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 : ملخص
توقيت لصةدار التااررر المالية   ومذا تثثير خصةائ  لليات الووممة الداخلية عل  فةفافية الافصةا ،  هدفت الدراسةة لل  لختاار تثثير

فةةةةةرمة مدرجة اسةةةةةو   53عل  عينة ممونة من ممتغير معدل للعلاقة بين خصةةةةةائ  لليات الووممة الداخلية وفةةةةةفافية الافصةةةةةا ، 
أظهرت النتائج وجود تثثير ليجابي معنو  لخصةةةةةةةائ  لليات   ،2021-2019، للفتر  من  مفةةةةةةةاهد   159امجموع   المال السةةةةةةةعود 
لعدد اجتماعات  سلبي معنو   ، و تثثير(وجم وعدد اجتماعات مجلس الإدار ، استالالية لجنة التدقيقة المتمثلة في )الووممة الداخلي

علاقة بين خصةةةةةائ  لللتوقيت لصةةةةةدار التااررر المالية ممتغير معدل   تثثيرعدم وجود   ومذا،   لجنة التدقيق عل  فةةةةةفافية الافصةةةةةا 
التدقيق االترميز عل  عنصةةةر  تعزرز فعالية لجنة، وأخيرا فاد أوصةةةت الدراسةةةة ا ةةةرور  ا الإفصةةةفةةةفافية  لليات الووممة الداخلية و

 الخبر  المالية.
 .شفافية الإفصاح ؛ توقيت إصدار التقارير المالية ؛ آليات الحوكمة الداخلية  الكلمات المفتاحية:

 G38 ؛ M41؛  JEL   :G34تصنيف  
Abstract:  

The study aimed to investigate the effect of the internal governance mechanisms characteristics on disclosure 

transparency,  as well as the role of The Timeliness of financial reports as moderating variable on the relation-

ship between internal governance mechanisms characteristics and disclosure transparency, on a sample of 53 

companies listed on the Saudi capital market with a size of 159 views. during the period from 2019 to 2021, 

The results of study show a positive significant effect of the characteristics represented in (board size and 

meeting, audit committee independence), as well as a negative significant effect of the audit committee meet-

ing  on disclosure transparency,  and showed that there is no effect of the timeliness as a moderator variable on 

the relationship between the internal governance mechanisms characteristics and disclosure transparency. Fi-

nally, the study recommended the need to enhance the effectiveness of the audit committee that focusing on 

the element of financial expertise.  

Keywords: Internal governance mechanisms, Timeliness of financial reports, disclosure transparency. 

 

 

   : بخاوة محمد الأمي 

mailto:m.bekhaoua@lagh-univ.dz
mailto:h.taibi@lagh-univ.dz


كمتغير معدل للعلاقة بين خصائص آليات الحوكمة الداخلية وشفافية توقيت اصدار التقارير المالية  

 (دراسة تطبيقيةالافصاح )
 

188 

 

JEL Classification Codes : G38 ; M41 ; G34 

  مقدمة: .1
تعتبر ووممة الفرمات أود المفاهيم الوديثة ومن بين أف ل الممارسات والاواعد السليمة لأغراض الوصول للتميز 

جاءت لتوايق الأهداف والغايات المسطر  والعمل عل  بلوغها من جهة، ومذا توايق مصالح المؤسسي، والتي  
المساهمين والملاك االفمل الذ  يسمح بتلافي تعارض المصلوة بين الملاك والإدار  واالتالي تخفيض وتالي  

ذ  تسع  لليه ومن خلاله تكاليف الومالة، وهي الوالة المثل  التي يصبوا لليها المنظررن، و الهدف الأسم  ال
 ووممة الفرمات من جهة أخرى. 

ولعل النظر  الإستفرافية الموسعة لووممة الفرمات، تكمن في التفمير في أصواب المصالح، مثطراف فاعلة من   
ويث درجة التثثير والتثثر، وهذا مما ساهم مذلك في تطورر و لعاد  التوديث في المفهوم الموسع للووممة، اما 

 اط أداء الآليات والميمانزمات الفاعلة، لتثطير العلاقة وتوايق المصلوة العامة واالتالي زراد  درجة الثاة  يسمح ا
 لأصواب المصالح. 

تثسيسا لما سبق تناع أهمية ووممة الفرمات في  رور  توافر الدقة والمصداقية ومذا تعزرز ففافية  الإفصا  في 
الارار، ومنه الوصول لأقص  الدرجات من الترميز عل  زراد  الثاة، وهذا لا يتم التااررر المالية لأغراض اتخاذ  

لا تفاد الخصائ  النوعية الأساسية )الم لائمة والوقتية( للا اعد مصادقة المدقق الخارجي عل  التااررر المالية، وا 
 .  المفترض تواياها

الاغ   لنتائج عملية التدقيق للتااررر المالية، مثساس لتوايق التوازن و يفمل تاررر المدقق الخارجي أدا  توصيل وا 
المصالح لأغراض اتخاذ الاراربين مصالح المساهمين والإدار  ومذا أصو ، فهو مطالب من خلال ما هو اب 

ن  متوقع منه االتعبير عن رأيه المهني في فمل تاررر، لرفع درجة ثاة الفئة المستهدفة )المساهمين وأولئك المملفي 
االووممة، أصواب المصالح( وفي الوقت المناسب، وعل  اعتاار أن الموتوى المعلوماتي للتااررر المالية قد يفاد 

فالمدقق الخارجي مطالب اثداء مهامه وفق جدول زمني عاد  يمون مودد،  ا لذ   خصائصه النوعية امرور الوقت،
يوماً لإصدار التااررر المالية مصاد    90توقيت    وفق تفررعات وقواعد، فنجد أن هيئات الأورا  المالية تفرض 

(، في  وء ما سبق يممن بلور  ; Afify,2009 ; Mohammed et al,2016عليها من قبل المدقق الخارجي )
الإفمالية في التساؤل التالي: ما مدى مساهمة توقيت اصدار التااررر المالية ممتغير معدل للعلاقة بين خصائ  

 اخلية وففافية الافصا ؟ وللتعمق أكثر يممن طر  التساؤلات التالية:لليات الووممة الد 
 ما مدى تثثير خصائ  لليات الووممة الداخلية عل  ففافية الإفصا ؟  -
ما مدى تثثير توقيت لصدار التااررر المالية ممتغير معدل للعلاقة بين خصائ  لليات الووممة الداخلية   -

 وففافية الافصا ؟ 
 في  وء التساؤلات السابق ذمرها يممننا طر  الفر يات التالية:   ة: فرضيات الدراس . 1.1
الفر ية الأولي: لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لخصائ  لليات الووممة الداخلية عل  ففافية الافصا    .1

 (.α= 0,05للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )
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تثثير ذو دلالة   .1.1 اوصائية لوجم مجلس الإدار  عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  لا يوجد 
 (. α= 0,05المال السعود  عند مستوى معنوية )

لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لعدد اجتماعات مجلس الإدار  عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة  .2.1
 (.α= 0,05اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

ثثير ذو دلالة اوصائية لاستالالية لجنة التدقيق عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  لايوجد ت .3.1
 (. α= 0,05المال السعود  عند مستوى معنوية )

المالية للجنة التدقيق عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة   .4.1 لايوجد تثثير ذو دلالة اوصائية للخبر  
 (.α= 0,05ية )اسو  المال السعود  عند مستوى معنو 

لايوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لعدد اجتماعات لجنة التدقيق عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة   .5.1
 (.α= 0,05اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

المال   .6.1 اسو   المدرجة  للفرمات  الافصا   ففافية  الملكية عل   لترميز  اوصائية  دلالة  ذو  تثثير  لايوجد 
 (. α= 0,05السعود  عند مستوى معنوية )

المالية ممعدل للعلاقة بين خصائ  لليات   .2 التااررر  تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار  لا يوجد 
 (. α= 0,05الووممة الداخلية وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

وقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين وجم مجلس الإدار   لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لت .1.2
 (.α= 0,05وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين عدد اجتماعات مجلس   .2.2
 (. α= 0,05لافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )الإدار  وففافية ا 

لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين استالالية لجنة التدقيق   .3.2
 (.α= 0,05وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين الخبر  المالية للجنة  لا   .4.2
 (. α= 0,05التدقيق وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

قة بين عدد اجتماعات لجنة  لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلا .5.2
 (. α= 0,05التدقيق وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

لا يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين ترميز الملكية وففافية   .6.2
 (.α= 0,05السعود  عند مستوى معنوية )الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال 

الدراسة: .2.1 توقيت لصدار   أهمية  أثر  لدراسة و اختاار  لتوجه جديد  الدراسة في تسليط ال وء  تثتي أهمية 
المالية ممتغير معدل عل  العلاقة بين خصائ  لليات الووممة الداخلية وففافية الافصا  للفرمات  التااررر 

ية تفسير واستكفاف ما تصبوا لليه الإفمالية المطرووة ساااا، من خلال الفجو  المدرجة اسو  المال السعود ، اغ
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والتي لعلها تسهم في ل افة دليل   .الاوثية والتي لم تتطر  لها الدراسات الساااة، ومن خلال الدراسة التطبياية
 عملي للعينة مو وع الدراسة.

ر أثر خصائ  لليات الووممة الداخلية عل   تهدف هذه الدراسة افمل أساسي لل  اختاا  أهداف الدراسة: .3.1
ففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود ، ومذا أثر توقيت لصدار التااررر المالية ممتغير معدل 
عل  العلاقة بين خصائ  لليات الووممة الداخلية وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  

 . 2021- 2019للفتر  من 
الدراسة: .4.1 وتوليل    منهجية  التوليلي من خلال عرض  والمنهج  الوصفي  المنهج  دراستنا عل   اعتمدنا في 

الدراسات الساااة ومناقفتها وتوديد الفجو  الاوثية، وهذا استنادا لطبيعة لفمالية الدراسة ومذا فر ياتها وسعيا نوو  
ذا عاد ماارنات وتمويصها في  وء الاختاارات توايق أهدافها، واالتالي و ع فر يات واختاار مدى صوتها، وم

الساااة والنتائج المتوصل عليها، ل افة للجانب التطبياي من خلال الإعتماد عل  أسلوب توليل الموتوى للتااررر  
( للفرمات المدرجة اسو  المال السعود ، بهدف توليلها وتفسيرها للإجااة  MD&Aالمالية وتااررر مجلس الإدار  )

 .26نسخة   SPSSلات الدراسة، وقد تم الاعتماد عل  البرنامج الإوصائي عل  تساؤ 
 عرض الدراسات السابقة: .5.1

لل  اختاار أثر خصائ  ووممة الفرمات عل  تثخر تاررر التدقيق، عل  عينة    (Afify, 2009)هدفت دراسة 
، وقد أظهرت النتائج أن استالالية، وازدواجية 2007فرمة مصررة مدرجة االبورصة المصررة لسنة    85ممونة من  

ليجابي عل  تثخر تاررر التدقيق، غير أن ترمز الملكية لا يرتاط مجلس الإدار ، ووجود لجنة تدقيق مان لهم أثر  
 أثره افمل مبير عل  تثخر تاررر التدقيق. 

توديد العوامل المؤثر  عل  الففافية والإفصا  االتااررر المالية للفرمات   (2016عبدالعزيز,  )بينما تناولت دراسة  
التفغيلية ا الخصائ   ومذا  الداخلية  الووممة  لليات  خصائ   أثر  اختبرت  وقد  عمان،  بورصة  في  لمدرجة 

نتائج لل  عدم وجود أثر الفرمة مدرجة من مختلف الاطاعات، تفير أهم    56عل  عينة ممونة من  للفرمات،  
 .لففافية والإفصا  االتااررر الماليةمجلس ولوجود لجنة التدقيق ولنساة الملكية العائلية عل  االلإستالالية أع اء  

لل  اختاار أثر خصائ  ووممة الفرمات عل    (Ahmed & Che-Ahmad, 2016)في وين هدفت دراسة  
لل    2008، للفتر  من  بنيجيررا بنك مدرج في سو  الأورا  المالية  14عينة ممونة من    عل   تثخر تاررر التدقيق.

. تفير النتائج أن جود  التدقيق المادمة من قبل الفرمات الأربعة الكبرى للتدقيق مان لها أثر ذو دلالة  2012
رر التدقيق، عدد اجتماعات مجلس الإدار  ، ووجم مجلس الإدار  ، لجمالي الأصول ونوع الجنس عل  تثخر تار 

 .لمجلس الإدار  لها ارتااط ذو دلالة مع تثخر تاررر التدقيق
التااررر عل  قياس    (Kohansal et al., 2017) وقد رمزت دراسة   أثر لليات ووممة الفرمات عل  ففافية 

، تفير النتائج لل  أن ترميز الملكية 2012- 2006فرمة في بورصة طهران، للفتر     67لعينة ممونة من    ،المالية
والملكية المؤسسية واستالالية مجلس الإدار  وفتر  عمل الرئيس التنفيذ  قد أثرت افمل ليجابي عل  ففافية التااررر 
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الإدار  وازدواجية الرئيس التنفيذ  سلاا عل  ففافية المالية من خلال سلوك لدار  الأربا . في وين أثر وجم مجلس  
 .التااررر المالية من خلال سلوك لدار  الأربا 

توليل أثر مل من خصائ  لليات الووکمة الداخلية وخصائ   لل     (2019سليم & عزازي,  )واتجهت دراسة  
المراجع الخارجي عل  توقيت لصدار التااررر المالية للفرکات المدرجة في سو  الأورا  المالية المصر . لعينة 

. وقد خلصت الدراسة لل  أن الووکمة الجيد  تلعب دورا هاما 2017-   2016( فرکة ، للفتر   112ممونة من )
 ن جود  المعلومات المواسبية من خلال نفر التااررر المالية في التوقيت المناسب. في توسي 

للكفف عن ما لذا مان تثخر تاررر التدقيق يتثثر  (Raweh et al., 2019) وفي ذات السيا  جاءت دراسة
بخصائ  لجان التدقيق مثل: الوجم، والاستالالية، والخبر  المالية، وعدد اجتماعات لجنة التدقيق، لعينة ممونة 

، وقد توصلت الدراسة لوجود علاقة ايجابية 2015  -   2013فرمة مدرجة في سو  مساط المالي للفتر     255من  
م لجان التدقيق وتثخر تاررر التدقيق، في وين أن الخبر  المالية للجان التدقيق قد خف ت تثخر معتبر  بين وج 

 تاررر التدقيق، بينما لم تادم الدراسة أدلة فيما يخ  ارتااط عدد الاجتماعات لجان التدقيق بتثخر تاررر التدقيق.  
استهدفت اختاار أثر هيکل الملکية عل  ففافية الإفصا  االتااررر المالية   (2021لقزاز & محمد,  )اأما دراسة  

، وقد أظهرت 2018  - 2012فرکة مساهمة مصررة للفتر     60للفرکات المساهمة المصررة، لعينة مکونة من  
)ترکز الملکية، الملکية المؤسسية، الملکية الإداررة، وجم الفرکة( وففافية الإفصا  النتائج وجود علاقة بين  

 وعدم وجود علاقة بين ااقي المتغيرات وففافية الإفصا . 
دراسة   تناولت  لمواقعها   (Nel et al., 2022)وقد  الفرمات  استخدام  عل   الإدار   مجلس  ترمياة  أثر  توليل 

فرمة مدرجة في بورصة   85لعينة من    .الإلكترونية مانا  اتصال لختياررة لووممة الفرمات وففافية الإفصا 
هرت النتائج أن الفرمات التي لديها عدد أكبر من أع اء مجلس الإدار ، ونساة أعل  من تمثيل  جوهانسبرج، أظ

عاما ، تتفو  في الإفصا  عن ووممة الفرمات والمعلومات المتعلاة   50النساء ممديررن ، ومديررن فو  سن  
تيجية، بينما مجالس الإدار  التي االففافية. والمجالس التي تتمتع االاستالالية تفصح أكثر عن المعلومات الإسترا 

لل   الوصول  لممانية  أكثر عرقية وصلوا عل  درجات أعل  في مواولات رفع مستوى  ترميبتها توو  مديررن 
 المعلومات لجميع أصواب المصلوة.

 الإطار النظري للدراسة:  .2
 توقيت إصدار التقارير المالية، المفهوم والمحددات:   .1.2

 التقارير المالية:مفهوم توقيت إصدار  .1.1.2
تعد التااررر المالية السنوية الوسيلة الفعالة لتوايق وظيفة الاتصال في المواساة نظرا لأهمية المعلومات المالية  

المستمد  من التااررر المالية في ترفيد قرارات المستثمررن لذا مان مو وع توقيتها مول اهتمام عل  المستورين 
، وبناءا عل  ذلك أكدت معظم الهيئات التنظيمية، مثل (296, ص  2019سليم & عزازي,  )المهني والأكاديمي،  
( OECD(، ومنظمة التعاون الإقتصاد  من أجل التنمية )NYSE(، وبورصة نيورورك )SECهيئة الأورا  المالية )



كمتغير معدل للعلاقة بين خصائص آليات الحوكمة الداخلية وشفافية توقيت اصدار التقارير المالية  

 (دراسة تطبيقيةالافصاح )
 

192 

 

،   (Efobi & Okougbo, 2014  .p 66)عل  الواجة لل  لصدار التااررر المالية للفرمات في الوقت المناسب 
تناول أهمية خاصية التوقيت الملائم عن لصدار التااررر المالية في الاسم     (Sarbanes-Oxleyمما أن قانون )

المالية  409 التااررر  االسرعة في لعداد  المناسب" وطالب  الوقت  ص    , 2019)عدنان & فيصل,  "الإفصا  في 
421). 

ية، أ  فتر  لصدار التااررر المالية، وهي الفتر  التي تبدأ من تاررخ نهاية الماصود بتوقيت لصدار التااررر المال
السنة المالية وت  تصل المعلومة المواسبية لمستخدميها، فاد عرفها اعض الااوثين، اثنها فتر  التدقيق، وهي 

ل  الرأ  الذ  يرفاه بتاررره  الفتر  الممتدد  من اليوم الأول لنهاية السنة المالية وت  التاررخ الذ  يثبته المدقق ع 
(Hammad, 2019, p. 18) وهو عدد الأيام من تاررخ نهاية السنة المالية وت  تاررخ توقيع المدقق. عدد ،

الأيام من نهاية السنة المالية الي تاررخ تاررر التدقيق، أو وهو فتر  استكمال التدقيق  من تاررخ نهاية السنة المالية 
التاررخ المذمور في تاررر التدقيق    .Afify, 2009, p. 67; Ahmed & Che-Ahmad, 2016, p)ال  

159; Al Daoud et al., 2015, p. 436; Raweh et al., 2019, p. 153  ,ص  2019; سليم & عزازي ,
314), (Al Daoud et al., 2015, p. 436; Hoang et al., 2022, pp. 249-250)تنوصر   ، وهنا

دارات الفرمات،  المدقق الخارجيالمسؤولية بين  في الفتر  التي تاع بين لنتهاء السنة  المدقق الخارجيمسؤولية فوا 
صدارهم لتاارررهم النهائية، بينما تنوصر مسؤولية لدارات الفرمات في الفتر  مابين تاررخ لعتماد  المالية للفرمات وا 

 . (9, ص 2019مطاوع & کمال, )للنفرلتاارررهم النهائية وتاررخ لتاوة التااررر المالية للفرمات  الخارجي المدقق
 محددات توقيت إصدار التقارير المالية:  .2.1.2

يتثثر توقيت لصدار التااررر المالية امجموعة من الخصائ  المرتاطة االفرمة نفسها أو ممتب التدقيق والتي قد 
اختلاف توقيت التاررر المالي بين الفرمات، فجزء منه يرجع ال  الفرمة نفسها من ويث خصائصها  تؤد  ال   

، (16, ص  2020رميلي,  التفغيلية وجود  ووممة الفرمات بها والجزء الآخر يرجع لل  ممتب التدقيق نفسه )
لية، فإن العوامل التي تؤثر لأن تثخر تاررر التدقيق يساهم في التثخير في الإفصا  عن المعلومات الما  انظر و 

 ,Laksmana et al., 2020) المالية التااررر توقيت لصدار موددات عل  تثخير تاررر التدقيق تعد أي ا من 
p. 7)المالية  لصدار التاارررفي توقيت  ا  أن توقيت التدقيق هو العامل الأكثر تثثير   ، و  (Afify, 2009, p. 56)  ،

 لأهمها: وفيما يلي عرض 
والتي تسمح للإدار  بإعداد تاررر فور  وخفض التكاليف المتعلاة االتثخيرعل  سبيل    ةموددات ترتاط االفرم -

 . (16, ص 2020رميلي, ) المثال وجم الفرمةة والو ع المالي، وعمر الفرمة، ونوع الصناعة
وهي العوامل التي قد تفجع )أو تعرقل( المدقق عن انجاز    :الوسااات   لمدققداء المهني  الأموددات ترتاط ا  -

سبيل المثال وجم ممتب التدقيق، ووجود عناصر  عملية التدقيق وا عداد تاررر التدقيق في الموعد المودد، عل   
 . (16, ص 2020رميلي, )غير عادية و/ أو طارئة، نوع رأ  مدقق الوسااات 

 الخصائص: آليات الحوكمة الداخلية ، المفهوم و .2.2
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 مفهوم آليات الحوكمة الداخلية: .1.2.2
من خلال لدار  الفرمة   ،للفرمات تلعب الأليات الداخلية للووممة دورا مهما في  مان ووممة فعالة ومسؤولة  

والمساهمة في  توايق هدف خلق الايمة للمساهمين من خلال السلطة المفو ة، وياع توت مسؤولياتها مهمة 
تطورر وتنفيذ استراتيجيات الفرمة، ووماية الموارد المالية، والامتثال للاوانين واللوائح، وتوايق الكفاء  والفعالية 

نفاء وال يممن من    وفاظ عل  نظام رقااة داخلي مناسب وفعال، وتصميم وتطبيق نظام مواساة سليم  التفغيلية، وا 
 .التااررر المالية والافصا  وعملية توسين جود  وموثوقية وففافية

الفرمات  لووممة  المالية  الأاعاد  لجنة  أصدرت  وينما  المفهوم،  بهذا  للاهتمام  الواياية  البداية  مانت  ولاد 
(Cadbury)    تارررها المفمل من قبل مجلسي التااررر المالية وسو  لندن للأورا  المالية 1992في ديسمبر ،

 النظام الذ  يتم من خلاله توجيه الفرمات والتومم فيها، وجاء في تعررفها اثنها"  (111, ص  2017سيد أحمد,  )
(Cadbury, 1992, p. 15)والتنمية  التعاون   "، وتعرفها منظمة  ( الاقتصاديةOECD  )" تت من مجموعة من

 وتادم .  المصلوة  والمساهمين فيها، وغيرهم من أصواب   لدارتها،  ومجلس  للفرمة،  الإدار  التنفيذية  بين  العلاقات 
 OECD, 2015)الأداء"    ومتااعة  الأهداف،  تلك  توايق  ووسائل  الفرمة،  أهداف  تتودد خلاله  الذ   الهيمل  أي ا
p. 9)  نظام مصمم لتطورر تطبياات وممارسات جيد  لإدار  "  :ثنها ا  هايممن تعررف، من خلال التعاررف الساااة

 ".ساهمين وخلق الايمة للمالفرمة للوفاظ عل  واو  
 خصائص آليات الحوكمة الداخلية: .2.2.2

عموما لمجموعة من  ات لذلك تخ ع الفرم ،تساعد لليات الووممة عل   مان عمل الوملاء لصالح المساهمين
عتمد أهمية وتثثير هذه الآليات عل  السيا  المؤسسي للفرمة. عل  سبيل المثال ، وت  ،ليات الداخلية والخارجيةالآ

 الووممة تتميز الاقتصادات الأنجلو ساكسونية اآليات خارجية قوية، بينما تعتمد اليااانية افمل أكبر عل  لليات  
 و تتمثل فيما يلي:،  ( Toumi, 2016, p. 32) الداخلية

 مجلس الإدارة :   1.2.2.2
يعتبر مجلس الإدار  من أكثر لليات ووممة الفرمات أهمية، لأنه يمثل قمة لطةار الووممةة، اسبب الوظيفة الرئيسية 

، فمسؤوليات الرقااة الداخلية للمجلس، وهي التاليل من التكاليف التي تنفث نتيجة الفصل بين الملكيةة والإدار   له
ورتلا  سلطته من المساهمين الذين .  (193, ص  2012عبد الرحمن,  )  تجعله عل  رأس سلطة التومم االارار

ين، عاد  من أع اء داخليين وخارجي   ئه، وفق هيملة تتكون يستخدمون واو  التصورت الخاصة بهم لانتخاب أع ا
نظرا لو عهم المتفرغ، معرفة االمعلومات الداخلية و  غالاا ما يمون لدى الأع اء الداخليين في مجلس الإدار ،    و 

من ناوية أخرى يممن للأع اء الخارجيين لمجلس الإدار  أن  ،  التي قد تؤد  لل  توسين فعالية أدائهم الرقابي
وهو  (Rezaee, 2004, p. 123). .عن المساهمينيمونوا أكثر استالالية في ممارسة سلطتهم وسيطرتهم نيااة 

اثن الخطو  الأول  لتثسيس لليات فعالة لووممة الفرمات   (625ص    ,2015 ,وآخرون   خليل)  ما أكدته دراسة  
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هي لنفاء مجلس لدار  لديه التوازن المناسب من المهارات والخبرات والاستالالية والمعرفة عن الفرمة وت  يتممن  
 ية:  توافر الخصائ  التالبمن أداء واجااته ومسؤولياته افمل فعال، وفي ذات السيا  تتودد فعالية مجلس الإدار  

يمارس وجم المجلس دور مهم في تعزرز ففافية الافصا  للفرمات، عل  سبيل المثال،   حجم مجلس الإدارة: (1
قد يمون لكبر وجم مجلس الإدار  فائد  نتيجة مساهمته في زراد  الخبرات والموارد المتاوة وهذا استنادا لمفهوم  

، تفير هيئة السو  المالية السعودية  رور  مراعا  تناسب عدد  ( Samaha et al., 2015, p. 14)قو  الخبراء  
)هيئة السوق المالية, مع وجم الفرمة وطبيعة نفاطها، اويث ألا يال عن ثلاثة ولايزرد عل  أود عفرأع ائه  

 . (22, ص 2006
مجلس علي قو  عنصر  ال تثثير تكرار عدد لجتماعات     لل  تفير نظررة الومالة  عدد إجتماعات مجلس الإدارة: (2

نعماس تثثيره علي    جالس ملذلك يناغي عل     (21ص    , 2020& رياض,  أحمد  )  الإفصا ووممة الفرمات، وا 
، وهو ما (232, ص  2021الحربي,  )عل  علم امافة الأمور    الفعالة أن تجتمع اانتظام وت  تكون دائما  الإدار 

 .( 36, ص 2006)هيئة السوق المالية, تفر ه هيئة السو  المالية بواقع أربعة اجتماعات في السنة عل  الأقل 
 التدقيق: لجنة  .2.2.2.2

مهما في الود من الإجراءات غير الاانونية   اتعتبر لجنة التدقيق من أهم لليات ووممة الفرمات التي تلعب دور 
  ، (Gerayli et al., 2021, p. 254)المعلومات المالية وزراد  موثوقية التااررر المالية    للمديررن، وتوسين ففافية 

 واالتالي تتودد فعالية لجان التدقيق االخصائ  التالية: 
  وفعالية   مفاء   بإفراف أكثر  تاوم  استالالية  أكثر  تكون   عندما  التدقيق  لجنة  استقلالية أعضاء لجنة التدقيق: (1

 ية لجنة التدقيق نظررة الومالة أن استالال   ، تفير (233, ص  2021الحربي,  )المالية    التااررر  لعداد   عملية  عل 
 .  (Habbash, 2015, p. 462)المعلومات  تماثلالل من تكاليف الومالة وعدم ت
لجنة التدقيق،    خصائ    اودى الخبر  المالية لأع اء لجنة التدقيق هي   الخبرة المالية لأعضاء لجنة التدقيق: (2

نظررة الومالة أن    تفير ،(Gerayli et al., 2021, p. 254)  والتي تؤثر افمل ماافر عل  فعالية لجنة التدقيق
 . (Raweh et al., 2019, p. 157)مراقاةاليعزز وظيفة  من لجنة التدقيق  وجود خبراء ماليين 

ف عل  عملية  االإفر  اصفة مستمر  أكثر فعالية في لجنة التدقيق التي تجتمع  عدد إجتماعات لجنة التدقيق: (3
، عل  ألا تال اجتماعاتها عن أربعة اجتماعات خلال السنة (234, ص  2021الحربي,  )  لعداد التااررر المالية

 . (50, ص 2006هيئة السوق المالية, )المالية 
 هيكل الملكية:  .3.2.2.2

)سليم &  هو أود لليات الووممة وله دور هام في توايق الرقااة الفعالة من جانب الملاك عل  سلوك الإدار ،  
، ويممن التمييز بين العديد من أنماط الملكية استنادا لل  اعدين هامين أولهما درجة (304, ص  2019عزازي,  

ترمز الملكية وتفير لل  الأسهم المملومة بواسطة ماار المساهمين سواء مانوا أفراد أم مؤسسات، وثانيهما طبيعة 



 ISSN 2572-0171                                                                        مجلـة أبحاث إقتصادية معاصرة
   EISSN: 2716-8891                                     206 -187(، ص 2022) 02: العـــدد،  05المجلد 

 

195 

 

)القزاز وجود مؤسسات أو مجموعات معينة من الملاك مثل الملكية الإداررة والمؤسسية  المستثمر والتي تفير لل 
 . (15, ص 2021& محمد, 

 شفافية الإفصاح، المفهوم ونماذج القياس: .3.2
 مفهوم شفافية الإفصاح:  1.3.2

الأهمية، بل وأصاح من ال رور  توافره في  وء مافهدته الساوة العالمية من تعتبر ففافية الافصا  أمرا االغ 
مبررات الفرمات العالمية، فهي تعتمد بدرجة أول  عل  مل من رغاة الإدار  وقدرتها عل  تصويح أ    انهيار

السو  المالي. تناق ات معلوماتية مع  أصواب المصلوة سواء من داخل أو  خارج الفرمة أو من الفاعلين في 
مما يسمح بتلافي والات عدم تماثل المعلومات واالتالي تفاد  اتساع فجو  التوقعات، و المخاطر  امصداقيتها. 

 .فهي تنفث عندما تكون المعلومات التي تم الإفصا  عنها فعالة عند الوصول لليها ورتم تفسيرها افمل مناسب 
" عل  أنها التوافر الواسع   Bushmanالافصا  اعناية، فاد عرفها    وقد تناولت الدراسات ذات الصلة مفهوم ففافية

للمعلومات ذات الصلة والموثوقة وول الأداء الدور  والمرمز المالي وفر  الاستثمار والووممة والايمة والمخاطر 
، تم تعررفها مذلك اثنها "طرراة تاوم بها الإدار  (Bushman & Smith, 2003, p. 76)للفرمات المتداولة علنًا"

)ماهر عيد عن التويز واصور  ماسطة"من أجل توفير المعلومات لل  مافة الأطراف ذات العلاقة افمل مو وعي وا
 .(312, ص 2017& شاكر, 

الادر  عل  الوصول لل  المعلومات   بين هذه  الااسم المفترك   ل افة لل  قدر    ،التعررفات المذمور  أعلاه هي 
تاوة المعلومات لأ  .صواب المصلوة المعنيين وفي الوقت المناسب الفرمة في توفير وا 

 نماذج قياس شفافية الإفصاح: .2.3. 2
تعايد مفهومها و صعواة قياس ها، ويث استخدمت تعددت مااييس ونماذج قياس ففافية الإفصا  وهذا اسبب 

، في وين  (Salehi et al., 2012, p. 1907)الأربا .  جود مااييس مثل الأزمات المالية أو    الدراسات   اعض 
 ت الابول وهي مالتالي:  هناك أربعة نماذج لا

، تم اختااره  1995- 1993من طرف المرمز الدولي لأاواث للتوليل المالي في الفتر   قدم: CIFARمؤفر  (1
والة للتااررر المالية للفرمات في بلدان متعدد ، والعديد من الااوثين قاموا ااستخدامه في ااواث   90في أكثر من  

 . (Jahanshad et al., 2013, p. 28)تتعلق ااختاار العلاقة بين ففافية الإفصا ، هياكل الووممة، الأداء
جديد، ممون من ثلاث مستويات لففافية الإفصا ، االمستو  الأول : قدم نموذج  .Dipiazza et alنموذج   (2

يوو  مجموع الماادئ المواسبية المابولة قبولا عاما، واالمستو  الثاني المعايير الخاصة االصناعة للتاييم و تاررر 
 Salehi)لمخاطرالأداء، أما االمستو  الثالث معلومات خاصة االفرمة، مالاستراتيجية، التخطيط، لجراءات لدار  ا

et al., 2012, p. 1907). 
  الإفصا ، قياس ففافية    لطار عمل لتصور و  بو ع(  2004)في عام  قام  :  .Bushman et al  نموذج (3

نفر    ، االعنصر الثانيأو للزامي(  لختيار  )  المالي  رررالتااالعنصر الأول  تكون من ثلاثة عناصر رئيسية:  يويث  
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رسالها  السررة  المعلومات   عل   الوصول  االعنصر الثالث   والانترنت،  الإعلامالمعلومات عبر     الموللين   من خلال  وا 
 . (Jahanshad et al., 2013, p. 28) الفرمةمن داخل وأع اء  المؤسسين والمستثمررن الماليين

من  Standard and poor'sمؤفر   (4 الفتر   في  مختلفة،  بلدان  في  جامعات  مع  مفترمة  دراسة  قدمت   :
درجة، وصمم طااا لمعايير التاررر المالي للدول الأع اء في منظمة التعاون    98، اوتو  المؤفر  2004- 2002

والتنمية، ويث افتمل الموور الأول هيمل الملكية وواو  المساهمين، الموور الثاني الففافية وملائمة المعلومة، 
 . (Salehi et al., 2012, p. 1908)االموور الثالث الإدار  وهيمل مجلس الإدار 

   الدراسة التطبيقية .3
 : مجتمع وعينة الدراسة 1.3

فرمة، خلال الفتر  من    118والاالغ عددها    اسو  المال السعود يتكون مجتمع الدراسة من الفرمات المدرجة  
، واالتالي تتكون عينة  التي لم توفر افصاوات مافية تاعا لمتغيرات الدراسة ، مع استاعاد الفرمات 2021- 2019

تم جمع هذه البيانات    مفاهد ،  159  مفاهدات اسو  المال السعود  و امجموع  فرمة مدرجة    53الدراسة من  
وموقع (  https://www.mubasher.info)من موقع ماافر    المتمثلة في التااررر المالية وتااررر مجلس الإدار  

عينة الدراسة مصنفة اوسب فرمات    1ورو ح الجدول رقم  ،  (https://www.saudiexchange.sa)تداول  
 الاطاع الذ  تنتمي لليه: 

 فرمات عينة الدراسة: 1 الجدول
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 الدراسة من لعداد الااوثين بناءا عل  بيانات عينة : المصدر
 وصف وقياس متغيرات الدراسة: 2.3

اعتمدت الدراسة في فاها التطبياي عل  متغير مستال  والمتمثل في خصائ  لليات الووممة الداخلية )مجلس 
الإدار ، ولجنة التدقيق، وهيمل الملكية(، والمتغير التااع والمتمثل في ففافية الإفصا ، والمتغير المعدل توقيت 

 البيان 
 القطاع 

عدد  شركات مجتمع  
 الدراسة 

عدد شركات عينة 
 الدراسة 

عدد الشركات 
 عدد المشاهدات المستبعدة

 24 2 8 10 البنوك 
 45 27 15 42 المواد الاساسية 

 9 2 3 5 الطاقة 
تجزئة السلع 

 الكمالية
8 5 3 15 

السلع طويلة  
 الأجل

8 4 4 12 
 12 2 4 6 إنتاج الأغذية 
 9 1 3 4 الإتصالات 
 21 21 7 28 التأمين
 9 3 3 6 النقل 

 3 0 1 1 الأدوية 
 159 65 53 118 المجموع

https://www.saudiexchange.sa/
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ي مل من وجم الفرمة، والرافعة المالية، وقد تم استنااط لصدار التااررر المالية، والمتغيرات ال ااطة والمتمثلة ف
 طرراة قياس هذه المتغيرات استنادا لل  الدراسات الساااة ذات العلاقة، مالتالي:  

 Al Daoud)  عدد أع اء مجلس الإدار ( تم قياسه بدلالة  BDSIZ) وجم مجلس الإدار   :  ةالمستقل  اتالمتغير  (1
et al., 2015; Kohansal et al., 2017  ,جتماعات المجلس. االنساة لا(2019; سليم & عزازي  (BDMET 

 Ahmed & Che-Ahmad, 2016; Al Daoud et)   تم قياسها بدلالة عدد اجتماعات المجلس في السنة(  
al., 2015)  استالالية لجنة. أما  ( التدقيقAUDIND  تم قياسها بدلالة )  نساة عدد أع اء اللجنة غير تنفيذيين

الخبر  . فوين  (Ahmed & Che-Ahmad, 2016; Raweh et al., 2019)  لل  اجمالي عدد أع اء اللجنة
نساة عدد أع اء اللجنة الذين لديهم خبر  االمواساة والمالية ( تم قياسها بدلالة  AUDEXPالتدقيق )  لجنةلالمالية  

. وقد تم قياس (Ahmed & Che-Ahmad, 2016; Raweh et al., 2019)  لل  لجمالي عدد أع اء اللجنة
اجتماعات  )  لجنة  عدد  عدد  AUDMETالتدقيق  بدلالة  السنة(  في  اللجنة  -Ahmed & Che)  اجتماعات 

Ahmad, 2016; Raweh et al., 2019)ترميز الملكية. االنساة ل  (OWCON  تم قياسها بدلالة )نساة ما 
; 2021; القزاز & محمد,  Afify, 2009)  سهم الفرمةأفثكثر من اجمالي    %  5يملكه ماار الملاك والذين يملكون  

 .(2019سليم & عزازي, 
ليلائم البيئة    مؤفر ستاندر اند بورز المعدل( تم قياسها بدلالة  DISCTRA)  الافصا   ففافية  المتغير التابع: (2

 .(2016; عبدالعزيز, 2021; القزاز & محمد, Kohansal et al., 2017) المصررة
تثخر تاررر التدقيق و يااس ( تم قياسه بدلالة  TIMFINR)  توقيت لصدار التااررر المالية   المتغير المعدل: (3

المالية   السنة  نهاية  من  الأيام  الاعدد  تاررر  تاررخ   ,Afify, 2009; Ahmed & Che-Ahmad)لتدقيقلي 
2016; Al Daoud et al., 2015; Raweh et al., 2019 ,2019; سليم & عزازي). 

الضابطة: (4 الفرمة  المتغيرات  بدلالة  COMPSIZ)  وجم  قياسه  تم  الأصول (  لإجمالي  الطبيعي    اللوغاررتم 
(Afify, 2009; Ahmed & Che-Ahmad, 2016; Raweh et al., 2019  ,2019; سليم & عزازي) ،

 ,.Raweh et alجمالي الأصول)لجمالي الالتزامات لل   ( تم قياسها بدلالة نساة ل LEV)  رافعة الماليةاالنساة لل
 .(2019; سليم & عزازي, 2021; القزاز & محمد, 2019

 مالتالي: يممن عرض نموذج الدراسة  نموذج الدراسة: 3.3
 نموذج الدراسة  : 1الشكل 

 
 .من لعداد الااوثين في لطار تاييم وناد الدراسات الساااة: المصدر
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 الأساليب وأدوات التحليل الإحصائي المستخدمة:   3.3
 مااييس الإوصاء الوصفي   :أهداف الدراسة، نذمر منها فر يات و تمافيا مع  أساليب وأدوات لوصائية    تم استخدام 

المتعدد من خلال اختاار  لتوليل الانودار الخطي  الدراسة  بيانات ونموذج  افترا ات  والتثكد من مدى ملائمة 
ومعامل التااين   (VIF)ومذا اختاار معامل ت خم التااين    (skewness-kurtosis)اعتدالية التوزرع ااوتساب قيم  

( فإذا مان  VIFوجود ارتااط خطي متعدد و ارتااط ذاتي، ااوتساب قيم )للتثكد من عدم    (Tolerance)المسمو   
 ,Larson-Hall, 2015)  0,1( يناغي ألا تال عن  Toleranceيؤمد وجود تعددية خطية، بينما )  10أكبر من  
p. 248)،    تااط بين متغيرات ومدى الار العلاقة  وتوديد قو  واتجاه  معامل الارتااط لبيرسون لاياس  مما تم استخدام
توليل،  الدراسة استخدمنا  الدراسة  فر يات  عل   الانودار    ولاختاار صوة  االتطبيق  المتعدد.   برنامج الخطي 

SPSS)   االإ افة لل  برنامج26نسخة ) Excel    لتفررغ البيانات أثناء الايام بتوليل الموتوى للتااررر المالية
 السنوية وتااررر الإدار . 

 تحليل النتائج واختبار الفرضيات:  4.3
 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:    1.4.3

 الإوصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة وهي مالتالي: 2و ح الجدول رقم ي
 الإوصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة : 2لجدول ا

 SPSSاعتمادا عل  مخرجات  ينمن لعداد الااوثالمصدر: 
( تفير الإوصاءات الوصفية لخصائ  مجلس الإدار   من ويث وجم المجلس، مابين  2من خلال الجدول رقم )

; سليم & عزازي, Al Daoud et al., 2015) وهو ماياارب ماتوصلت عليه دراسة    ع و،  11أع اء و   7
لجتماعات. االنساة لخصائ  لجنة التدقيق   9لجتماعات لل     3جتماعات مابين  الإ، في وين يتراو  عدد  (2019
أن تمثيل الأع اء غير تنفيذيين يمنح استالالية مرتفعة نوعا   أ ،  % 62ع اء اللجنة  أ متوسط استالالية    بلغ

، و   %100خبر  مالية تصل لل     من متوسط أع اء اللجنة لديهم  %78ما، في جانب الخبر  المالية مايارب  

المتوسط   نوع المتغير 
 الحسابي 

الانحراف  
 المعياري 

الحد  
 الأعلى 

الحد  
 الأدني 

 معامل التفرطح  الإلتواء قيم 

BDSIZ 8,84 1,433 11,00 7,00 0.343 -1.829 
BDMET 5,91 1,358 9,00 3,33 0.800 -0.694 
AUDIND 62,58 15,88 100,00 20,00 -1.083 2.642 
AUDEXP 77,53 19,63 100,00 33,33 -0.697 -1.426 
AUDMET 6,43 1,93 13,67 4,00 3.797 3.579 
OWCON 43,98 20,27 98,18 10,21 1.175 -0.781 
TIMFINR 66,71 16,20 89,00 22,00 -1.778 -0.726 

COMPSIZ 19,07 3,00 28,24 13,12 0.106 0.380 
LEV 56,44 23,55 89,01 4,47 -1.636 -1.030 

DISCTRA 85,31 7,87 96,81 71,10 -0.788 -1.588 
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لل  غاية   اللجنة %33تنخفض  المالية، في وين عدد لجتماعات أع اء  االخبر   يؤمد وجود فر  مبير  ، مما 
وهو ماياارب   ،% 44ز الملكية  يالمتوسط الوسابي لترم  فاد بلغهيمل الملكية  االنساة للجتماعات.    6امتوسط قدره  

دراسة   عليه  محمد,  Kohansal et al., 2017)ماتوصلت   & القزاز  وت  (2021;  وصل  منها  الاعض   ،
  متوسط وسابي ااالنساة لتوقيت لصدار التااررر المالية  ،  في ترميز الملكية في فرمة لراممو، تمثلت    98,18%
; سليم & عزازي,  Afify, 2009; Al Daoud et al., 2015)يوم وهو ياارب ماتوصلت عليه دراسة    66  قدره

الاطاع المصرفي تعتمد التدقيق   فرمات   يوما،  والسبب في ذلك يرجع أن   22و  89والتي تراووت بين    ،(2019
مماتب   قبل  ومن  فيما يخ  أما  (.  Pwc, Kpmg, Ernst&young)عل  غرارذات سمعة    تدقيقالمفترمة 

، مما يدل عل  ةعدم وجود فر  مبير بين أعل  وأدني قيممع  %85.31قدره متوسط وسابي ، اففافية الافصا 
 ووممة الفرمات المعلن عنها من قبل هيئة سو  المال السعود .  لائوة    عل اعتماد و التزام فرمات عينة الدراسة  

 تحليل نتائج الإرتباط:  2.4.3
 معاملات الارتااط لبيرسون : 3الجدول 

 SPSSاعتمادا على مخرجات  ينمن إعداد الباحثالمصدر: 
عدم وجود مفملة في الارتااط بين المتغيرات المستالة، اويث أنه عندما يمون الارتااط   (3)يت ح من الجدول رقم  

 ,Afify)(  0,80( أو أكثر تكون هناك مفملة العلاقة الخطية المتعدد  وهناك من يعتبر أن أكثر من )0,90بينها )
2009, p. 76  ,ين  مل . مما تبين النتائج مذلك وجود علاقة طردية معنوية ب(320, ص  2019; سليم & عزازي
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BDSIZ 1 ,059 -,054 ,156 ,216 ,161 -,354** ,002 ,209 ,282* 

BDMET ,059 1 ,028 ,195 ,255 ,057 ,013 ,289* ,268 ,267    

AUDIND -,054 ,028 1 ,228 ,335* ,103 -,245 -,164 ,070 ,263 

AUDEXP ,156 ,195 ,228 1 ,324* ,108 ,055 ,096 ,276* ,149 

AUDMET ,216 ,255 ,335* ,324* 1 ,218 ,113 ,080 ,337* -,077 

OWCON ,161 ,057 ,103 ,108 ,218 1 ,015 ,070 ,090 ,206 

TIMFINR -,354** ,013 -,245 ,055 ,113 ,015 1 ,026 -,127 -,415** 

COMPSIZ ,002 ,289* -,164 ,096 ,080 ,070 ,026 1 -,090 ,051 

LEV ,209 ,268 ,070 ,276* ,337* ,090 -,127 -,090 1 ,214 

DISCTRA ,282* ,267 ,263 ,149 -,077  ,206 -,415** ,051 ,214 1 

 *ارتااط معنو  عند مستوى معنوية 0,05              **ارتااط معنو  عند مستوى معنوية 0,01
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من وجم مجلس الإدار  و ففافية الافصا ، مما تفير النتائج لل  وجود علاقة عمسية معنوية لتوقيت لصدار 
 التااررر المالية و ففافية الافصا . 

 

  :الأولى الرئيسية لفرضيةاختبار ا .3.4.3
: لا   H0الأول  ويث مان نصها مالتالي:  الرئيسية   الفر ية  تم لجراء توليل الانودار الخطي المتعدد لاختاار

يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لخصائ  لليات الووممة الداخلية عل  ففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو   
 وقد جاءت نتائج اختاار الفر ية ملخصة في الجدول التالي:، (α= 0,05المال السعود  عند مستوى معنوية )

 الخطي المتعدد للفر ية الأول   توليل الانودارنتائج  : 4الجدول 
  β الفر يات  

معاملات  
 الانحدار

 tقيمة 
الدلالة  
   الاوصائية
sig 

VIF  معامل
 ت خم التااين

Tolerance  
التااين المسمو  

 اه

 نتيجة الفر ية 

 H0رفض  935. 1.069 .005 2.973 .365 1-1الفر ية 
 H0رفض  931. 1.074 .010 2.677 .329 2-1الفر ية 
 H0رفض  868. 1.152 .003 3.123 .398 3-1الفر ية 
 H0قبول  .953 1.049 .296 .532 .069 4-1الفر ية 
.373 5-1الفر ية 

- 
2.776
- 

 H0رفض  779. 1.283 .008
 H0قبول  936. 1.068 143. 1.489 180. 6-1الفر ية 
 0.268 المصووة   F 5.753 R²قيمة 

 R 0,569 Sig 0.001معامل الارتااط 
 R² 0.324 DW 1.594معامل التوديد 

 SPSSاعتمادا عل  مخرجات  ينمن لعداد الااوثالمصدر: 
 

رقم   الجدول  خلال  من  )  (4)يتبين  بةة  يادر  الارتااط  معامل  عل   توصلنا  توديد 0,569أننا  معامل  اايمة   )
% من العوامل المؤثر  عل  ففافية الافصا ، مما   32,4(، أ  أن المتغيرات المستالة مجتمعة تفسر  0,324)

( ، مما يتبين مذلك 0,001( امستوى دلالة )5,753الاالغة ) F يتثكد لدينا مذلك معنوية النموذج من خلال قيم
بين   متعدد(  ارتااط  وجود  )عدم  الخطية  التعددية  قيمعدم وجود مفملة  المستالة، من خلال    (VIF)المتغيرات 

( للمتغيرات المستالة H0(، واالتالي واوسب النتائج  نرفض الفر ية الصفررة )Toleranceومعاملات مؤفر ) 
يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لخصائ  لليات الووممة الداخلية فر ية البديلة، والتي تن  اثنه "مجتمعة ونابل ال

" ونرفض الفر ية (.α= 0,05للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )  عل  ففافية الافصا 
الصفررة ونابل الفر ية البديلة للمتغيرات التالية )وجم مجلس الإدار ، وعدد اجتماعات مجلس الادار ، استالالية 
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متغيرات التالية )الخبر  المالية (. في وين نابل الفر ية الصفررة لللجنة التدقيقلجنة التدقيق، عدد اجتماعات  
 للجنة التدقيق وترميز الملكية(.

   :الثانية الرئيسية الفرضيةاختبار  .4.4.3
الثانية، وقد تم الوصول عل  الأثر التفاعلي الرئيسية  تم لجراء توليل الانودار الخطي المتعدد لاختاار الفر ية  

(Interaction في مل ممون من )(، وذلك من خلال عملية  رب المتغير المعدل )توقيت لصدار التااررر المالية
يوجد تثثير لا  :   H0 ويث مان نصها مالتالي:ممونات المتغير المستال  )خصائ  لليات الووممة الداخلية(،  

يات الووممة الداخلية وففافية ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين خصائ  لل
 والنتائج مالتالي: (، α= 0,05الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )

 الخطي المتعدد للفر ية الثانية   نتائج توليل الانودار: 5الجدول 
 الفر يات 

β   معاملات
الدلالة   t Sigقيمة  الانحدار 

 الاوصائية 

VIF  معامل
ت خم 
 التااين

Toleranc 
التااين المسمو   

 اه

 نتيجة الفر ية

 H0قبول  . 367 2.723 . 973 . 034 . 007 1-2الفر ية 
 H0قبول  . 188 5.331 . 985 - . 019 - . 005 2-2الفر ية 
 H0قبول  . 242 4.126 . 746 - . 325 - . 076 3-2الفر ية 
 H0قبول  544. 1.791 517. 653. 101. 4-2الفر ية 
 H0رفض  . 940 1.064 001. - 3.456 408.- 5-2الفر ية 
 H0قبول  . 770 1.298 . 173 1.383 . 179 6-2الفر ية 
 0,319 المصووة  F 7.103 R²قيمة 

 R 0.610 Sig 0.000معامل الارتااط 
 R² 0.372 DW 1.594معامل التوديد 

 SPSSمن لعداد الااوثين اعتمادا عل  مخرجات المصدر: 
 

أننا توصلنا عل  معامل الارتااط مرتفع نوعا ما ماارنة اما توصلنا عليه في   (5)يتبين من خلال الجدول رقم  
)الفر ية الرئيسية الأول (، وهذا في ظل المتغير المعدل )توقيت لصدار التااررر المالية(، امعامل لرتااط يادر بةة 

ير المعدل )توقيت لصدار (  أ  أن تفاعل المتغيرات المستالة مجتمعة االمتغ0,372(، و معامل توديد )0,610)
%  32.4من  العوامل المؤثر  عل  ففافية الافصا  اعد أن مانت تفسر ما قيمته    %  37التااررر المالية( تفسر 

( ، مع عدم  0.000( امستوى دلالة )7.103الاالغة )   F، مما يتثكد لدينا مذلك معنوية النموذج من خلال قيم  
، يتبين من النتائج ووجود (Toleranceومعاملات مؤفر )(  VIFقيم )  وجود مفملة التعددية الخطية، من خلال

المالية  التااررر  اصدار  وتوقيت  التدقيق  لجنة  اجتماعات  عدد  لمتغير  التفاعلي  للأثر  معنو   سلببي  أثر 
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(AUDMET*TIMFINR  وعدم معنوية المتغير المعدل "توقيت اصدار التااررر المالية"، في وين توصلنا ، )
( للأثر H0لااقي المتغيرات عل  قيم غير معنوية، ومن خلال ما تم عر ه من نتائج نابل الفر ية الصفررة )

لا يوجد تثثير  ذو دلالة اوصائية    والتي تن  اثنه " مجتمعة   التفاعلي للمتغير المعدل مع المتغيرات المستالة 
ات الووممة الداخلية وففافية الافصا  للفرمات لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة بين خصائ  للي

نرفض الفر ية (، االنساة للفر يات الفرعية،  α= 0,05المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية )
البديلة الخامسة ) التفاعلي لمتغير عدد اجتماعات لجنة التدقيق وتوقيت اصدار الصفررة ونابل الفر ية  للأثر 

يوجد تثثير ذو دلالة اوصائية لتوقيت لصدار التااررر المالية ممعدل للعلاقة   والتي تن  اثنه "(  التااررر المالية
بين عدد اجتماعات لجنة التدقيق وففافية الافصا  للفرمات المدرجة اسو  المال السعود  عند مستوى معنوية 

(α= 0,05) علي لتوقيت اصدار التااررر المالية . في وين نابل الفر ية الصفررة للمتغيرات التالية )الأثر التفا
الخبر  المالية للجنة التدقيق وترميز   وجم مجلس الإدار ، وعدد اجتماعات مجلس الادار ، استالالية لجنة التدقيقو 

 الملكية(.
 خاتمة:  .4

لن توافر ففافية الإفصا  عامل مهم، عل  اعتاار أنها تساهم في الود من عدم تماثل المعلومات ومفاكل الومالة. 
ولا سيما عند التوسع ليفمل المعلومات التي تهم أصواب المصلوة، ولاد نبهت الف ائح المالية الكبر  في  بيئة  

ووممة الداخلية، والتي تهدف أساسا لل  العمل ال  ليات لالأعمال لل  أهمية وفعالية ووممة الفرمات، ولا سيما  
، عل  توفير مستويات أعل  من الففافية في الافصا  للمستثمررن، في  وء لوائح الهيئات المنظمة لأسوا  المال

ومرد فعل نوو الأطراف الداخلية والخارجية للفرمة. وقد   ،مما يمنوها مجموعة من الخصائ  قد تعود االإيجاب 
 : النتائج والتوصياتلجملة من  توصلنا

لليات الووممة الداخلية )وجم مجلس الإدار ، عدد اجتماعات مجلس لخصائ     تثثير ليجابي معنو    وجود   -
لعدد اجتماعات لجنة   سلبي معنو    ، ، ومذا وجود تثثيرعل  ففافية الافصا الادار ، استالالية لجنة التدقيق(  
رر المنطاي أنه اومم العلاقة الماافر  بين لجنة التدقيق ومدقق الوسااات، أ  التدقيق عل  ففافية الإفصا ، التبر 

أن هذا الأخير، واوسب بيانات عينة الدراسة مانت  من مهام مماتب تدقيق ذات سمعة )من الأربعة الكاار( 
يز الملكية مما ي عف من تثثير عدد اجتماعات لجنة التدقيق عل  ففافية الافصا ، مع عدم تثثير معنو  لترم 

لتوقيت  لل  وجود علاقة عمسية معنوية  النتائج  تفير  ال ااطة، مما  والمتغيرات  التدقيق  للجنة  المالية  والخبر  
 ;Al Daoud et al., 2015)لصدار التااررر المالية و ففافية الافصا ، واالتالي تتفق دراستنا مع دراسة مل من  

Nel et al., 2022)    واختلفت دراستنا مع دراسة مل من(Kohansal et al., 2017  ,2021; القزاز & محمد  ;
 . (2016; عبدالعزيز, 2019سليم & عزازي, 
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علاقة بين خصائ  لليات الووممة الداخلية  ممعدل لللتوقيت لصدار التااررر المالية    معنو    تثثيرد  و وج  عدم -
للفرمات المدرجة اسو  المال السعود ، وهذا راجع لعدم معنوية المتغير المعدل، في وين   وففافية الافصا  

 اعلي )لعدد اجتماعات لجنة التدقيق وتوقيت اصدار التااررر المالية(. توصلنا عل  أثر سلبي معنو  للأثر التف
 في  وء النتائج المتوصل لليها ناتر  مجموعة من التوصيات وهي مالآتي: 

 رور  تعزرز فعالية لجان التدقيق من خلال عنصر الخبر  المالية، امراجعة لائوة الووممة والتي تن    -
االفؤون المالية والمواسبية اومم مسؤولياتها واختصاصاتها ونطا  عملها، اويث يتم ا رور  توافر ع و خبير 

 الرفع من عنصر الخبر  المالية ليفمل ثلثي الأع اء.
الترفيح  لايل رور    - اعد  التدقيق  لجنة  قبل  من  الوسااات  مدقق  وتدورر  اختيار  لعملية  الاالغ  الاهتمام  ء 

مانية التوصية االعزل، الأمر الذ  قد يصعب من عملية تاييم المخاطر في والتوصية، مع الأخذ اعين الاعتاار لم
 وء فهم المنفث  وبيئتها الذ  قد يستغر  وقت االنساة للمدقق مما قد يستدعي التثخر بإصدار تاررر التدقيق، 

 الأمر الذ  قد ينعمس االسلب عل  توقيت لصدار التااررر المالية واالتالي ففافية الافصا . 
رور  فرض فروط وقواعد لع وية لجان التدقيق، عندما يتعلق الأمر اانفغال أع اء هذه اللجان امهام     -

تنفيذية في فرمات أخرى، اومم الإختصا ، فهذا قد يالل من فعاليتهم في الفرمات التي تتطلب الايام امسؤولياتهم  
 عل  أكمل وجه، الأمر الذ  قد يؤثر عل  ففافية الإفصا .

 مراجع: قائمة ال  .5
(. العلاقة بين لليات ووکمة الفرکات ومستو  الإفصا  الإختيار   2020أومد, ع. م. ر., & رراض, ع. م. ) .1
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