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 : ملخص
تهػػجؼ هػػحد الجرالػػة إلػػث  سػػاس أرػػخ لػػعخ الرػػخؼ السػػػازلا تمػػث م اػػخ ألػػعار افلػػ ه ؾ  ػػي الجدائػػخ  ػػ ؿ ال  ػػخة 

، وقج تع الػ خجاـ لػعخ الرػخؼ السػػازلا يس مسػخ مدػ تخ والػ خجاـ م اػخ ARDLذلظ بال خجاـ نسػذج  ، و1993-2323
 ألعار افل ه ؾ يس مسخ تابع.

شػيمة الأجخ  ز  تغ الع قة قرسخة الأجخ  سةزنامغ الش ائج أهسها وجػد ت قة تػ  وقج تػصخ البحث إلث مجسػتة
)نسػذج ترحسح الخصأ( بسغ الس مسخات لعخ الرخؼ السػازلا وم اخ ألعار افل ه ؾ، مع وجػد ت قة ايجابسة بسغ لػعخ 

 الصػيخ.الرخؼ السػازلا وم اخ ألعار افل ه ؾ  ي السجى الترسخ وت قة لمبسة  ي السجى 
 . ARDLنموذج  ؛مؤشر أسعار الاستهلاك ؛سعر الررف الموازي  الكلمات المفتاحية:

 . JEL  :E59ترنيف 
Abstract:  

The  study aims to determine the impact of parallel exchang rate on consumer price index in 

algeria during the period 1990-2020 using ARDL model, were used an independent variable 

representing parallel exchang rate and the dependent variable represented consumer price index. 

The study reached a number results the most important of a long term equilibrium relationship 

as well as the short term (error correction model) between the variable of exchang rate and consumer 

price index, a positive relationship between them in short term but the parallel exchang rate will play a 

negative role in consumer price index in long term.   

Keywords parallel exchang rate, consumer price index, ARDL model.  

JEL Classification Codes E59 . 

 
 
  مقدمة: .1

                                           

 

 أسماء دردور:   



 
  أثر سعر الررف الموازي على مؤشر أسعار الاستهلاك بالجزائر خلال الفترة 0995-2525 باستخدام نموذج 

 

616 

 

، مسا باب الخئسدسة لدػء تػزيع السػاردمغ السعخوؼ أف ألعار الرخؼ السددوجة  تع بخ أحج الأل
السحاوفت الجادة ل ػحسج ألعار الرخؼ مغ   ؿ تتمسز ال جػة بسغ  الشسػ افق رادلا  ي رخ بجورد تمث

، قج ت دلا تمث الأرجح إلث ت اقع الحاؿ  ي العجيج مغ البمجاف ػسا هيالدعخ الخلسي والدعخ السػازلا 
 إف الدػؽ السػازية لمعسمة الأجشبسة تختبط ارتباشا  تمسهو  الطخوؼ افق رادية وتمحية مد ػيات الألعار

ال ػلع الشتجلا  ي حالة ي دلا  سها ضمط ذات    ي العجيج مغ البمجاف  اخ ألعار افل ه ؾسقػيا ب
 ي ارت اع م اخ  ذلظ أحجاـ الػاردات وانخ اض مد ػيات الإن اج السحمي إلث نتز  ي الدمع ويدهع

 .الدػؽ السػازية نذاطألعار افل ه ؾ ويديج مغ 
هج سغ رئسدسسغ مغ أهجاؼ  س اخ ألعار افل ه ؾبويذكخ الح اظ تمث ال تخار الألعار وال حكع 

ال ػازف وال زخع السخت ع هػ أحج العشاصخ الخئسدسة ال ي ت دلا إلث ا   ؿ  ،الدسالة افق رادية
غسخ م يجة  وتهسئ الديادة السد سخة  ي مد ػيات الألعار بسئة اق راديةر، افق رادلا وتجـ افل تخا

يسكغ أف يكػف تتمب وتمسه  بدبب ارت اع تػقعات ال زخع وانخ اض الأنذصة افق رادية وافل ثسارية
 العسالة الكاممة وانكساش معجؿ الشسػ افق رادلا م أرسخ الدمبي تمثالألعار مرجرا رئسدسا ل

ادية الدمبسة  ي لجمت تتمبات ألعار الرخؼ العجيج مغ الآرار افق ر العجيج مغ الجرالاتو ي 
 ي بسئة تزخسسة تالسة، ويشتخ تتمب ألعار الرخؼ إلث  معطع البمجاف  وف لسسا البمجاف الأقخ نسػا

 .الألعار السحمسة بدختة أكبخ بكثسخ وبزخامة أتمث متارنة ببسئة تزخسسة مشخ زة
 رادية انعكدت السخحمة افن تالسة  ي مش رف الثسانسات لمبا تمث الشاحسة افقبالجدائخ 

الحلا مذ يخ افلػاؽ )لػؽ الدمع  السػازلا وافج ساعسة وتسخس تشها تػلع  ي رقعة افق راد 
ونطخا لمصمب الس دايج تمث العسمة الرعبة و الشجرة الشدبسة ، والخجمات، لػؽ العسالة ولػؽ الرخؼ(

وتصػر لػؽ الرخؼ لمعخض الس ػ خ لمجولة  هي ف تد صسع تمبسة يخ الصمبات    ػ خ  خص فزدهار 
 السػازلا وذلظ ل مصسة وتسػيخ العسمسات ال ي ف تتػـ الجولة ب سػيمها.

يعسخ هحا ال صػر الس شامي لدػؽ لعخ الرخؼ السػازلا تمث ال أرسخ تمث افح ساشات الجولسة  
هحد وتج تات الدمع والخجمات مغ والث الخارج، وبال الي ت أرخ م اخات ألعار افل ه ؾ ب عخ تحبحبات 

 الدػؽ.
، أصبح ال تخار  ي الجدائخ ارت اتا قػيا مشح ال دعسشات م اخ ألعار افل ه ؾومع ارت اع 

، تشجما أصبح ال أرسخ تمث التػة الذخائسة لمدكاف أكثخ عار ال حجلا الخئسدي لبشظ الجدائخالأل
مغ الرعب إتادة إش ؽ  افل ه ؾ ويجعخ تمث ندبساتأرسخا ال زخع  أقػى أنػاع أحج دببوي وضػحا

 .لمشسػ افق رادلا اف اف هام مجسػت  افل ه ؾ وافل ثسار، افل ثسار
 مسا لبق يسكغ شخح افاكالسة ال السة:  اشكالية الدراسة: 0.0

-0995سعار الاستهلاك بالجزائر خلال الفترة أما مدى تأثير سعر الررف الموازي على مؤشر 
 ؟2525
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 افجابة تمث افاكالسة الخئسدسة نت خح  خضس سغ:قرج  فرضيات الدراسة: 2.0
  :يػجج تأرسخ إيجابي لدعخ الرخؼ السػازلا تمث م اخ ألعار افل ه ؾ الفرضية الأولى

 تمث السجى الترسخ. 2323-1993بالجدائخ   ؿ ال  خة 
  :ئخ يػجج تأرسخ لمبي لدعخ الرخؼ السػازلا تمث م اخ ألعار افل ه ؾ بالجداالفرضية الثانية

 تمث السجى الصػيخ. 2323-1993  ؿ ال  خة 
لعخ الرخؼ السػازلا تمث م اخ ألعار  ي  ساس  ي سثخ الهجؼ الخئسدي لمجرالة الدراسة: أهداف 3.0

 .2323-1993افل ه ؾ بالجدائخ   ؿ ال  خة 
مغ   ؿ السدح لمبسبمسػغخا ي لمجرالات الدابتة ال ي تشاولت مػضػع درال شا   الدراسات الدابقة: 4.0

تبسغ لشا بانه ف تػجج درالات لابتة بالممة العخبسة تالجت هحا السػضػع بال ثشاء رلالة ماجد سخ 
انت بالجدائخ، أما الجرالات افجشبسة  هي قمسمة اضا ة الث انها لع ت صخؽ الث السػضػع برػرة مبااخة وي

 هع هحد الجرالات ما يمي:أ تمث بمجاف مخ م ة ي شدوي  والدػداف، ولعخ 
  أوؿ درالة تشاولت الع قة بسغ لعخ الرخؼ السػازلا وم اخ ألعار افل ه ؾ يانت لشة

1954 (Gilbert&kravis رع لشة)1976(Frankel رع لشة )1983 (Adler&lehmenn )
و ق ا  بار   Taylorأكج 1988شة (. و ي لCumly&obstfeld)1984وبعجها لشة 

 Si) جػهاندػف وجػد ت قة تكدسة بسغ لعخ الرخؼ السػازلا وم اخ ألعار افل ه ؾ
Mohammed & Noreddine Chérif, 2016, p. 4). 

 ( 2506-2505يوسف، العلاقة بين سعر الررف الموازي والقدرة الذرائية،  ختو بندرالة) 
 السػازلا و التجرة الرخؼ لعخ غسب ت قة هشاؾ كانت إذا ما جيتحج إلث لةرا الج هحد تهجؼ

   ؿ الجدائخ  ي  ARDL السػزتة السبصئة الحاتي لم جػات افنحجار مشهج بال عساؿ الذخائسة
 السػازلا  الرخؼ لعخ غبس ت قة وجػد ةسالسالق الجرالة ن ائج أكجت ثس، ح2314-1975ال  خة 

 .خيالصػ  السجى  ي خدائالج  ي ةسئخاالذ التجرة و
 (valerie cerra, Inflation and the Black Market Exchange Rate in a 

Repressed Market: A Model of Venezuela, 2016),  

وي دخ الشسػذج يسف يجسع الهبػط الحاد ، وتتجـ هحد الػرقة نسػذجا تاما لم ػازف  ي افق راد ال شدويمي
 ي تائجات الش ط بسغ تتشسغ ألعار الرخؼ الأجشبي مغ أجخ إحجاث ارت اع حاد  ي  الدشػات الأ سخة  ي

ويذخح  ، يسكغ أف ي دلا تخفسس  سسة لعخ الرخؼ الخلسي إلث   س ال زخع م ق اوبالستابخ ال زخع
الألعار  ي الشسػذج أيزاً يسف يعكذ افنخ اض الس خط  ي  سسة لعخ الرخؼ  ي الدػؽ الدػداء 

  .ألػاؽ الدمع
 (Abdalla Sirag, Modelling the Effect of the Parallel Exchange Rate on 

Inflation Dynamic, 2021) 
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المخض مغ هحد الجرالة هػ درالة الع قة بسغ لعخ الرخؼ السػازلا وتزخع ألعار افل ه ؾ 
الس بع  ي هحد الػرقة إلث نسػذج ماريػؼ لم حػيخ الحلا يدسح  افشار السشهجيويد شج   ي الدػداف

،  إف ال تمبات  ي معجؿ الدػؽ السػازلا لها تأرسخ أكبخ تمث وتمث وجه الخرػص، ب تجيخ نطع مخ م ة
ال زخع   ؿ نطع ال زخع السخت عة، تخى الجرالة أف انخ اض  سسة العسمة يش تخ إلث مد ػى الألعار 

السثسخ ل ه ساـ أف افل ش اجات و ، والأهع مغ ذلظ ة العسمة أرشاء الشطاـ غسخ السد تخأكثخ مغ ارت اع  سس
هحا ال حمسخ رؤى  ويتجـ .السد خمرة م ذابهة إلث حج يبسخ ح ث تشجما يد خجـ لعخ الرخؼ الخلسي

جة ولحلظ هشاؾ حاجة أكس لمعس ت  ي ضخ اق راد تزخسي مخت ع السػازيةرا بة ججيجة تغ ن ائج الدػؽ 
 .إلث مػاصمة وتعديد الجهػد الخامسة إلث مكا حة جسسع أنذصة لػؽ ألعار الرخؼ غسخ الخلسسة

 واقع مؤشر أسعار الاستهلاك بالجزائر:. 2 
 أسعار الاستهلاك بالجزائر:تعريف مؤشر  0.2

 و الدمع مغ كبسخة مجسػتة ألعار بال خجاـ يحدب  سالي رقع إلث للألعار العاـ السد ػى  يذسخ
 مغ معسغ تجد ألعار مغ م ل ة تسشة ا  سار بػالصة للألعار العاـ افتجاد تحجيج تسمسا ي ع الخجمات،

 و الدمع أنػاع كا ة ألعار ل مسخات مسثمة العسشة هحد ألعار تمسخات بحسث تع بخ الخجمات و الدمع
 ومجى العسشة هحد ا  سار حدغ تمث تأكسج بكخ ت ػقف لػؼ دقة الش ائج  إف لحلظ ،افق راد  ي الخجمات

 الخقع تمسخات   ؿ مغ للألعار العاـ افتجاد لشا ، وي زحافق راد ي  الخجمات و الدمع لسخ مف تسثسمها
 .(233، ص حة 1992)تصػاف،  القسالي للألعار

تػجج ااكالسة  ي  ساس التجرة الذخائسة لمعسمة  س اخ ألعار افل ه ؾ يقسذ التجرة الذخائسة لمدمع 
اله لكشه ف سما مخ س الشاتج السحمي افجسالي فسسكغ ال عأافل ه كسة  تط لكشه أكثخ ال خجاما وتػ خا، 

 .(5، ص حة 2333)العباس،  يرمح لقساس التجرة الذخائسة لمجوؿ ذات معجفت ال زخع العالسة
لعار افل ه ؾ م اخ احرائي يقسذ تمسخات العار الدمع والخجمات مغ قبخ أف م اخ إوتمسه  

 خى، لحلظ  هػ يعبخ تغ التجرة الذخائسة لمعسمة، ويػضح اتجاهات ال زخع ويد خخج أالسد همظ بسغ   خة و 
 .(9، ص حة 2335)قشصتجي،  ت افق رادية التػمسةمشه الدعخ الثابت  ي الحدابا

 تطور مؤشر أسعار الاستهلاك بالجزائر: 2.2
أو أقخ فل ه ؾ ن ذ الذيء   ؿ   خة  يذسخ هحا الس اخ إلث متجار ما تح اج إلث إن اقه أكثخ

 اخ ف يترج به  ساس ال مسخ  ي "تكم ة السعسذة"، ويحلظ تغ الساارة إلث أف هحا الإ وتججر، معسشة
  (ONS, 2019c, p. 2) الألعار، ولكشه يقسع ال مسخ  ي م ػلط  ؾل ه افال مسخ  ي مسدانسة 

السد شجة إلث م اخ ألعار افل ه ؾ تد خجـ  ي أغمب الأحساف مغ قِبَخ الس لدات   Pف السعجفتإ
الجولسة لحداب الشاتج السحمي الإجسالي والشاتج السحمي الإجسالي لم خد تمث ألاس تعادؿ التػة الذخائسة 

، وحجع الحقستي رة إلث أدائها افق رادلاوالإب غ تشه بالعسمة السػحجة وإجخاء متارنات بسغ البمجاف للإاا
 .، ومد ػى ال شسسة ، ور اد السقسسسغ  سهاافق راد
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 خجمها يجهة دولسة ل خرسز  إف الذخيات ال ي تس مظ حػا ع مالسة دولسة تد بالإضا ة إلث ذلظ
إف اف    ات  ي أ زمسات السد همكسغ فسسا ، ، لم شب  بألعار الرخؼ وحدابها  ي ال ثساراتهالأصػؿ

، وص اتها ومزامسشها تجعخ مغ الرعب تحجيج لمة مذ خية مغ وال حسدات تجاد لمع معسشةلبمجاف بسغ ا
 , Hrvoje & Antea) الدمع السسارمة لحداب الخقع القسالي لألعار افل ه ؾ ل عادؿ التػة الذخائسة

2017, p. 110) 

لاس م حطة أوم اخ ي ع حدابه تمث  افل ه ؾ ود لألعاريد خجـ الس اخ الػششي ولػؼ 
  .(247، ص حة 2323)ريمي ،  مجيشة وقخية مسثمة لسخ مف مشاشق الب د 17لعار ال ي تجخى  ي الأ

 ي الذكخ  2323-1993افل ه ؾ بالجدائخ   ؿ ال  خة  لألعارضسح تصػر الس اخ الػششي ويسكغ تػ 
 السػالي:

 .2525-0995(: تطور المؤشر الوطني لأسعار الاستهلاك بالجزائر خلال الفترة 0الذكل )
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 (banque d'agérie, 1990-2018) (2323-2338)نذخية بشظ الجدائخ،  . المردر:
 

افل ه ؾ  لألعاراهج م ػلط الس اخ الػششي  2332ن حع مغ   ؿ الذكخ أنه مشح لشة 
 افل ه ؾ ألعار بأف ، والػاضح 2323لشة  225.5الث  2332نتصة لشة  74.46ارت اتا مد سخا مغ 

 ال شسسة لسالة إلث ألالا هحا ويعػد مد سخ، ارت اع  ي وهي  ؿتافل  مشح وذلظ أبجا ال تخارا تعخؼ لع
 د ع مسا السدصخة، افل ثسارات و السذاريع ل حتسق باهطة أمػاف تصمبت الجدائخ وال ي ان هج ها ال ي

 مغ متابخ بجوف  أحسانا الػالع الشتجلا والإصجار ةسالجبائ الػلائخ وال خجاـ ل ق خاض المجػء إلث الجولة
 بجوف  افق رادية الجورة  ي الشتجية الػحجات ارت اع إلث أدى الذيء الحلا، الرعبة العسمة أو الحهب
 . الشتجلا ال زخع الديادة  ي إلث بحلظ ام دي، الإن اج  ي الديادة
 هشالظ العجيج مغ افلباب الحلا ادت الث زيادة افلعار:أسباب ارتفاع الأسعار بالجزائر:  3.2

 الشتجية  ي ال جاوؿ.ارت اع الك مة -
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زيادة مسدانسة الجولة بعسمسة افصجار الشتجلا دوف متابخ ان اجي لهحد الديادة وذلظ ل مصسة الش تات  -
 العامة.

تػجه الجدائخ الث اق راد الدػؽ وال حخر السالي مسا اضصخها الث تخفسس  سسة العسمة اب جاء مغ -
العار السػاد السد ػردة. هحد افرت اتات ال ي وما ياف لحلظ مغ تجاعسات تمث ارت اع  1991لشة 

 رخت ف محالة تمث التجرة الذخائسة لمسػاشغ الجدائخلا.أ
 ان ذار جائحة يػرونا وانعكالاتها تمث التجرة الذخائسة لمسػاشغ الجدائخلا.-

 . واقع سعر الررف الموازي بالجزائر:3
 سعر الررف الموازي وأسباب ظهوره: نذأة 0.3

 ,henni) الرخؼ السػازلا الث لعخ غسخ م خوض ي حجد بحخية قانػف العخض والصمبذسخ لعخ ي
1991, p. 65)جشبسة لمحرػؿ تمث ، وهػ لػؽ هسكمي أيغ ي ػاجج فسه العخض والصمب تمث العسمة الأ

 لعخ تػازني هػ لعخ الرخؼ السػازلا.
ال ي  الأحػاؿ أو السج ػتات مسداف  ي العجد لسػاجهة غالبا لرخؼا تمث الخقابة لشطاـ الجولة ت جه

ف  حسث الخقابة بال خجاـ الػاردات  ي ال حكع تد صسع  الجولة لمخارج، الأمػاؿ رؤوس هخوب  سها تخذث
 شخيق تغ إف يد ػردد ما رسغ لج ع الزخورية الأجشبسة العسمة تمث يحرخ أف مد ػرد ألا يد صسع

 .الرخؼ تمث الخقابة تغ السد ولة الإدارة شخؼ مغ يدمع ترخيح بال سخاد
رة العسمة الرعبة، جلباب ال ي ت دلا الث ضهػر لعخ الرخؼ السػازلا هي قمة ونمغ بسغ الأ

مخ الحلا يج ع الخاغبسغ  ي فسربح البشظ السخيدلا تاجدا تغ تمبسة رغبات شالبي العسمة الرعبة، الأ
مسا يذجع مالكي هحد العسمة يالس تاتجيغ مغ بسعها  ي الدػؽ الحرػؿ تمسها الث اخاءها بسمغ أتمث 

 .(173، ص حة 2332مالا22-21)بػدفؿ ،  السػازلا بجف مغ الدػؽ الخلسي
 تطور سوق الررف الموازي بالجزائر: 2.3

ئخ مخحمة أولث تعػد الث تسسسد مخحم سغ بارزتسغ  ي تاريخ الدػؽ السػازلا لمعس ت بالجدا يسكغ
الدبعسشات وجدء يبسخ مغ الثسانسشسات وتسسدت بسخا بة صارمة مع غساب يامخ لشطاـ بشكي  عاؿ، ومخحمة 

 .(83، ص حة 2315)بػرمجة و بصاهخ،  1994 رانسة حخجة بجأت بان هاج بخنامج ال عجيخ الهسكمي لشة
 36وال ي جاء ضسغ اخوشها تعجيخ لعخ الرخؼ لسرخ الث  1994ات ا سة ل انج بالا وبعج ابخاـ 

ل عجيخ الهسكمي مع نهاية مالا ا، وبعجها بخنامج %43.27دج متابخ دوفر واحج ألا تخفسزه بشدبة 
الحلا أرخ تمث م مسخات تجة م عمتة بال جارة الخارجسة وولائخ الج ع الخارجي لمػصػؿ الث ال ػازف  1995

دج  ي الدػؽ الخلسي، وتسثخ هحد 37دج متابخ 55سربح لعخ الرخؼ  ي الدػؽ السػازلا لخارجي ال
)لي محمد  ال  خة البجاية ال عمسة لتابمسة تحػيخ الجيشار الجدائخلا وال سخار انخ اضه  اصة  ي الدػؽ السػازلا 

 الرخؼ السػازلا بالجدائخ  ي الذكخ ال الي:، ويسكغ ت بع تصػر لعخ (25و بػرمجة، ص حة 
 الذكل )2(: تطور سعر الررف الموازي  بالجزائر خلال الفترة 2525-0995.
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للإحراءمغ اتجاد الباحثة بافت ساد تمث احرائسات الجيػاف الػششي  المردر:  

هحد الدشة ن حع ارت اع لعخ  ، وبعج2337تخؼ لعخ الرخؼ السػازلا ال تخارا ح ث لشة 
الرخؼ السػازلا ن سجة لم صػرات العالسسة بارت اع  سسة الجوفر افمخيكي إضا ة الث ارت اع افجػر 

 رخ رجعي مسا   ح السجاؿ فن اؽ مبالغ أكبخ.أومخم ات الخواتب ب
 تحليل النتائج:عرض و . 4

 الزمنيةإستقرارية الدلاسل صف متغيرات الدراسة واختبار و  0.4
 صف متغيرات الدراسة:و  0.0.4

 ت سثخ فسسا يمي: م مسخيغتع افت ساد تمث 
 ، ( يس مسخ تابعlpc) لػغاري ع م اخ ألعار افل ه ؾ

 يس مسخ مد تخ. (ltc) لػغاري ع لعخ الرخؼ السػازلا 
لس ع افت ساد تمث ا  بارات جحر الػحجة وبال حجيج لشع سج اختبار إستقرارية الدلاسل الزمنية:  2.0.4

 ، والججوؿ ال الي لسػضح ذلظ:(PP)وا  بار  سمسبذ وبسخوف  (ADF)تمث ا  بار ديكي  ػلخ السػلع 
: نتائج اختبار استقرارية الدلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة.0جدول ال  

 
 المتغيرات

ADF PP افل تخار 
 افح ساؿ القسسة  افح ساؿ القسسة

lpc -3.27 0.0895 -3.14 0.1143 / 
Dlpc -2.70 0.0086 -2.53 0.0130 I(1) 
ltc -2.38 0.1532 -2.33 0.1686 / 
Dltc -4.05 0.0002 -4.03 0.0002 I(1) 

 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج )مغ اتجاد الباحثة بافت ساد تمث  :المردر
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مسا يجؿ تمث  ال خؽ الأوؿبعج ا  بار ال تخارية الد لخ الدمشسة الث ث وججنا أف يمها مد تخة تشج 
 وجػد ت قة شػيمة الأجخ.

 افنحجارهحد الش ائج تذسخ إلث إمكانسة ال خجاـ مشهجسة ا  بار ال كامخ السذ خؾ بال خجاـ مشهج 
م اخ ألعار تمث  لعخ الرخؼ السػازلا رخ ،  ي تحمسمشا لأARDLالحاتي لم جػات الدمشسة السػزتة 

 .خبالجدائ افل ه ؾ
يع سج تحجيج درجة افبصاء السثمث تمث ال خجاـ معسار تحديد درجة الابطاء المثلى مؤشرات  3.0.4

(AKaiKe والحلا يذسخ الث أدنث  سسة احرائسة ل حجيج الشسػذج الس ئع لمجرالة وهػ مػضح بالذكخ )
 السػالي:

 .ARDL: فترات الابطاء المثلى لنموذج 3 ذكلال
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 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) المردر:

ولمقساـ با  بار ال كامخ السذ خؾ ند خجـ ا  بار مشهجسة الحجود لم كامخ التكامل المذترك   اختبار 2.4
، وفسسا يمي ن ائج ال تجيخ الخاصة با  بار مشهج الحجود الحلا يػضح ARDLالسذ خؾ والخاص بشسػذج 

 وجػد الع قة شػيمة السجى مغ تجمها: 
 (: Bounds Testاختبار التكامل المذترك باستعمال منهج ) 0.2.4

 Fشهج الحجود إذا يانت القسسة السحدػبة سلسكػف هشاؾ تكامخ مذ خؾ بسغ م مسخات الجرالة و تا ل
أكبخ مغ الحج الأتمث لمقسع الحخجة، ولحلظ  إنشا نخ س  خضسة العجـ ال ي تشز تمث تجـ وجػد ت قة 
تػازف شػيمة الأجخ، ونتبخ ال خضسة البجيمة التائمة بػجػد تكامخ مذ خؾ بسغ م مسخات الجرالة، ولكغ إذا 

جيمة ونتبخ  خضسة العجـ، بسعشث أقخ مغ القسع الحخجة الجنسا، نخ س ال خضسة الب Fكانت القسسة السحدػبة 
 تجـ وجػد ت قة تػازف تمث السجى الصػيخ.
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 (Bounds test: نتائج اختبار الحدود )2جدول ال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) :المردر

تشج  I(1)و I(0)( أت د ن حع أف القسسة الإحرائسة لفسذخ تتع  ارج السجاؿ 3مغ   ؿ الججوؿ )
( ور س               مسا يعشي قبػؿ ال خضسة البجيمة ) %13،%5،%1مد ػى معشػية 
ال ي تشز تمث تجـ وجػد ت قة تػازف شػيمة الأجخ،  (                خضسة العجـ )

السحدػبة أكبخ مغ القسع الحخجة والسػضحة  ي ن ذ الججوؿ، حسث بممت هحد القسسة  Fلأف  سسة 
تمث لمقسع الحخجة، وبال الي ند ش ج أنه تػجج ت قة تكامخ مذ خؾ  وهي أكبخ مغ الحج الأ 7.189113

بسغ م مسخات الجرالة، وهحا يعشي وجػد ت قة شػيمة الأجخ بسغ م مسخات الجرالة، وتحتسق تػازف شػيخ 
 الأجخ بسشها.

ي ع الحرػؿ تمث مخونة السجى الصػيخ وهي معامخ إبصاء واحج   :تحديد معاملات الأجل الطويل 2.2.4
)شهخاولا، لمس مسخات ال  دسخية )مزخوبا بإاارة لالب( متدػما تمث معامخ الس مسخ ال ابع بإبصاء واحج. 

 خ:وفسسا يمي ن ائج ال تجيخ لمشسػذج  ي الأجخ الصػي (379، ص حة 2315ديدسبخ 
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 .LTCالمتغير التابع  -: نتائج تقدير النموذج الأول طويل الأجل3 جدولال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) :المردر

لعخ الرخؼ أف ألا ، %98.43 حجيج يداولا المغ   ؿ ن ائج الججوؿ أت د ن حع أف معامخ 
يج خ ضسغ هامر  %1.57والباقي  %98.43بشدبة  لعار افل ه ؾأاخ   متمث  ي رخ السػازلا 

الخصأ، مسا يجؿ تمث أف الشسػذج له قجرة ت دسخية قػية، بالإضا ة إلث ذلظ أف  سسة ا  بار فسذخ 
أكبخ مغ القسسة السججولة، ألا الشسػذج يكخ له دفلة معشػية وهحا يعشي أف الس مسخات  377.83السحدػبة 

  مسخات ال ي تحجث تمث الس مسخ ال ابع.عة لها التجرة تمث ت دسخ السالسد تمة وهي مج 
شػيمة الأجخ الآف نتػـ  ةستػازنبعج ال أكج مغ وجػد ت قة (: ECMتقدير نموذج ترحيح الخطأ ) 3.4

 ب تجيخ الآرار قرسخة وشػيمة الأجخ، يسا هػ مػضح  ي الآتي:
 مػضحة  ي الججوؿ ال الي:تقدير نموذج ترحيح الخطأ في الأجل القرير:  0.3.4

 : نتائج تقدير نموذج  ترحيح الخطأ في الأجل القرير.4جدول ال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج )المردر: 
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مغ الأ صاء الترسخة  % 3.7395ي حع أف حج ترحسح الخصأ لمبي ومعشػلا، مسا يعشي أف 
الأجخ يسكغ ترحسحها  ي وحجة الػقت مغ أجخ العػدة إلث وضع ال ػازف  ي الأجخ الصػيخ، بسعشث أف 

  ولكشها بصسئة. هشاؾ إمكانسة لمعػدة إلث وضع ال ػازف وبال الي وجػد ت قة شػيمة الأجخ
 .%5أقخ مغ  F 3.3333_ إف الشسػذج الترسخ الأجخ مهع لأف القسسة افح سالسة ف  بار

 دخ ي لعخ الرخؼ السػازلا ، مسا يعشي أف 3.423858_ بممت  سسة معامخ تحجيج الشسػذج ال تجيخلا 
 . م اخ ألعار افل ه ؾمغ ال مسخات  ي  % 42.1154حػالي 

مهسة، حسث أف القسسة  غسخ ، وهي  سسة0.049572 لعخ الرخؼ السػازلا _ ويانت  سسة م مسخ 
لعخ ، وبال الي  إف انخ اض %5مغ مد ػى السعشػية  كبخأ 3.6932البالغ  Tر افح سالسة ف  با
 ي الأمج  %4.9572بشدبة  انخ اض م اخ ألعار افل ه ؾت دلا  %133بشدبة  الرخؼ السػازلا 

لعخ الرخؼ السػازلا ي رخ ايجابا تمث انخ اض م اخ وهحا ي  ق مع  خضسة الجرالة التائمة بأف  الترسخ،
  ؾ  ي الأمج الترسخ.ألعار افل ه

مهسة، حسث أف  غسخ ، وهي  سسة0.176351 لعخ الرخؼ السػازلا ب أ سخ واحج_ ويانت  سسة م مسخ 
لعخ ، وبال الي  إف انخ اض %5مغ مد ػى السعشػية  كبخأ 3.1228البالغ  Tالقسسة افح سالسة ف  بار 

 ي  %17.6351بشدبة  افل ه ؾانخ اض م اخ ألعار  الث ت دلا %133بشدبة  الرخؼ السػازلا 
تمث انخ اض ايجابا لعخ الرخؼ السػازلا ي رخ وهحا ي  ق مع  خضسة الجرالة التائمة بأف  الأمج الترسخ،

 م اخ ألعار افل ه ؾ  ي افمج الترسخ.
   ي العجيج مغ البمجاف س اخ ألعار افل ه ؾالدػؽ السػازية لمعسمة الأجشبسة تختبط ارتباشا قػيا ب

ال ػلع الشتجلا  ي حالة ي دلا  سها ضمط أحجاـ الػاردات وانخ اض مد ػيات الإن اج السحمي إلث ذات 
 .الدػؽ السػازية نذاطنتز  ي الدمع ويدهع  ي ارت اع م اخ ألعار افل ه ؾ ويديج مغ 

 مػضحة  ي الججوؿ الآتي:نموذج ترحيح الخطأ في الأجل الطويل:  تقدير 2.3.4
 تقدير نموذج ترحيح الخطأ في الأجل الطويل. : نتائج5جدول ال
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 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج )المردر: 

 مغ الش ائج أت د، يسكغ ي ابة الشسػذج ال تجيخلا بالذكخ:
EC = LPC - (-18.4026*LTC +97.5495 ) 

_ ومغ الس حع أف م مسخ لعخ الرخؼ السػازلا له تأرسخ يبسخ تمث الأمج البعسج، حسث أف  سع 
، وهحا 18.43255، حسث بممت  سس ه %5أكبخ مغ مد ػى الأهسسة  3.8964افح سافت ف  بار 

هحا ي دلا إلث انخ اض  ي م اخ ألعار  %133يعشي أف لعخ الرخؼ السػازلا اذا زاد بشدبة 
. وهشاؾ ت قة تكدسة بسغ لعخ الرخؼ السػازلا %184.4326افل ه ؾ  ي الأمج البعسج بشدبة 

 افل ه ؾ  ي افمج البعسج وهػ ما يثبت ال خضسة الثانسة لمجرالة.وم اخ ألعار 
 ،ةيعكد علاقة هيم اخ العار افل ه ؾ و السػازلا  الرخؼ لعخ غسب طويلة المدى الع قة

  رخي ما بمج  ي الشتػد تخض ارت اع أف ثسح ،اتجاهسغ  ي ت قة تػجج  حسث ببعزهسا فهسا ي أرخاو 
 ش جي وال ي ةسالسحم والخجمات الدمع ألعار مد ػى  ارت اع   ؿ مغ السػازلا  الرخؼ لعخ جيتحج تمث
 مغ ءخالمذ غسسقسالس إ باؿ خاءج هاستم الصمب انخ اض إلث  دلاي مسادرات الرا فستكال ادةزي تشها

 العس ت تمث الصمب ادةيز  جة سن ةمسالسح العسمة سستخف  ي داتجي الحلا الأمخ احةسلمد أو الخارج
 .ةسالأجشب

 سةس  ارت اع إلث ي دلا ةسالأجشب العسمة متابخ ةسالسحم لمعسمة السػازلا  الرخؼ لعخ ارت اع إف
 أما ،م اخ ألعار افل ه ؾ شخ سي ومشه السحمي لمسػاشغ ةسئخاالذ التػة تدداد وبال الي ةسالػشش العسمة

 سةس  انخ اض إلث  دلاس  ةسالأجشب العسمة متابخ ةسالسحم لمعسمة السػازلا  الرخؼ لعخ انخ اض حالة  ي
م اخ ألعار  ارت اع إلث  دلاي مسا السحمي لمسػاشغ سةئذخاال التػة انخ اض وبال الي ةسالػشش العسمة

 .افل ه ؾ
 عكدية علاقةالسػازلا له  الرخؼ لعخ_ وتعكذ الش ائج الصػيمة الأجخ  تأكسج  خضسة الجرالة أف 

لعار أالسػازلا تمث م اخ  الرخؼ دعخال أرسخ الدمبي ل، وهػ ما يبسغ مجى بس اخ العار افل ه ؾ
 .افل ه ؾ

نتػـ باف  بار ل تسسع جػدة الشسػذج ما إذا ياف الشسػذج القسالي نتائج الاختبارات التذخيرية:  4.4
وذلظ مغ   ؿ  السد خجـ  ي درال شا يعاني مغ مذاكخ القساس افق رادلا والإل تخارية الكمسة لمشسػذج

 اف  بارات ال السة:ال خجاـ 
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 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: 0.4.4

ومشه نتبخ  خضسة العجـ ال ي تشز تمث أف البػاقي ف ت بع   Jarque-Beraلشع سج تمث إحرائسة 
ت يج ذلظ ألا أنه دلسخ تمث % 5( أكبخ مغ   Jarque-Beraال ػزيع الصبسعي و سسة افح ساؿ ف  بار)

 قي.ال ػزيع الصبسعي لمبػا
 : نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي.4 ذكلال
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Series: Residuals

Sample 1994 2020

Observations 27

Mean       1.49e-14

Median  -0.366453

Maximum  3.611962

Minimum -2.749881

Std. Dev.   1.741623

Skewness   0.577674

Kurtosis   2.498740

Jarque-Bera  1.784353

Probability  0.409763


 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) المردر:

( ال ي تذسخ إلث ARCHمغ بسغ اف  بارات الس بعة ا  بار )  مذكل اختلاف التباين: اختبار 2.4.4
 الحاتي، وهي م سثمة  ي الش ائج السػالسة. بافنحجارتجـ ربات ال بايغ السذخوط 

 (arch: نتائج اختبار شرط تجانس تباين حدود الخطأ )6 جدولال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) المردر:

 Prob( مغ الججوؿ أت د أف  سسة archتطهخ ن ائج ا  بار اخط تجانذ تبايغ حجود الخصأ )
Chi-Square (1)  وهحا ما يذسخ إلث تجـ معشػي ه، وبال الي ي ع  %5وهي أكبخ مغ  3.8374بممت

 ( التائمة ب جانذ البػاقي وتجـ اح ػائها ا   ؼ ال بايغ.  هشا قبػؿ  خضسة العجـ )
 يحلظ يسا هي مػضحة بالججولسغ ال السسغ: 5%و سسة افح ساؿ به أكبخ مغ  هشالظ ا  بار ا خ

 (pagan-godfreyالخطأ ): نتائج اختبار شرط تجانس تباين حدود 7جدول ال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) المردر:
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( مغ الججوؿ أت د نتبخ  خضسة العجـ ال ي تشز تمث pagan-godfreyتطهخ ن ائج ا  بار  )
أكبخ مغ  3.8697غسخ معشػية ألا  F-statisticتجانذ تبايغ الأ صاء، حسث القسسة الإح سالسة ؿ 

 وتمسه  الشسػذج ف يعاني مغ مذاكخ افرتباط الحاتي للأ صاء وف مغ ا   ؼ ال بايغ.  3.35%
  (Breusch-Godfrey serial LM test) اختبار مذكل عدم وجود ارتباط ذاتي تدلدلي: 2.4.4

 لسعخ ة ما إذا يانت الأ صاء ذات صمة ذاتسة. اف  باريد خجـ هحا  
 (.Breusch-Godfrey serial LM test: نتائج اختبار  )8جدول ال

 
 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) المردر:

تطهخ ن ائج الججوؿ أت د تمث قبػؿ  خضسة العجـ ال ي تذسخ إلث تجـ وجػد ارتباط ذاتي 
معشػية ألا أنها أكبخ مغ  ( غسخ3.8213وال ي تتجر ب) F-Statisticللأ صاء، حسث القسسة افح سالسة 

 .افرتباط الحاتي للأ صاء مذكخ وبال الي الشسػذج ف يعاني مغ 3.35%
وذلظ مغ   ؿ السجسػع ال خاكسي لمبػاقي المقدر:  ARDLالهيكلي لنموذج  الاستقرار اختبارنتائج  5.4

، وهسا عبارة تغ  ط CUSUMSQوالسجسػع ال خاكسي لسخبعات البػاقي الس ابعة  CUSUMالس ابعة 
تشج مد ػى  ARDLالهسكمي لشسػذج  افل تخارولصي يتع دا خ الحجود السشصقسة الحخجة مسا يذسخ إلث 

، وتمسه يسكغ التػؿ أف هشاؾ ال تخارا واندجاما  ي الشسػذج بسغ ن ائج الأجخ الصػيخ ون ائج %5معشػية 
 الحجود نصاؽ ضسغ يتع بسانسا حيػريغالس اف  باريغ مغ كخ أف الذكخ مغ وي زحالأجخ الترسخ. 

 .ARDLلشسػذج الأجخ والصػيمة الترسخة السعمسات لكػف  تثبت اف  بارات هحد  إف ولحا الحخجة،
 (.CUSUM of Squaresو ) (CUMSUM) : اختباري 5ذكل ال
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 .EVIEWS(V10مخخجات بخنامج ) :المردر
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 . خاتمة:5
مػازية لمعس ت الأجشبسة  ي ألا اق راد ت مة تمث حجوث أزمات اق رادية  يع بخ ضهػر لػؽ 

م اخ الهجؼ الخئسدي مغ هحد الجرالة هػ درالة آرار لعخ صخؼ الدػؽ السػازلا تمث  وقج ياف حادة
 .ARDLالجدائخلا مغ   ؿ تصبسق نسػذج ال جػات الدمشسة الس باشئة ق راد اف ي  افل ه ؾ ألعار
مشخ زة إلث حج يبسخ  افل ه ؾ ألعار السػازية  ي الدػؽ تمث م اخ تتمبات ألعار الرخؼ ويانت
يمدـ وضع ال خاتسجسات ججيجة ل حدسغ الطخوؼ افق رادية وتحتسق ال تخار  ولحلظ السجى الترسخ  ؿ 

 .مد ػى الألعار
 النتائج:

مسا قج ي دخ الأرخ التػلا    اخ ألعار افل ه ؾم تمث السػازلا  الرخؼ لعخوجػد  تأرسخ 
المدى  ي   ي ألعار الرخؼ تمث م اخ ألعار افل ه ؾ  ي الجدائخ الإيجابيةوالكبسخ لم مسخات 

 ي العجيج    اخ ألعار افل ه ؾسالدػؽ السػازية لمعسمة الأجشبسة تختبط ارتباشا قػيا ب، اذ أف القرير
ال ػلع الشتجلا  ي حالة ي دلا  سها ضمط أحجاـ الػاردات وانخ اض مد ػيات الإن اج ذات   مغ البمجاف

، إلث نتز  ي الدمع ويدهع  ي ارت اع م اخ ألعار افل ه ؾ ويديج مغ نذاط الدػؽ السػازيةالسحمي 
 وهو ما يؤكد الفرضية الأولى للدراسة.

تسخ   ؿ الدشػات التمسمة الساضسة إلث زيادة  ػا جدائخالسػازلا  ي ال الرخؼأدى انخ اض لعخ 
لعار الدمع الػلسصة والشهائسة وبال الي انخ اض ، مسا ألهع  ي زيادة العجد ال جارلا وزيادة أالػاردات

 اخ مو  السػازلا  الرخؼ لعخ غسب الع قةألا أف   اخ ألعار افل ه ؾمارت اع أي التجرة الذخائسة 
 وهو ما يؤكد الفرضية الثانية للدراسة.  ،ة في المدى الطويليعكد علاقة هي  ألعار افل ه ؾ

 ات:قتراحالا
يكػف البشظ السخيدلا ا ا ا  ي تصبسق لسالة الشتج بحسث  إص ح اامخيجب تمث الجولة تبشي 

تسكسغ لمصة الدسالة الشتجية مغ تحتسق درجة تالسة مع  الأجشبي لجعخ الدسالة أكثخ  عالسة ومرجا سة
شرح صشاع الدسالات يو ي هحا الرجد،  ل حدسغ ال تخار الألعار احالس اأمخ والحلا يعج مغ افل ت ؿ 

بالعسخ تغ يثب مغ أجخ الحج مغ الهسسشة السالسة بالإضا ة إلث ذلظ  إف الجهػد الخامسة إلث افق رادية 
 .بشاء قصاع مرخ ي قػلا وألػاؽ مالسة ضخورية ومصمػبة بذجة ل حخيخ افق راد مغ التسػد السالسة

 افل ه ؾم اخ ألعار والأهع مغ ذلظ أف ال خجاـ نهج غسخ تتمسجلا ومبااخ لمدسصخة تمث تتمبات 
هحا مغ اأنه أف يسمي تمث الدسالة الشتجية أف تعسج تختسب  يسكغ أف يذكخ  صػة  ي افتجاد الرحسح

اؾ حاجة مالة شه أ سخا و نحػ جعخ ال تخار الألعار هج ها الخئسدي لػيات أهجا ها وأف ت حخؾ تجريجساأو 
البشظ السخيدلا تمث إن اج هساكخ  إلث تصػيخ وتحدسغ الهساكخ الألالسة ال تشسة السشالبة ال ي تداتج

بس اخ ألعار افل ه ؾ، مع ضخورة الدسصخة تمث حجع الك مة الشتجية مغ العسمة وال شب   ألالسة راسجة
 الأجشبسة السػجػدة بالدػؽ السػازية.
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