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 : ممخص
السىالي يىىي العظىام السرىخيي ا فىىظمي يىي عىى  الزىفؾطات المشايدىية الحىىا ة المىي ت خ ىىيا أتى  اهىمسىام لااهكمرىىار 

المفيىىخات الجحر ىىة يىىي العىىالؼ لا زىى  لاىىؾرة اهترىىاهت عترشؾلؾجيىىا السعمؾمىىات عتبعىى  السشايدىىة خيىىخ ممراي ىىة لاالشدىىبة لمخىىجمات 
ة، يران حخؼ عم  البشؾك ا فىظمية إججىا  طىخ  السرخؼية ا فظمية إذا لؼ تمسكؽ مؽ تظؾ خ مشمجات ججيجة تسماز لاالسخعن

 .ججيجة عأ عات مبمرخة قا رة عم  افميعاب المفيخات عالمعمبات يي الأفؾا  السالية العالسية المي تمدؼ لاسخاطخ عالية
 

 الريرفة الإسلامية. ؛المنتجات المالية ؛الابتكار الماليالكممات المفتاحية:
 

 XNN؛  JEL  :XNNترنيف 
 

Abstract: 

Interest in financial innovation in the Islamic banking sector came in the face of the severe 

competitive pressures imposed by radical changes in the world thanks to the information 

technology revolution. Innovative instruments capable of accommodating changes and 

volatility in high-risk global financial markets. 
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 مقدمة:.1
ممظحعة عم  السدمؾػ يؾاجو العس  السرخيي ا فظمي خظل الدشؾات الأخيخة تظؾرات فخ عة 

العالسي تمسحؾر حؾل مجاهت ممعج ة عسؾ ىا ال عخؼ ىؾ اهكمرار السالي عذلػ عم  عجة مدمؾ ات، فؾاء 
لؾجية الحجيثة عتؾعي يا يي تعججؼ عأ اء الخجمة السرخؼية، أع عم  ؾ كان ذلػ عم  مدمؾػ اهكمرارات المرش

ات السمشامية لمعسظء عىحا ما جع  مؽ العس  مدمؾػ تعججؼ مشمجات ججيجة لممبية الحاجات عالخغب
ؾباه عالسيا ممدايجا يؾما إع  اىمساماالسرخيي ا فظمي صشاعة عالسية مد ىخة عنالازة لاالحؾ ة تدمعظب 

 لاعج يؾم.
السالي عالحؼ جعج نؾاة العظام  اهكمرارإن العؾة الجايعة المي تعف عراء عس  البشؾك ا فظمية ىي 

لاكؾنو مؿياس لأ اء عيعالية عك اءة البشؾك يي فعييا لمحعيق الخ ا ة يي قظام  السرخيي ا فظمي،
عالمي مؽ شأنيا  ،الرشاعة السرخؼية لأج  ذلػ تش ق الأمؾال الظائمة لبشاء كي ة مالية قائسة عم  اهكمرار

مدمؾ ات معبؾلة  خا ات يي ع يعإججا  قشؾات لمشؾ ع يي اه ،تعد د الديؾلة السالية، تظؾ خ الأ عات السالية
يعو السعامظت  إطارتأكيج تمبية اهحمياجات السمشؾعة لمعسظء  عن الخخعج عؽ  عبك مؽ السخاطخ، 

 السالية ا فظمية.
 إشكالية الدراسة:

سيؽ لاالسشغؾمة السرخؼية ا فظمية لاأىسية اكمرار أ عات مالية إفظمية، يمإ راكا مؽ العائسيؽ عالس
ة إججا  أ عات مالية ذات يعالية عالية تجسع كيؽ الخبحية عالمشؾ ع عاهفمجالاة إل  تظؾ خ عمحاعل ؾافع

 لسخممف آجال اهفمحعا  عالخغبات، عمؽ ىحا السشظمق جسكؽ طخح ا شكالية المالية:
ى  طؾرت الرشاعة السرخؼية ا فظمية ن ديا لممسكؽ مؽ تعججؼ مجسؾعة شاممة مؽ الحمؾل 

 الأخظؾية.؟السالية البجيمة عالمي تمؾايق مع السبا غ 
 فرضيات الدراسة:

 للإجالاة عم  ا شكالية السظخعحة تست صياخة لاظث يخ يات رئيدية عم  الشحؾ المالي:
إلابات الؾجؾ  لمجخ  مخحمة ججيجة ترسؽ يي اهكمرار عالسشايدة  تجاعزت الريخية ا فظمية مخحمة -1

 عالسيا؛
لمبشؾك ا فظمية مشيج يرخ خاص كيا مدمع  تساما عؽ مشيج البشؾك المعميججة يي اكمرار عتظؾ خ  -2

 مشمجات مرخؼية حجيثة تسكشيا مؽ السشايدة عالسيا؛
اهكمرار السالي عالمي تسكشيا مؽ  تسمػ البشؾك ا فظمية افمخاتيجيات عا حة عىا ية يي مجال -3

  بط مشمجاتيا لاعيجا عؽ السحاذيخالذخعية.
 منهج الدراسة:

عيعا لظبيعة السؾ ؾم يعج كان لداما عم  الباحثيؽ اعمسا  أفمؾب محايج مؽ خظل مشيجية مممدمة 
البيانات لاأ عات البحث العمسي عقج تظمب ذلػ افمخجام السشيج الؾص ي المحميمي، الحؼ جعؾم كمجسيع 
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السالي يي السرارف ا فظمية، عتحميميا عيق أ عات السمعمعة لااهكمرار  عالسعمؾمات عتمخيص الحعائق
 ععفائ  عمسية مخمم ة.

 خطة الدراسة:
 :فعياّ للإلسام لاالسؾ ؾم مح  الجرافة، يعج تؼ تعديسو إل  لاظث محاعر رئيدية

 ؾمة السرخؼية ا فظمية.السحؾر الأعل: م يؾم اهكمرار السالي يي ع  السشغ
 السحؾر الثاني: الحاجات السمعج ة لظكمرار السالي عيق مشاىج محج ة يي البشؾك ا فظمية.

 ىؼ معؾقاتو.أ السحؾر الثالث: مديخة اهكمرار السالي يي السرارف ا فظمية ع 
 
 مفههم الابتكار المالي في ظل المنعهمة المررفية الإسلامية..2

خية ا فظمية جدمشج لظكمرار السالي عاهخمظف عسا ىؾ فائج يي البشؾك يالرإن أفاس عجؾ  
المعميججة لاإججا  أ عات مالية عافمثسار ة مدمسجة مؽ يعو السعامظت السالية ا فظمية عه تعمخف لادعخ 

 .ال ائجة الخبؾؼ معيارا لمحعيق الأرباح
 :تعريف الابتكار المالي المررفي 0.2

إن ألادط تعخ ف لظكمرار ىؾ: تظبيق الأيرار السظؾرة أع الأفاليب المي فممبي اهحمياجات الحالية 
أع الججيجة يي الدؾ  "يعشجما نبمرخ يي البشػ نعؾم كمفييخ السشمجات عالخجمات المي نعجميا تمبية 

شايديشا، فشحغ  كخ ا لظحمياجات السمفيخة لمدؾ  علعسظئشا، عاذا تسكشا مؽ إنجاز ىحا المفييخ قب  م
العسظء الجج  إل  جانب اهعمداز لاعسظئشا الحالييؽ، عاهكمرار ه جعشي لاالزخعرة أن ترؾن أعل ما يشجد 

ن السشمج أع الخجمة المي أشي ا، ك  جعشي أن تشجده لاذك  مخممف عأيز  مؽ أؼ شيء آخخ، عأن تزسؽ 
 (2319)الخئيدي، تظخحيا يي الدؾ  فممبي احمياجات العسال."

عكحلػ جعخف اهكمرار السالي أع ما جدس  لااليشجفة السالية "لاأنيا المرؾ خ عالمظؾ خ عالمشعيج لأ عات 
 (5، ص حة 2333)الدؾ مؼ س.، "عآليات مبمرخة، عالرياخة لحمؾل إكجاعية لسذاك  المسؾ  

 تمزسؽ لاظلاة أنؾام مؽ الأنذظة المالية:حيث عىؾ كحلػ جذيخ إل  اليشجفة السالية 
 اكمرار أ عات مالية ججيجة.-
مؽ  مث  المبا لاكمرار آليات تسؾ مية ججيجة مؽ شأنيا تخؽيض المراليف ا جخائية لأعسال قائسة، -

 اهلرمخعنية. عالمجارةخظل الذبكة العالسية 
ججيجة للإ ارة المسؾ مية، مث  إ ارة الديؾلة أع الجيؾن أع اعجا  صيغ تسؾ مية اكمرار حمؾل -

 (11، ص حة 2337)قشجعز، .لسذخععات معيشة تظئؼ الغخعف السحيظة لاالسذخعم
العسميات أن ترؾن اهكمرارات يي الأ عات أع لحا يظكمرار السالي يي الريخية اهفظمية جذمخط ع 

 المسؾ مية مؾايعة لمذخ عة ا فظمية.
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 عمسا فبق ندمشمج أن:
ىؾ قجرة البشػ عم  المؾص  إل  ما ىؾ ججيج خيخ مألؾف عخيخ ممجاعل أع إعا ة  :الابتكار المالي

تظؾ خ ما ىؾ مظبق لاحيث جزيف ؾيسة أكبخ عأفخم مؽ السشايديؽ يي الدؾ  عالسي  نحؾ تعججؼ مشمجات 
عخجمات عتعشيات مالية عمرخؼية مرسسة خريرا لممبية حاجيات العسظء عالسمؾايعة مع  ؾالاط عقؾاعج 

 لسعامظت السالية ا فظمية.يعو ا
عبحلػ يإن اهكمرار السالي يي ع  السشغؾمة السرخؼية ا فظمية مؽ حيث الس يؾم العام ه 
جخممف عؽ م يؾمة يي البشؾك المعميججة عىؾ إججا  أ عات ججيجة تمشافب مع السمظمبات الحجيثة يي ع  

مؽ ناحية الؾفيمة عالفاجة عالأىجاف يظكج مؽ المفيخات يي رغبات عحاجيات العسظء عإنسا جخممف عشيا 
شخعية الؾفائ  السدمخجمة يي عسمية اهكمرار عترؾن مؾجية لمجديج أىجاف تحعق السرالح العامة عليذ 

 يعط الذخرية.
جدمشج اهكمرار السالي عم  مبجأ الخشا ة السالية عاهقمرا جة هخميار أحدؽ البجائ  السسكؽ كسا 

رفات ال عمية لار ة كمية أع جدئية يي الشذاط السرخيي عالمي جظسح مؽ خظليا البشػ اعمسا ىا يي السسا
إل  تحعيق مكافب معمبخة يي حالة الشجاح علحلػ يإن ك  عسمية اكمرار يي السرارف ا فظمية تسخ 

 مخاح  رئيدية عىي:

 تحجيج اهحمياجات السالية لمسمعامميؽ اهقمرا ييؽ. -
 رؾر يي جؾانب المسؾ  .تحجيج الشعائص عأعجو الع -
 محاعلة فج تمػ ال جؾة كيؽ إججا  السشمج أع الأ اء أع المعشية السشافبة ليا. -
 طخح السشمج الججيج أع الأ اة أع المعشية الحجيثة يي الدؾ . -
 تعييؼ مجػ نجاعة السشمج الججيج أع الأ اة أع المعشية الحجيثة لاعج  خؾليا حيد المظبيق. -
 الججيج أع ححيو مؽ الدؾ . تأكيج اعمسا  اهكمرار -

 ضهابط الابتكار المالي في البنهك الإسلامية: 2.2
جدمشج اهكمرار السالي يي البشؾك ا فظمية عم  مجسؾعة مؽ الأفذ عالعؾاعج عالمي تمسث  يي 

 خسدة  ؾالاط رئيدية ىي:
 . الاستناد إلى العقيدة الإسلامية:1

ات السرخؼية ا فظمية يي مخاعاة ما شخعو الله فبحانو يمسث  الأفاس العام الحؼ تعؾم عميو السشمج
 يي السعامظت لااعمسا  الذخ عة ا فظمية أفافا لجسيع المظبيعات عاتخاذىا مخجعا ه جسكؽ الحيا  عتعال 

 .عشو
 . استبعاد الفهائد الربهية:2
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اهكمرار  عبماليإن الخكيدة الأعل  المي يبش  عمييا اهقمرا  ا فظمي عمؽ لاؼ البشؾك ا فظمية 
يي السعامظت السالية العائسة عالسدمحجلاة عالأ لة مؽ  ع خعرؼ السالي ىي تحخ ؼ الخبا، ييي شخط أفافي 

 ة الخبا.لاحخم عالعمساءالرماب عالدشة ييي كثيخة ع ك ي المأكيج عم  إجسام ال عياء 
 . تجنب التعامل بالجهالة والغرر:3

ييجف تحخؼ الحظل يي المسؾ   عاهفمثسار يي البشؾك ا فظمية لممأكج مؽ تحري  السال تحريظ 
شخعيا عافمخجامو افمخجاما خال مؽ أؼ محغؾر شخعي عيق الأعامخ عالشؾاىي المي تحج  معالؼ اهقمرا  

لية ججيجة ترؾن يييا شبية الجيالة أع الفخر أع الفبؽ أع أك  أمؾال ا فظمي عمشو تجشب اكمرار أ عات ما
 الشاس لاالباط .

 . الأخذ بمبدأ المذاركة في الربح والخدارة:4
إن الأفاس الحؼ تبي عميو عسمية تظؾ خ آليات تسؾ مية ججيجة أع صيغ عأ عات مرخؼية إفظمية 

ن ديا، أه عىؾ السذاركة يي الشميجة ربحا عخدارة، كدبا حجيثة ىؾ السبجأ العام لعس  البشؾك ا فظمية 
عخخما، كجه مؽ يائجة لااكمة عتدمشج ىحه الآلية إل  قاعجة الخخاج لاالزسان، عقاعجة الفشؼ لاالفخم ع عرج 

 كياتيؽ العاعجتيؽ أن الحرؾل عم  العائج أع الخبح جكؾن لاعجر اهفمعجا  لمحس  الخدارة.
 ة الاقترادية:ء.الكفا5

عرة أن جدمشج اهكمرار السالي يي السرارف ا فظمية إل  الر اءة اهقمرا جة عؽ طخ ق  خ 
تؾفيع ال خص اهفمثسار ة يي مذاركة السخاطخ عتخؽيض تراليف الحرؾل عم  السعمؾمات ععسظت 

 (55، ص حة 9111)الداعاتي، .الؾفاطة عالدسدخة
 الابتكار المالي في الريرفة الإسلامية:أهمية  2.2

ترسؽ الأىسية الخئيدية لظكمرار السالي يي الجعر السحؾرؼ الحؼ جعؾم لاو يي تشسية العظام السرخيي 
 ، الرى حات8002)عبىا ة، ا فظمي عز ا ة الر اءة اهقمرا جة لمبشؾك عؽ طخ ق تحدىيؽ أ ائيىا عععائ يىا 

 ع م خم مؽ ىحه الأىسية الخئيدية جسمة مؽ الشعاط نحكخىا:(998-991

 تشؾ ع السرا ر الخبحية يي البشؾك ا فظمية. -
 افمجالاة ل خص افمثسار ة عيعا لمظمعات السدمثسخ ؽ عالسؤفدات معا. -
اكمرار مشمجات مرخؼية إفظمية ججيجة تجعؼ افمعظاب الؾ ائع عتد ج مؽ العجرات  -

 المسؾ مية.
تجشب تعا م السشمجات الحالية لمسحايغة عم  الشسؾ، عكسا ىؾ معمؾم أن لر  مشمؾج  عرة  -

 حياة عيي مخحمة تذبع الدؾ  يمؾقف الظمب عم  السشمؾج ع دمعخ عشج أ ني مدمؾ اتو.
  رء لمسخاطخ عالظجعيؽ السحيط لاالأنذظة اهفمثسار ة كمشؾ ع صيفو عقظاعاتو. -
 جعلية ع عؼ السخكد المشايدي لمسؤفدة السالية يي الدؾ .المعام  مع قيؾ  السشايدة ال -
 السداىسة يي المشسية اهقمرا جة عاهجمساعية عم  حج فؾاء. -
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)صالح، المظؾ خ السدمسخ لمسشمجات يد ج مؽ خبخة السؤفدة ع بعييا يي حيؾ ة مدمسخة. -
8008) 

 لاا  اية إل  عشاصخ أخخ عىي:
الر اءة السالية للأفؾا  السالية عالشعججة عم  حج فؾاء مؽ خظل الدخعة عالذ اؼية  عؼ  -

 المي تشعكذ يي فعخ السشمجات الججيجة.
تحديؽ نغؼ السجيؾعات البشرية لاافمفظل المظؾر المعشي الحاص  يي مجال الؾفائط  -

 البشؾك.اهلرمخعنية عالخقسية مسا جعمص الزفط عم  شباكيػ الدحؾبات الجار ة لجػ 
 ح  مذكمة الديؾلة ال ؾر ة. -
إججا  حمؾل لممحؾط  ج السخاطخ السالية عيق طخ ق آمشة عخيخ تعميججة لمش يح العسميات  -

 السرخؼية.
تديي  تؾاص  العسي  مع البشػ مؽ خظل قشؾات ممعج ة فؾاء اهنمخنيت أع الياتف  -

 الشرية العريخة.الحكي أع مخكد خجمة العسظء أع البخ ج الرؾتي أع الخفائ  
يؾيخ اهكمرار السرخيي حمؾل ذكية مؽ خظل إحجاث لاؾرة يي صشاعة السرارف  -

 ا فظمية كمدخ ع عسمية معالجة البيانات ؼيسا يمعمق لاالمحؾ ظت الشعججة عخيخ نعججة.
جديؼ اهكمرار السالي يي تمبية رغبة العسظء السمشؾعة عتفظية كاية العظاعات اهقمرا جة  -

 خب يي المسؾ   عاهفمثسار.المي تخ 
 (8090)جافخ، .البحث عؽ مشمجات مرخؼية إفظمية كجيمة لمسشمجات السرخؼية المعميججة -
 

 الحاجات المتعددة للابتكار المالي وفق مناهج محددة في البنهك الإسلامية..2

 عالسبىخرات عيىقاهكمرار السالي يي البشؾك ا فظمية  خعرة ممحة يي ع  مجسؾعة مىؽ السعظيىات 
 ممعج ة.مشاىج 

 :حاجة البنهك الإسلامية للابتكار المالي3.2
لابىىىات عجؾ ىىىىا عتخفىىىي  تجخبميىىىا يىىىي صىىىخح إن السرىىىارف ا فىىىظمية نجحىىىت يىىىي أعمىىى  الىىىخخؼ مىىىؽ 

الحاجىة لبىىحل السد ىىج مىؽ الجيىىج لمعد ىد ىىىحا الشجىىاح  أمىىذتىىدال يىي  نيىىا هأه إالرىشاعة السرىىخؼية العالسيىة 
 المالية:عىحا راجع لمعؾام  

 التقميدية:الكبيرة من البنهك  المنافدة -1
كىجعرىا مجىال الرىيخية  اقمحستتؾاجو البشؾك ا فظمية مشايدة شخفة ت خ يا البشؾك المعميججة المي 

ذ إا فظمية مؽ خظل يمح شباكيػ لمسعامظت السالية ا فىظمية كيىجف اقمشىاص عسىظء البشىؾك ا فىظمية 
مثمىة ىىحه البشىؾك المعميججىة نجىج كشىؾك أكشػ تعميجؼ جعجم مشمجات مرخؼية إفظمية عمىؽ  110و يؾجج قخالاة أن

، جخنىجهيدر عليكىيؽ عرت كيشدىؾن عبشىؾك أخىخػ مثى   علية عسظقىة عمى  خىخار تذىيذ مشيىاتؽ، فىيمي كشىػ
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كشىػ مرىخ يىي مرىخ عبشىػ الأىمىي المجىارؼ يىي الدىعؾ جة يمحىا  ، كسىا نجىج:يؾنيؾن كشػ أعف فؾ در هنىج
 (89، ص حة 9112)اؾبال، ة.عيي ماليد ا فسح لمبشؾك المجار ة لا مح نؾايح إفظمي ،يخععا إفظمية

ن أممعاكدىىميؽ، يسىىؽ جيىىة جسكىىؽ العىىؾل  زاع مىىيؽمىىخ جسكىىؽ الشغىىخ ليىىحه ا شىىكالية مىىؽ عيىىي حؿيعىىة الأ
كبداطة قج تسكؽ البشؾك ا فظمية مؽ تحديؽ جؾ ة الخىجمات العائسىة عاكمرىار صىيغ  لأنوالسشايدة إججاكية 

مىىؽ جيىىة أخىىخػ ع  ،عمشمجىىات ماليىىة ججيىىجة خيىىخ ربؾ ىىة مسىىا قىىج جدىىيؼ يىىي رقىىي العسىى  السرىىخيي ا فىىظمي
 ىىف إلىى  نذأتيا،أن ترىىؾن فىىمبية عمىى  السرىىارف ا فىىظمية نغىىخا هيمعارىىىا لمخبىىخة الراؼيىىة عحجالاىىة أجسكىىؽ 

ذلىػ الفسىىؾض الىىحؼ جذىىؾب لاعىىض أنذىظميا عالرىىيغ المىىي تمعامىى  كيىىا معارنىة لاىىالبشؾك المعميججىىة المىىي تمىىؾيخ 
 .إل  مشايدة خيخ ممراي ةعم  خبخة كاؼية لممشؾ ع عاهكمرار مسا جعخض البشؾك ا فظمية 

 لمزبائن:لمرغبات المالية  التناميهالتطهر المتزايد -2
عالىحؼ العىام يىي السجمسىع  عالسدمؾػ الثعىاييعىحه الحاجة ىي نميجة حمسية لمحديؽ مدمؾػ السعيذة 

مسىا ج ىخض  عالسشمجىات عالخىجمات السظمؾبة شىباعيا،كجعره إل  تفيخ حاجىات ال ىخ  عنؾعيىة الؾفىائ   يؤ ؼ
ليىا مىىؽ خىظل تحدىيؽ السشمجىات الحاليىىة  عاهفىمجالاة الدىخ عةعمى  البشىؾك ا فىظمية ممالاعىة ىىىحه المفيىخات 

حكىىام الذىىخ عة أماليىىة حجيثىة عمؾاكبىىة المظىىؾرات السرىىخؼية محميىا ععالسيىىا يىىي عى  مبىىا غ ع  عاكمرىار خىىجمات
 ا فظمية.

 التطهرالتكنهلهجي: -3
 يعت الظ خة اهلرمخعنية المي شيجتيا العظاعىات السرىخؼية العالسيىة خىظل الأعىؾام السا ىية البشىؾك 

لمزع يي أعلؾ اتيا تظىؾ خ  لعسظئيا،ا فظمية إل   خعرة تعجي  افمخاتيجياتيا يي تعججؼ الخجمات السالية 
يىىىي  لمظىىىؾ خ عأفىىىاليب ججيىىىجعالمبحىىىث  عافىىىمحجاث كىىىخامجالسشمجىىىات السرىىىخؼية ا فىىىظمية لم ىىىا ؼ تعا ميىىىا 

اهكمرىىار عىىىحا جعىىج مؤشىىخا عا ىىحا عمىى  افىىمجالاة البشىىؾك ليىىحا المظىىؾر يىىي عىى  لاىىؾرة السشمجىىات السرىىخؼية 
 .اهلرمخعنية

 
 :مناهج الابتكار المالي في المرارف الإسلامية2.2

 لظكمرار السالي يي البشؾك ا فظمية مجخميؽ أع مشيجيؽ رئيدييؽ كسا يمي:
 المحاكاة:منهج  -1

: جعشي أن يمؼ المعخف مدبعا عم  الشميجة السخا  الؾصؾل إلييا مؽ خظل تحؾ   مشمج تؼ تعريفه
اكمراره عيق أفذ اليشجفة السالية لمبشؾك المعميججة عجعمو يمساش  مع ممظمبات البشؾك ا فظمية عيي 

ترؾن مح  خظف أع شػ مؽ الشاحية الفالب عسميات السحاكاة تمؼ عم  الأ عات السالية المعميججة المي ه 
 الذخعية عأن كانت مح  خظف لرؽ جسكؽ تحؾ خ الذبية لمربح معبؾلة إفظميا.

 ميزة منهج المحاكاة لرالح البنهك الإسلامية: -
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إن محاكاة السرخؼية ا فظمية لشغيختيا المعميججة يي اهكمرار السالي تبع  مؽ أىؼ السذكظت المي 
مية عتحخييا عؽ مدارىا علرؽ ىحا ه جعشي لاالزخعرة أن جسيع السشمجات المي تعجميا تؾاجو البشؾك ا فظ

الرشاعة السالية المعميججة خيخ مشافبة لمسؾ   ا فظمي إذ ججب المسيد كيؽ اهقمباس لاسا يمظءم مع يمد ة 
مع ذلػ يمخك ىحا المسؾ   ا فظمي عمبا ئو عبيؽ محاكاة الأفاس الحؼ تعؾم عميو السشغؾمة المعميججة ع 

ألاخه الخظيخ يي حيؽ ه يمظمب إنماج ىحه الأ عات الرثيخ مؽ الجيج عالؾقت يي البحث عالمظؾ خ ك  مجخ  
 (2313)جافخ، .ممالاعة السشمجات المي تظخحيا الرشاعة المعميججة عتعمجىا مؽ خظل تؾفيط الدمع

 الإسلامية:سمبيات المحاكاة عمى البنهك  -
 :يي السعاك  ىشاك الرثيخ مؽ الدمبيات ليحه السشيجية مشيا

الزؾالاط الذخعية تربح مجخ  قيؾ  شكمية عىحا ما جزعف قشاعة العسظء لاالسشمجات ا فظمية  -
 .ع جع  المسؾ   ا فظمي مح  شكػ

ذ ىي ه تحعق أؼ ؾيسة إمام السؤفدات السالية أؼيغ  السحاكاة تربح الزؾالاط الذخعية عب ا  -
 أكثخك  مجخ  ترم ة إ اؼية يمحسميا العسي  لمرؾن السشمجات السالية ا فظمية السعمجة يي الشياجة  مزاية،

 ن ديا.نيا تحعق يي الشياجة الشميجة أكم ة مؽ السشمجات الخبؾ ة مع 
حاكاة ىحه السشمجات معالجة مذكظتيا عم عتحاعلن السشمجات المعميججة تشافب الرشاعة المعميججة إ -

جدممدم المعخض لش ذ السشمجات عىحا كجعره جدممدم محاكاة السد ج مؽ السشمجات المعميججة لاحيث تربح 
)الدؾ مؼ س.، المعميججة.زمات المي تعاني مشيا الرشاعة الرشاعة ا فظمية يي الشياجة تعاني مؽ ن ذ الأ

 (133-128، الر حات 2338
 

 والابتكار:صالة الأ منهج -2
الظخ عة الثانية لمظؾ خ السشمجات ا فظمية ىؾ البحث عؽ اهحمياجات ال عمية لمعسظء  تعريفه:
العسظء ىي مرجر اهكجام  ،يظفمجالاة هحمياجاتترسيؼ السشمجات السشافبة ليؼ عالعس  عم 

 (2336س.، )الدؾ مؼ عاهكمرار.
 والابتكار لمبنهك الإسلامية:صالة ميزة منهج الأ -

يمظمب ىحا السشيج  رافة مدمسخة هحمياجات العسظء عالعس  عم  تظؾ خ الأفاليب المعشية عال شية 
كثخ أكثخ ججعػ ع أيي السعاك   علرشوكثخ كم ة مؽ المعميج عالسحاكاة أن ىحا السشيج أالظزمة ليا، عه ر ب 

دمؾػ مترؾن مخت عة يي كجاجة تظبيق السشمج لاؼ لاعج ذلػ تشخ ض المراليف إل  ما عالمرم ة خالبا  ،إنماجية
كبخ أالمرم ة الحججة السعما ة يي السشمجات السالية لرؽ السؤفدة المي تبا ر أع ه تشجح يي افمعظاب ندبة 

سشيج عم  الح اظ عم  عمؽ لاؼ تزسؽ ججعػ طخح مشمجات ججيجة، كسا جعس  ىحا ال ،مؽ الدؾ  
افمعظلية البشؾك ا فظمية عجع  اهكمرار السالي يشبع مؽ عسق السشغؾمة ال رخ ة لمسرخؼية ا فظمية 

، 2338)الدؾ مؼ س.، .ن يخيع قجرة الر اءة اهقمرا جة لمسشمجات السالية ا فظميةأعالحؼ مؽ شأنو 
 (132-131الر حات 

 متطمبات منهج الأصالة والابتكار في البنهك الإسلامية: -
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 عالذخعط أىسيا:تغايخ مجسؾعة مؽ العؾام    لإلمجديج ىحا السشيج جحماج 
 خعرة تؾايخ البشؾك ا فظمية عم  إطارات عكؾا ر لاذخ ة مجربة عمؤىمة لاسا جك   العجرة عم  المظؾ خ  -

 عاهكمرار.
 .السداىسة يي اهكمرار السالي لاأماكشيا خعرة إججا  كي ة مالية عتذخ عية عمخاكد لاحث ممظؾرة  -
 .ليا عال شية الظزمةالمعشية  عتظؾ خ الأفاليب رافة مدمسخة هحمياجات العسظء السمشامية  -
مجػ إمكانية الججيجة ع  عالأ عات السالية رافة مدمسخة هحمياجات الدؾ  السرخؼية العالسية لمسشمجات  -

 السداىسة يييا.
 
 وأهم معهقاتها.مديرة الابتكار المالي في المرارف الإسلامية . 4

مخت البشؾك ا فظمية لاعجة مخاح  يي تظؾ خ مشمجات مالية إفظمية مشح عيؾره إل  يؾمشا ىحا 
 ععاجيت العجيج مؽ العخاقي . 

 مديرة الابتكار المالي في المرارف الإسلامية: 0.4
 :(0525-0595التمهيدية للابتكار المررفي الإسلامي ) المرحمة -0

المسؾ    عتججيج أ عاتحياء إلعج عاجو رعا  البشؾك ا فظمية مذكمميؽ أفافيميؽ عىؼ لارج  
عالثانية السعاصخة  الأنذظة اهقمرا جةالأ عات مظئسة لمسؾ    أكثخالأعل  تخص انمعاء  ا فظمي،

ك  مشيا حم  جسكؽ اهعمسا  عمييا خظل الشذاط  عالمظؾ خ ييالمعجي   إجخاءلاتججيج ىحه الأ عات  تخص
ن عسمية تججيج عتظؾ خ الأ عات المعميججة لممسؾ   ا فظمي لؼ ترؽ فيمة علؼ جكؽ مسكؽ أه السرخيي،إ

 (388، ص حة 2313)السكاعؼ، .مؽ قام كحلػ عالسعخية لجػن ترؾن  يعة عاحجة ميسا كمفت الخبخة أ
عتختب عؽ ذلػ  رافة عتظؾ خ خجمات السرارف ا فظمية عتعجي  العيؾ  السعخعية يي الؾقت 
الحالي، كأ عات لممسؾ   عاهفمثسار يي السرارف ا فظمية عىي ععؾ  مظؾرة مؽ ععؾ  عصيغ أصمية 

 يي يعو السعامظت السالية عىحه الريغ تسثمت ؼيسا يمي:
ؾ خ صيفة السخالاحة إل  السخالاحة لأمخ لاالذخاء مع  يع العخبؾن )المدبيق( مع إمكانية تعديط ؾيسة تظ -

 السخالاحة.
تظؾ خ صيفة اهجارة السشميية لاالمسميػ يغيخ نؾعان مؽ اهجارة عىسا المأجيخ المذفيمي عالمأجيخ  -

 المسؾ مي.
 م الدمؼ السؾازؼ.تظؾ خ صيفة الدمؼ، يبجه مؽ المعام  السباشخ لاالدمؼ جدمخج -
 تظؾ خ صيفة اهفمرشام إل  ععج اهفمرشام السؾازؼ. -
 تظؾ خ صيفة السزاربة إل  السزاربة السظمعة عالسزاربة السعيجة. -
، 2313)الؾا ؼ عندال، .تظؾ خ خجمة السذاركة إل  السذاركة الثاكمة عالسذاركة السشميية لاالمسميػ -

 (499-495الر حات 
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 :(0555-0555مرحمة ركهد الابتكار المررفي الإسلامي ) -2
إذا كانت الأ عات السالية قج نجحت لاعج تظؾ خىا الأعل يي إنجاز لاعض أىجاف الريخية 
ا فظمية، إه أن المسؾ   السرخيي ا فظمي عاش حالة مؽ الخكؾ  لاعج حؿبة الثسانيشات مؽ العخن 

عؽ المظؾر عالمظؾ خ الحؼ جعمسج عم  اهكمرار عالمججيج عىحا كجعره جدمجعي اهجميا   السا ي لأنو عجد
ييحه ليدت مؽ الثؾاكت الععججة علؼ جكؽ اخمظف العسظء مؽ السجارس ال عيية السخمم ة يي لاعض 
الم اصي  إه لبذ عذلػ مؽ قبي  الحخص عم  المسدػ لاالثؾاكت الذخعية عكحا مجارات المظؾرات 

 (389-388، الر حات 2313)السكاعؼ، .دمججات يي الحياة اهقمرا جة يي ع  الثؾاكت الذخعيةعالس
ىحه السخحمة المي تمت عسمية إججا  أ عات مالية إفظمية أفافيا صيغ عمعامظت لااكمة يي يعو  إن

 عىي مخحمةأىسية  أكثخن مخحمة اهكمرار تمييا مباشخة مخحمة مخ مشظعي لأأالسعامظت السالية ا فظمية 
 عالابات عجؾ ىا.لمسشمجات الججيجة عكحا ييؼ مزسؾنيا عطخ  تظبيعيا  عالمجديج ال عميالمش يح 

 :(2555-2504مهاكبة الابتكارات الحديثة ) مرحمة -3
حععت السرخؼية ا فظمية نجاحا كبيخا يي تظؾ خ العس  السرخيي ا فظمي مؽ خظل أ عات 

عالمي ىي مشمج مالي  islamique bondsعمشمجات مبمرخة عالمي تسثمت يي الركؾك ا فظمية 
ؽ كا جسييؽ عالعمساء السدمسيؽ لاؼ  خمت الدؾ  مؽ كؾالاة ال عو ا فظمي عليذ معم  يج الأ أإفظمي كج

كؾالاة السسارفات السرخؼية ال عمية، عنذأ لاعجىا في  مؽ المظبيعات لمركؾك يي كمجان ممعج ة مشح أعائ  
عشجما أصجرت البحخ ؽ أعل الركؾك ا فظمية السبشية عم  يرخة الأصؾل الثاكمة السؤجخة لاؼ  2331عام 

يي شيخ نؾيسبخ  17سعيار رقؼ قامت مشغسة السخاجعة عالسحافبة السالية ا فظمية لاالبحخ ؽ لاإصجار ال
 (122-121، الر حات 2311)قحف، .حؾل الركؾك ا فظمية 2333

 عتسثمت أىؼ إصجارات الركؾك السبمرخة خظل ىحه ال مخة ؼيسا يمي:
 صكؾك الرشا يق اهفمثسار ة.-
 صكؾك اهجارة.-
 صكؾك السعار ة )السزاربة(.-
 صكؾك السذاركة.-
 صكؾك السخالاحة )مسكشة يعط يي حالة الدؾ  الأعلي(.-

مميار  عهر مؽ حيث إصجارات الركؾك  133الى  2313حيث تجاعزت ؾيسة الركؾك خظل فشة 
مميار  عهر، عم  الخخؼ مؽ أن السبمغ السدج   119.7الججيجة لمشميي الدشة لاإجسالي إصجارات لاسبمغ 

 (2319)مخكد كيان لميشجفة السالية اهفظمية، .2312لاالس ة عؽ فشة  8.77جاء لاانخ اض كشدبة 
ع الحؼ  2314 - 2313كذف تعخ خ حؾل المشايدية العالسية لمعظام السرخيي ا فظمي كسا 

ن العجيج أ( خظل السؤتسخ العالسي لمسرارف ا فظمية يي السشامة يي البحخ ؽ EYاطمعمو ارندت ع ؾنغ )
عالسبا غ  3معايخ لاازل   ؾءأع تخؾية نغاميا السرخيي الأفافي يي  لاافمبجالمؽ السرارف تعؾم حاليا 

ارف عن كيؽ معجمي خجمات اهتراهت السمشعمة عالسراالمؾجييية لسجمذ الخجمات السالية ا فظمية عالمع
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عيخات   لإنظا  عسميات الجيع  عتجاعزلمعد د فخعة اعمسا  الخجمات  السرخؼية عبخ الياتف السمحخك، 
 .كثخ لظن ماح عم  الأفؾا  السالية العالسيةأكثخ تععيجا عالحؼ فيكدبيا ك اءة أعمشمجات تسؾ مية 

سية لمبحؾث الذخعية كا جسية العالما كذ ت عشو اه حجبن ما جعاب عم  البشؾك ا فظمية أه إ
السالية ا فظمية عقالت يي  رافة ليا لاعشؾان  عاىخة السذمعات)افخا معخىا ماليد ا( از جا  انمذار 

خخ مؽ الأعرا  آن معجل نسؾ ىحه السذمعات يد ج عم  أؼ قظام أ" عالمسؾ   ا فظمي"السذمعات السالية 
البجائ  الس يجة  عاعمبختيا مؽفيؾلة افمخجاميا السالية ععدت المؾفع يي ىحا اهنمذار إل  مخعنميا ع 

ن السذمعات مازالت مؾ ع تح ع مؽ قب  العمساء عرجال الجيؽ كؾنو أخيخ  ،لظحم اظ لاالدمع الخئيدية
 (2311)الجخ جة اهقمرا جة اهلرمخعنية، .تشظؾؼ عم  الفخر

 :الإسلاميةمذاكل الابتكار المالي في المرارف  2.4
تؾاجو البشؾك ا فظمية مجسؾعة مؽ السذاك  تعف عائعا يي طخ ق تجديج اكمراراتيا السالية عىي 

ما مؽ السحيط الحؼ تشذط ؼيو )عؾام  خارجية( أع نالاعة مؽ عسق مشغؾمميا إلاسثالاة تحججات م خع ة 
 .الجاخمية )عؾام   اخمية(

 :الإسلامية التحديات الداخمية للابتكار المالي في البنهك .0
 تمجدج المحججات الجاخمية لظكمرار السالي يي البشؾك ا فظمية ؼيسا يمي: 

تعمسج البشؾك المي تعجم خجمات مالية ممؾايعة مع مبا غ الذخ عة ا فظمية لاذك  أفافي عم  الريغ  -
ع يالبيؾم عبذك  خاص الب مؤكجة عىيأؼ تمػ المي ترؾن عؾائجىا شبو  السخاطخ،المسؾ مية مشخ زة 

( عىحا ه يمؾايق مع عالسزاربة( لاؼ السذاركات )السذاركة عالمذفيميةالمسؾ مية لاالأجمؾالسخالاحة عاهجارة )
 .رعح المسؾ   ا فظمي العائؼ عم  السذاركة مسا جحج مؽ العجرات اهكمرار ة لجييا

شؾك تجخ  يي افمثسارات لاأمؾال ن البأطخح السشمجات السبمرخة عفبب ذلػ مخ ه  لاطء ييعجؾ   -
الفيخ )عىي أمؾال  لاأمؾالن اهفمثسار أ( عه شػ علأج السؾ عيؽ )الفالب أصحاب الؾ ائع الجار ة 

( ؼيو مخاطخ إ اؼية عم  البشػ ليحا تمجو تمػ الأمؾال لاذك  طبيعي نحؾ لأصحاكيامزسؾنة 
 خظخا.اهفمثسارات الأق  

 .لسشمجات الججيجةتخؾف البشؾك ا فظمية مؽ اخ ا  ا -
اهكمرار يي الرشاعة  قؾ ة عكذن اهكمرار يي الرشاعة السالية ا فظمية مزبؾط لازؾالاط إ -

الدبب ه جسكؽ  عالمظؾ خ ليحامجال البحث  عالعامميؽ ييمام السيشجس السالي ه  ؾالاظأالمعميججة حيث 
عالسذمعات تعؾم عم  ال ائجة أع العؾائج السزسؾنة أع المعام  لاععؾ  الخيارات السالية  لاأ عاتالمعام  

 اهئمسانية.
الرشاعة السالية ا فظمية  عألاارىا عم  ائسا ما ترظجم لااهخمظيات ال عيية  عالحمؾل الججيجةاهكمرار  -

المي تحج مؽ انمذار المسؾ   العؾائق  أحجنيا تسث  أقزية مخمم ا عمييا كيؽ مؽ يخػ ، يي حج ذاتيا
 .الرشاعة السالية اهفظمية عالاخاء تجخبةنيا تؤ ؼ إل  المشؾم أا فظمي عمؽ يخػ 
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إ اية إل  اهلسام  عالسرخؼيةفافيات العمؾم السالية أغياب الر اءات البذخ ة المي تمسمع لاسعخية  -
 الذخعية.لاالعمؾم 

 :الإسلامية الخارجية للابتكار المالي في البنهك التحديات .2
 يمي:تمجدج المحججات الخارجية لظكمرار السالي يي البشؾك ا فظمية ؼيسا 

خزؾم السؤفدات السرخؼية ا فظمية لسعاييخ ع ؾالاط ه تم ق مع طبيعة عسميا يي الجعل المي  -
قرؾر  عبالمالي المعميججة،تشذط يييا عمعاممميا كش ذ السعاييخ عالزؾالاط السالية السظبعة عم  البشؾك 

لاعض العؾانيؽ عم  معالجة ميسة البشؾك ا فظمية يي تحعيق ممظمبات عسظئيا يي تظبيق صيغ المسؾ   
 الظربؾ ة.

ليات عأ عات ترشؾلؾجية حؿيؿية لمظؾ خ خجماتيا عتحديؽ نؾعيميا خاصة آا فظمية إل   البشؾكايمعار  -
يثة أع البطء يي تظبيق لاعض الؾفائط المي تشذط يي  عل ه تمؾايخ عم  البشية المرشؾلؾجية الحج

عم  المرشؾلؾجيا الحجيثة،  تعمسجلرمخعنية مسا جحج مؽ قجرة تمػ البشؾك يي اكمرار أ عات مالية مرخؼية ا 
لؾجية كيشيا عبيؽ ؾ تعميص ال جؾة المرش عمحاعلةه لاسدايختيا لممرشؾلؾجيا الحجيثة إعه يمدش  ليا ذلػ 

ن المدارم يي المفيخات عالمععج يي اهحمياجات السالية عالسرخؼية أخرؾصا ع الرشاعة السالية المعميججة، 
ن جراحبو تدارم يي المظؾ خ ع المحجيث يي الشغؼ عالخجمات عالسشمجات أع السؤفدات ه كج  للأيخا 

 السرخؼية السعجمة.
ء إل  أفؾا  السالية ذ ه جسكؽ لمبشؾك ا فظمية المجؾ لممجاع ايمعار إل  أفؾا  مالية لاانؾ ة إفظمية  -

العالسية أع السؤفدات السرخؼية المعميججة يي حال نعص الديؾلة أع الخغبة يي تؾعيف يائض الديؾلة 
 .لجييا هخمظف طبيعة عس  ىحه السؤفدات عؽ طبيعة عس  البشؾك ا فظمية

خعن لمخبخة يي ذ ج معإ عؼ عجؾ  ىي ات رقالاة شخعية يي السدمؾػ السظمؾب خاصة مؽ الشاحية المعشية  -
الججيجة يي  عآليات العس ججع  الحكؼ مؽ قبميؼ عم  أ عات عصيغ المسؾ    عالسالية مساالأمؾر السحافبية 

 .جرعب المؾص  إل  يمؾػ مؾحجة عاهنمعا ات مساالرثيخ مؽ الأحيان تذؾبيا الرثيخ مؽ الذكؾك 
 
 خاتمة:ال.5

لخفؼ معالؼ اهكمرار السالي يي ع  العظام السرخيي ا فظمي عذلػ  كسحاعلةجاءت ىحه الجرافة 
لاػية تذخيص عاقع اهكمرار يي خزؼ الزفؾطات المشايدية الحا ة المي ت خ يا المفيخات الجحر ة عم  

الؾصؾل إل  لاعض  الرشاعة عتؼالبشؾك ا فظمية عاهفم ا ة مشيا كحمؾل تداىؼ مدمؿبظ يي تظؾ خ ىحه 
 شو:مالشمائج 

مؽ تعججؼ مجسؾعة شاممة مؽ الحمؾل السالية  لممسكؽطؾرت صشاعة المسؾ   السرخيي ا فظمي ن ديا  -
تمؾايق مع السبا غ الأخظؾية لاسا يي ذلػ فمدمة كاممة مؽ الخجمات السرخؼية المجار ة  عالميالبجيمة 
لاا  اية إل  خجمات ا فظمية  عالأصؾلإ ارة الثخعات  عحمؾلفؾ  رأس السال ا فظمية  عأ عات

 الأصفخ.المسؾ   
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فمسة السشمجات السرخؼية أن تشايذ عم  السدمؾػ العالسي لااتبام نيج ألمبشؾك ا فظمية  ه جسكؽ -
ه لااتبام إالمعميججة عإ  اء صبفة الذخعية عمييا عالحؼ مؽ شأنو اه خار لاالرشاعة السرخؼية ا فظمية 

 عاهكمرار.صالة نيج الأ
حععو قظام البشؾك ا فظمية جدممدم عمييا اكمرار مشمجات تحس   الشجاح الحؼالشسؾ ع لمح اظ عم   -

طالاع اهفمعظلية عؽ السشمجات المعميججة العائسة عاهفم ا ة مؽ المعشية الحجيثة السمدارعة عالسمظؾرة عالمي 
 ايدة.ه ييي فمغ  خيخ قا رة عم  السشإحجػ عشاصخ قؾة الشغام السرخيي المعميجؼ، ع إىي 

تسممػ السرارف ا فظمية الرثيخ مؽ الخيارات المي مؽ شأنيا السداىسة يي اكمرار أ عات مالية  -
ججيجة تعس  عم  تخؽيف السذاك  المي تعاني مشيا، عىي معشية لاالعس  عم  تشؾ ع عت عي  الأ عات 

 .السالية الأق  اشكاه مؽ الشاحية الذخعية كالسذاركة
ية يمظمب تؾييخ أ عات مالية ذات يعالية عك اءة عالية تجسع كيؽ الخبحية ن نجاح السرارف ا فظمإ -

المي قامت عمييا البشؾك  عالزؾالاطالأفذ  احمخاممع  اهفمحعا جال أعالمشؾ ع عاهفمجالاة لسخممف 
 ا فظمية.

 يمي:صيغ مالية إفظمية يمؼ المؾصية لاسا  عاكمرارمام تظؾ خ أالعؿبات  تجاعزعيي فبي  
ن تعؾ  أك  عمييا  عالمحخ ؼعجم اقمرار  عر اليي ات الذخعية يي السرارف ا فظمية عم  المحمي    -

 .السرخؼية لجػ السرارف ا فظمية عالآلياتعسميات اهكجام عالمظؾ خ يي السشمجات 
ا  ن ترايح البشؾك ا فظمية لمؾييخ الخجمات عمؾاكبة الظ خة المرشؾلؾجية مؽ خظل اهن أ خعرة   -

مع مؤفدات ممخررة يي الجعؼ ال شي  تعاعن عم  مذار ع البحث عالمظؾ خ عاكخام ععؾ  عات اؾيات 
ىؼ أعلؾ ات أ هن اهكجام عاهكمرار  السرخؼية ا فظمية،عطبيعة السشغؾمة  تمظءمليشجفة مشمجات مالية 

 السعبمة.السخحمة 

 عالمي تسكشياة عىا ية كيحا الخرؾص ن ترؾن لجػ السرارف ا فظمية افمخاتيجيات عا حأ خعرة  
 عالمظبيق.الأىجاف  عالمشاقض كيؽمؽ  بط عسمية اهكمرار السالي لاعيجا عؽ المخبط 
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