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 : ملخص
تهدد ه هددلد ال رالددة دلددأ ت  لادد  ارددر اصلددلاسطار الاددام، اصلددلاسطار العددام باصلددلاسطار اوجظ دد  الط ا ددر  مددأ الظطددؾ 

يد  الظطددؾذج بالطلاطسمدة يد  ال سداد، الصدرال الدد ا م  اصقلاصداد  يد  الجزائدر ساصلدلاعامة سطلاتغددرات الطاداطر السلالدلة لمدلا كؼ 
، حغد  تظ دا ال رالدة مدظهت ا لا دار اصم د ار الدلات  الطدؾزل 2116دلدأ  1984بالاارج  بهلا ساللاا ام بلامات لظؾية مدؽ 

(ARDL.) 
تؾصددما ال رالددة دلددأ ان اصلددلاسطار الاددام باصلددلاسطار اوجظ دد  الط ا ددر بالصددرال الاددارج  لدد  تدد رغر د جدداب   مددأ 
الظطؾ اصقلاصاد   مأ الط ى الظؾيل بالقصغر، بت رغر لدم   لمصدرال الد ا م   مدأ الظطدؾ اصقلاصداد   مدأ الطد ى الظؾيدل، 

ؾازم  باللاد  تع در  دؽ الظسد ة الط ؾيدة مدؽ ا ظداا اوجدل القصدغر مدؽ كطا تغهرالظلاائت ان هظاك مجال لمعؾدة دلدأ الؾعدا اللاد
 .%16اجل تص لح الؾعا اللاؾازم  للأجل الظؾيل  ق ر ب 

 الجزائر. ؛المخاطر الدياسية ؛الاستثمار الأجنبي المباشر ؛الاستثمار الخاص ؛النمو الاقتراديالكلمات المفتاحية:
 O47 ؛ O11؛ JEL:E22ترنيف 

Abstract: 

This study aims to discover the impact of private public and foreign direct investment on economic 

growth in Algeria, using variables to regulate the model represented in corruption, internal and 

external conflict, and this using annual data from 1984 to 2016, by applying the Auto-Regressive 

Distributed Lagmodel (ARDL).The study found that private investment, foreign direct investment and 

external conflict have a positive effect on economic growth in the long and short term and a negative 

impact of internal conflict on economic growth in the long term. The results also show there is room to 

return to the equilibrium situation, estimated at 16%. 

Keywords: Economic growth, private investment, foreign direct investment, political risk, Algeria. 
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 :مقدمة .1
 علا ر اصللاسطار الط رك الرئلس  لمظطؾ اصقلاصاد  لم بل ب لق  تؼ ارراا هلا الطؾعؾل سالع لا  مؽ 
الظغريات ب ال رالات اللاجري لة اللا  تؤك العلاقة الإ جابلة بغؽ اصللاسطار ب الظطؾ اصقلاصاد   بلللػ 

دحاطلا  مؽ مالامف جؾام   ل الة الجزائر قطظا بلاقسلؼ اصللاسطار الأ مرك ات  به ه درالة هلا الطؾعؾ ؾ
رلاث اصللاسطار العام ب اصللاسطار الاام ب اصللاسطار اوجظ   الط ا ر لطعرية ارر  كل صظف مؽ 
اصللاسطار  مأ الظطؾ اصقلاصاد   مأ الط ى الظؾيل ب هلا ساصللاعامة  سطلاتغرات ا رى لملا كؼ ي  

ل رالة ب اللا  تلاطسل ي   ال ساد ، الصرال ال ا م  ، الصرال الاارج   ب اللا  تع ر  ؽ مطؾذج ا
 الطااطر السلاللة.

لكؽ ملاائت  2115-2111بي  هلا الش ن قاما الجزائر ساللاسطارات عاطة  اصة  لال ال لارة  
هلد اصللاسطارات كاما ععل ة  مأ الظطؾ اصقلاصاد  بلطعرية ال اب هلا ال شل تؼ مؽ  لال هلد 
ال رالة الكشف  ؽ مؾل اصللاسطارات اللا  لؼ ت قا الظلاائت الطرجؾة ي  ريا الظطؾ مطا لا يا سظرح 

ما م ى ت رغر اصللاسطار بالطااطر السلاللة  مأ الظطؾ اصقلاصاد  ي  الجزائر  لال  :الإشكالية التالية
 مهطغؽ:ما   لاح الطجال لظرح لؤالغؽ بهلا ؟ 2116 -1984ال لارة 

هل لاؾج  ت رغر د جاب  لكل مؽ اصللاسطار الاام بالعام باصللاسطار اوجظ   الط ا ر  مأ الظطؾ  1
 ؟الجزائر اصقلاصاد  ي 

 ال ساد، الصرال ال ا م  بالاارج   مأ الظطؾ اصقلاصاد  ي  الجزائر؟ لاؾج  ت رغر لم   لطلاتغر هل 2
 فرضيات الدراسة:

ت كلقا وه اه ال رالة، ب مأ عؾا الط اللؼ الظغرية بال رالات ذات الصمة سالطؾعؾل، تؼ صلاغة 
 :يرعغلاغؽ الالغلاغؽ به 

لاؾج  ت رغر د جاب  لكل مؽ اصللاسطار الاام ب العام ب اصللاسطار اوجظ   الط ا ر  مأ الظطؾ  .1
 اصقلاصاد  ي  الجزائر. 

 ال ساد ،الصرال ال ا م  ب الاارج   مأ الظطؾ اصقلاصاد  ي  الجزائر. لاؾج  ت رغر لم   لطلاتغر .2
لالاظابل الط ؾر اوبل   حغ الالغؽ.م ؾريؽ بي  هلا الص د تؼ تقسلؼ  ظاصر ال رالة الأ 

ال رالات الساسقة الطلاعمقة بلا رغر اصللاسطار الاام بالعام سالإعاية الأ ت رغر الطااطر السلاللة  مأ 
اما الط ؾر السام : تؼ اللاظرق الأ ال رالة الكلاللة للا رغر اصللاسطار الاام  ،الظطؾ اصقلاصاد 

 الظطؾ اصقلاصاد . السلاللة  مأ  عل الطااطر ي باصللاسطار العام باصللاسطار اوجظ   الط ا ر
  :الدراسـةأهمية 

ت طل ال رالة سع لاؽ الالغؽ ي  ت سغر الظطؾ اصقلاصاد  حغ  تؾل  اوهطلة ل بر اصللاسطار ي  مالامف 
السلاللة الطلاطسمة ي  الصرال  بالطااطراوجظ   الط ا ر(  باصللاسطار بالااما كال  )اصللاسطار العام 

هلد الطلاتغرات  مأ الظطؾ  ارر دبراز دلأته ه هلد ال رالة الترض  بلهلا ،بال ساد بالاارج ال ا م  
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 باحلاؾاابه ه تؾجل  اصللاسطارات الأ القظا ات اللا  تساهؼ ي   ما السربة  اصقلاصاد  ي  الجزائر
 اصقلاصاد .الطااطر السلاللة اللا  تعغا الظطؾ 

  :الدراسةالهدف من 
اوجظ   الط ا ر  باصللاسطار بالاامارار اصللاسطار العام اللاا ام اللا مغل الكلال  لملاعره  مأ 

  .2116-1984اصقلاصاد  ي  الجزائر  لال ال لارة   مأ الظطؾالسلاللة  سالإعاية الأ ارار الطااطر
 الدراسات الدابقة .0

 دراسات متعلقة بتأثير الاستثمار على النمو الاقترادي 2.0
س  ص تارغر اصللاسطار العام ب  (Bukhari & Saddaqat, 2007, pp. 57-79) قام 

 .2111دلأ  1971الاام  مأ الظطؾ اصقلاصاد  ي  دبل  رق اللا ساللاا ام بلامات سامال لم لارة 
، باصللاسطار (PI) باصللاسطار العامالظاتت الط م  الإجطال ، ه  الطلاتغرات الطسلاا مة ي  هلا الظطؾذج 

بج   .تسلاا م تقظلة اصقلاصاد الكلال ، ا لا ار اللاكامل الطشلارك .(PC) باصللاهلاك العام (PRI) الاام
لهطا ت رغر دلاظاملك  طؾيل الط ى  مأ اللاق م اصقلاصاد  ي  ال م ان  PCب PRIب PI اللا مغل ان كلًا مؽ

كطا بج با ان اصللاسطار  .للاللاسطار الاام  مأ الظطؾ اصقلاصاد  تغهر الؾرقة اورر السم   .الآلغؾية
 العام باصللاهلاك العام لهطا ت رغر د جاب   مأ اللاظطلة اصقلاصاد ة ي  دبل  رق اللا.

طؾ الط ا ر سالظ اوجظ   ب رالة  لاقة اصللاسطار (Rahman, 2015, pp. 178-185)قام 
مؽ اهؼ الطلاتغرات الطسلاا مة  .2113-1999بهلا ساللاا ام للالل زمظلة  .ي  بظتلاد ش اصقلاصاد 

 مع ل اللاضاؼ، الطغزان اللاجار ، ي  هلا الظطؾذج، الظاتت الط م  الإجطال ، اصللاسطار اوجظ   الط ا ر،
 .اصقلاصاد  الظطؾ مأ لم   ت رغر  الط ا ر ل اوجظ    ابع ا الظلالجة اللاجري لة ان اصللاسطار

العلاقة (Erum, Hussain, & Yousaf, 2016, pp. 57-66) كطا ي صا ال رالة اللاجري لة
اللاا مؾا  SAARC .بغؽ الظطؾ باصللاسطار اوجظ   الط ا ر ي  بم ان راسظة جظؾب آللا لملاعابن الإقملط 

، OLSباللاا مؾا مطؾذج الطربعات الصترى  .2114-1991 امًا مؽ  24ال لامات الطجطعة لط ة 
مع ل الظطؾ الظاتت الط م  الإجطال  الطلاتغر اللااسا سالطلاتغر  لاقة لكلاس  (FED) بمطؾذج اورر السابا

الطسلاقل مع ل اللاشتغل براس الطال الط م  باصللاسطار اوجظ   الط ا ر بالظ قات. تؾصما ملالجة ال رالة 
العطالة لها ت رغر  .اصللاسطار اوجظ   الط ا ر كان ل  ت رغر ا جاب   مأ اللاظطلة اصقلاصاد ةدلأ ان 

ت رغر الإم اق ال كؾم  لم   بغغر معظؾ   مأ الظاتت  .د جاب  بمعظؾ   مأ الظاتت الط م  الإجطال 
(  امل مهؼ ي  اعهرت ال رالة  امة ان اصللاسطار ب )اصللاسطار اوجظ   الط ا ر .الط م  الإجطال 

 م ل ال رالة. اقلاصاد ال بل
 مأ اصللاسطار    ص ت رغر اصللاسطار العام س (Dash, 2016, pp. 288-307)ا ضا قام 

 لال ال لارة  لظة 43لط ة زمظلة ARDLمل الطشلارك االاام ي  الهظ ، ساللاا ام مظهت ال  بد لملاك
 لم    مأ اصللاسطار الاام .ل  ت رغر   اعهرت ملاائت ال رالة ان اصللاسطار العام .1971-2113
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 رالة ت رغر اصللاسطار الط م  باصللاسطار اوجظ   ب (Belloumi & Alshehry, 2018)قامكطا 
مظهت ساللاا ام ا لا ار  2115-1971الط ا ر  مأ اصقلاصاد ي  الططمكة العربلة السعؾد ة  لال ال لارة 

ببج با ان اصللاسطار الط م  باصللاسطار اوجظ   الط ا ر لهطا ت رغر  ARDL   بد لملاكامل الطشلاركال
كطا بج با ان اصللاسطار الط م  باصللاسطار اوجظ    .   مأ الط ى الظؾيللم    مأ الظطؾ اصقلاصاد

 الط ا ر للس لهطا ا  ت رغر  مأ الظطؾ اصقلاصاد   مأ الط ى القصغر. 
س  ص ت رغر اصللاسطار الط م  باصللاسطار (Bakari & Tiba, 2019)حابل مؤ رًا  ا ضا 

ساللاا ام  2117-2112اقلاصادًا آلغؾيًا  لال ال لارة  24أ الظطؾ اصقلاصاد  ل الة اوجظ   الط ا ر  م
ا ارت الظلاائت اللاجري لة دلأ ان اصللاسطار الط م  لاؤرر سشكل د جاب   .مطاذج اللا رغرات السابلاة بالعشؾائلة

 ظطؾ اصقلاصاد .بما ذلػ، يإن اصللاسطار اوجظ   الط ا ر ل  ت رغر لم    مأ ال . مأ الظطؾ اصقلاصاد 
 دراسات متعلقة بتأثير المخاطر الدياسية على النمو الاقترادي 0.0

ارارت اودبلات الظغرية باللاجري لة حؾل ال ساد ج صً رريًا  مأ م ار السلارغؽ  امًا الطاعلة. مؽ 
 ,Krueger) (Tanzi & Davoodi, 1997)ب (Mauro & al., 1995) ماحلة، جادل ساحسؾن مسل

كؾمة بي ؾل الطؾارد س ن ال ساد  ضر سالظطؾ اصقلاصاد .  شغربن دلأ ان ال ساد  ع ل اه اه ال (1974
مؽ اوغراض العامة دلأ اوغراض الااصة، مطا لاؤد  دلأ  سارة الطجلاطا. ت  ل  كل ر ؾة لا مة 
 امة اب  ؽ طريا تؾلغ  الساط اصجلاطا   باصعظراسات السلاللة، باللا  ب برها ق  ت ظئ الظطؾ 

 .(Alesina, Ozler, & Roubini, 1996) اصقلاصاد 
 .Leff, 1964, pp) مؽ الططكؽ ا ضًا ان  كؾن ال ساد م غً ا لمظطؾ اصقلاصاد مؽ ماحلة ا رى، 

س م  دذا اص رت ال كؾمة حزمة مؽ المؾائح العشؾائلة بغغر ال عالة، يق   سا   ال ساد ي   حغ . (8-14
ي  عل هلا الطشه ، مؽ الطعقؾل ان ال ساد ق    سؽ ك ااة اللا الال  مأ هلد المؾائح بلاكم ة مظا ضة. 

 الظغام بيسا   ي  الؾاقا  مأ الظطؾ اصقلاصاد .
دلللًا  مأ لؾا اللاصره ال غربقراط  الل  لالاجمأ ي   (Tanzi & Davoodi, 1997) كطا بج 

صغل الر ابى، مطا  شغر دلأ بجؾد ت غز ي  ت ؾيل اومؾال العامة دلأ الطظاطا اللا   سهل يغها ت 
تكؾيؽ الإم اق العام م ؾ الطشاريا مظا ضة الإملااجلة ) مأ ل غل الطسال، ال ظاا  مأ مظاق بالا(  مأ 
حساب اصللاسطارات الطعززة لمكلطة )مسل الصلامة اب اللا سغظات ي  جؾدة ال ظلة اللا لالة اصجلاطاعلة(. 

لطال العام ق  ص تقمل يقط مؽ حجؼ اومؾال العامة الطلااحة لم كؾمة )مؽ بباللاال ، يإن دلااة اللاا ام ا
  لال الططارلات ال ال ة ي  ت صغل الضرائب(، بلكظها ق  تؤد  ا ضًا دلأ لؾا تاصلص هلد اومؾال.

 (J.Edgardo, Donald, & Pradhan, 1999) تجادل هلد الؾرقة س م  للس يقط مسلاؾى
لاسطار بلكؽ ا ضًا ط لعة ال ساد. دن امغطة ال ساد اوكسر قابملة لملاظ ؤ بها، ال ساد هؾ الل  لاؤرر  مأ اصل

سطعظأ ان ابل ػ الللاؽ  سعؾن لم صؾل  مأ   مات مؽ ال كؾمة   صمؾن  مأ تمػ اصملالازات  كؾن 
 لها ت رغر لم   اقل  مأ اصللاسطار مؽ تمػ اللا  ص  طكؽ اللاظ ؤ بها. 
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، الل  لا رس اص لالاه الك غر بغؽ مؾ   الصرال )الصرال (Collier P. , 1999)ي  ت مغل 
ال ا م ، الصرال الاارج (. بج  ي  الؾاقا ان ال ربب اوهملة سشكل  ام اكسر عررًا مؽ ال ربب 

ب مأ الرغؼ .للاظغلؼ ال كؾم ال بللة ومها تقا سالكامل  مأ ارض ال لاد بباللاال  مؽ الطرجح ان تقؾض ا
مؽ ان كلاهطا لاؤد  دلأ ت هؾر يؾر  ي  الطازبن الرالطال  للأمة، دص ان ال رب اوهملة ق  تؤد  دلأ 

هلا  الامف جؾهريًا  ؽ الصرال .ت رغر ال رب الطلاراكطة اب اللاطرار مع ل الظطؾ الطظا ض سع  ال رب
اب مطؾ لريا    ث سع  ال رب سس ب اما اض  الاارج  وم  مؽ الط لاطل ان  كؾن هظاك  ائ  للام

ا ضا  طكؽ العسؾر  مأ اللا سغر الرئلس  لقظاة ت رغر الصرال ال ا م   مأ الظشاط .مازبن راس الطال
 .اصقلاصاد  الط م  
ي  لم ربب اوهملة بال قر، جادل س ن الظزا ات تمعب دبرًا (Elbadawi, 1999) بي  درالة

تقمغل اصللاسطار، بالل  لؽ  ضر يقط سالإملااج ال ال  بلكؽ للكؾن ل  ا ضًا آرار ب لطة  مأ الإملااج 
ي  ت كلق  اللاجري  ، بج  ان ارت ال مع ل ال ربب  .الطسلاق م  ا ضًا سس ب اما اض تراكؼ راس الطال

 اوهملة لاؤد  دلأ اما اض الظطؾ اصقلاصاد .
الطااطر السلاللة بالطااطر الطاللة لها ت رغرات (Busse & C. Hefeker, 2005) كطا  علا ر 

تسلاكشف الؾرقة الرباسط بغؽ الطااطر مهطة  مأ الع لا  مؽ ملاتغرات اصقلاصاد الكم  ي  اصقلاصاد. 
لات اصقلاصاد الكلال  الطالام ة ساللاا ام تقظ .السلاللة بالطؤلسات بت يقات اصللاسطار اوجظ   الط ا ر

مؤ رًا مالامً ا  12سشكل  ام، تؼ اللاا ام  2113 - 1984ال لارة  لال دبلة ماملة  83لعغظة بلامات مؽ 
الظلاائت ان اللاقرار ال كؾمة، بغلاب  ، اعهرتاللاجري  لمطااطر السلاللة بالطؤلسات ي  اللا مغل 

كمها  ؾامل م  دة  بالظغام،بعطان القامؾن  العرقلة،بال ساد باللاؾترات  بالاارجلة،الصرا ات ال ا ملة 
 .لمتا ة للا يقات اصللاسطار اوجظ  

الظطؾ بظس ة ،  علا ر ان ال ربب اوهملة تقمل مؽ ملاؾلط  (Collier P. , 2007)مؽ جام    
ل ا لظؾات لاؤد  دلأ اما اض الظاتت الط م  الإجطال  حرب اهملة لط ة لاؾلط حغ  م٪ لظؾيًا، 2.3

مملار دبصر )سال بصر اومريك (، سطا ي  ذلػ اللاكاللف الط ا رة بغغر  64٪ ببلاكم ة ت مغ حؾال  15بظ ؾ 
 الط ا رة بكللػ اللا رغر  مأ ال بل الطجابرة.

(Ahmad, Ullah, & Arfeen, 2012) مؽ مؤ ر ال ساد ي  ال لغل  بظالبلامات  اللاا ام
ال بل  لطااطر ال بلة، بمؤ رات الجؾدة الطؤلسلة باصللاقرار السلال  بالع لا  مؽ ملاتغرات ال بلة لم م ان 
الطلاق مة بالظاملة، اعهرت الظلاائت اللاجري لة بجؾد  لاقة  ظلة بغؽ ال ساد بالظطؾ اصقلاصاد  بلكظها لؼ 

ُ غهر ت مغل  علاط   مأ الظريقة الطعططة ان  .د اللا  تعزز اب تقمل الظطؾت رق بغؽ مسلاؾيات ال سا
كطا  طكؽ العسؾر  مأ  U .اما اض ال ساد لاريا مع ل الظطؾ اصقلاصاد  سظريقة مقمؾبة  مأ  كل حره

 مهت اكسر  طؾصً للا رغرات الصرال  مأ اصقلاصاد.
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ان الصرا ات الط ملة  مأ  (Besley & Reynal-Querol, 2012) سالإعاية الأ ذلػ لارى  
م ى القربن القمغمة الطاعلة لها اهطلة ك غرة ي  ت سغر ال ربب اوهملة الغؾم، سالإعاية دلأ ت سغر اللاظطلة 

 .اصقلاصاد ة ال اللة
 

 . الدراسة القياسية:3
 لمنهجية.االبيانات،  2.3

 البيانات1.1.3 
بلامات السلالل الزمظلة السظؾية لمظاتت الط م  الإجطال  الل   طسل الظطؾ تسلاظ  ال رالة دلأ 

اصقلاصاد ، بتراكؼ راس الطال السابا لمقظال الاام بالقظال العام بالل   ع ر  ؽ اصللاسطار الاام 
،  (IMF, 2019) بالعام  مأ اللاؾال  حغ  تؼ ال صؾل  مأ هلد ال لامات مؽ صظ بق الظق  ال بل 

، اما فلطا  اص بلامات الطااطر السلاللة  (unctadstat, 2019) بمازبماصللاسطار اوجظ   الط ا ر
 بالطلاطسمة ي  الصرال ال ا م  بالاارج  بال ساد يق  تؼ ال صؾل  مغها مؽ دلغل الطااطر ال بللة

(ICRG, 2019)  مغرًا لؾجؾد الع لا  مؽ الطااطر السلاللة ، باللا  تؼ اص لاطاد  مأ سعضها ، مسل ،
 (PRS) ال ساد بالصرال ال ا م  بالاارج  ، لالاؼ ا ل ال لامات مؽ مجطؾ ة   مات الطااطر السلاللة

جطلا ملاتغرات الطااطر ي  هلد ال رالة  ، لالاؼ  كس  :(ICRG) مؽ ال لغل ال بل  لطااطر ال بل
مؽ )الكلطة القصؾى( ، س غ  تشغر الكلؼ العاللة لد )الصرال  ICRG السلاللة  ؽ طريا طرح قلطة

ال ا م  ، الصرال الاارج  ، ال ساد( دلأ درجة  اللة مؽ )الصرال ال ا م  ، الصرال الاارج  ، ال ساد( 
ل لامات سالمؾغاريلاطات مؽ اجل تضطغؽ ت رغر مطا  سهل ت سغر ملاائت اصم  ار. لالاؼ اللاع غر  ؽ جطلا ا

ي  ب ا ة الطلاتغر. تلاكؾن مجطؾ ة ال لامات مؽ  Ln الطلاتغرات لمسمسمة الزمظلة بيلاؼ اللاع غر  ظها سال ره
 .1. بيرد بصف مؾجز لجطلا هلد الطلاتغرات ي  الج بل2116دلأ  1984ملاحغة لظؾية مؽ  33

مؾغاريلاؼ مؽ اجل تضطغؽ ارر الطلاتغرات لمسلالل الزمظلة لالاؼ اللاع غر  ؽ جطلا بلامات ال رالة سال
ملاحغة لظؾية مؽ  33تلاكؾن مجطؾ ة ال لامات مؽ .ي  ب ا ة الطلاتغر L بيلاؼ اللاع غر  ظها سال ره

 .1. بيرد بصف مؾجز لجطلا هلد الطلاتغرات ي  الج بل 2116دلأ  1984
 بصف الطلاتغرات:2الجدول

 الوحدة المردر الرمز البيانات
 2111مملار دبصر دبل  الاس  2119صظ بق الظق  ال بل  مساة ابت  GDP الناتج المحلي الإجمالي

 2111مملار دبصر دبل  الاس  2119صظ بق الظق  ال بل  مساة ابت  GI الاستثمار العام 
 2111مملار دبصر دبل  الاس  2119صظ بق الظق  ال بل  مساة ابت  PI الاستثمار الخاص 

الاستثمار الاجنبي مخزون 
 المباشر

SFDI https://unctad.org/statistics   ممغؾن دبصر دبل 

 مقظة صرال دا م  ععلف 12 2116-1984دلغل الطااطر ال بللة  INCO الرراع الداخلي
 مقظة صرال دا م  ك غر 1

https://unctad.org/statistics
https://unctad.org/statistics
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 ععلف  ارج مقظة صرال  12 2116-1984الطااطر ال بللة دلغل  EXCO الرراع الخارجي
 مقظة صرال  ارج  ك غر 1

 مقاط اقل مسلاؾ  يساد 6 2116-1984دلغل الطااطر ال بللة  COR الفداد
 مقظة مسلاؾى يساد ك غر 1

 : مؽ ا  اد ال احسغؽ ساص لاطاد  مأ بلامات صظ بق الظق  ال بل ، دلغل الطااطر ال بللة.المردر
 التعريف بالمتغيرات: . ا

السابا لعام  $اصللاسطار ال كؾم  العام )تكؾيؽ راس الطال السابا الإجطال (، سطملار الاستثمار العام:
2111. 

 .2111السابا لعام  $اصللاسطار الاام )تكؾيؽ راس الطال السابا الإجطال (، سطملار الاستثمار الخاص:
 .مريك  ساولعار الجارية سالطلالاغؽدبصر ا مخزون الاستثمار الاجنبي المباشر:

مغرا لؾجؾد الع لا  مؽ الطااطر السلاللة تؼ اص لاطاد  مأ ال عض  (ICRG, 2019) المخاطر الدياسية
مظها به  ال ساد الصرال ال ا م  بالاارج  حغ  تؼ قمب بلامات حلاأ تسهل  طملة قرااة ت رغرها  مأ 

 الظطؾ اصقلاصاد  به  كاللاال :
الط لاطل  مأ ال كؼ.  هؾ تقغلؼ لمعظف السلال  ي  ال لاد بت رغرد ال عم  ابنقطة  20 -الرراع الداخلي 

لالاؼ مظح ا مأ تصظلف للامػ ال م ان اللا  ص تؾج  يغها معارعة مسم ة اب م ملة لم كؾمة بص تظتطس 
مقاط مااطرة  12ال كؾمة ي  العظف اللاعس  ، الط ا ر اب غغر الط ا ر، ع   ع ها. تعادل الظلالجة 

 .مقظة دلأ  اللة جً ا 1مظا ضة جً ا ب
مكلاس الظزال الاارج  هؾ تقغلؼ لكل مؽ الطااطر اللا  تلاعرض لها هؾ قطة ن 20 -الرراع الخارجي 

ال كؾمة ال اللة مؽ العطل اوجظ  ، ب اًا مؽ الضتط الاارج  غغر العظلف )الضتؾط ال بمؾماللة، 
بحجب الطسا  ات، بالقغؾد اللاجارية، بالظزا ات الإقملطلة، بالعقؾبات، بما دلأ ذلػ )الأ الضتط الاارج  

 طكؽ ان تؤرر الظزا ات الاارجلة لمً ا  مأ او طال  .(ظلف(   ر صرا ات ال  بد دلأ حرب  اممةالع
اللاجارية اوجظ لة سع ة طرق، ب اًا مؽ القغؾد الط ربعة  مأ العطملات دلأ  قؾبات اللاجارة باصللاسطار، 

تعادل ال رجة  ..طجلاطادلأ اللاشؾهات ي  تاصلص الطؾارد اصقلاصاد ة، دلأ اللاتغغر العظلف ي  بظلة ال
 مقظة لطااطر  اللة جً ا. 1مقاط مااطرة مظا ضة جً ا ب لامة  12

هؾ تقغلؼ لم ساد دا ل الظغام السلال . دن مسل هلا ال ساد  شكل ته لا ا  مأ اصللاسطار نقاط  2 -الفداد 
باو طال مؽ  لال  اوجظ   لع ة ال اب: يهؾ  شؾد ال غ ة اصقلاصاد ة بالطاللة.  قمل مؽ ك ااة ال كؾمة

تطكغؽ الظاس مؽ تؾل  مظاصب السمظة مؽ  لال الط سؾبلة ب صً مؽ الق رة؛ الشكل اوكسر  غؾً ا لم ساد 
الل  تؾاجه  الشركات سشكل م ا ر هؾ ال ساد الطال  ي   كل مظالب سط يؾ ات  اصة بر ابى مرت ظة 

 الضرائب.  بلارا لص اصللاغراد باللاص لار، اب عؾاسط الصره، اب تقغلطات
 الإحراء الوصفي للمتغيرات  . ب
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بتشغر  2116-1984( الإحصااات الؾصفلة لطلاتغرات مطؾذج ال رالة لم لارة 1لاؾعح الج بل رقؼ )
)الط غظة ي  هلا الج بل ان الطلاؾلط ال ساب  لجطلا الطلاتغرات كان مؾج ا   كطا  -الظلاائت الؾصفلة 

  مقظة كطا مشه 12مقظة مؽ اصل  1.93مشه  ملاؾلط حساب  لمصرال الاارج  قريب مؽ الص ر ب 
مقاط اما سالظس ة للام راه الطعلار  يق  لجل اقل  16مقظة مؽ اصل  3.51ملاؾلط حساب  لم ساد ب 

ام راه لمصرال الاارج  بال ساد بغظطا لجل ا مأ ام راه معلار  لطلاتغر الظاتت الط م  اصجطال . كطا 
ال رالة  ظ  مسلاؾى الأ ق ؾل يرعلة اللاؾزيا الظ لع  لكل ملاتغرا ت Jarque-Beraتشغر ملاائت ا لا ار

" 3" ب" 1، ما تؤك د معاملات اصللاؾاا باللا مظح لملاؾزيا الظ لع  اللا  تقلارب مؽ الكلطة " %1معظؾية 
  مأ اللارتغب ي  ملاتغرات ال رالة.

 الإحصاا الؾص   لمطلاتغرات:0جدولال
 GDP GI PI SFDI COR INCO EXCO 

Mean 361.725 104.8547 156.964 28.0184 3.4912 5.1455 1.93637 
Median 323.112 74.80582 132.521 25.5406 4 4.4 2 

 Maximum 573.072 249.5552 377.361 69.6025 4.5 10 4 
 Minimum 249.951 19.83048 62.466 4.64908 2 2.2 0.0001 
 Std. Dev. 104.649 79.16604 88.6669 19.599 0.946 2.2745 0.90993 

Jarque-Bera 3.49896 3.991626 6.0297 2.24465 3.7044 3.4404 0.85309 
Probability 0.17387 0.135903 0.04905 0.32552 0.1569 0.179 0.65276 

Observations 33 33 33 33 33 33 33 
 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت المردر: 

 المنهجية 0.2.3
للاق لار ارر اصللاسطار الاام ARDLتؼ ا لاطاد ي  هلد ال رالة المؾب ا لا ار اللاكامل الطشلارك ساللاا ام 

بمؽ اجل ذلػ لغلاؼ اصقلاصاد   الظطؾ معال ساد  بالعام بت يقات اصللاسطارات اوجظ لة الط ا رة دلأ الجزائر
طار الاام  مأ الظطؾ اصقلاصاد  ي  تق لار الطعادلة اللااللة لترض قلاس ت رغر اصللاسطار العام باصللاس

 باللا  ت  ل الشكل اللاال : 2116-1984الجزائر لم لارة 
                                                            

t=1,2,3 ………. T 
 لار العلاقة اللااللة بللاق لار  لاقة الظؾيمة بالقصغرة اصجل لالاؼ اصللاعامة بلاق 

  (   )     ∑  

 

   

         ∑  

 

   

        ∑  

 

   

        ∑  

 

   

         

 ∑  

 

   

         ∑  

 

   

          ∑  

 

   

                  

                                             
              

 الطظؾرBound Testال  بد ا لا ار » المؾب  لال مؽ ARDLساللاا ام  الطشلارك اللاكامل ا لا ار لالاؼ
 Autoregressiveاصم  ار اللات  مطاذج دمت لالاؼ حغ (Pesaran, Shin, & Smith, 2001)مؽ ق ل
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Model, AR(p) الإسظاا الطؾز ة راتيلا بمطاذج Distributed Lag Model  ي  هلد الطظهجلة تكؾن 
 .اكسر اب باح ة س لارة بإسظائها ال اللة اللا سغرية الطلاتغرات ا بقلؼهقلط دسظاا ي  دالة الزمظلة السمسمة
  ؽ الظرق اللاقمغ  ة الطسلاا مة ص لا ار اللاكامل الطشلارك سطزا ا   لا ة: ARDLطريقة  بتلاطغز

اب ( 1)  طكؽ تظ لكلا ستض الظغر  طا دذا كاما الطلاتغرات م ل ال رالة ملاكاممة مؽ م س الرت ة ص ر .1
ملاكاممة مؽ درجات مالام ة ا   طكؽ تظ لكلا  ظ ما تكؾن رت ة اللاكامل غغر معربية اب للسا مؾح ة لكل 

 تغرات م ل ال رالة.الطلا
بهل ا مأ  كس صتغرا ) الطشاه ات   د (ان ملاائت تظ غا تكؾن جغ ة ي  حالة ما دذا كان حجؼ العغظة .2

تلاظمب ان  كؾن حجؼ العغظة ك غر حلاأ تكؾن الظلاائت اكسر  اللا  معغؼ ا لا ارات اللاكامل الطشلارك اللاقمغ  ة
 .ك ااة

الظؾيل بالقصغر معا ي  الؾقا م س  ي   اوجمغؽ)  لاقات ( مأ تق لار مكؾمات  سا  ان اللاا امها 
 .معادلة باح ة ب ص مؽ معادللاغؽ مظ صملاغؽ

اصللاسطار العطؾم  باصللاسطار الاام باصللاسطار اصجظ   الط ا ر  ته ه معالؼ الظطؾذج دلأ تؾعلح ارر
 الجزائر. ي اصقلاصاد  ؾ السلاللة  مأ الظط الطااطرب 

 المتغيرات:دراسة استقراريه  0.3
مغرًا ون ملاائت ا لا ارات جلر الؾح ة تُغهر ان جطلا الطلاتغرات م مجة ساللارتغب ص ر اب باح ، يإمظا 

با لا ار ال  بد لظهت اللاكامل الطشلارك لملا قا مؽ بجؾد  لاقات طؾيمة الط ى  ARDLمسلاا م مطاذج 
 .بغؽ الطلاتغرات اللا  تؼ ي صها

 ADFملاائت ا لا ار جلر الؾح ة  :3الجدول
At Level At First Difference   

 With 
Constant 

With Constant 
& Trend 

 With 
Constant 

With Constant 
& Trend 

 

t-Stat Prob t-Stat Prob.  t-Stat Prob. t-Stat Prob.  
L(GDP) 2.10 1.00 -2.45 0.348 

 
d(L(GDP)) -3.59 0.01** 

 
-4.42 0.01*** I=(1) 

L(PI) 0.65 0.99 -5.06 0.00*** d(L(PI)) -3.90 0.01*** -4.24 0.01** I=(0) 
L(GI) -0.22 0.93 -3.37 0.07* d(L(GI)) -5.94 0.00*** -4.35 0.01*** I=(1) 

L(SFDI) -0.08 0.94 -2.49 0.33 d(L(SFDI)) -5.67 0.00*** -4.54 0.01*** I=(1) 
L(COR) -0.79 0.81 -1.50 0.80 d(L(COR)) -6.18 0.00*** -4.00 0.02** I=(1) 
L(EXCO) -1.23 0.65 -2.31 0.41 d(L(INPR)) -5.26 0.00*** -5.13 0.00*** I=(1) 
L(INCO) -1.68 0.43 -4.74 0.00*** d(L(INCO)) -4.08 0.00*** -4.10 0.02** I=(0) 

a: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%  
 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت المردر: 
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تؼ  ADF كطا ذكرما لاسقًا، م  ا ساللا قا مؽ ترتغب تكامل الطلاتغرات الطالام ة مؽ  لال تظ غا ا لا ارات
ملاحغة  ؽ ملاائت ا لا ارات جلر الؾح ة ان الطلاتغرات السلارة اصللاسطار الاام بالعام بالصرال ال ا م  
رابلاة  ظ  مسلاؾياتها، ي  حغؽ ان ملاتغرات الظاتت الط م  الإجطال ، باصللاسطار اوجظ   الط ا ربال ساد 

 للسا رابلاة  ظ  مسلاؾياتها بلكظها رابلاة  ظ  اص لالايات اوبلأ.
 

 النتائج التجريبية والمناقذة 3.3
 نتائج معايير اختيار فترة الإبطاء2.3.3

ق ل تق لار الظطؾذج، لاظ ت  ت  لا  يلارات الإسظاا الزمظ  لطلاتغرات ال رق اوبل لكل ملاتغرات الظطؾذج 
 .4 ؽ ملاائت معالاغر ا لالار يلارة الإسظاا ي  ج بل اللاع غر لالاؼ  .بيقطجطؾ ة مؽ الطعالاغر

 .ملاائت معالاغر ا لالار يلارة اصسظاا:0الجدول
               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0  65.80378 NA   0.001172 -3.920252 -3.593306 -3.815659 
1  85.40800   28.75286*   0.000340*  -5.160534*  -4.786881*  -5.040999* 
2  85.44694  0.054511  0.000365 -5.096463 -4.676104 -4.961986 
3  85.54363  0.128915  0.000391 -5.036242 -4.569176 -4.886823 
 تشغر دلأ يلارة الإسظاا الطالاارة بؾالظة الطعلار. *              

   
 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت  المردر:

. ببع  الكلام سع ة م ابصت ارت لاظا ا لالار يلارة 1ه  اك ت معغؼ الطعالاغر  مأ ان يلارة الإسظاا الطسمأ
 eviews10الإسظاا هلد ومها تلاظالب ما جؾدة الظطؾذج الل  م ؽ سص د دراللا . ساصللاعامة ب رمامت 

 .1لالاضح ان درجة اللا  غر الطسمأ ه 
 ARDLاختبار التكامل المذترك  0.3.3

 .ملاائت اص لا ار اللاكامل الطشلارك:5الجدول
Models F-

statistics 
AIC 

laglengthcriteria 
Décision 

      (                        ) 32.90* (1,1,0,1,0,1,0) Cointegrated 
Critical Values 

Significancelevel LowerBoundsI 
(0) 

UpperBoundsI 
(1) 

1% level 3.71 5.32 
5% level 2.68 3.96 
10% level 2.25 3.38 
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*, **, and *** denote that the variables are cointegrated at 1%, 5%, and 10% 
levels, respectively. 

 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت  المردر:
اك ر مؽ الكلطة الج بللة العملا  F-statistic 32.90بظااا  مأ الظلاائت الطلا صل  مغها الكلطة الط سؾبة 

ب مل  بجؾد  لاقة  %11 %5% 1ب مل  مريض يرض الع م بمق ل ال رعلة ال  لامة  ظ  مسلاؾى معظؾية 
 تكامل مشلارك  مأ الط ى ال عغ .

 معاملات المدى الطويل والقرير: 3.3.3
 معاملات الط ى الظؾيل بالقصغر لمظطؾذج:2جدولال

Dep Var ECT (-1) Long run Coefficients 
    L(PI) L(GI) L(SFDI) L(COR) L(INCO) L(EXCO) 

LOG(GDP) -0.16 0.32 -0.21 0.34 0.05 -0.21 0.01 
probability 0 0.02 0.17 1.12 0.86 0.03 0.04 

 
  Short Run Coefficients 

LOG(GDP)   L(PI) L(GI) L(SFDI) L(COR) L(INCO) L(EXCO) 
Coefficient   0.05 0.01 -0.001 0.01 0.02 0.003 
probability   0.02 0.42 0.95 0.86 0.11 0 

***. **. *Denotes statistical significance at 1% level 5% level 10% level 
 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت  المردر:

ما  لاحع مؽ  لال معاملات الط ى الظؾيل ان اصللاسطار الاام ل  ارر ا جاب   مأ الظطؾ اصقلاصاد  
لاؤد   %1اصللاسطار العام بالاام بارر لم    مأ اصللاسطار اصجظ   حغ :زيادة الظطؾ اصقلاصاد  ب 

كطا تعطل  مأ  1669ب مقارمة ساصللاسطار الاام  4668دلأ زيادة اصللاسطار العام بظس ة ك غرة تق ر ب 
مقظة ب تعلا ر هلد الظلاائت  2667كطا لاؤد  الأ ارت ال ال ساد ب 1638تراجا اصللاسطار اصجظ   ب

مظظكلة سالظس ة للاقلاصاد الجزائر  للأل اب اللااللة: ارت ال الظطؾ لاؤد  الأ زيادة الظ قات سطا يغها 
كطا  عطل (Tanzi & Davoodi, 1997)مظلات اللاسطارات القظال العام باللا   تمب  مغها الظاسا التغر 

 مأ تؾيغر مظاخ ملائؼ لمص قات الطش ؾهة بيشجا ال ساد، مؽ ماحلة ا رى ت سؽ الؾعا اصقلاصاد  
كطا ملاحع ي  الط ى  شجا  مأ اصللاغراد لمطظلاجات الجاهزة مطا  عطل  مأ ك ح اصللاسطار اصجظ  .

د جاب  للاللاسطار الاام بالصرال الاارج   مأ الظطؾ اصقلاصاد ،  طكؽ ت سغر ذلػ  مأ القصغر ارر 
ان اصللاسطار الاام   قا اللاجاسة يؾرية لمريا ي  مع صت الظطؾ حغ  لاه ه اصللاسطار الاام الأ 

الريا  الريا مؽ اورباح، كطا ان لمصرال الاارج  اللاجاسة يؾرية لمريا ي  العار الظ ط اللا  تعطل  مأ
 ي  الظاتت الط م  الاام.
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 معامل ترحيح الخطأ:
مؽ  ربط تص لح الاظ   جب ان تكؾن د ارة معامل تص لح الاظ  لال ة بمعظؾية حلاأ  كؾن هظاك 
مجال لمعؾدة دلأ الؾعا اللاؾازم  باللا  تع ر  ؽ الظس ة الط ؾية مؽ ا ظاا اوجل القصغر مؽ اجل 

ل.ببظاا  مأ ملاائت تق لار مطؾذج الط ى الظؾيل ساللاا ام طريقة تص لح الؾعا اللاؾازم  للأجل الظؾي
ARDL  بهؾ  ع ر  ؽ  16%، لالاضح سان ح  تص لح الاظ سإ ارة لال ة بمعظؾ   ق ر ب 13الج بل

معامل الإرجال  مأ الط ى الظؾيل. ا  ان ا ظاا اوجل القصغر  طكؽ تص ل ها ي  باح ة الزمؽ 
 اللاؾازم  الظؾيل اوجل. )السظة( مؽ اجل العؾدة دلأ الؾعا

 الاختبارات التذخيرية: 3.4
 LM ا لا ار.عطؽ ملاائت ا لا ار اللاكامل الطشلارك، لالاؼ دجراا   د مؽ اص لا ارات اللاشالصلة الكلاللة

ه  ا لا ارات تشالصلة صحقة للاق لار ملاامة  Ramsey RESET با لا ار ARCH با لا ار JB با لا ار
 اللاؾزيا الظ لع الإجطال  ملاتغرًا تاسعًا،  كشف ا لا ار  حغ   كؾن الظاتت الط م  .الظطؾذج

سع م بجؾد .ARCH   غ  ا لا ار.ان الكلؼ الطلا كلة الطق رة لالاؼ تؾزيعها سشكل ط لع JarqueBeraلد
ص لاؾج  ارت اط ذات  تسمسم   Breusch-Godfreyبيقًا ص لا ار ،ا لالاه اللا الاؽ بغؽ او ظاا

 .ان الشكل الؾعل   لمظطؾذج م  د جغً ا Ramsey RESET لاؤك  ا لا ار.للأ ظاا
 اص لا ارات اللاشالصلة لجؾدة الظطؾذج ملاائت:7الجدول

Diagnostic test F GDP T Statistic(prob) 
JB Normal J-B Statp-Value 0.19(0.90) 
Breusch Godfrey serial correlation LM Stat p-Value 0.32(0.16) 
Heteroskedasticity:Breusch-Pagan-
Godfrey 

X2 Statp-Value 0.79(0.71) 

Ramsey Reset ARTCH test X2 Statp-Value 0.40(0.68) 
***.**.*Denotes statistical significance at 1% level 5% level 10% level. 

 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت  المردر:
 ARDLالمقدرلنموذج لاختبار الاستقرار الهيكلي  3.5

لطعرية  مؾ ال لامات الطسلاا مة ي  هلد ال رالة (Pesaran & Pesaran, 1997)لالاؼ المجؾا ص لا ار 
ل مؽ بجؾد ا  تتغغرات للكملة يغها   ر الزمؽ. بللا قغا ذلػ لالاؼ اللاا ام ا لا اريؽ هطا: ا لا ار الطجطؾ 

اللاراكط  لم ؾاق  الطلااسعة )ا لا ار الطجطؾل اللاراكط  لطربعات ال ؾاق  الطلااسعةبيلا قا اصللاقرار الهلكم  
ب CUSUMدذا بقا الشكل ال لام  لإحصائلة كل مؽ ARDLلظطؾذج  UECMلمطعاملات الطق رة سصلتة 

CUSUMSQالطعاملات غغر مسلاقرة % بمؽ رؼ تكؾن هلد  5دا ل ال  بد ال رجة  ظ  مسلاؾى معظؾية
 .دذا املاقل الشكل ال لام  لإحصاا اص لا اريؽ الطلكؾريؽ  ارج ال  بد  ظ  هلا الطسلاؾى 

 
.الطجطؾل اللاراكط  لطربعات ال ؾاق  الطلااسعة CUSUMالطجطؾل اللاراكط  لم ؾاق  الطلااسعة :2الذكل

CUSUMSQ. 
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 eviews 10مؽ ا  اد ال احسغؽ مارجات برمامت  المردر:

 
 لال الطسلاا م مسلاقر للكملا  ARDL لالاضح مؽ  لال هلد او كال ان الطعاملات الطق رة لظطؾذج 

ال لارة م ل ال رالة مطا لاؤك  بجؾد اللاقرار بغؽ ملاتغرات ال رالة ب امسجام ي  الظطؾذج بغؽ ملاائت تص لح 
الطلكؾريؽ لهلد الظطاذج الاظ  ي  الط ى القصغر ب الظؾيل، حغ  بقا الشكل ال لام  لإحصاا اص لا اريؽ 

 %.5دا ل ال  بد ال رجة  ظ  مسلاؾى معظؾية 
 تحليل النتائج:. 4

ملاائت ا لا ار لكؾن الطلاتغرات اصللاسطار الاام بالعام بالصرال ال ا م  رابلاة  ظ   اعهرت  
مسلاؾياتها اما الطلاتغرات مطؾ الظاتت الط م  الإجطال ، باصللاسطار اوجظ   الط ا ر بمسلاؾى ال ساد للسا 

 .I= (1) رابلاة  ظ  مسلاؾياتها بلكظها رابلاة  ظ  اص لالايات اوبلأ بملاكاممة مؽ ال رجة
ام  تؾج   لاقة طؾيمة اوجل لظطؾذج الظطؾ اصقلاصاد   ARDLت غؽ مؽ ا لا ار المؾب  

باصللاسطار العام بمسلاؾى ال ساد بغؽ الطلاتغرات اصللاسطار الاام بالعام ما الظطؾ اصقلاصاد  ي  الجزائر 
 ما لام : ARDLلم لارة م ل ال رالة. بلق  ت غؽ مؽ  لال ت مغل ال رالة ساللاا ام المؾب

  ي  اصللاسطار الاام تؤد   %1 لاقة طرد ة مؾج ة بغؽ اصللاسطار الاام بالظطؾ حغ  الزيادة ب
. اصللاسطار القظال الاام لاه ه الأ الربح بيريا مؽ مع ل % 1.32الأ زيادة الظطؾ اصقلاصاد  ب 

 الظاتت ال ا م  الاام كطا ان هلا القظال اقل  رعة لم ساد مؽ القظال العام 
 عمطة القظال العام يه  غغر معظؾية بل  ت رغر لم    مأ الظطؾ اصقلاصاد . سالظس ة لط 
  1 لاقة طرد ة مؾج ة بغؽ مازبن اصللاسطار اوجظ   الط ا ر بالظطؾ اصقلاصاد  حغ  زيادة ب% 

. حغ  سالظغر %1.34ي  مازبن اصللاسطار اوجظ   الط ا ر تؤد  دلأ ارت ال الظطؾ اصقلاصاد  ب 
للاسطارات اوجظ لة يام  سالرغؼ مؽ حجطها الطلاؾاعا اص ان ت رغرها  مأ الظطؾ اصقلاصاد  الأ ط لعة اص

كان د جابلا بهلا لارجا الأ معغؼ اصللاسطارات اوجظ لة كاما تركز  مأ اصللاسطار ي  الط ربقات حغ  
ظاتت ي  ال %41 ريا ارت ال ي  العار الط ربقات  مأ الطسلاؾى ال بل  حغ  تساهؼ بظس ة ت ؾق 

 ال ا م  الاام.
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  لاؤد     %1 لاقة  كسلة بغؽ الصرال ال ا م  بالظطؾ اصقلاصاد  حغ  ارت ال الصرال ال ا م  ب
حغ   ه ت  (Elbadawi, 1999). بهلا لالاظابا ما درالة %1.21دلأ اما اض الظطؾ اصقلاصاد  ب 

  ؾظ ي  الظطؾ اصقلاصاد  .مطا مجؼ  ظ  ت هؾر ممت هؾر للأبعال اومظلة سالجزائر  2111-1991ال لارة 
  ي  الصرال الاارج   %1 لاقة طرد ة مؾج ة بغؽ الصرال الاارج  بالظطؾ اصقلاصاد  حغ  زيادة ب

.  مأ ا لا ار ان مس ة ك غرة مؽ الظاتت ال ا م  الاام %1.13تؤد  الأ ارت ال الظطؾ اصقلاصاد  ب 
ج  بال ربب ي  ال بل الطظلاجة لمظ ط  عطل ترجا الأ اصللاسطار ي  مجال الط ربقات، يان الظزال الاار 

 مأ تؾقف الإملااج ي  هلد ال بل مطا لا يا الأ ارت ال العار الظ ط  مأ الطسلاؾى ال بل  بهلا لاؤد  الأ 
 ارت ال الط ا غل ك الة الجزائر.

  .اما سالظس ة لطعمطة ال ساد يه  غغر معظؾية 
 خاتمة:.5

هددددلد الؾرقددددة تدددد رغر اصلددددلاسطار العددددام بالاددددام باصلددددلاسطار اوجظ دددد  الط ا ددددر  مددددأ الظطددددؾ  درلددددا
اصقلاصاد  ي  عل بجدؾد الطاداطر السلالدلة الطلاطسمدة يد  ال سداد بالصدرال الد ا م  بالادارج  يد  الجزائدر 

عددام . تطددا درالددة تدد رغر دلاظاملكلددات الطدد ى الظؾيددل بالقصددغر للالددلاسطار الاددام بال2116-1984لم لاددرة 
 مددأ الظطددؾ اصقلاصدداد . تددؼ دجددراا ا لا ددار جددلر الؾحدد ة  بالطادداطر السلالددلة باصلددلاسطار اوجظ دد  الط ا ددر

لملا قدا مدؽ مسدلاؾى ر دات الطلاتغدرات. تدؼ الدلاا ام مهدت اللاكامدل الطشدلارك ص لا دار  ADF سالدلاا ام ا لا دار
مدؽ الطد ى الظؾيدل بكدللػ للا  لا  كدل  ARDL بجؾد  لاقة طؾيمة الط ى بغؽ الطلاتغرات. تؼ اللاا ام مهت

بملاتغدددر اللادد رغر الدد لاظاملك   مددأ الطدد ى القصددغر للالددلاسطار العددام بالاددام باصلددلاسطار اوجظ دد  الط ا ددر 
 ي  الجزائر.  مأ الظطؾ اصقلاصاد ال ساد بالصرال ال ا م  بالاارج  

لاددة  ظدد  ار لاددا ملاددائت جددلر الؾحدد ة ان سعددض الطلاتغددرات كامددا غغددر رابلاددة  مددأ الطسددلاؾى بلكظهددا راب
اص لالاه اوبل. ا ضًا، تغهر ملاائت اللاكامل الطشلارك ان الطلاتغرات كاما م مجدة معًدا. بمدؽ ردؼ يدإن هدلد 
الظلالجدة تضدطؽ احلاطدال  لاقدة طؾيددل الطد ى بلدط الطلاتغدرات اللاد  لاظظددؾ   مغهدا الظطدؾذج الط د د يد  هددلد 

سطار الادام بللالدلاسطار اوجظ د  ال رالة. اعهرت ملاائت ال رالة ت رغر معظؾ  د جداب  طؾيدل الطد ى للالدلا
الط ا ددر بالصددرال الاددارج   مددأ الظطددؾ اصقلاصدداد .بغظطا لالارتددب  مددأ الصددرال الدد ا م   ؾاقددب لددم لة  مددأ 

هظداك مجدال لمعدؾدة دلدأ  انال رالدة  الظطؾ اصقلاصاد   مأ الط ى الظؾيل.  دلابة  مدأ ذلدػ، تغهدر ملادائت
الؾعددا اللاددؾازم  باللاددد  تع ددر  دددؽ الظسدد ة الط ؾيددة مدددؽ ا ظدداا اوجدددل القصددغر مددؽ اجدددل تصدد لح الؾعدددا 

ا  لادلاؼ تصد لح اص ظداا بدمجهدا يد  العلاقدة طؾيمدة الطد ى. كطدا  %16اللاؾازم  للأجل الظؾيدل  قد ر ب 
ا ددددر لدددد  تدددد رغر ك غددددر  مددددأ الظطددددؾ ار لاددددا هددددلد ال رالددددة ان اصلددددلاسطار الاددددام باصلددددلاسطار اوجظ دددد  الط 

 .كطا ان لمطااطر السلاللة ارر لم    مأ الظطؾ اصقلاصاد  اصقلاصاد  ي  الجزائر
ك ايا  الط ا ر اوجظ   باصللاسطارب سالقظال الاام  مؾص  مؽ  لال هلد الظلاائت ساصهلاطام اكسر

لب اصلدلاسطار اوجظ د  يد  حكلق  لمظطؾ اصقلاصاد  بهدلا بلا سدغؽ مظداخ اصلدلاسطار سصد ة  امدة بهد ه جد
 جطلا القظا ات ال غؾية دبن اللاركغز  مأ قظال الط ربقات يقط.
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