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 The issue of providing the necessary financing for the realization of development projects 

continues to burden decision makers, especially in developing countries that suffer from a 

weak ability to mobilize domestic savings, which pushes them to external financing, 

including foreign direct investment, migrant remittances, as well as foreign aid. This 

research paper aims to study the impact of foreign direct investment (FDI), remittances 

and official development assistance (ODA) on economic growth in Algeria during the 

period 1980-2019. The results of the ARDL model estimation showed that remittances had 

a positive and significant impact on growth, and official development assistance had a 

positive but insignificant impact, while foreign direct investment showed a negative and 

significant impact on economic growth in Algeria in the long term. In the short term, the 

results did not show any effect of foreign direct investment on growth, and the effect of 

remittances appeared positive but not significant, while foreign aid had a negative and 

significant impact. 
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 الملخص  معلومات المقال 

 62/70/6762تاريخ الاستقبال:
 62/70/6762تاريخ القبول:
 62/76/6762تاريخ النشر:

ترهق صانعي القرار خاصة في الدول النامية لا تزال مسألة توفير التمويل اللازم لتجسيد مشاريع التنمية  
من ضعف القدرة على تعبئة الإدخار المحلي، مما يدفعها للتمويل الخارجي بما في ذلك  التي تعاني

تهدف هذه الورقة البحثية ة.  الاستثمار الأجنبي المباشر، تحويلات المهاجرين، وكذلك المساعدات الأجنبي
إلى دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات والمساعدات الإنمائية الرسمية على النمو الاقتصادي 

 بشكل أثرت التحويلات أن ،ARDL. وقد بينت نتائج تقدير نموذج 6728-2827في الجزائر خلال الفترة 
 أظهر بينما معنوي، غير ولكن إيجابي بشكل أثرت الرسمية الإنمائية المساعدات ومعنوي،وأن إيجابي

 أما .في الأجل الطويل الجزائر في الاقتصادي النمو على ومعنوي سلبي تأثير المباشر الأجنبي الاستثمار
 التحويلات تأثير أن كما النمو، على المباشر الأجنبي للاستثمار أثر أي النتائج تظهر فلم القصير، المدى في

 .معنويو سلبي بشكل أثرت فقد الأجنبية المساعدات أما معنوي، غير ولكن موجبا ظهر
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 مقدمة:  -
لا تزال على تعبئة الموارد المالية اللازمة وتخصيصها بكفاءة.النظام المالي يعتمد على قدرة  تنموينجاح أي نموذج 

محل جدل وبحث. بالإضافة إلى التمويل  0202 أهداف التنمية المستدامة لتمويل أجندة مسألة توفير التمويل اللازم
تحصيل الضرائب، يمكن للتمويل الخارجي أن يلعب  نظام المحلي الذي يعتمد على كفاءة تعبئة الادخار المحلي وفعالية

لأموال المحلية الكافية. يشكل كل من دورا مهما في تمويل خطط التنمية، خاصة في الدول النامية التي تفتقر لرؤوس ا
الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات والمساعدات الأجنبية جزء مهم من التمويل الخارجي. لدى كل نوع من الأنواع 

 الثلاثة خصائص وأهداف مختلفة مما يجعلها تأثر على النمو بطرق مختلفة. 

الانخفاض في  تسببإعادة توزيع الدخل الناتج عن المحروقات. على في الجزائر، ولسنوات طويلة، اعتمدت التنمية 
حاد في احتياطي  تدريجي انخفاضتلاه  والموازنة،تدهور حاد في إيرادات الدولة الجزائرية  في 0212أسعار النفط سنة 

 الغير تقليديالعملات الأجنبية. تسبب هذا الوضع في تعطيل العديد من المشاريع ولجوء الجزائر إلى أسلوب التمويل 
، أصبح نموذج التنمية الاقتصادية والاجتماعية التمويلية التحديات تضاعفت 11. حاليا، ومع انتشار كوفيد 0212سنة 

وفي ظل التوجه إلى الطاقات  القائم على إعادة توزيع ريع النفط مهدد، خاصة مع بدأ احتياطي الصرف في التلاشي
يمكن للتمويل الخارجي وبصفة خاصة  خلال الفترة القادمة يواجه تحديات كبيرة.. تمويل التنمية في الجزائر المتجددة

وعليه نطرح الإشكالية التالية: كيف  .ذلكالاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات والمساعدات الأجنبية أن يساعد في 
 الاقتصادي في الجزائر؟يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر، المساعدات الأجنبية والتحويلات، على النمو 

تهدف هذه الورقة البحثية إلى دراسة أثر كل من الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات والمساعدات الأجنبية 
قصيرة ذلك اعتمادا على تقدير العلاقة ، و 0211-1192بشكل متزامن على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

ع من او ه الدراسة في تسليط الضوء على هذه الأنتكمن أهمية هذو . ARDLوذج الأجل وطويلة الأجل باستخدام نم
 الخروج بنتائج قد تساعد في صياغة السياسات العامة.التمويل و 

نقدم عرض حول الأدبيات النظرية والدراسات السابقة التي تناولت تأثير  أولا،يتم تقسيم باقي الورقة كما يلي: 
نعرض أهم التطورات العالمية والمحلية في مجال  النمو الاقتصادي. في القسم الثانيعناصر التمويل الثلاثة على 

يتم إجراء دراسة قياسية لأثر  ثالثالاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات المالية والمساعدات الأجنبية. في القسم ال
وفي الأخير نختم  ج في القسم الرابع.على النمو الاقتصادي في الجزائر، ويتم عرض النتائ عناصر التمويل الثلاثة

 بخاتمة تتضمن أهم النتائج، الاستنتاجات وكذلك التوصيات.

 الأدبيات النظرية: -1

الخارجية. إلا أن  والمساعدات آثار الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات حول الدراسات من كبير عدد يوجد
. متجاهلة باقي المتغيرات أو تدرس أثر متغيرين معا بشكل منعزلار كل نوع من التمويل غالبية هذه الدراسات تدرس آث
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بينما عدد قليل جدا من الدراسات التي أجريت خلال السنوات الأخير والتي درست تأثير المصادر الثلاثة للتمويل 
 . لمختلف الأدبيات النظرية والتجريبية في هذا المجالعرض تنما يلي الخارجي بشكل متزامن. في

 :والنمو الاقتصادي ار الأجنبي المباشرالاستثم -1-1
. يمكن للاستثمار في العديد من الدول النامية يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر أكبر مصدر للتمويل الخارجي

ويساعد الشركات  ،نقل المعرفة، خلق فرص عمل يساعد الدول على تعزيز قدرتها الإنتاجية، الأجنبي المباشر أن
تحسين  ، تعزيز الصادرات،(United Nations, 2019, p. 59القيمة الدولية ) سلاسلفي  اجالاندمالمحلية على 

  .مستويات المعيشة، والنهوض بالتنمية الشاملة والمستدامة

مؤكدين على أن  ،توصلت العديد من الدراسات إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر يحدث أثر ايجابي على النمو
الاستثمار  مساهمةأن أدلة تثبت De Mello (1111 ) قدمفقد  .توفر مجموعة من العواملعلى هذا الأثر يتوقف 

 ,De Mello) عتمد على درجة التكامل والإحلال بين الاستثمار الأجنبي والاستثمار المحليتلنمو في االأجنبي 
( إلى أن الاستثمار الأجنبي وسيلة مهمة لنقل 1119) Borensztein et al وأشارت نتائج دراسة .(1999

يكون لدى البلد المضيف حد  يتطلب أن إلا أن ذلك ،التكنولوجيا، حيث يساهم في النمو أكثر من الاستثمار المحلي
أيضا Wijeweera et al (0212 )دراسة  .(Borensztein et al, 1998) أدنى من مخزون رأس المال البشري

فقط في ظل وجود عمالة ذات مهارات  ومارس التأثير الإيجابي على النميأن الاستثمار الأجنبي  أدلة تثبتعثرت على 
( أن الاستثمار الأجنبي له تأثير إيجابي 0212) Su & Liu كما أكدت دراسة .(Wijeweera et al, 2010) عالية

رأس المال البشري ل تبعايزداد في الصين وأن هذا التأثير  على معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي
خاصة في الاستثمار كثيف كميسر لعمليات نقل التكنولوجيا الناشئة عن الاستثمار الأجنبي  والذي يعمل المتوفر،
 الاستثمار أن ت( بين0221)  HayatوJude & Levieuge (0212 )راسة د .(Su & Liu, 2016) العمالة

حيث أن الإصلاحات  .معينة عتبة عندما تتجاوز النوعية المؤسساتية فقط النمو على إيجابي تأثير يحدثالأجنبي 
 .(Jude & Levieuge, 2017; Hayat, 2009) الأجنبي الاستثمار من للاستفادة بشكل أكبر المؤسساتية مهمة

بأن تطوير النظام المالي للبلد المستفيد هو شرط  Choong (0210)وHermes & Lensink (0220 ) جادل
 توصل مؤكدين على أهمية الإصلاحات المالية.للاستثمار الأجنبي المباشر تأثير إيجابي على النمو.  أساسي ليكون

Choong & Lim  (0221 )أن التفاعل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية المالية له تأثير كبير على أداء  إلى
( أن الاستثمار الأجنبي المباشر 0202) Osei & Kimبينما وجد. (Choong & Lim, 2009) لنمو في ماليزياا

الناتج  من ٪2..1لقطاع الخاص لئتمان الاتأثير يصبح ضئيلًا عندما تتجاوز نسبة ال هذا يعزز النمو بشكل عام، لكن
( أن 0202) Acquah & Ibrahimعلى العكس من ذلك، اكتشف  .(Osei & Kim, 2020) المحلي الإجمالي

 . (Acquah & Ibrahim, 2020)القطاع المالي يخفف من التأثير الإيجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو 

 :المساعدات الإنمائية الرسمية والنمو الاقتصادي -1-2
حكومية مصممة لتعزيز التنمية الاقتصادية والرفاهية في ( بأنها مساعدة ODAتُعرّف المساعدة الإنمائية الرسمية )

يتم استبعاد القروض للأغراض العسكرية. يمكن تقديم المساعدة بشكل ثنائي، من المانح إلى  ، حيثالبلدان النامية
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مساعدات المتلقي، أو توجيهها من خلال وكالة إنمائية متعددة الأطراف مثل الأمم المتحدة أو البنك الدولي. وتشمل ال
( دورًا ODAتلعب المساعدة الإنمائية الرسمية ) (.OECD, 2016المساعدة الفنية )كذلك المنح والقروض "الميسرة" و 

. ففي الوقت لم تحسم بعدإلا أن مسألة تحديد فعالية المساعدات  أساسيًا في تمويل التنمية خاصة في الدول النامية.
، وجدت غالبية الدراسات أن المساعدات لمساعدات تأثير إيجابي على النموأن ل دلائل على بعض الأبحاث التي قدمت

تأثير سلبي على  اكان له هذه المساعدات البعض أن بل على العكس من ذلك يؤكدليس لها علاقة بالاستثمار والنمو. 
المساعدات الأجنبية  والسبب في ذلك يعود إلى الشروط المرتبطة بهذه المنح. يبدو أن فعاليةالنمو في بعض الدول. 

 تعتمد بدرجة كبيرة على توفر الظروف المناسبة لدى البلد المتلقي وعدم تدخل البلد المانح في طريقة ومجال إنفاقها.

 خاصةالجديدة.  بابواغينيا في النمو في ساهمت المساعدات أن على قليلة أدلة قدمت Feeny (022.)دراسة 
 Headey. دراسة (Feeny, 2005) الدولي للبنك التابع الهيكلي التكيف برنامج الدولة فيها نفذت التي الفترات خلال

 0221-1122 الفترة خلال النمو على متواضع ولكن معنوي متوسط تأثير ( أكدت على أن للمعونة0229)
(Headey, 2008).  دراسةAsteriou (0221) الناتج ونمو المعونة بين إيجابية علاقة عثرت على أدلة تثبت وجود 

أن الزيادات في المساعدة قد أعقبها في المتوسط على Clemens et al (0210 )دراسة كشفت  .الإجمالي المحلي
ويقل عند  دولمتواضع ويختلف بشكل كبير بين ال الزيادةزيادات في الاستثمار والنمو، على الرغم من أن حجم هذه 

( أن الموارد 1110) Islamبينما، وضحت دراسة  .( al, 2012Clemens et) المستويات العالية من المساعدة
المحلية تمارس تأثيرًا أقوى على النمو من الموارد الأجنبية. وأن الموارد الأجنبية لم تقدم مساهمة كبيرة في النمو في 

على  ( أيضا أكدت1110) Mbaku. كما تبين أن القروض أكثر فعالية من المنح. دراسة (Islam,1992) بنغلادش
 .(Mbaku, 1993) أن للموارد المحلية تأثير أقوى على النمو في الكاميرون مقارنة بالموارد الأجنبية

المقابل، أكدت دراسات أخرى على أن العلاقة بين المساعدات الأجنبية والنمو هي علاقة شرطية. في هذا في 
 بشرط النمو على الإيجابي التأثير بعض الخارجية للمساعدات ( أن1119) Durbarry et alالإطار، بينت دراسة 

 المساعدات تخصيص طرقدخل الدولة،  مستوى حسب تختلف النتائج هذه وأن ،ة مستقرةكلي يةاقتصادات سياس توفر
لها تأثير كان ( أن المساعدات 0222) Burnside & Dollarد . وج(Durbarry et al, 1998) الجغرافي والموقع

 ,Burnside & Dollar) سياسات مالية ونقدية وتجارية جيدةب التي تتمتعإيجابي على النمو في البلدان النامية 
( إلى أنه في حين أن المساعدات قد تفيد بشكل إجمالي الشمال أكثر من 0222) Ehrenfeldص خل. (2000

غير الحقوق السياسية يمكن أن يغير على نطاق واسع هذا الجنوب في هذه المرحلة من الزمن، فإن التقدم المتعلق بمت
( النظر في العلاقة بين 0222) Burnside & Dollarأعاد  .(Ehrenfeld, 2004) المساعدة تأثيرالتوازن في 

أن تأثير المساعدات يعتمد على جودة مؤسسات الدولة  ، وأكدت نتائجه علىالمساعدة والنمو باستخدام بيانات جديدة
أن تأثير المساعدة على النمو يكون أقل بكثير عندما يتم منح  Dreher et al (0210)دراسة كما بينت وسياساتها. 

 . (Dreher et al, 2013) المساعدة لأسباب سياسية

 :والنمو الاقتصادي التحويلات -1-3
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تعتبر التحويلات من العمال المهاجرين إلى أسرهم في بلدانهم الأصلية من أهم أشكال التدفقات الخاصة في الدول 
خاصة تلك شبكة أمان اجتماعي للعائلات  وتشكلالنامية وتساعد ملايين الأشخاص على تلبية احتياجاتهم الأساسية 

ى التحويلات بشكل كبير في تحقيق أهداف التنمية المستدامة حاليا، تعول المنظمات الدولية عل .التي لا تمتلك دخلا
يمكن  ، بينماغالبًا ما تنُفق التحويلات المالية على الاستهلاكخاصة فيما يتعلق بإنهاء الفقر، وتعزيز التعليم والصحة. 

 صغيرة.  بدء مشاريع تجاريةإذا تم إنفاقها في  أكبرأن يكون لهذه التدفقات تأثير 

( على وجود ارتباطًا إيجابيًا بين التحويلات والنمو في الدول الجزرية الصغيرة النامية 0212) Feeny et alأكد 
في أفريقيا جنوب الصحراء الكبرى والمحيط الهادئ ولكن ليس على تلك الموجودة في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر 

 Tahir et al، بين 0210إلى  1122. باستخدام البيانات خلال الفترة من (Feeny et al, 2014) الكاريبي
 ( أن التحويلات الخارجية والاستثمار الأجنبي المباشر له دور إيجابي هام في عملية نمو الاقتصاد الباكستاني.021)
(Tahir et al, 2015).  أوضحت نتائج دراسةAbduvaliev & Bustillo (0202 على )من  جمهوريات 12

في  ٪.2.0في تدفقات التحويلات إلى ارتفاع بنحو  ٪1، أنه في المتوسط تؤدي الزيادة بنسبة سابقاالاتحاد السوفيتي 
في شدة الفقر، مما يعني أن التحويلات قد أدت إلى  ٪0نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي وانخفاض بنسبة 

 ,Abduvaliev & Bustillo) ستويات الدخل والاستهلاكانخفاض كبير في معدلات الفقر نتيجة التحسن في م
لها تأثير إيجابي وهام على المدى القصير والطويل، بينما كان إلى أن التحويلات  Kumar (0210)توصل  .(2020

-1190العمق المالي ليس له دلالة إحصائية في غيانا خلال الفترة و المعونة لها تأثير سلبي على المدى الطويل 
0212 (Kumar, 2013). 

 ، قل تأثير التحويلات على النمو الاقتصاديت الدولة متطورة مالياإلى أن أنه كلما كان Sobiech (0211) توصل
(Sobiech, 2019)كما أكدالمالي.  طور. أي أن التحويلات تعزز النمو فقط عند المستويات المنخفضة من الت 

Chuc et al (0201 أن الشمول المالي يمكن أن يعزز تأثير التحويلات )لنمو. دراسة ا علىCatrinescu et al 
طويل في البلدان ذات المؤسسات ال في الأجل النموتساهم في تعزيز أن التحويلات أيضا أكدت على ( 0221)

 Lim & Simmonsدت نتائج في المقابل أك .(Catrinescu et al, 2009) السياسية والاقتصادية عالية الجودة
( على أنه لا يوجد دليل على وجود علاقة طويلة الأمد بين التحويلات والناتج المحلي الحقيقي للفرد أو .021)

، ولكن هناك بعض الأدلة على وجود علاقة طويلة الأمد بين التحويلات والاستهلاك، الكاريبيمنطقة  في الاستثمار
 ,Lim & Simmons) تحسين الإنتاجية انفاقها بهدفالاستهلاك بدلًا من  فيتستخدم مما يعني أن تدفقات التحويلات 

 Cismaș et) ( إلى أن تدفق التحويلات لا يحفز النمو في رومانيا0202) Cismaș et al. أشارت نتائج (2015
al, 2020). 

 الاقتصاديالاستثمار الأجنبي المباشر، المساعدة الإنمائية الرسمية، التحويلات والنمو  -1-4
النتائج المتحصل عليها حول تأثير مصادر التمويل الخارجي الثلاثة على النمو نجد أن  من خلال ما سبق

في حساب التأثيرات المقدرة لكل منها بشكل غير مناسب بسبب متضاربة. قد يكون هذا الأمر ناتج عن مشكلة التحيز 
بينما اعتقدت بعض الدراسات أن تضمين المتغيرات الثلاث (. Bird and Choi, 2020, p. 2المتغيرات المحذوفة )
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أولى Driffield & Jones (0210 )دراسة في هذا السياق، تعتبر  في نفس النموذج قد يفسر هذه النتائج المتضاربة.
جانب  إلى في البلدان النامية الدراسات التي أدمجت التأثير المتزامن لأساليب التمويل الخارجي الثلاثة على النمو

أن جميع مصادر رأس المال الأجنبي لها تأثير إيجابي وهام على  خلصت الدراسة إلى النوعية المؤسساتية. متغير
 & Benmamounدراسة  .(Driffield & Jones, 2013) الاعتبار بعينالمؤسسات  متغير النمو عندما يتم أخذ

Lehnert (0210 ) لية والاستثمار الأجنبي المباشر والمساعدة الإنمائية أن التحويلات المالية الدو قدمت أدلة تثبت
أن التحويلات كما أكدت الدراسة على لبلدان منخفضة الدخل. في االرسمية ترتبط بشكل إيجابي وكبير بمعدل النمو 

كبير  تساهم بشكل أكبر في النمو من المساعدة الإنمائية الرسمية والاستثمار الأجنبي حتى عندما تعتمد البلدان بشكل
 . (Benmamoun & Lehnert, 2013) على الاستثمار الأجنبي المباشر

دولة من أمريكا  02دولة أفريقية و  0.لـ  بإجراء دراسة باستخدام بيانات البانلNwaogu & Rya (021. )م قا
لمعونة الأجنبية أن ا تأثير كل متغير بشكل منفصل تقدير وقد أظهرت النتائج عنداللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي. 

 فقط نتبين أجميع العوامل الثلاثة،  يتم تضمينعندما  ، بينماوالاستثمار الأجنبي يؤثران على النمو في أفريقيا
الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر على النمو الأفريقي. بالنسبة لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، تؤثر 

لى النمو عند تقديرها بشكل منفصل، بينما تؤثر التحويلات على النمو عندما يتم المساعدات والتحويلات الأجنبية ع
دولة افريقية  2.دراسة على Gutema (0219 ) أجرىكما . (Nwaogu & Ryan, 2015) تقديرها بشكل متزامن

 أظهرت النتائجوقد البلدان إلى بلدان منخفضة ومتوسطة الدخل. هذه تصنيف ب ، حيث قام.021-.119الفترة خلال 
أن الاستثمار الأجنبي المباشر وصافي المساعدة الإنمائية الرسمية والتحويلات لها تأثير إيجابي على النمو في البلدان 

 المباشر الأجنبي الاستثمار من لديها تأثير أقوى الواردة الشخصية التحويلاتوأن  الأفريقية ذات الدخل المنخفض.
 الأجنبي الاستثمار يكن لم المتوسط، الدخل ذات الأفريقية البلدان بينما في المتلقاة. لرسميةا الإنمائية المساعدة وصافي
 أنه يعني وهذا. للنمو محددة عوامل الواردة الشخصية والتحويلات المتلقاة الرسمية الإنمائية المساعدة وصافي المباشر

ل كما توص .(Gutema, 2018) النمو على كبير تأثير العوامل لهذه ليكون معينة ظروف هناك تكون أن يجب
Eggoh et al  (0211 )للتحويلات تأثير إيجابي وهام على النمو في البلدان النامية، في حين أن المعونة  إلى أن

 Bird & Choiدراسة بينما أكدت . (Eggoh et al, 2019) والاستثمارات الأجنبية المباشرة لها تأثير ضئيل
أن الاستثمار الأجنبي له تأثير إيجابي كبير على النمو ، في حين أن التحويلات لها تأثير كبير  على (0202)

 . (Bird and Choi, 2020, p. 2) تأثير المساعدات الخارجية عادة ما يكون غير مهم،و وسلبي

سنحاول من خلال هذه الورقة دراسة أثر كل من الاستثمار الأجنبي المباشر، المساعدات الأجنبية نحن أيضا 
( على أن السماح بعلاقة التزامن بين 0219) Gutemaوالتحويلات على النمو الاقتصادي في الجزائر. فقد أكد 

 المتغيرات يعطي نظرة أحسن من التعامل مع تأثير متغير واحد بشكل منعزل. 

 ومحلية. الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات والمساعدات الأجنبية: اتجاهات عالمية -2
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تريليون دولار  1.01إلى  0219تريليون دولار أمريكي في عام  1.21انخفض الاستثمار الأجنبي المباشر من 
غير التدفقات إلى الاقتصادات ، بينما لم تت٪2. وانخفضت التدفقات إلى البلدان المتقدمة بنسبة 0211أمريكي في عام 

مليار دولار من التدفقات،  0.1وظلت الولايات المتحدة أكبر متلقٍ للاستثمار الأجنبي المباشر، حيث اجتذبت  .النامية
 .(UNCTAD, 2020) دولار مليار 112دولار، وسنغافورة بـ  مليار 122تليها الصين بتدفقات 

لا يزال الاستثمار الأجنبي المباشر يتركز في  MENAبالنسبة للجزائر مثلها مثل جميع الدول النفطية في منطقة 
من الاستثمار الأجنبي المباشر  %...29حيث أن  قطاع الطاقة مما حد من إمكانية مساهمته في التنويع الاقتصادي.

في قطاع المحروقات  %09.1القطاع الصناعي، ، توجه نحو 0212-0220المتدفق في الجزائر خلال الفترة 
، قطاع النقل %2.00في قطاع المعادن. بينما حصل قطاع الفلاحة على أقل حجم من الاستثمار بنسبة  %01.1و

لم يستطع  . وبالتالي(001، ص 0212، بوصالح سو بدو آ ) %9..2، وقطاع الصحة بنسبة %0..2بنسبة 
الاستثمار الأجنبي المباشر خلق الكثير من مناصب العمل، وعجز عن نقل اليد العاملة المتزايدة باستمرار إلى وظائف 

مليون دولار أمريكي. 1091,91بلغ حجم الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق للجزائر  0211في سنة  أكثر إنتاجية.
باقي دول شمال افريقيا، نجد أن الجزائر حصلت على قدر أقل من الاستثمار الأجنبي مقارنة بمصر بعند المقارنة 

مليون  1212، 0211والمغرب وحتى تونس في بعض السنوات، حيث بلغ حجم الاستثمار المتدفق لمصر خلال سنة 
 دولار. 1.11,10، والمغرب دولار

ي(دولار أمريكمليون )اشر في تونس، مصر، المغرب والجزائر (: تدفق الاستثمار الأجنبي المب10الشكل رقم )  

 

 .UNCTADالمصدر: قاعدة بيانات 

في المائة منهم نساء.  21مليون عامل مهاجر في جميع أنحاء العالم،  122، كان هناك حوالي 0212في عام 
، لتصل 0219إلى  0212من  %12في وطنهم بنحو  عائلاتهم نمت الأموال المحولة من قبل هؤلاء العمال إلى أفراد

التحويلات  تمثللبلدان النامية. في امليار دولار  09.مليار دولار في جميع أنحاء العالم، مع  212إلى ما يقرب من 
كما تمثل التحويلات المالية أكثر من ثلاثة  .دولة 02من الناتج المحلي الإجمالي في أكثر من  %12أكثر من 
  .(United Nations, 2019, p.62-63) لغ المساعدة الإنمائية الرسمية في البلدان الناشئة والناميةأضعاف مب
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، جزء 0211 -1122مليون دولار خلال الفترة 22.20.للجزائر بلغ متوسط قيمة التحويلات إلى الداخل  بالنسبة
مليون دولار 1785,83بلغت قيمة التحويلات  0211. في سنة كبير منها يأتي من المهاجرين الجزائرين في أوروبا

 أعلى الرسمية غير التحويلات إلى أنCharmes (0212 )وقد أشار. (The global economy.com) أمريكي
 تفوقت كل من مصر، المغرب وتونس 0211خلال سنة .الجزائر في الرسمية التحويلات من مرات ثلاث إلى بمرتين

 2.,2120مليون،  02291,22، فقد بلغت قيمة التحويلات متدفقة إليهامن حيث حجم التحويلات ال على الجزائر
 مليون دولار أمريكي في كل من مصر، المغرب وتونس على التوالي. 0221,22مليون، و

 (: حجم التحويلات في تونس، المغرب، مصر والجزائر )بالقيمة الحالية للدولار الأمريكي(02الشكل رقم )

 

 WBIالمصدر: قاعدة بيانات البنك الدولي 

-0222خلال الفترة  الحقيقية بالقيمة تقريبًا ٪22 بنسبة وزاد مطرد بشكل الرسمية الإنمائية المساعدة صافي ارتفع
، بلغت المساعدة الإنمائية الرسمية المقدمة من أعضاء لجنة المساعدة الإنمائية التابعة 0219في عام  .0212

من إجمالي  %2.01. وتعادل المساعدة المقدمةمليار دولار 153 لمنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي
. انخفض إجمالي صافي المساعدة الإنمائية %2.2المحدد بـ الدخل القومي وهو أقل بكثير من هدف الأمم المتحدة 

 .أفريقيافي  %1.9إلى البلدان الأقل نموا، وبنسبة  %0.1بنسبة و  %2.0الرسمية المقدمة إلى البلدان النامية بنسبة 
 %12بنسبة المساعدة الإنمائية الرسمية الثنائية للبلدان النامية، تليها القروض الميسرة  من %90المنح  شكلت
 لجنة أعضاء من المساعدة إجمالي .(United Nations, 2020, p.82) %1بنسبة ثمار في رأس المال والاست

 0211 سنة أمريكي دولار مليار 1.0.9 بلغت والتنمية الاقتصادي التعاون لمنظمة التابعة( DAC) الإنمائية المساعدة
 (.OECD, 2020) الحقيقية بالقيمة 1.2% قدرها بزيادة من اجمالي الناتج القومي، %2.0ما يعادل 

-0212 خلال الفترةمن الشركاء الأوروبيين  بالنسبة للجزائر بلغت حجم المساعدات الإنمائية الرسمية المقدمة
مليون دولار أمريكي، وكانت فرنسا أكبر مانح للجزائر من حيث إجمالي المساعدة الإنمائية  022حوالي  0212
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 1.1 بـوألمانيا  ،مليون دولار أمريكي 21.2 بـمؤسسات الاتحاد الأوروبي تليها مليون دولار أمريكي،  110.2الرسمية 
خلال  .(tracker/algeria-gprogrammin-https://europa.eu/capacity4dev/joint) مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي، وهي أقل بكثير  20,.12بلغت حجم المساعدات الإنمائية الرسمية الممنوحة للجزائر  0211سنة 
 .2.2,9و 192,20، 9.,1222من تلك الممنوحة لباقي دول المنطقة، حيث بلغت هذه النسبة خلال نفس السنة 

 مليون دولار أمريكي في كل من مصر، تونس والمغرب على التوالي.

 لدولار الأمريكي(با)(: حجم المساعدات الإنمائية المتلقاة في تونس، المغرب، مصر والجزائر 03الشكل رقم )

 

 WBIالمصدر: قاعدة بيانات البنك الدولي 

فاق حجم الاستثمار الأجنبي المباشر والمساعدات ( أن حجم التحويلات المالية في الجزائر 04يتضح من الشكل )
 .0211-1192الإنمائية الأجنبية خلال الفترة 

 .)بالدولار الأمريكي((: تطور أنواع التمويل الخارجي الثلاثة في الجزائر 04الشكل رقم )

 

 WBIالمصدر: قاعدة بيانات البنك الدولي 
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 البيانات وطريقة التقدير. الدراسة القياسية: -3
في هذا القسم من العمل سنجري دراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر، التحويلات، والمساعدات الإنمائية 

تم جمع البيانات المستعملة في الدراسة من . 0211-1192الرسمية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 Eviewsتم الحصول على النتائج باستعمال  .UNCTADونكتاد قاعدة بيانات البنك العالمي وقاعدة بيانات منظمة الأ

 وتتمثل المؤشرات المستعملة في الدراسة فيما يلي: .12

 :ويقاس بمعدل نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي، ويرمز له بالرمز  النمو الاقتصاديGDPG. 
 :الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة كنسبة من الناتج المحلي يقاس بصافي تدفقات  الاستثمار الأجنبي المباشر

 .FDIالإجمالي، ويشار إليها بالرمز 
 :ـب ، ويرمز لهمن الناتج المحلي الإجمالي كنسبةلات الشخصية الواردة يحو تقاس بإجمالي الت التحويلات REM. 
 :من الدخل القومي  كنسبةة المتلقاة صافي المساعدة الإنمائية الرسميتقاس ب المساعدات الإنمائية الرسمية

 .ODA، ويشار إليها بالرمز الإجمالي
 :ـيرمز له ب، ويقاس بنسبة مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي الانفتاح التجاري TRADE . 
  :ويقاس بمؤشر أسعار الاستهلاك ويرمز له بالرمز التضخمINF. 

 التالي:سنستعمل نموذج الانحدار  تقدير حجم الأثرأجل  من

𝑮𝑫𝑷𝑮𝒕 = 𝒇(𝑭𝑫𝑰𝒕 , 𝑹𝑬𝑴𝒕, 𝑶𝑫𝑨𝒕, 𝑻𝑹𝑨𝑫𝑬𝒕, 𝑰𝑵𝑭𝒕)                        (𝟏) 
 

تمثل  𝑶𝑫𝑨𝒕، وtفي الفترة التحويلات تمثل  t ،𝑹𝑬𝑴𝒕في الفترة الاستثمار الأجنبي المباشر تمثل  𝑭𝑫𝑰𝒕حيث:
ويمكن كتابة تمثل التضخم.  𝑰𝑵𝑭𝒕تمثل الانفتاح التجاري، و t ،𝑻𝑹𝑨𝑫𝑬𝒕المساعدات الإنمائية الرسمية في الفترة 

 معادلة الانحدار على الشكل التالي: 
𝑮𝑫𝑷𝑮𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑭𝑫𝑰𝒕 + 𝜷𝟐𝑹𝑬𝑴𝒕 + 𝜷𝟑𝑶𝑫𝑨𝒕 + 𝜷𝟒𝑻𝑹𝑨𝑫𝑬𝒕 +  𝜷𝟓𝑰𝑵𝑭𝒕 +  𝜺𝒕 … (𝟐) 

 
 النتائج: -4
 جذر الوحدة: اتاختبار  -4-1

قبل البدء في تقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة ينبغي أولا تحديد النموذج المناسب. تحديد النموذج المناسب 
للدراسة يعتمد على خصائص السلاسل الزمنية. لهذا سيتم أولا دراسة استقرارية السلاسل الزمنية اعتمادا على اختباري 

ADF وPP يتضح من نتائج اختبارات الاستقرارية المبينة في الجدول أدناه، أن السلسلة .GDPG  والسلسلةFDI 
 مستقرتان في المستوى، بينما بالنسبة لباقي السلاسل الزمنية فتصبح مستقرة بعد أخذ الفرق الأول. 
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تقرة في الفرق الثاني، أي أنها بما أن السلاسل الزمنية غير مستقرة في نفس المستوى كما أنه لا توجد سلاسل مس
 ARDLخليط بين المستقرة في المستوى والفرق الأول، فأفضل نموذج لتقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة هو نموذج 

 تكون مستقرة في الفرق الثاني. ألاالذي لا يشترط أن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من نفس الدرجة بشرط 

 .PPو ADF: نتائج اختبارات جذر الوحدة (01رقم ) الجدول

 
stationarity 

PP ADF  
Variables 1st difference At level 1st difference At level 

I(0)  -0.912121**  -0.2912.0** GDPG 
I(0)  -0.0290.2*  -0.000202* FDI 
I(1) -2.010202*** -0.220912 -2.021910*** -0.099129 REM 
I(1) -12.01222*** -0.2.0019 -12.22912*** -1.012120 ODA 
I(1) -2.22112.*** -1.112129 -2.9219.2*** -1.112129 TRADE 
I(1) -...219.2*** -0.010909 -...92112*** -0.1.122. INF 

على التوالي. %12و %.، %1تشير إلى درجة معنوية عند  *، **، ***ملاحظة:   

 المشترك:اختبار الحدود للتكامل  -4-2
 نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  من أجل التحقق من وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، نقوم بتقدير

(UECM) بناء على النموذج القاعدي، ثم نجري اختبار الحدود Bounds test أظهرت النتائج أن قيمة .(F) 
وجود  تشير إلىالحد الأعلى، مما يعني رفض الفرضية العدمية وقبول الفرضية البديلة التي قيم المحسوبة أكبر من 

وبالتالي أصبح بإمكاننا  .علاقة توازنية بين متغيرات الدّراسة في المدى الطويلتكامل مشترك بين المتغيرات، أي وجود 
 .ARDLنموذج  في الأجل الطويل والقصير باستعمال تقدير العلاقة

 (: نتائج اختبار منهج الحدود02ول رقم )الجد

F-statistics قيمة الحد الأدنى  القيم الحرجةI(0)  قيمة الحد الأعلىI(1) 

  9.455012 10%   2.08 3 
5%   2.39 3.38 

2.5%   2.7 3.73 
1%   3.06 4.15 

 

 تقدير التأثير في الأجل الطويل والقصير: -4-3
للتحويلات على النمو في  %1المدى الطويل ما يلي: تأثير إيجابي ومعنوي عند تقدير العلاقات في  أظهرت نتائج

. تتوافق هذه النتائج %1.12ينتج عنها ارتفاع في النمو بنسبة  %1الجزائر، حيث أن الزيادة في التحويلات المالية ب 
كونها تأثر بشكل  و الاقتصاديرة للتحويلات في النممع العديد من الدراسات السابقة التي أكدت على الأهمية الكبي

مباشر على استهلاك العائلات والمستوى المعيشي. بالنسبة للمساعدات الإنمائية الرسمية كان لها تأثير إيجابي ولكن 
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، ويعود هذا %1غير معنوي على النمو الاقتصادي. بينما أظهر الاستثمار الأجنبي المباشر تأثير سلبي ومعنوي عند 
 ن أغلب الاستثمار الأجنبي المتدفق للجزائر يتوجه نحو قطاع المحروقات. الأمر إلى حقيقة أ

للانفتاح التجاري على النمو الاقتصادي وتأثير سلبي ومعنوي للتضخم  %1كما تبين تأثير إيجابي ومعنوي عند 
 على النمو الاقتصادي. تتوافق هذه النتائج مع ما جاء في الأدبيات النظرية والدراسات السابقة.

 (: اختبار العلاقة في المدى الطويل03الجدول رقم )

 المتغيرات المعامل الانحراف المعياري t-Statistic    الاحتمالية
***0.0084 -2.872463 0.445518 -1.279735 FDI 
***0.0021 3.450744 0.336769 1.162103 REM 

0.8165 0.234612 1.794802 0.421083 ODA 
***0.0030 3.305840 0.027822 0.091976 TRADE 
***0.0023 -3.418950 0.046989 -0.160653 INF 

0.2317 -1.227115 1.526159 -1.872772 C 
على التوالي. %12و %.، %1تشير إلى درجة معنوية عند  *، **، ***ملاحظة:   

النمو، كما أن تأثير التحويلات أما في المدى القصير، فلم تظهر النتائج أي أثر للاستثمار الأجنبي المباشر على 
، وأصبح بعد tفقد أثر بشكل إيجابي ولكن غير معنوي في الفترة  جنبيةظهر موجبا ولكن غير قوي، أما المساعدات الأ

. الانفتاح التجاري كان له تأثير إيجابي غير معنوي والتضخم تأثير t-3، وt-1 ،t-2ذلك سلبي ومعنوي في الفترة 
 النمو الاقتصادي. سلبي غير معنوي على

بإشارة سالبة، مما يؤكد دقة وصحة العلاقة و  %1معنوية عند حدود بالنسبة لمعلمة حدّ تصحيح الخطأ فقد جاءت 
 .التوازنية في المدى الطويل وأن آلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج

 (: اختبار العلاقة في المدى القصير04الجدول رقم )

 المتغيرات المعامل الانحراف المعياري t-Statistic    الاحتمالية
***0.0036 3.226163 0.113242 0.365336 D(GDPG(-1)) 

0.8245 0.224219 0.375239 0.084136 D(REM) 
0.3392 0.975077 2.111329 2.058709 D(ODA) 

*0.0597 -1.976761 2.057439 -4.067065 D(ODA(-1)) 
***0.0008 -3.854814 2.032525 -7.835007 D(ODA(-2)) 
***0.0003 -4.170741 1.771116 -7.386867 D(ODA(-3)) 

0.8257 0.222590 0.052885 0.011772 D(TRADE) 
0.3227 -1.009795 0.057435 -0.057997 D(INF) 
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***0.0000 -9.095678 0.156768 -1.425910 CointEq(-1)* 
على التوالي. %12و %.، %1تشير إلى درجة معنوية عند  *، **، ***ملاحظة:   

 الاختبارات التشخيصية: -4-4
أن و  ،تباين بواقي النموذج المقدر باتثغياب ارتباط ذاتي بين البواقي.  فقد بينت ،بالنسبة للاختبارات التشخيصية

من القيم المعنوية  أن القيمة الاحتمالية لجميع الاختبارات جاءت أكبر حيث، عة توزيعا طبيعياموز "الأخطاء العشوائية 
كذا المجموع التراكمي لمربعات تكرار و المجموع التراكمي لتكرار البواقي بالنسبة لاختباري أما . %12و %.، %1عند 

يمر في الوسط بين خطّي حدود ، حيث أن خط البيان %.أن النموذج مستقر عند مستوى معنوية  تبينالبواقي فقد 
 استقرارا وانسجاما في النموذج وبين نتائج الأمد الطويل ونتائج المدى القصير. وبالتالي يوجدالمنطقة الحرجة. 

 (: اختبار صلاحية النموذج00الجدول رقم )

 الارتباط الذاتياختبار 
LM Test (2) 

F-statistic Prob. F(2,14) 
0.396220 0.6776 

 عدم ثبات التباين اختبار
ARCH (2) 

F-statistic Prob. F(1,27) Obs*R-squared Prob. Chi Square(1) 
0.009636 0.9223 0.010169 0.9197 

-Jaqueالتوزيع الطبيعي
Bera 

Jarque-Bera Probability 
1,122121 2,..2902 

CUSUM مستقر 
CUSUM of squares مستقر 

 
 خاتمة:

تعتبر مسألة توفير التمويل اللازم للتنمية أمر ضروري وصعب في نفس الوقت خاصة في الدول النامية التي تعاني 
من ضعف القدرة على تعبئة الادخار المحلي وتفتقر لسياسات تحصيل ضريبية كفؤة. هذا الوضع يحتم عليها البحث 

، التحويلات وكذلك المساعدات الأجنبية التي أثبتت عن مصادر تمويل خارجية، أهمها الاستثمار الأجنبي المباشر
قدرتها على سد الفجوة التمويلية الموجودة. تعاني الجزائر من ضعف قدرة النظام المالي على استقطاب الادخارات 
 المحلية، فقد اعتمدت لسنوات طويلة على الإيرادات النفطية في تمويل اقتصادها، إلا أن التحولات الطارئة في مجال

 الطاقات المتجددة والتقلبات في أسواق النفط يجعل نموذج النمو والتمويل في الجزائر غير مستدام. 

من خلال هذه الورقة البحثية حاولنا تقدير أثر مصادر التمويل الخارجي الثلاثة على النمو الاقتصادي في الجزائر 
لمساعدات الإنمائية وأن ا إيجابي ومعنوي، أن التحويلات أثرت بشكلنتائج الأظهرت .0211-1192خلال الفترة 

على النمو  بينما أظهر الاستثمار الأجنبي المباشر تأثير سلبي ومعنوي ،ولكن غير معنويأثرت بشكل إيجابي الرسمية 
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للتحويلات تأثير ايجابي غير معنوي، وأن للمساعدات  بينما في المدى القصير تبين أن .الاقتصادي في الجزائر
 .لم تظهر النتائج أي أثر للاستثمار الأجنبي المباشر على النموأثير سلبي ومعنوي بينما الأجنبية ت

نوصي بضرورة وضع السياسات  ، ونظرا للتأثير الايجابي الكبير الذي أظهرته التحويلات على النمو،وفي الأخير
 تعزيز رأس المال البشري وتحقيقساعد في التحويلات وتشجيع استثمارها في مشاريع ت تدفق وتسهيل تحفيزالكفيلة ب

الإطار المؤسساتي والقانوني وغير ذلك من الظروف الاقتصادية والإجتماعية كما نوصي بتحسين  التنمية المستدامة.
المساعدات  عملية تخصيص ، وكذلك تحسينالكفيلة بتحسين تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وتحسين أداءه في النمو

 . لضمان فعاليتها الأجنبية
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