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     This Paper deals with crowdfunding in terms of the conceptual framework, as we try 

to present what crowdfunding is, its most important characteristics and types, methods, 

and methods of work, and the role of the development of the Internet in its prosperity, 

and we also stand on its advantages and disadvantages. In the end, we review the reality 

of crowdfunding in the Arab world and Algeria.  
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 مقدمة: 
 المروريعتبر التمويل الجماعي من بين أحدث أسااااااااالي  الحاااااااااول عما ارموال من الجما ير مبا اااااااار  بدون         

عبر المؤساااااااااااساااااااااااات البنكية، حيث يقد، كل ًرد مبمع ا ااااااااااااعير ا، بدلا  من جم  مبال  كبير  من مجموعة ااااااااااااعير  من 
ين أومن  يئااات امعرال، اه يت، جم  المسااااااااااااااا مااات الم  وعااة من حيااث الحج، من العااديااد منتنالمساااااااااااااتيمرين المحترً

لي ، ويقو،  ها الاساااااامو  عما جم  التبرعات الداعمين عبر مناااااااة عما امنترنت ، و الب ا ما تكون بدون وساااااايط ما
من المجتم    لتمويل مجموعة واساعة من الم ااري  بما ًي ا التجارية ، اليقاًية ، امنساانية ، الاجتماعية ، السياسية ، 

 البيئية ، والم اري  التكنولوجية. 
مويمية تحول الا ظا ر  تي،  لتبرعات ، كمبادرات مسااااااااااتقمة متارعة لجم  اظ ر التمويل الجماعي ًي البداية           

جديد  وخاااواااا  م  انت ااار مناااات مخااااااة لمتمويل الجماعي عبر الانترنت، والتي عممت كااانا  ل ها السااو  
 عبر نظا، مويو  وم ااترل لل لوائحل وساااسااياتلويت، التااعل مع ، الممولين و  ومااادر م ، لجم الحديث والمزد ر؛ 

 ستخدمين من حالات الاحتيال المحتممة.الواضحة، والهي يحمي الم
يدع، التمويل الجماعي مجموعة متنوعة من ار رال والا داف ، من ام اية ًي حالات الكوارث والحالات امنسانية 

اقراء الا ن ااار الكت  ، الا دع، الانانين والمبدعين الهين يسااعون لمحااااول الممرضااا لعلاج المكماة الوتمويل تكاليف 
المعجبين ، الا الحملات السااااااااااياسااااااااااية  لدع، القضااااااااااايا المجتمعية أو الحملات لدع، وتمويل المراًعات  عما دع، من

 من الموضو .  اوتمويل  هه المؤسسات  و الهي ي من؛ القضائية ، الا تمويل  ركة نا ئة أو  ركة اعير 
ي لمتمويل الجماعي أو الجما ير  تتناول  هه الورعة ًي  ي والهي يعد ماااااطمي حديث نساااابيا  الاطار الماا يمي و المعرً

يااة لا ،  ااها النمط التمويمي المختمف عن  ي  ااها الااااااااااااااادد ، نحاااول تقاادي، عيمااة معرً الادبيااات العربيااة والجزائريااة. وً
ة.   ارنماط التمويمية التقميدية المعروً

 تعريف التمويل الجماعي .1
رنت يستخد،  بكات التواال الاجتماعي عبر امنت ،يعرف التمويل الجماعي بأنل أسمو  لتمويل ارعمال التجارية

المرتبطة بمناة عائمة عما الوي  لجم  ارموال ، يمكنل الحاول عما تبرعات )رأس مال لتمويل ارعمال 
 .Cunningham, 2012, pp)التجارية( لتمويل  يء ميل م رو  ًني أو منتج أو  ركة أو حالة انسانية 

61-83). 
( : بأنل عممية يقو، ًي ا ارًراد أو المجموعات Crowdfundingكما يعرف التمويل الجماعي أو الجما يري )

ن بدون وسطاء ماليي -بجم  ارموال والموارد ارخرى لتمويل الم اري  التي يبدأ ا أ خاص أو منظمات أخرى 
عد ت مل الم اري  الممولة من عبل الجما ير ارعمال امبداعية والمنتجات والمنظمات  ير و ،  - تقميديين

لتمويل اوال ركات ، أو تبرعات لعرل معين عما سبيل الميال ،  -رياد  ارعمال -الربحية ودع، المقاولاتية 
 .عممية جراحية ميلا  لدً  تكاليف اجراء 
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( تتعامل م  المعاملات المالية Platformابة الكترونية أو مناات )عاد   ما يت، التمويل الجماعي عبر بو  
ا خدمات ميل استضاًة الوسائط وال بكات الاجتماعية ر أيض  ا مين وتس يل الاتاال بالمس ،المعنية وعد توً

 Jumpstart Ourًي عمميات التمويل الجماعي. لقد أرتا   ها النمط التمويمي منه ادور عانون 
tups JOBSBusiness Star (1)  ،3112ًي الولايات المتحد  الامريكية عا .(Mollick, 2014, pp. 

1-16) 
ر رأسمال لبدء الم اري  الجديد    ؛ببساطة، التمويل الجماعي  و عممية مطالبة الجم ور بالتبرعات التي توً

الم اري  وأاحا  ارعمال الاعير  تجاوز أاحا  رأس المال ، يمكن راحا  ا النمط التمويلباستخدا،  ه
ون كهلل الاستيماري و  لل طرح تمام ا وبدلا  من ه ( المستيمرين الملائكةالمستيمرين ال خايين )أو  كما يعرً

تحال . )ًي الوعت ناسل، سل ، ارًكار مبا ر  عما مستخدمي امنترنت اليوميين، الهين يقدمون الدع، المالي
ار مدى ... باختاا عما التحق  المبكر من احة ماا ي، الم رو  والنطا  المتوع  للأسوا  المست دًةأيض  

 أو من ؤ الم اري  ، يقو، المبدعون IndieGogo و  Kickstarter  ( باستخدا، خدمات ميلنجاح الم رو 
ة حول المنتجات الترويجي ب كل أساسي ببناء ااحات الوي  التي تستضيف المعمومات والاور ومقاط  الايديو

ي، يت، تقدي، مكاًآت خااة لمم ا دين مقابل التع دات  ، أو الم اري  أو الخدمات التي يتطمعون الا تمويم ا
الب ا ما ،  )والتي ل ا تبعات عانونية( حقو  الممكية أو حاة من اررباح منح ، بدلا  من ؛التي تدع، ج ود ،

جديد  أو المزيد من الحواًز ال خاية الادارات امو واول مسب  الا  كل سم  حارية أًي تأخه الاوائد 
دولار ا نسخة من عرص الايديو الرعمي،  31عد يمنحل التبر  بمبم   سنيمائي ميلا   عما سبيل الميال ًي حالة ًيم،ً

ا تبر  أكبر لمحاول عم،  تج تنايهيعرل لااااااامُندولار  011، ومن نجو، الايم، دولار ا لمما  موعّ  01و 
دولار( ، عد تحال عما رسالة  كر  خاية مكتوبة بخط اليد من المخرج ، أو  3011)عما سبيل الميال ، 

 .STEINBERG, 2012, pp) دعو  لحضور حال اطلا  حاري ، أو حتا جزء اعير من الايم، ناسل
2-3). 

 ماعيــــاريخ التمويل الجـــت .2
ك دية  - ينة نيويورلدأحد معال، م -، وال تميال الحرية المعروف  1880بحمول ايف عا،         

امي، التميال ت، ت ولقد ، ًي انتظار التجمي ،ماككة ًرنسا عما  كل عط طرف دبموماسية لمولايات المتحد  من 
ل، تتمكن  ة الارنسية . وم  هلل ،من عبل النحات الارنسي ًريدريل أو ست بارتولدي ودً  يمنل من عبل الحكوم

                                                           
،  ااو عااانون ي اادف الاااا ت ااجي  تموياال ال اااركات   JOBS Act، أو  Jumpstart Our Business Startupsعااانون  -1

الاااااااعير  ًااااااي الولايااااااات المتحااااااد  ماااااان خاااااالال تخايااااااف العديااااااد ماااااان لااااااوائي ارورا  الماليااااااة ًااااااي الاااااابلاد ،   وعااااااد جااااااه  البااااااا  اليالااااااث ، 
ااااا باساااا،  ، أكباااار عاااادر ماااان الا تمااااا، العااااا، رناااال يخماااا  طريقااااة لم ااااركات لاسااااتخدا، التموياااال  Crowdfund عااااانونالمعااااروف أيض 

ا باااال مساااابق ا تاااا، التوعياااا  عمي ااااا عااااا،   32ودخاااال حيااااز التنايااااه ًااااي  3113الجماااااعي مااااادار ارورا  الماليااااة ، و ااااو أماااار لاااا، يكاااان مسااااموح 
( ب ااااااأن ال ااااااركات الاااااااعير ، SECرورا  الماليااااااة والبوراااااااات ). و ااااااو عااااااانون  يخاااااااف المااااااوائي التااااااي وضااااااعت ا لجنااااااة ا3112ساااااابتمبر 

كماااااا أنااااال يقمااااال مااااان متطمباااااات امبااااالاا وامًاااااااح لم اااااركات التاااااي تقااااال ايرادات اااااا عااااان ممياااااار دولار ، ويسااااامي باااااامعلان عااااان عااااارول 
تاااااي يمكن اااااا تقااااادي، ارورا  المالياااااة. كماااااا يتااااايي الوااااااول ب اااااكل أكبااااار الاااااا التمويااااال الجمااااااعي ، ويوسااااا  ب اااااكل كبيااااار عااااادد ال اااااركات ال

 SEC (www.investopedia.com)ارس ، دون المرور بتسجيل لجنة 
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مميون دولار بارسعار الحالية( لبناء  3.2ألف دولار )والتي تعادل  حوالي  301الولايات المتحد  من جم  
ية ت، تكميف مجموعة تسما المجنة ارمريكية لتميال الحر  ؛ لهارانيت التي سوف تحمل التميال ال ديةلععاعد  من ا

ر كميالاند استخدا، أموال المدينة لدً  يمن ، ت بجم  ارموال لكن ا ً م ممية ع كما رًل حاك، نيويورل جروً
الحل جاء عما يد نا ر أما  .بناء عاعد  التميالية ل، ول، يتمكن الكونجرس من الاتاا  عما حزمة التمويم البناء

 The New حممة لجم  التبرعات ًي جريدتل نيويورل وولد  اطم والهي  ،جوزيف بوليتسرم  ور يدعا 
York World. ألف متبر  ، من رجال ارعمال  131، جمعت الحممة ًي ن اية المطاف ارموال من أكير من

والسياسيين والعمال وحتا من الاطاال، حيث كان أكير من يلاية أربا  التبرعات أعل من دولار واحد، وعد ت، 
 -مميون دولار بارسعار الحالية( 3يعادل حوالي  دولار ا )ما 101.091أ  ر ًقط ، جمعت ًي  ضون خمسة 

 مكاًأت لمنحاتأعطيت كالف دولار اللاز، مكمال عاعد  التميال وبقية ارموال  111و و ما يكاي لتعطية مبم  
 .(The Statue of Liberty and America's crowdfunding pioneer, 2013). العاممين ًي الم رو 

ي ابتكار المنتجات الجديد         ي، توالت استخدامات التمويل الجماعي ًي عد  مجالات ًي الانون والرياضة وً
ا و  ر    ي تمل التي عامت ب ا أحدى حيث و ير ا،   كانت احدى أوائل و أكير حملات التمويل الجماعي نجاح 

ألف دولار من التبرعات  31،  اه جمعت  هه الارعة  1991ًي عا،   Marillionة البريطانية ار  الموسيقيال
اعرال عبر  منصة ي أول  Kiva، كما تعد  (Tassi, 2020)من معجبي ا لتمويل جولت ا ًي أمريكا ال مالية 

ًي  3110امنترنت ًي العال، تربط المقرضين عبر امنترنت بالمقاولين أو رواد ارعمال والتي انطمقت عا، 
، من ارميمة ارخرى عما الحملات الناجحة  ي  (How Kiva works, 2005)الولايات المتحد  الامريكية 
، اه جمعت حممة  3112عا،  Kickstarterعبر مناة  Veronica Marsمائي تمل الخااة  تمويل ًيم، سين

Veronica Mars   3112مستيمر ا. أما ًي مجال الرياضة  ًخلال  91.080دولار ا من  0.113.102مبم 
بتمويل م اركتل ًي سبا  الجائز  الكبرى ًي أبو ظبي من  Caterham Formula One، عا، ًري  سباعات 

 مستيمر ا 3.231جني  ا استرليني ا من  3.202.289، حيث جم   Crowdcubeتمويل الجماعي خلال مناة ال
(Pichlerand, 2016)      . 
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 حول التمويل الجماعي لتمثال الحرية. The New York World. ملصق جريدة 1الشكل

 
 (The Statue of Liberty and America's crowdfunding pioneer, 2013)المصدر: 
و و عبار   STAR CITIZENت، امبلاا عنل من عبل م رو   أعلى تمويل جماعي، كان  3131ًي جوان 

 Cloud Imperiumو  Chris Robertsعن  لعبة ًيديو عتالية تمع  عبر امنترنت يت، تطوير ا بواسطة 
Games  دولار ا أمريكي ا ( ت،  211.200.132مميون دولار تقربيا  )  211؛ ولقد جمعت  هه المعبة حوالي

ا ، أي أن متوسط  3.113.328جمع ا من  دولار ، وعما الر ، من  111 عن يزيد متبر  لكل التبر  خا 
 . (Tassi, 2020)احتيال محتممة وجود عاعد  جما يرية م مة ل هه المعبة الا أن ا واج ت انتقادات لكون ا عممية 

ما يميز حملات التمويل الجماعي القديمة عن الحديية  و وجود  بكة امنترنت، اه يت، تخايص     
ارموال للأًكار والم اري  من خلال مناات امنترنت، كما  يُعزى النمو ال ائل ارخير لمتمويل الجماعي ب كل 

 3118 -3111خلال  Fintechوالتقنية المالية العالمية  3.1لا الابتكار التكنولوجي لموي  أساسي ا
(Pichlerand, 2016) 

 مجالات التمويل الجماعي: .3
عد التوعي  بيتراً  دور التمويل الجماعي ًي تمويل ال ركات النا ئة م  العديد من المآز  القانونية،          

ًي الولايات المتحد ، وكها  ( السالف الهكرJOBS)عانون  Jumpstart Our Business Startsعما عانون 
من ب  سالا تما، المتزايد بالتمويل الجماعي القائ، عما ارس ، او حقو  الممكية ًي جمي  أنحاء أوروبا،  و 

بالتمويل الجماعي، اه يُجبر  ها ارخير اانعو  أسبا  النقا ات المستمر  حول القضايا القانونية الخااة
القوانين حول العال، لترعية الت ريعات القائمة لتمبية الاحتياجات المحدد  التي تأتي م  ميل  ها النمط التمويمي 
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 ,Danmayr)الجديد، وت ير أ ، الانتقادات ب كل أساسي  حول عضايا الاحتيال المحتمل وحماية المستيمر 
2014, pp. 2-4). 

ي عائمة ًيما يمو ت  د  هه الاناعة نمو متسار ، كما   دت المزيد من التوسعات الرأسية  أو ارًقية ،       
 :(Dresner, 2014)بالعديد من الائات التي تست دً ا مناات التمويل الجماعي 

 -0اناعة الاساار،  -2اناعة الطاعة ال مسية والخضراء،  -2اناعة ارًلا، والويائقيات ،  -3العقارات،  -1
اناعة ارلعا   -8ن ر الكت ،  -1(، Eventsاناعة الحالات الموسيقية والتظا رات )-3تطوير التعمي،، 

الضعط  -13، الموضة  -11اناعة التطبيقات والبرامج الحاسوبية،  -11اناعة ارج ز  والمعدات،  -9، 
اناعة أنوا  جديد  من البير ،  -13الط ،  -10تطوير الاحاًة،  -12تطوير الرياضة،  -12والسياسة، 

 تطوير التعدين. -18تطوير الزراعة،  -11
 التمويل الجماعي في دورة حياة التمويل للشركات الناشئة: .4

( الموع  الهي يتناس  معل التمويل الجماعي م  دور  حيا  التمويل ل ركة النمو. وًق ا 1يحدد ال كل) 
ا أًضل لمتبر  أو التمويل الجماعي القائ، عما 1لم كل) (، تُعد ال ركات النا ئة ًي المرحمة ارولية مر ح 

عما  تمويل الجماعي القائ، عما ارس ، أوعندما تال ال ركة الا المرحمة المبكر  وتزد ر ، يابي الًالمكاًأ ، 
ا اجراء التمويل الجماعي القائ،  أساس امعرال مناسب ا لتمبية احتياجات ا التمويمية،  ًي  ها الوعت ، يمكن أيض 
عما حقو  الممكية. والجدير بالهكر أن التمويل الجماعي لا يحل محل أاحا  راس المال المعامر أو الجريء 

(Venture capital( أوالمستيمرون ال خايون )Angel investors ). 
 لا يتناًس التمويل الجماعي م  التمويل المؤسسي ميل القرول من البنول التجارية أو بنول الاعمال أو      

ير الدع، التمويمي لممرحمة المبكر  )ًي بعل البنول  الاستيمارية بسب  أن العرل من التمويل الجماعي  و توً
ا( ل ركة ليس لدي ا أاول كاًية توض  ًي البنول كضمانات لمحاول عما عرول. ارحيان ،  مرحمة النمو أيض 

ًي الواع  ، يساعد التمويل الجماعي التمويل السائد ميل ارس ، الخااة ورأس المال الاستيماري وانادي  
مال مؤسساتي ميل لتس يل نمو ال ركات لمحاول عما رأس  (Angel Inverstors)المستيمرين ال خايين 

القرول البنكية ًي مرحمة لاحقة من حيا  ال ركة النا ئة. وتجدر ام ار  الا أن البمدان النامية ليس لدي ا عدد 
ير التمويل لم ركات النا ئة عما الر ، من  كافٍ من  ركات رأس المال الاستيماري والمستيمرين الممولين لتوً

الريادية وبالتالي ، ًإن التمويل الجماعي لديل امكانات كبير  ًي البمدان  أن لدي ا احتياطيات كبير  من الموا  
 ,Adhikary, Kutsuna, Hoda, & Takaaki)النامية لتخطي ارسوا  المالية التقميدية للاعتاادات المتقدمة 

2018, pp. 9-11) 
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 . منحنى اعتماد التمويل الجماعي.1 الشكل.

 
 (Adhikary, Kutsuna, Hoda, & Takaaki, 2018, pp. 9-11) المصدر:

 نموذج العمل الجماعي .5
 ( أدناه يوضي الااعمين ًي عمميات التمويل الجماعي، ومكون من عنارين ب ريين و ما:3ال كل)
 .و و الارد العارل لاكر  الم رو  )م رو  تجاري، ًني، انساني..( :منشئ المشروع  -1
و ، الاًراد الهين يعجب ، الم رو  ويقدمون الدع، المناس  لل،  وأما البنية التحتية التي تدير  هه  لداعمونا -3

و  ر والتي تدير عممية عرل الم رو  الهي يراد تمولل من طرف من ئ الم  Platform)العلاعة ً ي المناة )
والهي يمتمل حسا  موي  عما المناة ًي المقابل تستقبل المناة المكاًأت الداعمون عبر بوابة دً  عما 

ريعمولات التي تحال عمي ا من مكاًأت الداعمالمستوى المناة، كما تستايد المناة من  المناة  ن ، كما توً
 ، وتحمي ارطراف من حالات الاحتياللل  م رو  والداع،لملمن ئ امتميز  المستخد، البيئة عمل جيد  وتجربة 

 والتزوير.  
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 . مخطط مبسط لتمويل الجماعي 2الشكل
 
 

 
 (FATbit, 2020):      المصدر

 . نماذج التمويل الجماعي: 6
المسا مات لمم اري  التجارية أو الاعمال امبداعية، عاد   ما  يقو، التمويل الجماعي عما جم  التبرعات أو

تكون عممية الجم  عبر بوابة أو مناة تمويل عبر امنترنت،  تقد، بعل م اري  التمويل الجماعي مكاًآت 
ا من عمل ابداعي أو عينات كما لممسا مين عما حس  المبم  المسا ، بل،   يمكن أن تتضمن المكاًآت نسخ 

جات التي ت، ان اؤ ا أو أس ،. يمكن تانيف التمويل الجماعي عما أساس استخدا، أحد النماهج من المنت
 (Hollas, 2013):  التالية

 (: Equity-based crowdfundingحقوق الملكية )على التمويل الجماعي القائم  -6-1
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،  ها النمط من التمويل الجماعي لزياد  رأس المال الاستيماري و التمويل الجماعي عبر ارس ، ، يت، استخداأ
يكون الم رو  ًي  كمل الن ائي. و و   مالمم رو  النا ئ، ويحال المسا مون عما حقو  ممكية )اس ،( عند

م ترل بين ارًراد لدع، رواد عمال )المقاولين( أو منظمات عائمة ، كما يمكن لممسا مين العمل كمستيمرين  ج د
 عمل أاحا  مناات التمويل الجماعي كوكيل لمعممية.يوالحاول عما ارس ، مبا ر  ، أو 

ركات ًي الولايات من ال  % 91يساعد التمويل الجماعي القائ، عما حقو  الممكية )أو ارس ،(          
ة، ول ها السب  أابي  ها  المتحد  التي ل، تتمكن من الحاول عما التمويل التقميدية  نظرا  ل روطل المعروً

 النمط التمويمي خيار ا مميزا  عابلا  لمتطبي  عما المؤسسات النا ئة. 
 

الية ها لتجن  الممارسات الاحتيارس ،  ير عانوني ًي العديد من البمدان ، ميل ال ند و  التمويل القائ، عما
والهي كان القاد  3113لعا،  JOBSالمتوععة. أما ًي الولايات المتحد  ، كما هكرنا سابقا  ًقد وض  عانون 

من  ها الت ري  زياد  الواول الا رأس المال بالنسبة ال ركات المبتكر  كما يسمي لمجموعة من اعار 
 اعي.المستيمرين بالمسا مة ًي التمويل الجم

 (:Reward-based crowdfundingت )آالتمويل الجماعي القائم على المكاف -6-2
ا باس، التمويل  ير المبا ر ، أابي محل ا تما، ب كل متزايد ، م  زياد  بنسبة       %321المعروف أيض 

، ويمول  ها النمط التمويمي دع، تطوير البرامج الحر ، والترويج لماور المتحركة ، والبحوث 3113خلال عا، 
، وتطوير الاختراعات والابتكارات التقنية، وما الا هلل. يتوع  المموّلون ميل  هه الم اري  عائد ا من  ةالعممي

 الم رو .
 :(Debt-based crowdfundingالتمويل الجماعي القائم على الديون ) -6-3

 Peer to" أو "اعرال السو " أو "امعرال الجماعي"P2Pس، "نظير الا نظير" أو "إيُعرف  ها ب         
Peer", "P2P", "Marketplace lending", or "crowdlending يقو، المقترضون بإعداد حملات لتمبية ..

 .دف المامحةاحتياجات ، المالية ، ويسا ، المقرضون ًي تحقي   
عد تكون طريقة التمويل عبر امنترنت  هه ت ديد ا لمنظا، البنكي التقميدي ًي مجالات القرول الاست لاكية        

 والتجارية ، كما يتضي من النجاح السري  رسوا  امعرال عبر امنترنت.
 (:Litigation crowdfundingالتمويل الجماعي القائم على  التقاضي )-6-4

المدعي تبرع ا نقدي ا لتمويل دعوى عضائية، اها ًاز المدعي، ًقد يحال المستيمرون عما أكير من  يطم 
 استيمار ، ارولي.

 (:Donation-based crowdfundingالتمويل الجماعي القائم على التبرعات ) -6-5
ة ل عما المؤسسات الخيري ها النو  من التمويل الجماعي "جزء من الاتجاه الهي يعتمد ًيل الاًراد بدرجة أع

لمساعدت ، عما تحقي  أ داً ، الخيرية،  عد يكون أًضل ميال عما هلل  و جم  ارموال من ارًراد لدع، 
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القضايا ال خاية أو الاجتماعية ، ميل  خص مريل يحتاج لعممية جراحية أو تعرل بعل الا خاص 
 تبر    ل ها ال خص.ياتية مؤساة تستيير م اعر الجم ور وتحيل نحو الحلمواعف 

 نماهج من التمويل الجماعي  الالجدول الموالي ي رح بتاايل أكبر  هه 
 . أنواع و نماذج التمويلات الجماعية بتفاصيل أكبر.1الجدول 

 تعريف  نموذج محدد نموذج عام
 سو ال  /)P2P)2 الدين الاستيمار 

 اعرال المست مل
P2P / 

Marketplace 
Consumer 

Lending 

ارًراد أو الممولين  يقد،
ا لممقترل اتيين المؤسس  عرض 

عرول المست مل ًي  
. الميزانية العمومية

Balance Sheet 
Consumer 

Lending 

ا مبا ر   يقد، كيان المناة عرض 
 .المقترل الا المست مل

الميزانية العمومية  
. للإعرال التجاري

P2P / 
Marketplace 

Business 
Lending 

ا مبا ر  يقد، كيان  المناة عرض 
 الا مقترل تجاري.

الميزانية العمومية   
. للإعرال التجاري

Balance Sheet 
Business 
Lending 

ا مبا ر   يقد، كيان المناة عرض 
 الا مقترل تجاري.

                                                           

 2- peer (P2P) -to-peer  وتوكول شخصيين على شبكة الإنترنت. يستخدم هذا الب أو بأحرى بين وهي عملية تبادل الملفات والبيانات بين جهازين
  .عمليات التمويل الجماعي في تقنية بلوكشين و فيفي برامج مشاركة الملفات و 
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P2P  اعرال /
. عقارات السو 

P2P / 
Marketplace 

Property 
Lending 

يقد، ارًراد أو الممولين 
ا مضمون ا المؤسسيين  عرض 

مقابل عقار لممست مل أو 
 المقترل التجاري

اعرال الممتمكات   
ًي الميزانية 

. العمومية
Balance Sheet 

Property 
Lending 

ا  يقد، كيان المناة عرض 
مضمون ا مقابل عقار لممست مل 

 أو مقترل تجاري

لماعر . التمويل ا  
Micro-Finance 

يقد، ارًراد أو الممولين 
ا لرواد  ا منخاض  المؤسسيين عرض 
ارعمال الهين  الب ا ما يكونون 
 محرومين وم م ين اعتاادي ا.

تداول  
 الاواتير

Invoice 
trading 

 تداول الاواتير
Invoice Trading 

يقو، ارًراد أو الممولين 
المؤسسيين ب راء الاواتير أو 

السندات المستحقة القبل من 
  ركة ما بسعر مخال

حقو   
 الممكية 

التمويل الجماعي 
. لحقو  الممكية

Equity 
Crowdfunding 

يقو، ارًراد أو الممولين 
المؤسسيين ب راء ارورا  المالية 
المسجمة أو حقو  الممكية من 
 ركة ، معظم ا من  ركات 

 المرحمة المبكر .
التمويل الجماعي   

 العقاري
Real Estate 

Crowdfunding 

الاستيمار المبا ر ًي عقار من 
عبل ارًراد أو الممولين 

المؤسسيين ، عاد  من خلال 
بي  ورعة مالية مسجمة أو تمويل 
الديون اليانوية من خلال أدا  

  (.SPVهات  رل خاص )
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Special purpose vehicle 
(SPV) 

ارورا  المالية   
 الديون المدعومة

Debt-based 
Securities 

أو الممولين  يقو، ارًراد
المؤسسيين ب راء ارورا  المالية 

القائمة عما الديون )عاد   ما 
تكون السندات أو السندات( 

بسعر ًائد  يابت. يتمقا 
المقرضون السداد الكامل 

بامضاًة الا الاائد  المدًوعة 
 عند الاستحقا  الكامل.

 سندات ماعر   
Mini Bonds 

يقو، ارًراد أو المؤسسات   
ب راء ارورا  المالية من 
ال ركات ًي  كل سندات 
 التجزئة  ير المضمونة.

 التمويل الجماعي  
م اركة القائ، عما 

 .اررباح
Profit-sharing 
Crowdfunding 

ي تري ارًراد أو المؤسسات 
ارورا  المالية من  ركة ، ميل 
ارس ، أو السندات ، وي اركون 

 أرباح ال ركة. ًي

. م اركات المجتم   
Community 

Shares 

يقو، ارًراد ب راء رأس مال عابل 
لمسح  ًي الجمعيات التعاونية 

 والمجتمعية
 ير 

 استيمار
 الجماعي  التمويل تمكاًأ

القائ، عما المكاًأت. 
Reward 

Crowdfunding 

ر الداعمون التمويل للأًراد  يوً
ابل أو الم اري  أو ال ركات مق

مكاًآت أو منتجات  ير نقدية. 
اركير  يوع ا ًي  كل  راء 
 مسب  لممنتجات عبل انتاج ا.

التمويل الجماعي  ال بات 
القائ، عما التبرعات. 

يقد، المانحون التمويل للأًراد أو 
الم اري  أو ال ركات بناء  عما 
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Donation 
Crowdfunding 

دواً  خيرية أو مدنية دون توع  
 مالية أو مادية.ًائد  

الرعاية.   
Patronage 

يقو، المانحون بدً  مدًوعات 
ت بل الا ترال للأًراد لتمويل 
م نة أو م نة مستمر . اركير 

 من عبل الانانين. استخداما  
 (Shneor, 2020)المصدر: 
المبنية ًي الجدول  3111ال كل الموالي يعرل أحجا، كل  كل من أ كال التمويلات الجماعية خلال  

( المرتبة ارولا، و و P2P Consumer Lending(، حيث احتل  اعرال المست مل  خص ل خص )1)
ا  و كمالحقيقة أ  ر  كل من أ كال التمويل الجماعي، كما يعرف سو  التمويل الجماعي تطورات مستمر  

 (.2مبين ًي ال كل )
 (.USD)مليون دولار امريكي  2112. الأحجام العالمية لأشكال التمويل الجماعي لسنة 3الشكل 

 
 (Tania Ziegler, 2020)المصدر: 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ( مليون دولار2112-2113. تطور أحجام التمويل الجماعي عالمياً )4الشكل 



الماهية والأساسيات -()الجماهيريالجماعي التمويل   

 

                   Journal of Economic Growth and Entrepreneurship Vol. 7, No. 3, 69-90  (2024)                                      82 

 

  

 
 .(Tania Ziegler, 2020)المصدر: 
الموالي ًكر  م مة تضاف لما ت، هكره سابقا  حول داًعية ونمط سمول الداعمون ( 2)الجدول  يبين 

 لمم روعات الباحث عن التمويل الجماعي، والهي نعبر عميل بالمستيمر المحترف والمستيمر  ير المحترف 
 الفروق في الدافعية بين المستثمر المحترف وغير المحترف.. 2الجدول 

التبرع والتمويل الجماعي  
 القائم على المكافآت

الإقراض الجماعي 
 والاستثمار الجماعي

Crowdlending and 
crowdinvesting 

العوائد المالية )م  أو  //// المستثمر المحترف
 بدون أ داف يانوية ،

ميل دع، أن طة رياد  
ارعمال، وال بكات ، 

 وتنوي  المحاظة(
 المكاًأت ،  المستثمر غير المحترف

 Warmًعل الخير 
glow  

Altruism الاييار 
التقدير  الاعتراف و

Recognition  

دع،  العوائد المالية ،
أن طة رياد  ارعمال ، 

متعة الاستيمار / 
الم اركة ، الاعتراف ، 
المعاممة بالميل ، تحديد 

 ال وية
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معاممة بالميل 
Reciprocity 

 
 (Leboeuf, 2018): المصدر

 . منصات التمويل الجماعي:2
-Danmayr, 2014, pp. 2)تمتمل معظ، مناات التمويل الجماعي ًي جو ر ا يلاث خاائص م تركة 

4) : 
ير بيئة موحد  )المناة( لرواد ارعمال أو المقاولين الهين يعرضون م روع ، عما الجم ور الم ت،   -1 توً

 المست دف. أو
 السماح بالمعاملات المالية الاعير  تمكن من الم اركة عما نطا  واس  م  مخاطر محدود .  -3

ير المعمومات واردوات الاستيمارية لممستيمرين لمتعاون أو التواال م  بعض ، البعل.ت -2  وً
  
 نال نوعان من المناات  النو  ارول من المناات  ي عبار  عما مواع  عامة التي تعهي ا وسائل       

 Ulule  أو ًي الولايات المتحد Rockethubأو  Kickstarterأو  Indiegogoالتواال الاجتماعي ميل 
and KissKissBankBank  ًي ًرنسا، و ي تسمي لمن ئي الم اري  بجم  ارموال لمجموعة متنوعة من

السم  أو الخدمات اليقاًية )الموسيقا أو الكت  أو وسائل امعلا، المطبوعة ارخرى أو ارًلا، الخيالية أو 
ات والتطبيقات وما الا هلل(. تتضمن  هه المناالويائقية وألعا  الايديو ، ًضلا  عن الم اري  التكنولوجية 

 ب كل عا، تمويل الم اري  خلال ًتر  زمنية عاير  والتي تسما الحممة.
أما النو  الياني من المناات  ي التي يت، تمويل الم اري  أو ار خاص من عبل  الداعمين أو المسا مين 

ال  ير  ًي الولايات المتحد  ارمريكية،  Patreonعما مدى ًتر  طويمة أو  ير محدد  ميل ما تقدمل مناة 
 لدع، أاحا  الم اري  امبداعية أو  ير ا. 

تتمت  المناات العامة من النو  الاول بأكبر معدل دوران ، وتستحوه عما  البية القيمة من حيث عدد         
و  Ululeًي الولايات المتحد  ، و  Kickstarterو  Indiegogo -الم اري  المقدمة والمبال  المجمعة 

KissKissBankBank  ًي ًرنسا. جمعتKickstarter   مميار دولار ا أمريكي ا  2ال ركة الرائد  عالمي ا حوالي
حوالي  Ululeالف م روع ا ت، تمويم ا، و هه الارعا، أعل ًي ًرنسا حيث بمعت ًي   101عبر اجمالي أكبر من 

الف مقدم ا ، مما أدى الا الحاول عما تبرعات بقيمة   21من أال حوالي الف م روع ا ت، تمويم ا  33
مميون يورو م  حوالي  92حوالي  KissKissBankBankالف يورو منه اطلا  المناة. جم   139حوالي 

ا ، نجي من ا حوالي  22  (Rouzé, 2019)الف م روعا  .  19الف م روع ا مقترح 
 
 
 .2112. البيانات تم تجميعها من  كل منصة ، يناير 3جدولال
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عدد  المنصة
المشار

يع 
 المقدمة

عدد 
المشار

يع 
 الممولة

معدل 
النجاح 

% 

المبلغ الإجمالي 
 المحصل

عن طريق 
 المنصة

Kickstarter 
 (الولايات المتحدة)

432,01
6 

157,15
2 

36.37 $ 4,090,777,6
76 

Ulule (فرنسا) 129,564,662 € 64.61 26,261 40,643 

KissKissBankBa
nk (فرنسا) 

33,175 19,349 58.32 € 93,488,678 

 (Rouzé, 2019): المصدر
 بعض أهم منصات التمويل الجماعي العالمية الرئيسية:. 8
 لجدول الموالي يبين الاختلاًات بين مختمف المناات التمويل الجماعي العالمية الرئيسية. ا

 . معلومات عن أهم منصات التمويل الجماعي العالمية2الجدول 

 المنصات

اجمالي 
ما تم 

تحصيله 
إلى 

غاية 
2112 

 الجمهور
رسوم 

 المنصة
 دفع الرسوم

 
مميار  9

 دولار
 

01 
 مميون

1% 2.9٪ + 
 دولار 0.30

 أيا، عمل 0الا  3يمكن السح  ًور ا وتستعر  اميداعات من  - -
 دع، سري  عبر البريد املكتروني ، وتطبي  ال واتف النقالة ،  - 24/7 

 أدوات جم  التبرعات س مة الاستخدا، تجعل العممية سريعة- .
وندمي  -   المانحين والمستايدين من الاحتيال.  تحمي وتضمن مناة  وً

 
1,0 

مميار 
 دولار

11 
 مميون

5٪ 3.0٪ + 
 دولار 0.30

 تقد، المناة تمويلا  مرن ا. -
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 متخاص ًي اطلا  منتجات التكنولوجيا وارج ز . المناة  -
دع، استراتيجية التسوي   ساعات دع، البريد املكتروني العادية ؛ - 

 والحممة.

مميار  2 
 دولار

10 
 مميون

5٪ 3.0٪ + 
 دولار 0.20

 المناة متخااة ًي الم اري  امبداعية م  ميز  مستوى المكاًأت القوية -
 أيا، عمل 1الا  0يوم ا من الانتظار لمسح  والودائ  تستعر  من  12 - 
 ساعات دع، البريد املكتروني المحدود  - 
 يتطم  العمل عما المناة المواًقة لمبدء حممة جم  التبرعات - 

 
221 
 مميون

 ير 
ر  متوً

4.9٪ 2.9٪ + 
 دولار 0.30

 أيا، عمل 0الا  3يمكن السح  ًور ا وتستعر  اميداعات من  -
 لا توجد سياسة ضمان المانحين لمحماية من الاحتيال - 
 ساعات دع، البريد املكتروني المحدود  - 

 ير  
ر  متوً

33 
 مميون

المؤسسات 
 ير 

الربحية: 
0٪ 

ارًراد: 
1٪ 

المؤسسات 
 ير الربحية: 

3.9٪ ، 
ال خاية: 

3.9٪  +
 دولار 1.21

 يدع، مساعدات  دايا المممكة المتحد  -
 أيا، عمل 11الا  3يوم ا من الانتظار لمسح  والودائ  تستعر  من 12 - 
 لا تقد، حماية ضد الاحتيال - 
 ساعات دع، البريد املكتروني المحدود  -

 ير  
ر  متوً

 ير 
ر  متوً

 خاي: 
3.9٪  +

1.21 
 دولار
 ير 

ربحي: 
1٪ 

 خاي: 
3.9٪  +

 دولار 1.21
 ير ربحي: 

1٪ 
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 .أيا، 1يمكن السح  ًور ا وتستعر  اميداعات أكير من  -
 .لا توجد رسو، لمجمعيات الخيرية المسجمة ًي الايسبول - 
يج  أن تخض  المنظمات  ير الربحية لعممية تحق  خيرية عما مدار  - 

 ساعة ، مما يؤدي الا ابطاء امعداد. 32
 .توجد سياسة ضمان المانحين لا -

 ,Comparing The Top Online Fundraising And Crowdfunding Platforms)المادر: 
2019) 

 ي: ــاعـــويل الجمـــابيات التمـــــ. إيج2
 :(STEINBERG, 2012, pp. 4-6) مايما وتتميل ًي

تحك، ااح  الم رو  ًي كل تااايل حممة التمويل، بما ًي هلل التكاليف والتوعيت والتسمي، والرؤية امبداعية  -1
 والتنايه والتسوي  والتااعل م  الزبائن.

 يمكن الاحتااظ بالممكية التامة لمم رو  ًي بعل أنماط التمويل الجماعي. -3
يبات نجاح النموهج الخاص بل، باستخدا،  -2 ( أو مواد ما عبل Prototypeأعل كمية من نموهج أولي )اختبار وا 

 .امنتاج
اختبار مدى نجاح عناار المزيج التسويقي لمنتجل ومدى نجاح الجوان  الترويجية الاردية أو الحملات  -2

 الاعلانية ال اممة ًي الاستجابة لممست مكين المست دًين.
ا أكير مما كان ينتظر، ًي ظل سيناريو ات الاستيمار يمكنل لممقاول )رائد ارعمال( أحيان ا أن يحق  أرباح   -0

التقميدية ، يج  عما المقاولين أو رواد ارعمال عاد   تقدي، خطط عمل وميزانيات تاايمية تبرر طمبات التمويل 
الخااة ب ، ، والتااول ب أن نقل حاص الممكية ، والمساومة عما القيمة الاعمية لمؤسست ،. عد تتطم  

والم اري  جولات متعدد  من التمويل ، تتطم  كل من ا مااوضات وتنازلات اضاًية ، م  زياد   بعل ال ركات
المخاطر )والتوتر( المتميل ًي الاضطرار الا ايبات نجاح م روعل وعيمتل ًي كل جولة . أما ًي حالة التمويل 

ت ويمي. لقد نجحت عد   حملاالجماعي ، ًإها كان المنتج لل ادى عوي لدى جم ورل ، ًقد تتجاوز  دًل التم
 أضعاف من ار داف التمويمية ارامية. 8أضعاف أو حتا  2التمويل الجماعي ًي جم  ما يال الا 

نجاح حممة التمويل الجماعي وتجاوز ا ار داف التمويمية، يستايد ااح  الم رو  من حالات ًي بعل  -3
دية ، المسا مة بل، عما عكس أ كال الاستيمار التقميدولارات اضاًية دون الحاجة الا تبرير كل دولار اضاًي يت

ميل القرول البنكية  والتي تمتز، ب كل ويي  بالخطط والميزانيات المحدد  مسبق ا،  وم  هلل ،  نال نقطة م مة 
يج  اخه ا ًي الاعتبار م  تطور سو  البي  بالتجزئة المسب  لمنتجات الم رو  ، ولكن سيت، رً  مستوى ما 

الزبون من حيث "نوعية وجود  مواد التاني  أو المواد الاولية" أو جود  المنتج، كما يج  مقارنة مواد يتوععل 
 منتجل من حيث الجود  م  ًي الحملات الممايمة ًي المجال .
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ًي حالة عد، نجاح حممة التمويل الجماعي اها ً مت ًي تحقي   دًل، ًمن تخسر  يئ ا )بخلاف الوعت والتأيير  -1
 عما اورتل العامة( ويمكنل المحاولة مر  أخرى باستخدا، خطة وعرل تقديمي محسن.العرضي 

يمكنل بي  منتجل أو خدمتل مسبق ا ، واعتماد ا عما التكاليف المرتبطة بل ، عد تتمكن من الحاول عما أكير  -8
عمال ل أو رائد الابالتجزئة الاعمية من الداعمين الهين ي تمون بم روعل. كما أن عما  المقاو  من عيمة البي 

يعمل عما تخايف المخاطر وكس  رأس المال الهي يمكن تطبيقل ب كل مبا ر عما تكاليف امنتاج والتسوي  
 ًي ناس الوعت.

من الاوائد  ير المتوععة لحملات التمويل الجماعي  ي البيانات التي سوف تحال عمي ا من خلال التااعل  -9
 .ساعدل عما تطوير المنتج أو تطوير حممة التمويل الجماعيم  الزبائن او الداعمين، والتي سوف ت

ري   ير رسمية لمترويج Built-in Marketingيابي زبائنل )عملائل( ًري  التسوي  المدمج ) -11 ( وً
 بالعلامة التجارية لااح  الم رو  ، مما يساعد عما الترويج لم روعل لجمي  أادعائ ، ومعارً ،.

 :الجماعي  . سلبيات التمويل11
 :(STEINBERG, 2012, pp. 4-6) و ي تتميل ًي مايما

يعد اعداد حملات التمويل الجماعي أمر مر   جدا ، أما متابعت ا ًقد تاي  ااحب ا بالتوتر ال ديد بسب   -1
 لو كانت الحممة ناجحة.  حتا -تقمبات ا المتباينة من حالات الاعود وال بوط  ير المتوععة 

يتطم  التخطيط لم اري  تمويل جماعي ناجحة نوع ا مختما ا من امعداد عن عرول المنتجات التقميدية. حيث  -3
ين؛  جم ور مختمف تمام ا وأكير تنو  نييستوج  التواال م  المست مكين الن ائي ا. وليس المستيمرين المحترً ع 
ة بالتسوي  وال بكا ت التواال الاجتماعية وتقنيات التسوي  الاجتماعي من أجل التحدث عد يتطم  هلل معرً

 م   ؤلاء الزبائن، بامضاًة الا بعل املما، بطر  كس  الزبائن وتحويم ، الا م روعل.
وربما عما خط النار. التمويل الجماعي ليس لضعاف القمو   -انل يضعل أنت وأًكارل مبا ر  أما، الجم ور  -2

ا ًراة لمعمل ًي وض  التخاي ، مما يعني أن المناًسين عد يكونون عادرين  أوالخجولين المطم . لا توجد أيض 
ة العامة ل ركتل أو منتجل.  عما الاستااد  من ميز  المعرً

يتطم  النجاح استيمار ج د لا يكل ًي حملات التسوي  الاجتماعي المستمر ، والترويج الهاتي المستمر، طوال  -2
ول المي اتجاوز  ه لعمي، ًيج   ل أو مترددخجو  كان ااح  الم رو   هو طاب  اها ؛مد  حممة جم  التبرعات

 أو العيور عما  خص آخر ليكون المتحدث الرسمي باس، الم رو . -مدار  حممة تمويل جماعي ناجحة 
ديد  جيتطم  هلل أن تكون مبدع ا جد ا ًي ايار  الا تما، بم روعل، و ها يعني أنل ستبحث باستمرار عن طر   -0

 لمدعاية والترويج ولات الانتباه الا حملاتل والج ود المحيطة.
التمويل الجماعي ًي العال  لا يكون ناجي.  ها لا يعني أنل يج  أن ت عر بامحباط ب أن ًرص نجاح التمويل  -3

ن أ الجماعي لم رو  ما ، ولكن يج  عميل أن تكون واععي،  وأن تعد ناسل للاحتمالية الا ل، بالتالي يج 
 الخ. ..Cو  B – Dيكون لديل خطة 

ا ييير  يئ   -بعل النظر عن موضوعل أو نطاعل أو محتوياتل  -يتطم  التمويل الجماعي أن يكون م روعل  -1
ا تما، عدد كافٍ من ار خاص بقو  كاًية لتحايز ، عما التبر  أو تمويل م روعل،  والجزء الم ، من عممية 
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القاء نظر  متأنية ونقدية عما م روعل وتقيي، حج، الجم ور المحتمل الهي تقيي، ج ود التمويل الجماعي  و 
سوف يتوجل اليل ، بامضاًة الا القيمة المقترحة التي سيجمب ا ل ، عند تنايه الحممة ، بالتالي سوف يساعد 

الممولين،  نلكياية ا راك ، اكبر عدد م استراتيجيةعما است داف السو  عما وجل التحديد ، وستحتاج الا وض  
 وكياية استعمال وسائل امعلا، والتواال الاجتماعي...الخ ب كل منتظ، و ادف، و هه م مة ليس ب ئ الس ل.

من خلال التمويل الجماعي ، تتحمل مسؤولية التعامل م  مجموعة كبير  من الداعمين ًي كيير من ارحيان  -8
، توععات وجميع ، عد يكون لدي  -ستيمار التقميدية وربما تكون أكير تنوع ا مما  ي عميل ًي سيناريو ات الا

ومطال  مختماة. وبالميل ، توجد أميمة عميمة حتا الآن توضي تداعيات منتجات التمويل الجماعي التي ل، يت، 
حيث ت، طرح منتج وتمويمل ، ولكن ت، اادار منتج مختمف تمام ا ًي الن اية. ض  ًي اعتبارل  اادار ا ، أو
 .أعمالل تمل لم اريعل وسبل عي ل والتأيير المح

ر من ا عد يتناًس الكيي -عم، أنل ستتناًس م  م اري  أخرى أأخير ا ، بعل النظر عن مدى أ مية م روعل ،  -9
عما ناس الجم ور المست دف ، والحاة السوعية ومجموعة المداخيل المتاحة. وم  تزايد  عبية التمويل 

 . د التجاري أكيرالجماعي وسمعتل السيئة ، سيابي الم 
 . التمويل الجماعي في العالم العربي والجزائر:11

يعد ما و، التمويل الجماعي من الماا ي، حديث نسبيا ًي العال، العربي، حيث ظ رت أول مناة عربية        
العربي لرياد  ارعمال بدع، من أرب   ركات من ال ر   MITًي مسابقة مسابقة خطة ارعمال ًي منتدى 

 International Herald و  Wamdaو  CNNوسط لرأس المال الاستيماري وظ رت عما ار
Tribune   ،ًي طميعة مؤسسات التمويل   ي . و3112ت، اطلا  مناة زومال ًي جوان )يوليو( ..وآخرون

الجماعي ًي العال، العربي، و دً ا مساعد  ارًراد عما تمكين امبدا  واليقاًة العربية )لمزيد من المعمومات 
 /(.https://zoomaal.comاطم  عما موع  المناة: 

ي أو موع  ناستأما ًي الجزائر، ًالتمويل الجماعي مازال ًي بداياتل، مواع  ميل موع  تويز  ، أو موع   
  ريكي 

 )لمزيد من المعمومات اطم  عما مواع  التالية:
  https://www.twiiza.com/ 

https://www.ninvesti.com/ 
https://chriky.com/) 

ر ،  هه المحاولات الواعد  والتي ل، تكمل النجاح المطمو  لحد الآن، و ها بسب  أن  نال عد  عقبات تجعل 
 من الاع  تعمي، التمويل الجماعي ًي الجزائر ونجاحل ًي الوعت الرا ن، و ي:

https://www.twiiza.com/
https://www.ninvesti.com/
https://chriky.com/
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ة دعم وتنميالوكالة الوطنية لالس ولة النسبية لتمويل التقميدي من خلال  يئات دع، المقاولاتية كااااا   -
الوطنية  الوكالة، CNAC، الاندو  الوطني لتأمين البطالة   سابقا ANADE " "  (Ansej) المقاولاتية

 ANGEM القرض المصغر لتسيير
  ي م مة لتعامل الس ل م  مناات التمويل الجماعي ضعف ال ديد ًي المعاملات المالية الالكترونية و -
عانونية لميل  هه العمميات التمويمية والقوانين التي تحمي من الاحتيال وتحاظ البيانات  ها  عد، وجود اطار -

 التمويل الجماعي
ات ، والدع، الرسمي م ، لميل  هه المبادر لحد كتابة  ها البحث لا توجد  يئات رسمية تدع،  ها النمط التمويمي -

 .الابعاد والاختااااتالمتعدد  
 الخــــــــــــاتمة :

لاستخداماتل وعدرتل عما ايجاد حمول تمويمية لمم اري  النا ئة التجارية أو  اس الو  اهيتمت  التمويل الجماعي بمد
ستخد، يُ ، و داًر يمكن استخدامل من عبل ال ركات أو المنظمات  ير الربحية أو ارامبداعية أو امنسانية، كما 

لا امن وسائل التواال الاجتماعي  لتكنولوجية ابتداءمتنوعة من ارنظمة ا يل الجماعي ًي مجموعة التمو 
ًردا  لارد أو وج ا لوجل بدون وسيط مالي بين ، عما عكس التمويل التقميدي  P2Pالمناات القائ، عما مبدأ 

القائ، عما ًكر  أن البنل  و وسيط ومميل أاحا  الودائ  ويحال عما أرباح من عممية امعرال م  ال روط 
من ئ   التي تضع ا البنول، و ي الوساطة  ير موجود  ًي التمويل الجماعي والقائ، عما مدى اعتناعل باكر 

الم رو  دون الحاول عما ضمانات أو مدى حاولل عما العوائد من الاكر ،  ها النمط من التس يلات 
تحتاجوه الم رو  النا ئة أو الاعير  خاواا  ًي بدايات ن اط ا واعوبة حاول ا عما التمويل التقميدي، 

مويل الجماعي لا يمعي أبدا   أ كال ، كما أن الت ير مضمونيبقا نجاحل تزايد استخدا، التمويل الجماعي  م 
التمويل التقميدي كالتمويل البنكي أو عبر  يئات الاعترال أو ال ركاء أو  ير ا كل نمط تحتاجل ال ركات 

  النا ئة ًي مختمف مراحل حياتل.
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