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Abstract: Funding is the cornerstone for institutions of all kinds, and it is 

purchase that fuels the activity of the institution, and it is that decisive factor 

in the success or failure of the institution, and from here it was necessary for 

the state to attach great importance to financing and put all the mechanisms 

and tools from bodies, departments and qualified human resources whether at 

the national or local level to facilitate the process, and in fact state has 

established special funds, banks and agencies to ensure the activity of these 

institutions, and among these agencies is the national agency for youth 

employment support, which is considered one of the sources of funding for 

these institutions on a permanent basis. 
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  :مقدمة
من أىم الدشكلات التي تواجو الدؤسسة بالدرجة الأولذ ىي قضية التمويل، على اعتبار أنّ نشاطها يكون 
لزدودا ومواردىا الذاتية غتَ كافية لضمان نشاطها، لشا يتوجب على ىذه الدؤسسات باللجوء إلذ البحث عن 

ؤسسات للحصول على ىذا التمويل، وقد تواجو مصادر بسويل. ويبقى التمويل البنكي ىو الدصدر الدألوف لكل الد
لشا يضطرىم إلذ  ىذه الدؤسسات مشكلة  امتلاكها لضمانات تقدمها للبنك حتى تتحصل على القروض،

من الدرابتُ أو الوسطاء غتَ النظاميتُ، أو الشراء بالأجل من بعض التجار أو غتَ ذلك من الطرق  الاقتًاض
 الاحتياجاتبسويل الدؤسسات الناشئة بتُ معوقات مؤسسات التمويل ومتطلبات الدستحدثة، وعليو تبقى إشكالية 

 التمويلية.
 سنتعرضمفهوم إشكالية بسويل الدؤسسات الناشئة، حيث  ومن خلال ىذا البحث سنحاول إلقاء الضوء على

ة ونوضح ألعية ىم الدصادر والآليات الدستخدمة في دعم وبسويل الدؤسسات الناشئة على ضوء التجارب الدوليلأ
 ولصاعة بسويل الدؤسسات الناشئة عن طريق التمويل البنكي.

 ولدعالجة الدوضوع نطرح الإشكالية التالية:
 ؟ما هو الدور الذي تلعبه البنوك من خلال القروض المصرفية في دعم وتنمية المؤسسات الناشئة

 وىي كالتالر: و للإجابة على ىذه الإشكالية قسمنا البحث إلذ أربع لزاور أساسية
 : أساسية وىي كالتالرلزاور أربع  البحث إلذ قسمنا لدعالجة ىذا الدوضوع

 ؛بسويل الدؤسسات الناشئة وخصائص أىدافول:  المحور الأ
 ؛إشكالية بسويل الدؤسسات الناشئة بتُ معوقات مؤسسات التمويلالمحور الثاني: 
 ؛بسويل الدؤسسات الناشئة في لرال الدصادر التقليدية والحديثةالمحور الثالث: 
 لصاعة بسويل الدؤسسات الناشئة عن طريق التمويل البنكي.المحور الرابع: 

 
 تمويل المؤسسات الناشئة وخصائص أهداف المحور الأول:

 تمويل المؤسسات الناشئة أهدافأولا. 
لذا ألعية ودور لتمويل الدؤسسات بصفة عامة والدؤسسات الناشئة بصفة خاصة عدة أىداف، وتتجلى من خلا

 ، وتتمثل فيما يلي:والاجتماعية الاقتصاديةالتمويل الدصغر في بعث حركة التنمية 
 بالإمداد بالتجهيزات اللازمة؛ الاستثماريتوفتَ السيولة الضرورية للمشروع  -1
خاصة فيما بضمان توظيف الدوارد  الاقتصاديةتسهيل لستلف التدفقات النقدية والدالية بتُ لستلف الأعوان  -2

 بتُ الذيئات الدالية، والأعوان الاقتصادية الأخرى؛
 تغطية جزء من تكاليف الدشروع الاستثماري؛ -3



 
 

Journal of Advanced Accounting and Financial Studies  132 Vol: 50\No: 50\(15, 2021). 

 العالي عبد بشير
 (146-129): فحاتصال المصغرة اتـــــالمؤشص لـــــــتموي اتـــــــــآلي

 

ويضبطها )وكلاء التأمتُ ضد العجز  (تستلزم الصناعة للتمويل التجاري وجود أطراف تنظم الدخاطر )البنوك -4
 ؛(عند السداد وضمان الحسابات

 إلذ مستوى العالدية؛ والارتقاءتُ الإنتاج والرفع من الإنتاجية برريك عجلة الاقتصاد وبرس -5
 بصورة أفضل وأسرع لطلبات الزبائن؛ والاستجابةالتنوع في النشاطات الدصرفية  -6
 1.رفع القدرات التصديرية للمؤسسات عن طريق دعم ىذه الدؤسسات وبسويلها -7

ويل الدؤسسات الناشئة العديد من الخصائص التي تكتنف عملية بس :خصائص تمويل المؤسسات الناشئةثانيا: 
لؽكن أن تؤثر على موقف طرفي عملية التمويل ولعا مؤسسات التمويل من جهة، والقائمتُ على الدؤسسات الناشئة 

 من جهة أخرى، وتتمثل أىم خصائص عملية بسويل الدؤسسات الناشئة فيما يلي:
معظم الدول النامية، وذلك أن أغلب المجالات التي تنشط فيها وىي الظاىرة السائدة في : ندرة رأس المال -1

  2أدوات إنتاج بسيطة؛ واستخدامالدؤسسات الناشئة تتميز بكثافة عنصر العمل 
تعتبر الحاجة إلذ التمويل إحدى أىم لشيزات الدؤسسات الناشئة؛ إذ لصد في بعض  :الدائم للتمويل الاحتياج -2

قوانتُ وإجراءات برث على كيفية بسويل الدؤسسات الناشئة، إلا أن ىذه الأختَة الاقتصاديات بالرغم من وجود 
 بذد صعوبة في التمويل من طرف مؤسسات التمويل؛

ىناك اتفاق عام على أن التطبيقات الدثلى فيما  :في تمويل المؤسسات الناشئة الاستمراريةلقدرة على اب -3
ميز بالقدرة على الوصول إلذ أكبر عدد من الفئة الدستهدفة، تتميز يتعلق بتمويل الدؤسسات الناشئة، بقدر ما تت

 ؛أيضا بقابليتها على الاستمرار ماليا
 3القابلية على الاستمرار مالياً ىي أمر حيوي لأنها تتيح لدؤسسات بسويل الدؤسسات الناشئة أي: إنّ 

 تلبية احتياجات الفقراء بصورة مستمرة ومفيدة؛ 3-1
 ىينة بدخاطر الإعانات والذبات؛أن لا تكون ر   3-2
 أن تعبئ موارد سوق الدال الشكلي وخطوطاً للقرض؛ 3-3
 .التأكيد للزبائن أن مؤسسة القرض الصغتَ ىي ليست مؤسسة للإحسان 3-4

يعتبر عنصر الثقة من أىم العوامل التي بركم  :افتقاد عنصر الثقة في القائمين على المؤسسة المصغرة -4
تمويل مع عملائها، ولؽثل عنصر الثقة بتُ مؤسسة التمويل والعميل لزصلة لعدة مؤشرات ألعها تعامل مؤسسات ال

الجدارة الائتمانية للعميل والتي تتحدد من خلال القوائم الدالية وحجم السيولة ومدى اعتماد الدشروع على القروض 
  .ائمتُ عليووالدقدرة الإنتاجية للمشروع والشكل القانوني والسمعة الائتمانية للق

 بالطفاضتتصف الدؤسسة الدصغرة عادة  :عدم توافر الضمانات الكافية لمنح التمويل للمؤسسة المصغرة -5
حجم أصولو الرأسمالية وبسثل ىذه الأصول عادة الضمانات التي تعتمد عليها مؤسسات التمويل عند منح 

قيمة ىذه الأصول نظرا لحاجة الدشروع إلذ رأس مال الائتمان، وعادة ما تتجاوز احتياجات بسويل الدؤسسة الدصغرة 
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عامل بصورة دورية، يضاف إلذ ىذا عدم قدرة مؤسسات التمويل على التصرف في الضمان الدقدم من الدؤسسة 
وذلك على وجو السرعة وبدون خسارة كبتَة، وبالطبع فان عدم كفاية  (الدصغرة )عند التخلف عن السداد

بسثل عائقا أمام مؤسسات التمويل وبرد من قدرتها بذاه الدشروع، وخاصة في ظل تطبيق ضمانات الدؤسسة الدصغرة 
 معايتَ مصرفية جديدة وفقا لدقررات لجنة بازل لدنح الائتمان تعتمد أساسا على قابلية الضمانات للتسبيل. 

  .غتَة كوسيلةورغم قيام شركة ضمان لساطر الائتمان بضمان نسبة من القروض التي تقدم للمشروعات الص
يعتبر عامل الخبرة والدراية : افتقار المؤسسة المصغرة للخبرة في أساسيات المعاملات المصرفية -6

بأساسيات الدعاملات الدصرفية أحد العناصر الدميزة للمؤسسات الكبتَة والتي تسهل التعامل مع البنوك، وتفتقد 
العنصر نظرا لضآلة إمكانيات القائمتُ عليها، مع عدم غالبية الدؤسسات الناشئة )خاصة الجديدة منها( لذذا 
 القدرة على الاستعانة بالخبرات الدتخصصة في ىذا المجال.

تفتقر الدؤسسات الناشئة في أغلب الحالات لسجلات مالية كاملة وموثوق  :الافتقار إلى السجلات المالية -7
ىذه الدشروعات، بالإضافة إلذ وجود نسبة كبتَة من  بها نتيجة لعدم الخبرة الإدارية والتنظيمية للقائمتُ على

الدؤسسات الناشئة ضمن قطاع الأعمال غتَ الدنظم )القطاع غتَ الرسمي( لشا يتًتب عليو افتقادىا إلذ الحد الأدنى 
 من الدستندات والسجلات والضمانات الدطلوبة للتعامل مع الجهاز الدصرفي.

رتفاع تكلفة إعداد ىذه الدراسات من جهة، أو لعدم توافر وذلك لا :صعوبة إعداد دراسات جدوى -8
البيانات عن الدنتجات، من جهة أخرى، ىذا في الوقت الذي أصبح فيو تقييم دراسات جدوى الدشروعات من 

 العناصر الأساسية التي تعتمد عليها مؤسسات التمويل عند منح الائتمان.
اشئة عادة إلذ مؤسسات التمويل لاستكمال احتياجاتها تلجأ الدؤسسات الن :ارتفاع تكلفة التمويل -10

 (التمويلية، وعلى الرغم من تقدنً الدول لخطوط ائتمان ميسرة )من مواردىا أو موارد منظمات دولية أو إقليمية
للمؤسسات الدصغرة إلا أنها ليست كافيـــة كما أنها لا بسول بعض احتياجات الدؤسسات، حيث تقتصر في العادة 

ويل الأصول الثابتة، الأمر الذي لغعل الدشروع يلجأ إلذ الاقتًاض بأسعار العائد العادية والتي برددىا البنوك على بس
 4في ضوء تكلفة تدبتَ الأموال وىامش الربح الدطلوب والدخاطـــرة المحتملة.

 

 المحور الثاني: إشكالية تمويل المؤسسات الناشئة بين معوقات مؤسسات التمويل 

 ، فإنّ ةن مستوى تنمية وتطوير الدؤسسات الناشئة وقطاع الأنشطة الخاصة بها وجودة آليات التوزيع م همإذا كا
التحدي التمويلي الذي تواجهو حجم التمويل من خلال رأس الدال أيضا على درجة أكبر من الألعية، لذلك فإن 

يلية الخاصة بها من جهة، ومدى التمو  الاحتياجاتىذه الدؤسسات تفرضو خصائص ىذه الدؤسسات ومتطلبات 
 بدؤسسات التمويل التي توفر الرأس الدال من جهة أخرى.    اصطدامها
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 أولا: أسباب مشكلة التمويل من وجهة نظر مؤسسات التمويل
يرى لشثلو مؤسسات التمويل أنو من بتُ أسباب مشكلة بسويل الدؤسسات الأصغر حجما تعود بالدرجة الأولذ 

لضمانات الكافية لدنح بسويل لذذه الدؤسسات خاصة أن ىذا النوع من الدؤسسات عادة ما يتميز إلذ عدم توافر ا
بالطفاض حجم الأصول الرأس مالية التي عادة تأخذىا مؤسسات التمويل بعتُ الاعتبار عند منح الائتمان، ىذا 

بزلف الدقتًض عن إلذ جانب صعوبة تصرف مؤسسات التمويل في الضمانات بسرعة ودون خسارة في حالة 
 تسديد الدستحقات وذلك نظرا لالطفاض موجوداتها من جهة والاعتبارات الاجتماعية من جهة ثانية.

الفئة التي عادة يوجو لذا الدعم  -كما يرى أصحاب الدؤسسات الدالية أن عدم وجود تاريخ ائتماني لدى الشباب   
  .5دارتو الائتمانيةعند بدأ نشاطهم لا لؽكن على أساسو تقييم ج  -الحكومي

 6ويضاف إلذ ذلك الأسباب التالية:

: يقصد بها الخبرة في  أسس الدعاملات البنكية والتي تعتبر احد سمات الدؤسسات الكبتَة وزيادة نقص الخبرة -1
ة للسجلات المحاسبي لافتقارىاعلى ذلك عدم قدرتها على الاستعانة بالخبرات الدتخصصة في ىذا المجال وىذا نتيجة 

وبصفة خاصة الكاملة والسليمة الدوثوق فيها وىذا لنقص في الخبرة الإدارية والتنظيمية للقائمتُ على ىذه 
 الدؤسسات.

وىو العنصر الأساسي لعدة مؤشرات ألعها ، ذلك في القائمتُ على ىذه الدؤسساتالافتقار لعنصر الثقة: و -2
قوائم الدالية، والطاقة الإنتاجية والسيولة والسمعة الائتمانية الجدارة الائتمانية للزبون، والتي تتحدد من خلال ال

 للزبون.
حيث عادة تفضل البنوك منح التمويل قصتَ الأجل، وغالبا ىذه  عدم ملائمة القروض المطلوبة: -3

 الدؤسسات تطلب قروضا طويلة الأجل لغرض الإنشاء.
تكلفة  وارتفاعيانات والدعلومات من جهة، وىذا نظرا  لعدم توافر الب صعوبة تحضير دراسة الجدوى: -4

إعدادىا من جهة أخرى، حيث يعمل الكثتَ منها في القطاع غتَ الرسمي وغياب الدفاتر المحاسبية والديزانيات 
والتصرلػات الضريبية  لشا يزيد من لساطر التعامل معها، مع العلم أن مؤسسات التمويل تعتمد على ىذه 

 .الدراسات في منح الائتمان
 أسباب مشكلة التمويل من وجهة نظر القائمين على المؤسسة. ثانيا:

ىو متعلق   يرى أصحاب الدؤسسات الأقل حجما أن  أسباب مشكلة التمويل التي تواجهها مؤسساتهم منها ما
ة نسب ارتفاعىو مرتبط بخصائص الدؤسسة في حد ذاتها، ومن ىذه الدشاكل  بالدؤسسة التي تقدم التمويل ومنها ما

الدديونية بالدقارنة بأصول الدؤسسة والتي تعتبر من الجوانب الذامة خاصة عند دراسة حاجة الدؤسسة الدصغرة 
للحصول على بسويل أثناء الاستغلال أو التوسع حيث لا توفر أصول الدؤسسة الضمان الكافي للحصول على 

بنسبة لزددة للمديونية مقارنة برأس الدال، إضافة بسويل جديد لاستمرار العملية الإنتاجية، وخاصة أن البنوك تلتزم 
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الدؤسسة وىذا نظرا لاىتمام برامج دعم ىذه  احتياجاتإلذ مشكلة  ارتفاع تكلفة التمويل الدستعمل لتغطية 
، كما أنو في بعض الأحيان تدخل مؤسسات التمويل وفرض الوصاية 7الدؤسسات عادة بتمويل الأصول الثابتة

 ظل غياب عنصر الثقة تلجأ مؤسسات التمويل إلذ متابعة التنفيذ وإلذ التدخل بالدشورة على ىذه الدؤسسات في
الدالية والتقنية في بعض الأحيان وعادة لا يتقبل  صاحب الدؤسسة ىذا التدخل ويفضل تولر كامل عمليات 

التعامل مع الدؤسسة، ويعتبر ىذا من الأسباب التي بذعل العديد من أصحاب ىذه الدؤسسات يعزفون عن 
كما أن صاحب الدؤسسة عادة يبحث عن الاستقلالية الدالية حيث يربط مفهوم الاستقلالية   8مؤسسات التمويل،

 .  9بزاذ القرارالتبعية الدالية عائقا أمام حرية في الدوارد الدالية باستقلالية ابزاذ القرار، ويرى في ا
 

 جال تمويل المؤسسات الناشئةالمحور الثالث: المصادر التقليدية والحديثة في م

أمام تعدد مصادر التمويل للمؤسسات الدصغرة، وأمام تباين ىذه الدصادر ما بتُ قدنً ألفتو الأنشطة التجارية 
والاقتصادية منذ زمن بعيد، وبتُ ما ىو حديث أفرزتو حاجات العصر ومقتضياتو )التمويل التأجتَي، رأس الدال 

 .مصادر بسويل الدؤسسات الناشئة من زوايا لستلفة..إلخ(، لؽكن تناول  الدخاطر،
 مصادر تمويل المؤسسات الناشئة من وجهة نظر تمويل التنمية الاقتصادية والمؤسسة الاقتصادية. أولا:

لؽكن أن لظيز في بسويل الدؤسسات الناشئة والصغتَة والدتوسطة، بتُ بسويل ىذه الدؤسسات من وجهة نظر بسويل 
 ة ووجهة نظر بسويل التنمية الاقتصادية؛الدؤسسة الاقتصادي

اعتمادا على تصنيف بسويل التنمية تمويل المؤسسات من وجهة نظر تمويل التنمية الاقتصادية.  -1
 10ىو لزلي وآخر خارجي: الاقتصادية فيمكن أن لظيز بتُ نوعتُ من جهات أو مصادر التمويل منها ما

قطاع الدؤسسات الناشئة والصغتَة والدتوسطة من الددخرات  حيث يتم بسويل مصادر التمويل المحلية: 1-1
الوطنية الاختيارية سواء بالنسبة للأشخاص أو الدؤسسات، وأمام عدم كفاية الادخار العام والخاص لدواجهة 

 التمويل الدطلوب فإن ىناك وسائل لزلية أخرى منها الجباية والقروض العامة  والإصدار النقدي الجديد؛
حيث تعتمد بعض الدول في بسويل قطاع الدؤسسات الناشئة والصغتَة  التمويل الخارجية: مصادر 1-2

والدتوسطة على موارد أجنبية لسد حاجاتها التمويلية، وىذه الأموال الإضافية الخارجية إما تأخذ شكل استثمار 
ت، أو على شكل أجنبي مباشر من أشخاص أو ىيئات ومؤسسات، أو في صورة إعانات مالية وىبات وتسهيلا

 قروض طويلة الأجل من حكومات أو ىيئات دولية.  
نقصد بها تشكيلة خصوم الدؤسسة سواء تمويل المؤسسات من وجهة نظر تمويل المؤسسة الاقتصادية.  -2

ارتبطت بالدين أو الدلكية أي بصيع موارد الديزانية التي تستخدمها الدؤسسة بهدف بسويل دورة الاستثمار أو دورة 
 لاستغلال.ا
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 11صور لستلفة ألعها:الحكومة وفي حيانا يأخذ بسويل الدؤسسات الناشئة شكل دعم مقدم من أ

تقدنً حوافز ومزايا مثل الإعانات النقدية على شكل مبالغ لتغطية جزء من تكاليف الاستثمار تقدمها  2-1
ة والدتوسطة، أو على شكل إعانات عينية  الحكومة أو الذيئة الوصية القائمة على قطاع الدؤسسات الناشئة والصغتَ 

 كتقدنً أراضي دون مقابل أو بأسعار تشجيعية؛
تقدنً قروض طويلة ومتوسطة الأجل لتمويل الاستثمارات وقروض قصتَة الأجل لتمويل الاستغلال الجاري  2-2

 بدون فوائد أو بفوائد مدعمة، من قبل ىيئات مكلفة بذلك؛
 جبائية وبصركية؛منح إعفاءات جبائية وشبو  2-3
تقدنً الدساعدة الفنية والاستشارة من قبل لستصتُ في لرال دعم وإسناد الدؤسسات الناشئة والصغتَة  2-4

 والدتوسطة تؤىلهم الذيئة الوصية.
 مصادر تمويل المؤسسات الناشئة من وجهة نظر صيغ التمويل الإسلامي والطرق المستحدثة -3

عاصرة وسائل ومصادر متنوعة لتمويل نشاطاتها الدتنامية لشا لغعلها أمام تطرح أمام الدؤسسات الناشئة الد
ىو مرتبط بخصوصية مقاصد الشريعة  الدفاضلة بتُ البدائل التمويلية الدتاحة، وفي ىذا الصدد ىناك من الدصادر ما

ة تطور الدؤسسات ألا وىو التمويل الإسلامي، وىناك ما ىو مستحدث نتيجة لتطور البيئة الخارجية وتسارع وتتَ 
 ...إلخ( وىو ما يعرف بالتمويل الدستحدث نتيجة للعالد الدتغتَ وما لؽليو من أحداث)لساطرة، منافسة،

 التمويل من حيث صيغ التمويل الإسلامي.ثانيا: 
من بتُ أىم الدشاكل التي تواجو  أصحاب الدشروعات الجديدة والتي برد من إقبالذم على الاستثمار، لصد 

كاليف التمويل البنكي الدتمثلة في الفوائد لمحددة مسبقا وتكاليف أخرى رسمية قانونية وتكاليف غتَ رسمية مشكلة ت
وغتَ قانونية والتي أضحت في معظم البلدان النامية منها الجزائر تشكل تكلفة إضافية وىي تزداد كلما تطورت 

الإقبال على التمويل البنكي لدى شرلػة واسعة في و لػد ىذا  كلو من 12آليات الفساد الاقتصادي وقلة الشفافية،
لك للشعور من جهة بعدم القدرة على صغتَة ومتوسطة وذالمجتمع خاصة الدقبلتُ على إنشاء مؤسسات مصغرة و 

  .برقيق العوائد التي تضمن تغطية خدمات القرض واستًجاع الضمانات
، بقصد الاستًباح من مالكها إلذ شخص آخر يديرىا ويعرف التمويل الإسلامي بـ:" تقدنً ثروة عينية أو نقدية

، ويقدم ىذا التمويل عن طريق البنوك الإسلامية التي تتميز في 13ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحو الأحكام الشرعية"
قة لرال الأعمال الدصرفية برديدا باستبدال علاقة القرض بعلاقة الدشاركة وعلاقة الفائدة بعلاقة الربح، وىذه العلا

 ىي التي بردث التغيتَ الجذري في الأدوات والاىتمامات.
فالدبدأ الذي يقوم عليو النظام الدصرفي الإسلامي، ىو مبدأ الدشاركة في الأرباح والخسائر بتُ البنوك والدودعتُ 

لقيمة طبقا لقواعد معينة لزددة مسبقا، وعلى وجو التحديد لن لػصل الدودعّ على ضمان بعائد لزدد مسبقا على ا
الاسمية لوديعتو في البنك، ولكنو سوف يعامل كما لو كان من بضلة أسهم البنك وبالتالر لػق لو نصيب في 
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الأرباح التي لػققها ىذا البنك ويسمى ىذا النظام أيضا بنظام حصص الدلكية، وىذا النظام يرتكز على معدلات 
 .سوف نعرّف البعض منها: 14الأرباح الحقيقية اللاحقة

يتم بصفة عامة باشتًاك الطرفتُ، حيث يقوم أحدلعا  15فأسلوب الدضاربة )القراض( لتمويل بالمضاربة.ا -1
على أن  (الدضارب)والدستثمر  (البنك)بدفع الدال، والعمل يكون على الآخر، أو أنها عقد يقوم بو صاحب الدال 

كن تعليق الدضاربة بشرط معتُ في الدستقبل يستخدم ىذا الدال في عملية الاستثمار بطريقة متفق عليها مسبقا، ولؽ
  .ويناسب ىذا الأسلوب بسويل الدشاريع التي بستاز بالدخاطر16أو تكون مقيدة بنشاط معتُ ومكان، وزمان عتُ،

يعتبر التمويل بالدشاركة أىم ما لؽيز البنوك الإسلامية عن البنوك التقليدية حيث يقدم  17:التمويل بالمشاركة -2
عميل الدال بنسب متساوية أو متفاوتة من أجل إنشاء مشروع جديد، أو مسالعة في مشروع قائم بحيث البنك وال

يصبح كل واحد منهما متملكا حصة في رأس الدال بصفة ثابتة أو متناقصة ومستحقا لنصيب من الأرباح، وتقسم 
حيث لػصل كلالعا  نك والعميل،الخسارة على قدر حصة كل شريك في رأس الدال، أي أنها شراكة حقيقية بتُ الب

ودية وبعيدة عن أسعار الفائدة والضمانات التي ترىق أصحاب الدؤسسات الأقل دعلى عوائد مبنية على أساس الدر 
  18حجماكما ىو الحال في البنوك التجارية؛

الإسلامية وىي  تعتبر الدرابحة من بتُ أساليب التمويل قصتَ الأجل الذي بسنحو البنوك  التمويل بالمرابحة. -3
مقابل قيمة الشراء مضافا إليها ما  أن يقوم البنك بشراء سلعة معينة لأحد عملائو الذي يشتًيها منو مرة ثانية،

تكفلو البنك من مصروفات، ويزيد عنها مبلغا معينا من الربح زيادة عن قيمتها ومصروفاتها حيث أن الطرفان 
 .يضاف إلذ ذلك التكلفة الكلية ن الربح،)البنك والعميل( يتفقان على نسبة معينة م

بأنها الشركة في الزرع، وعرفّها الحنابلة بأنها: دفع الأرض  19 عرفّت الدزارعة عند الدالكية: :التمويل بالمزارعة-4
إلذ من يزرعها أو يعمل عليها، والزرع بينهما، وتعتبر الدزارعة نوعا من الدشاركة، حيث يشارك أحد الشركاء بالدال 

 والعنصر الثاني العمل من جانب الشريك الآخر، وتأخذ صورا لستلفة كالتالر: (الأرض)و أحد عناصر الثروة أ
 أن تكون الأرض والددخلات من قبل أحد الطرفتُ على أن يقوم آخر بكل العمل؛  4-1
 أن تكون الأرض وحدىا من قبل أحد الطرفتُ على أن يقوم الآخر بكل العمل؛  4-2
 .الأرض والعمل من طرف، والددخلات من الطرف الآخر أن تكون 4-3

تعرف الدساقاة بذلك النوع من الشركات التي تقوم على أساس بذل الجهد من العامل  20 :التمويل بالمساقاة -5
في رعاية الأشجار الدثمرة وتعهدىا بالسقي والرعاية، على أساس أن يوزع الناتج من الأبشار بينهما بحصة نسبية 

أي أنها تعقد شركة بتُ شخصتُ أحدلعا مالك لأشجار يبحث عن من ينميها، والآخر لؽلك  ،21عليهامتفق 
 الجهد لذلك على أساس توزيع الناتج بينهما حسب الاتفاق. 

ومن خلال ىذه الصيغة لؽكن أن يلتزم البنك بتوفتَ آلات الري وملحقاتها، ويقوم بتًكيبها في الدزرعة مع 
غيلها، والعقد الدبرم بشأن ىذه العملية، لؽكن أن يشتًط أن يدفع الدؤسسة )الصغتَة أو السماح للمؤسسة بتش

 .الدتوسطة(
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يعرف السلم على أنو بيع تسلم فيو السلعة آجلا نظتَ دفع الثمن مقدما،  22 :التمويل بالسلم وبالاستصناع -6
معينة من الزمن ويدفع الثمن مسبقا ليكون وفورا، وفيو يقوم البنك الإسلامي بشراء ما سينتجو الدشروع بعد مدة 

بذلك قد مول عملية الإنتاج مع ضمان التسويق، والاستصناع وىو أن يطلب من الصانع أن يصنع شيئا بثمن 
معلوم علما أن مادة الصنع والعمل من الصانع وبأوصاف معينة، وبثمن لزدد يدفع حالا أو مؤجلا أو على 

 أقساط.
وينتقل فيو  عقد يقضي بسداد بشن البيع على عدد لزدود من الدفعات في تواريخ معنية.ىو  :البيع بالتقسيط -7

حق ملكية السلعة الدباعة إلذ العميل ابتداء من توقيع العقد ودفع القسط الأول، ومن ىنا لا تصبح للبائع )البنك( 
  .بزلف عن دفعوأية حقوق على السلعة الدباعة، ألا أنو من حقو مطالبة الدشتًي بسداد أي قسط 

ونقصد بو إعطاء شخص لآخر مالًا لينتفع بو على أن يرد ه دون مقابل،  23:التمويل بالقروض الحسنة -8
حيث أن بعض الناس لديهم مدخرات لا لػتاجونها مرحليا والبعض منهم يودعها البنوك في صورة حسابات جارية 

لأصحاب الدشروعات الصغتَة كأحد مصادر للتمويل في لا يأخذون عائداً عليها فيمكنهم تقدلؽها قرضاً حسناً 
المجتمع الإسلامي، أو للشباب العاطل عن العمل الذي  ليس لديو رأس مال يكفيو ليبدأ بو مشروعاً يعمل فيو 
وينفع المجتمع، كما أن الكثتَ من أصحاب الدشروعات الصغتَة تعوزىم الأموال اللازمة للإنفاق على تشغيل 

 أصحاب الحرف الصغتَة؛ أعمالذم خاصة 
أبصع الفقهاء على أن الزكاة تعتبر أحد الدصادر الإسلامية لتوفتَ التمويل للمشروعات  24 :بالزكاة التمويل -9

الصغتَة بشكل أساسي وذلك في بحث موضوع صرف الزكاة إلذ مستحقيها، حيث جاء النص صراحة على أنو 
ة ما لؽوَّل بو رأس مال الثابت ورأس الدال العامل، وىذا ما لغب من صور صرف الزكاة للفقراء إعطاؤىم من الزكا

تشجيعو والعمل عليو سواء كمسلمتُ فرادى أو من خلال الجمعيات التي تتلقى الزكاة أو من خلال مؤسسة الزكاة 
 الرسمية إن وجدت في الدولة.

ستحدثة بالنسبة للدول النامية، نقصد ىنا بالطرق الد :الطرق المستحدثة في تمويل المؤسسات الناشئة ثالثا:
لأن ىذه الطرق أو الأساليب اعتمدت منذ فتًة طويلة في العديد من الدول الدتقدمة، وبقيت لزدودة أو منعدمة 
الاستعمال في كثتَ من الدول النامية كمالا نقصد أيضا حصر ىذه الطرق، وسنتناول كل من قرض الإلغار، ورأس 

الدلكية كطرق بسويل، وضمان وتقييم الائتمان كآليات مساعدة في زيادة إمكانية  مال الدخاطر، واستغلال حقوق
 حصول الدؤسسات الناشئة على بسويل يتوافق مع خصائصها.

الذي لؽكن تنفيذه بواسطة مكتب  –يعد مفهوم نظام تقييم الائتمان  :تقييم الائتمان ومكاتب الائتمان -1
تؤدي إلذ زيادة فرص التمويل للمؤسسات الدصغرة، من خلال التقييم   لزور التغتَات التي لؽكن أن –الائتمان 

 .الدستقل والمحتًف لطلبات التمويل
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لتقدير لساطر الائتمان وتستخدم في يستخدم أسلوب تقييم الائتمان كأسلوب موضوعي تقييم الائتمان:  -2
ىذا الأسلوب صيغة رياضية لتحديد احتمالات قيام الدقتًض بسداد الائتمان أي التنبؤ بقدرة الدقتًض على 

على عينة عشوائية من الزبائن، ولػدد تقرير الائتمان  بالاعتمادحيث تبتٌ ىذه النماذج  تسديد القرض الدمنوح لو،
على ىذا التقييم يتم ابزاذ  وبناءً  25على معلومات عن تارلؼو الائتماني ماني للمقتًض بناءً التقييم أو الوضع الائت

 قرار التمويل.
يعتبر ضعف أو انعدام الضمانات من بتُ أىم الدشاكل التي  :طريقة تقاسم المخاطر مع طرف ثالث -3

سسات الدالية الأخرى كما تم ذكره تواجهو الدؤسسات الناشئة عندما تتقدم بطلبات القروض من البنوك أو الدؤ 
سابقا، ولتجاوز ىذه الدشكلة لجأت البنوك إلذ التعاون مع أطراف أخرى لتقاسم الدخاطر تتمثل في مؤسسات 
ضمان القروض، وىذه الأختَة عبارة عن مؤسسات مالية  مهمتها الأساسية منح ضمانات مالية للبنوك التي تقبل 

، وعليو تقوم بتسديد الأقساط الدتعثرة من القرض للبنك بنسب 26على البنكبسويل مشاريع اقتًحها أصحابها 
لزددة في العقد، أما في حالة الإفلاس تقوم مؤسسة الضمان بتعويض النسبة التي تم ضمانها من القرض والباقي 
لة يتحملو صاحب الدؤسسة الدستفيدة من الضمان، وتكفل عادة مؤسسات الضمان القروض الدتوسطة والطوي

الددى اللازمة للاستثمارات الدادية للمؤسسات، كما لصدىا في بعض البلدان الدصنعة تهتم بالقروض قصتَة الأجل 
بضمان العمليات الاستغلالية للمؤسسات بنسبة  (SOFARI)ىو عليو في فرنسا حيث تقوم شركة  مثل ما
 أمام الجهات الدالضة للتمويل. % 50

مع دخول اتفاقية حقوق الدلكية الفكرية الدتعلقة  قوق الملكية الفكريةالتمويل عن طريق استغلال ح -4
حيز التنفيذ في معظم بلدان العالد ومع تزايد حدة الدنافسة نتيجة للعولدة، فإن ىناك توجو  TRIPSبالتجارة 

تلك عام حول اعتماد الدؤسسة مهما كان حجمها على الابتكار من جهة وعلى وضع الآليات اللازمة لحماية 
 27الابتكارات من استغلالذا من طرف الآخرين دون ترخيص.

وتم تبتٍ سياسات لحسن استغلال تلك الابتكارات داخل الدؤسسة وخارجها  كمورد ىام بغرض استًجاع 
لدورىا الحاسم في ضمان بقاء  تكاليف البحث والتطوير، ولضمان استمرار بسويل عملية الإبداع والابتكار،

 28 من جهة، وبرستُ مرد وديتها وربحيتها من جهة أخرى. ومن الأمثلة على ذلك: الدؤسسة وتطورىا

الكرواتية الدتخصصة في الصناعة الصيدلانية حيث أن استغلال حقوق الدلكية الفكرية  PILVAمؤسسة  4-1
 سمح لذا بتمويل عملية توسيع أنشطتها داخل كرواتيا وبعض بلدان أوروبا الشرقية؛

البرازيلي الذي برول من لسبر صغتَ إلذ شركة من بتُ الأربع الأوائل في  BIOBRASتقل الدخبر الدس 4-2
 ميدان صناعة بعض أنواع الأنسولتُ الدتطورة بعد استغلالو لحقوق الدلكية الفكرية.
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تهدف مؤسسات التمويل عن طريق رأس مال الدخاطر توفتَ التمويل  :التمويل عن طريق رأس مال المخاطر -6
سسات فقط، وإلظا تعد نوعا من مشاركة بها لساطرة عالية، إذ يعرف على انو كل رأس مال يوظف بواسطة للمؤ 

وسيط مالر متخصص في مشروعات خاصة ذات لساطر مرتفعة، تتميز باحتمال لظو قوي لكنها لا تنطوي في 
المحدد، أملا في الحصول على  الحال على التيقن بالحصول على دخل أو التأكد من استًداد رأس الدال في التاريخ

 .29فائض قيمة عالر في الدستقبل البعيد نسبيا عند بيع حصة ىذه الدؤسسات بعد عدة سنوات
 ويهدف  استخدام ىذا الأسلوب التمويلي إلذ: 

توفتَ التمويل للمشروعات الجديدة أو عالية الدخاطر والتي تتوفر لديها إمكانيات لظو وعائد مرتفع، وبذلك  6-1
إن رأس مال الدخاطر ىو طريقة لتمويل الدؤسسات غتَ القادرة على تدبتَ الأموال من إصدارات الأسهم العامة ف

 أو أسواق الدين عادة بسبب الدخاطر العالية الدرتبطة بأعمالذا، 
مواجهة الاحتياجات الخاصة بالتمويل الاستثماري والتغلب على عدم كفاية العرض  من رؤوس الأموال  6-2
 روط ملائمة من الدؤسسات الدالية القائمة.بش
يعتبر قرض الإلغار خيارا إضافيا متاحا للمستثمرين لتمويل وتنفيذ لسططاتهم : التمويل بقرض الإيجار -7

الاستثمارية، وىذا في ظل نقص في الأموال الخاصة من جهة، وضعف معدل التمويل الذاتي من جهة أخرى، 
متعاقد بتُ طرفتُ لؼول أحدلعا حق الانتفاع بأصل لشلوك للطرف الآخر مقابل  ولؽكن تعريفو على أنو:" اتفاق

دفعات دورية لددة زمنية لزددة، الدؤجر ىو الطرف الذي لػصل على الدفعات الدورية مقابل تقدنً الأصل في حتُ 
 30لمؤجر.أن الدستأجر ىو الطرف الدتعاقد على الانتفاع بخدمات الأصل مقابل سداده لأقساط التأجتَ ل

يشكل قرض الإلغار منتجا ماليا مهما من وجهة نظر الدستأجر  31أهمية قرض الإيجار بالنسبة للمستأجر: -8
 يلي: لكونو يقدم مزايا عديدة ومتنوعة نذكر منها ما

للاستثمار دون الحاجة إلذ التمويل الذاتي، إذ يسمح  %100يشكل قرض الإلغار بسويلا قد يصل إلذ  8-1
 تف  الدؤسسة برأس مالذا العامل، كما برتف  بخزينتها جاىزة لدواجهة احتياجات الاستغلال؛ ذلك بأن بر

 لا يظهر الأصل الدؤجر في الأصول، يعطي تسجيلو في التعهدات خارج الديزانية تقدلؽا لزسنا للميزانية؛ 8-2 
حالة رفض طلب الدؤسسة يشكل قرض الإلغار وسيلة بسويل بديلة عن القرض الطويل والدتوسط الأجل، في 

الحصول على قروض من طرف البنك، والتي لا تتوافر على أموال كافية خاصة في حالة الإنشاء الجديد أو 
 توسع؛
 الدرونة التي بسيز قرض الإلغار بفضل الأشكال الدكيفة طبقا لاحتياجات الدؤسسات الدستعملة؛ 8-3
احية الجبائية فقسط الإلغار الددفوع لؼفض كليا من الوعاء إن اللجوء إلذ قرض الإلغار مفيد أيضا من الن 8-4

 .الضريبي
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 المحور الرابع: نجاعة تمويل المؤسسات الناشئة عن طريق التمويل البنكي

إن مصادر بسويل الدؤسسات الناشئة والصغتَة والدتوسطة لزدودة لأنها غتَ مؤىلة بالنظر إلذ قدراتها الدالية 
لدؤسسات الدالية بالدعتٌ الأوسع للكلمة، فمثلا استخدام آليات البورصة بغرض التمويل من الأسواق وا للاستفادة

أمر غتَ لشكن لذذا النوع من الدؤسسات لأنها لربرة على الإفصاح الدسبق لوضعيتها الدالية أمام جهات رسمية تقرر 
 يل ىذه الدؤسسات.درجة قدراتها الدالية، لذذا أصبح بسويل  البنوك من بتُ أىم الوسائل في بسو 

إن حاجة الدؤسسة للتعامل مع البنوك  :دور ومساهمة التمويل البنكي في تمويل المؤسسات الناشئة أولا:
والاستفادة من خدماتها الدتنوعة ىي حاجة حيوية وملحة بسليها متطلبات العمل الديداني ومقتضيات المحيط الذي 

ملات حديثا مع البنوك لضو التبسيط والتنميط دون أن يكون تتعامل فيو الدؤسسة، من جانب آخر ابذهت الدعا
لذذا أثرا على الإبداع البنكي، كما الطفضت التكاليف وتكيفت  الدعاملات مع خصوصيات كل مؤسسة وواقعها 
واحتياجاتها، بالإضافة إلذ الدعاملات البنكية اليوم تتجو لضو الاستقرار والتجانس بفعل حركة التحرير من جهة 

 .خل البنوك الدركزية بالوسائل والأدوات النوعية والكمية من حتُ لآخروتد
كما أن حاجة الدؤسسة للأموال واسعة فهي تشمل الأموال الدوجهة للاستثمار وتلك الدوجهة للاستغلال أو 

ا الأساس فإنو تلك الدتعلقة بالخزينة إلذ حد الوصول إلذ الحسابات البنكية الددينة أو التسبيقات  البنكية، وعلى ىذ
لا الدؤسسة تستطيع أداء دورىا وبرقيق أىدافها بدون مسالعة البنوك ولا البنوك تستطيع أداء دورىا وبرقيق أىدافها 
والاضطلاع بدور الوساطة بدون  وجود مؤسسات اقتصادية، وتزداد ألعية مسالعة التمويل البنكي لسد 

ة والدتوسطة، لعدم استطاعتها اللجوء إلذ البورصات والأسواق الاحتياجات التمويلية للمؤسسات الدصغرة والصغتَ 
،خاصة في الدول النامية، ويبقى الاعتماد في التمويل قائما بدرجة أساسية على قناة البنوك أو الاعتماد 32الدالية

 على إمكانياتها الذاتية انطلاقا من التدفقات الدتولدة داخلها.
أن تساىم البنوك في توفتَ مناخ وبيئة مناسبة لنمو وتطور الدؤسسات ويتضح من خلال كل ىذا مدى إمكانية 

 الناشئة ولاسيما توفتَ بسويل يناسب حاجيات وظروف ىذه الدؤسسات.
تعتبر الأسواق الدالية مصدرا مهما للتمويل  :(البنك مختلف وسائل التمويل التي يوفرها) التمويل البنكي ثانيا:

دى الدتوسط والطويل إلا أن ىذه الفرصة غتَ متاحة في غالبية الأحيان الذي برتاجو الدؤسسات على الد
للمؤسسات الدصغرة والصغتَة والدتوسطة، ىذا ما لغعل لجوءىا للتمويل البنكي أمرا ضروريا لتلبية حاجاتها التمويلية 

ها حسب الدختلفة، لدا يقدمو من قروض تتناسب مع حاجيات وخصائص ىذه الدؤسسات ولؽكن أن يتم تصنيف
 .إلذ قروض الاستغلال وقروض الاستثمار -نشاطات الاستغلال، الاستثمار –موضوع استعمالذا 

برتاج الدؤسسة إلذ قروض الاستغلال حسب نشاط الدؤسسة، فنجد دورة  :تمويل بقروض الاستغلالال -1
سسات الإنتاجية تبدأ بشراء الدواد استغلال الدؤسسة التجارية بستد من شراء البضائع إلذ غاية بيعها، بينما دورة الدؤ 

الأولية وتنتهي ببيع الدنتجات التامة الصنع مرورا بالتخزين وبرويل الدواد عبر لستلف مراحل الإنتاج، أما دورة 
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الدؤسسات الخدمية لا يكون ىناك بززين كونها تشمل اقصر دورة استغلال، كما انو كلما كانت قيمة رأس الدال 
من ىنا برتاج الدؤسسة  انت الحاجة اقل إلذ الديون القصتَة الأجل والعكس صحيح،العامل كبتَة كلما ك

 الاقتصادية لجملة قروض لتمويل دورة الاستغلال.
من بتُ ووسائل التمويل الدتاحة على مستوى البنك لتمويل الأنشطة الاستغلالية للمؤسسة لصد على سبيل 

 33الدثال لا على الحصر ما يلي:

ىي عبارة عن قروض معطاة لتخفيف صعوبات السيولة الدؤقتة أو القصتَة جدا، التي : صندوقتسهيلات ال -2
تواجهها الدؤسسة، وعادة ما يتم اللجوء إليها إلذ مثل ىذه القروض في فتًات معينة كنهاية الشهر مثلا لتسوية 

يام فقط، ولػرص البنك على عدم ..الخ، وعادة لا تتجاوز مدنها بضعة أ رواتب وفواتتَ الغاز والكهرباء والذاتف
بذاوز ىذه الفتًة كي لا يتحول إلذ سحب على الدكشوف، وفي حالة الدؤسسات الناشئة والصغتَة والدتوسطة غالبا 

 ما يكون تسهيل الصندوق مشروط بتقدنً ضمان شخصي.

دينا في يتجسد ىذا القرض من خلال سماح البنك لحساب الدؤسسة أن يكون م: السحب على المكشوف -3
حدود مبلغ معتُ أي الدبلغ الذي يسمح للمؤسسة استعمالو لشا يزيد عن رصيد حسابها الجاري على مستوى 
البنك مقابل فائدة تتناسب والفتًة التي تم خلالذا سحب مبالغ تفوق رصيدىا الدائن، ويوقف البنك حساب 

 إلذ سنة.الفائدة بدجرد عودة الحساب إلذ حالتو الطبيعية، وقد تصل مد تو 
تقوم الدؤسسة بتحرير سند لأمر لفائدة البنك الدقرض في مقابل  :السحب على المكشوف ذي التعبئة -4

جعل حسابها دائنا بقيمة السند لسصوما منو العمولات البنكية، وبهذا  لا يكون الحساب مدينا مثل ما ىو الحال 
لسند لأمر كاعتًاف بالدديونية ابذاه الدصرف في السحب على الدكشوف العادي من جهة ومن جهة أخرى وجود ا

 .الدقرض الذي لؽنكن أن يقوم بإعادة خصمو
وىو قرض قد لؽتد إلذ أكثر من تسعة أشهر، ويستخدم لتمويل حاجة الخزينة نتيجة  :القرض الموسمي 4-1

ابرة في رأس الدال نشاط موسمي  لدؤسسة معينة الذي يتميز باختلال بتُ الإيرادات والنفقات، لشا يولد حاجة ع
 العامل.

ىو عبارة عن قرض لؽنح إلذ الدؤسسة لدواجهة الحاجة إلذ السيولة الدطلوبة لتمويل عملية مالية : قرض الربط 4-2
 في الغالب، برققها شبو مؤكد، ولكنو مؤجل فقط لأسباب خارجية.

إلذ الدؤسسة لتمويل لسزون  التسبيقات على البضائع ىي عبارة عن قرض يقدم: التسبيقات على البضائع 4-3
معتُ والحصول مقابل ذلك على بضائع كضمان للقرض، وينبغي على البنك أثناء ىذه العملية، التأكد من وجود 

 البضاعة وطبيعتها ومواصفاتها ومبلغها إلذ غتَ ذلك من الخصائص الدرتبطة بها.
لصفقة وذلك لضمانهم أمام السلطات بسنح الكفالات من طرف البنك إلذ الدؤسسة في امنح الكفالات:  -5

 العمومية، وعادة ما بسنح ىذه  الكفالات عادة في أربعة أشكال:
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وتعطى ىذه الكفالة من طرف البنك لتفادي قيام الدؤسسة التي فازت  كفالة الدخول إلى المناقصة: 5-1
وع، وبدجرد أن يعطى البنك ىذه بالدناقصة بتقدنً نقود سائلة إلذ الإدارة الدعينة كتعويض إذا انسحب من الدشر 

 ؛الكفالة يسقط عن الدؤسسة دفع الكفالة نقدا
: وبسنح ىذه الكفالة من طرف البنك لتفادي قيام الزبون بتقدنً النقود كضمان لحسن كفالة حسن التنفيذ 5-2

 ؛تنفيذ الصفقة وفق الدقاييس الدناسبة
عادة ما تقتطع الإدارة صاحبة الدشروع نسبة من مبلغ  عند انتهاء الصاز الدشروع،كفالة اقتطاع الضمان:  5-3

الصفقة وبرتف  بها لددة معينة، كضمان وحتى تتفادى الدؤسسة بذميد ىذه النسبة، ولؽكنو بالتالر الاستفادة منها 
 ن.فورا، يقدم لذا البنك كفالة اقتطاع الضمان، ويقوم بدفعها فعليا إذا ظهرت نقائص في الالصاز أثناء فتًة الضما

 توجد ثلاث أنواع من القروض التي لؽكن أن بسنحها البنوك لتمويل الصفقات العمومية:منح قروض فعلية:  -6
قرض التمويل الدسبق، وتسبيقات على الديون الناشئة وغتَ الدسجلة، وتسبيقات على الديون الناشئة  6-1

 والدسجلة؛
كون الدؤسسة قد ألصزت نسبة من مهمة من عندما تتسبيقات على الديون الناشئة وغير المسجلة:  6-2

الأشغال ولكن الإدارة لد تسجل بعد ذلك رسميا، ولكن تم ملاحظة ذلك، لؽكنها أن تطلب منحها قرض بناء 
 ؛على الوضعية التقديرية للأشغال الدنجزة دون أن يتأكد من أن الإدارة سوف تقبل بالدبالغ الددفوعة

وبسنح ىذه التسبيقات عندما تصادق الإدارة على الوثائق  :المسجلةتسبيقات على الديون الناشئة و  6-3
الخاصة التي تسجل عند انتهاء الالصاز أو أجزاء منو ويتدخل البنك ىنا لان الدفع قد يتأخر وقت الانتهاء من 

 الأشغال.
م في ىو شكل من أشكال القروض التي لؽنحها البنك للمؤسسة، وتتمثل عملية الخص: الخصم التجاري -7

قيام البنك بشراء الورقة التجارية من حاملها قبل تاريخ الاستحقاق، ولػل لزل ىذا الشخص في الدائنية إلذ غاية 
ىذا التاريخ، فالبنك يقوم بإعطاء سيولة لصاحب الورقة قبل لػتُ أجل تسديدىا، ويعتبر الخصم قرض قصتَ 

تجارية وينتظر تاريخ الاستحقاق لتحصيل ىذا الدين وىذا الأجل باعتبار أن البنك يدفع مبلغا إلذ حامل الورقة ال
 مقابل مبلغ معتُ يسمى سعر  الخصم. 

عقد برويل الفاتورة عبارة عن تقنية مالية في شكل بسويل : (FACTORINGعقد تحويل الفاتورة ) -8
طوعا عن حقوقها قصتَ الأجل لحقوق الدؤسسة، لؽنحو البنك أو مؤسسة مالية لستصة مقابل أن تتخلى الدؤسسة 

بصورة كلية أو بصورة جزئية وبسعر تفاوضي يدفع مسبقا ويكون في الغالب أقل من القيمة المحاسبية 
والغرض من ىذه العملية ىو توفتَ سيولة نقدية بشكل مستمر ودون الحاجة إلذ انتظار تاريخ 34الدفتًية،

 في نشاط الدؤسسة. استحقاق حسابات القبض الشيء الذي سيخلق نوعا من الديناميكية
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في ىذا النوع من القروض، يلتزم البنك بتسديد لصالح دائن الدؤسسة، ولؽكن أن  :قرض عن طريق القبول -9
 لظيز بتُ عدة أشكال لذذا النوع من القروض ألعها:

 القبول الدمنوح لضمان ملاءة الزبون الأمر الذي يعفيو من تقدنً ضمانات؛ -أ 
 ورقة التجارية؛القبول الدقدم بهدف تعبئة ال -ب 

لؽثل الاستثمار عملية أساسية عملية لانطلاق نشاط الدؤسسة، أو في حالة  :التمويل بقروض الاستثمـار -10
توسيع لرال استغلالذا، وتتميز ىذه العملية بكون العوائد الدنتظرة منها مرتبطة بددة طويلة نسبيا، ولذلك لغب أن 

 ناسب وتأخذ بعتُ الاعتبار خصائص ىذه العملية.تكون القروض الدوجهة لتمويل الاستثمار ت
( وقد تصل في بعض 2وقروض الاستثمار ىي قروض طويلة ومتوسطة الأجل تتًاوح مدتها ما بتُ سنتتُ)

( سنة في حالة بسويل العقارات، وبسنحا البنوك أو الدؤسسات الدالية الدتخصصة لتمويل 20الأحيان إلذ عشرين )
..الخ التي تتيح  الثابتة من ميزانية الدؤسسة والتي تتمثل في الدباني، الآلات والدعداتالاستثمارات، أي الأصول 

 للمؤسسة لشارسة نشاطها، ويتم تسديد أقساط ىذه القروض من النتائج التي برققها الدؤسسة.
 الخاتمة

ستثمر في ىذه تعتبر الدؤسسات الناشئة إحدى ركائز الاقتصاد الوطتٍ، ولذذا كان لزاما على الدولة أن ت
الدؤسسات من خلال خلق مناخ ملائم لنشاطها وخلق آليات لتمويلها وتدعيمها، ومتابعة أنشطتها للقضاء على  
كل الدعوقات الإدارية والدالية والعقارية والتشريعية التي تعتًضها قبل وأثناء أدائها لعملها، وإفساح المجال أمامها 

 التي تقدمها الدولة. للحصول على نصيب من الصفقات العمومية
 النتائج والتوصيات

  ؛أن تكون الدؤسسات الناشئة أحد الدكونات الرئيسية في البرامج الوطنية للتنمية الاقتصادية والاجتماعية -1
  ؛خلق البيئة الاقتصادية التي تشجع الشباب على الدبادرة بإنشاء مثل ىذه الدؤسسات -2
وعياتها والدنتجات التي تقوم بإنتاجها والطاقة الإنتاجية إجراء مسح شامل للمؤسسات الدصغرة من حيث ن -3

الفعلية، نوعية الدواد الأولية الدستخدمة، وغتَىا، حيث يساعد ذلك صانعي السياسات على رسم 
السياسات الاقتصادية الكفيلة بتحقيق أىداف التخطيط للمؤسسات الدصغرة وربطها بالدزايا الدادية والدكانية 

 ؛ر الدؤسسات الناشئة بدلا من تركزىا في الددن الشمالية على النحو الذي أوضحتو الدراسةالتي برقق انتشا
إزالة الدعوقات التشريعية والإدارية وإلغاد إطار قانوني ملائم لعملها سواء ما يتصل منها بانطلاق النشاط لذذه  -4

د بداية النشاط خاصة الدؤسسات من حيث، تعدد الدوافقات والتسجيل، والحصول على التًاخيص أو بع
 ؛فيما يتصل بدجالات التسويق

 إفساح المجال أمامها للحصول على نسبة من الصفقات العمومية ولأداء العديد من الخدمات؛ -5
 تيستَ منح الأراضي لإقامة الدشروعات، والعمل على تزويدىا بالبنية الأساسية؛   -6
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