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لقد نمت صناعة التمويل الإسلامي نمواً معتبرا في العديد من دول العالم خلال السنوات الأختَة تبعا  :مقدمة. 1
لتقرير تومسون رويتًز، وكانت الأسباب الرئيسة بؽذا النمو ىي كثرة الطلب على ابؼنتجات التي تتوافق مع الشريعة 

لتقليدية ابؼتمثلة في الأسواق التي عرفت أزمات مةاجئة وظهور البدائل الإسلامية التي باتت تنافس المجالات ا
ىذه البدائل ابؼتمثلة في الأسواق الإسلامية ومؤسسات  ،وابؼصارف الربوية والتأمتُ ابؼشتمل على عدة علل شرعية

التمويل بالصيغ الشرعية ومؤسسات التكافل وصناديق الاستثمار الإسلامية وكذا الصكوك قد برىنت في الواقع 
حها وبرقيقها لنتائج معتبرة، وخاصة فيما يخص مؤسسات التمويل بالصيغ الشرعية والصكوك، في حتُ احتلت بقا

مؤسسات التأمتُ الإسلامية )التكافل( مركزا ىاما في صناعة التمويل الإسلامي وخاصة في ماليزيا التي تعتبر رائدة 
ربة ىذه الدولة للتأمتُ التكافلي ومساهمتو في تطوير في تطبيق التأمتُ التكافلي، تناولت ىذه الورقة البحثية بذ

 التمويل الإسلامي.
 :ومن ىذا ابؼنطلق يدكن طرح الإشكالية الرئيسة التالية :إشكالية الدراسة. 1.1

ما ىي أسس ومبادئ التجربة ابؼاليزية في إرساء التمويل الإسلامي وتطوير التأمتُ التكافلي بصةتها رائدة 
 ؟في ىذا المجالالتجارب الدولية 
 :بؼعابعة ىذه الإشكالية يجب طرح الأسئلة الةرعية التالية :الأسئلة الفرعية

 ىو التأمتُ التكافلي؟ وماىي صوره؟ ما 
 ىي الاستًاتيجيات التي جعلت ماليزيا تتصدر سوق ابؼال الإسلامي؟ ما 
 سلامية؟اليزية للتأمتُ التكافلي وأثرىا على ابؼالية الإابؼىي طبيعة التجربة  ما 
 :فرضيات الدراسة. 2.1

أسس ومبادئ التجربة ابؼاليزية في إرساء التمويل الإسلامي وتطوير التأمتُ التكافلي تتمثل في تطوير ابعانب  -
التنظيمي والقانوني والمحاسبي للمالية الإسلامية والدعم ببرامج بحثية وتعليمية مكثةة وتطويرىا ونشر الوعي 

 للقطاع ابغكومي وابػاص.التعليمي ووجود دور فعال 
 يوجد أثر معنوي للتأمتُ التكافلي على تطور التمويل الإسلامي ابؼاليزي.لا  :H0فرضية العدم  -

 :يلي تهدف ىذه الدراسة الى برقيق ما:أهداف الدراسة. 3.1
 التعرف على التأمتُ التكافلي وصوره ابؼختلةة. -
 صل في الدول غتَ الإسلامية.التعرف على التمويل الإسلامي في العالم وإلى أين و  -
معرفة بذربة ماليزيا في خوضها للتمويل الٌسلامي وخاصة التأمتُ الإسلامي واستخلاص نتائج وتوصيات تةيد  -

 في دراسة ابؼال الإسلامي قصد اتباع أقصر السبل وأقلها تكلةة من خلال التجارب الدولية.
 .2014و 2006الإسلامية للةتًة ابؼمتدة بتُ سنة قياس أثر التأمتُ التكافلي على حجم الأصول ابؼالية  -
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لى إوصةي كمنهج اساسي نسعى من خلالو استخدمنا في ىذه الورقة البحثية ابؼنهج ال :منهج الدراسة. 4.1
سس الةكرية التي جعلت من ماليزيا رائد الصناعة ابؼالية ابغديثة، كما غلب على الدراسة الاسلوب ىم الأأظهار إ

ثم استخدام نتائج  سس التي طورت من خلابؽا ماليزيا التأمتُ التكافليىم الأألى إل الوصول التحليلي من اج
يوجد أثر معنوي للتأمتُ التكافلي على تطور التمويل لا  التي تنص أنوفرضية العدم لدراسة  «Eviews»برنامج 

 الإسلامي ابؼاليزي.
 :السابقة الدراسات. الإطار النظري و 2

 :بقةالدراساتالسا.1.2
 الإجمالي الناتج المحلي على الإسلامي التكافلي التأمين بهلول: مقال بعنوان: "أثر زغلامي ولطيفة دراسة مريمأ( 

 ": وآفاق واقع الجزائر في الإسلامي التكافلي التأمين لىإ الإشارة الماليزي مع
 وكيف ماليزيا؟ في الإبصالي المحلي جالنات الإسلامي على التكافلي التأمتُ تَتأث ىو عابعت الدراسة إشكالية: ما

 التكافلي التأمتُ واقع ابعزائري؟، وقد تطرقت الدراسة إلى برليل التأمينات سوق لتطوير أداة يكون أن يدكن
 الإنتاجية خاصة الاقتصادية الأنشطة بؼختلف دعمو ماليزيا، ومدى في الإبصالي المحلي الناتج على وأثره الإسلامي

 الدراسة وتطوره وقد خلصت الدراسة بالنتائج التالية:  خلصت المحلي الإبصالي الناتج نمو على إيجابا ينعكس بفا
 تطوير في كبتَ أثر لو يكون أن يدكن كما ابؼاليزي المحلي الناتج على معنوي أثر الإسلامي للتأمتُ التكافلي أن إلى

 .ابعزائري التأمينات سوق
 ": الاقتصادية التنمية تمويل في التكافلي التأمين مقال بعنوان: "إسهامات :لدرغا رشيدو  العزيز عبد ب( دراسة حورية

 الإدارية الصيغ تنوع مدى وبيان للتأمتُ التكافلي، والتنموية والعملية النظرية الأطر بيان تطرقت الدراسة إلى
 ىدفت الدراسة إلى إبرازالتنموي، وقد  الاقتصادي اىوأثر  التأمتُ التكافلي مؤسسات في جةهوالاستثمارية ابؼنت

 التكافلي. التأمتُ بؼؤسسات التنموي والدور الاقتصادي الأثر
 The position of Takaful insurance among Islamic financeمقال بعنوان: "  :ج( دراسة مهلبي كنزة

sectors in Malaysia :" قنوات أحد رهباعتبا الاقتصاد، بسويل في التكافلي التأمتُ بينت الدراسة مكانة 
 حالة دراسة خلال من الأختَة العقود في التكافلي التأمتُ شهده الذي النمو ضوء الاسلامي، على التمويل

 وإعادة للنظام التشريعي ابعانب التكافلي كما بينت الدراسة أنو من بتُ العقبات التي تواجو التأمتُ  ،ماليزيا
 في دوره يظل ماليزيا، في التكافلي التامتُ أحرزه الذي من التقدم الرغم على التكافل، وقد توصلت الدراسة إلى أنو

 .والصكوك البنوك بأسواق مقارنة الإسلامي بؿدودًا التمويل
اختلةت دراستنا مع الدراسة الأولى في كونها قد تطرقت إلى  عن الدراسات السابقة: الحاليةاختلاف الدراسة 

اختلةت مع الدراسة الثانية كونها لم و  وليس على أصول ابؼالية الإسلامية،أثر التكافل على الناتج المحلي الإبصالي 
للتأمتُ التكافلي، أما  والتنموية والعملية النظرية تتطرق إلى الدراسة الكمية أو القياس الكمي، واكتةت ببيان الأطر

 بسويل في التكافلي لتأمتُا فلم تتطرق إلى الأثر كما بينتو دراستنا ىذه بل بينت فقط مكانة الأختَةالدراسة 
 الاقتصاد.



  

 83 ُ المتقدمُدراشات المحاشبًُ والمالًالمجلُ 

 بًان مع»الإشلامٌ  التمىيل لتطىير كمدخل التكافلٌ التأمين في المالًسيُ التجربُ

 «المالًسٍ الإشلامٌ التمىيل تطىر علِ أثره
 (098-079): فحاتصال

 
 الأمًـــــن لبــــاز، رقًــــق عقبـــــُ

 .(0501أكتىبر )العدد: الجانٌ  /الخامضالمجلد:  83
 

جاء التأمتُ التعاوني أو التكافل كبديل للتأمتُ التجاري الذي  التأمين التكافلي كبديل للتأمين التقليدي:. 2.2
جاء فيها أن التأمتُ التجاري من العقود  أصدرت بشأنو المجامع الةقهية عبر أزمنة وجهات بـتلةة وخلاصة ما

.. أو غتَ ذلك، ويدل على حرمتو بؾموعة من النصوص .تأميناً على ابغياة أو ابؼمتلكات المحرمة، سواء كان
 يلي: والقواعد الشرعية، من ىذه القواعد ما

 .وعقود الغرر بفنوعة بؿرمة شرعاً  ،التأمتُ عقد من عقود الغرر -
 .عقود التأمتُ من القمار -
 .التعويض وذلك في حالة ،التأمتُ يتضمن ربا النسيئة والةضل -
 التأمتُ من أكل أموال الناس بالباطل   -
 .في عقود التأمتُ إلزام بدا لا يلزم شرعاً  -

مصداقا وحيث شرع الشارع في جواز الزيادة والنقصان في التبرعات حالة الدفع والأخذ؛ كونـها أعمال تعاونية    
القرآن ) والعدوان واتقوا اله  إن اله  شديد العقاب "لقولو تعالى: " وتعاونوا على البر والتقوى ولا تعاونوا على الإثم

، فلا يجوز ذلك في ابؼعاوضات؛ لأنو "يغتةر من الغرر في التبرعات غتَ الربحية ما (من سورة ابؼائدة 2نهاية الآية  :الكريم
بؼسابؿة لا يغتةر في ابؼعاوضات، ولأن ابؼعاوضات قائمة على ابؼشاحة، بخلاف التبرعات فإنها قائمة على ا

 .والإحسان
لقد أصدرت ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية ابؼعايتَ الشرعية للمؤسسات ابؼالية  

 26ن يخصان التأمتُ التكافلي وهما ابؼعيار رقم اصةحة، من ضمنها معيار  1385الإسلامية في كتاب يضم 
الإسلامي  بأن التأمتُ 26أمتُ الإسلامي وقد جاء بابؼعيار رقم يتعلق بالتأمتُ الإسلامي والآخر يتعلق بـ إعادة الت

"اتةاق أشخاص يتعرضون لأخطار معينة على تلافي الأضرار الناشئة عن ىذه الأخطار، وذلك بدفع  :ىو
اشتًاكات على أساس الالتزام بالتبرع، ويتكون من ذلك صندوق تأمتُ لو حكم الشخصية الاعتبارية، ولو ذمة 

لة، )صندوق( يتم منو التعويض عن الأضرار التي تلحق أحد ابؼشتًكتُ من جراء وقوع الأخطار ابؼؤمن مالية مستق
منها، وذلك طبقا للوائح والوثائق. ويتولى إدارة ىذا الصندوق ىيئة بـتارة من بضلة الوثائق، أو تديره شركة مساهمة 

وأما التأمتُ التقليدي فهو عقد معاوضة مالية بأجر تقوم بإدارة أعمال التأمتُ واستثمار موجودات الصندوق. 
يستهدف الربح من التأمتُ نةسو، وتطبق عليو أحكام ابؼعاوضات ابؼالية التي يؤثر فيها الغرر، وحكم التأمتُ 

 (685ص،2017ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية، ) التقليدي أنو بؿرم شرعا
كافلي ابؼشتًكون بدفع أقساطهم بنية التعاون لةائدتـهم، وتعويض من يصيبو ضرر ويلتزم فيو أي التأمتُ الت 

منهم، وىذه الاشتًاكات تكون بصندوق يقوم بإدارتو ىيئة يعينها بضلة الوثائق، تطبيقا لنظرية الوكالة سواء كانت 
عن طريق ابؼضاربة أو عن ثمر ىذه ابؽيئة أصول التأمتُ إما تمنهم أو من خارجهم، على أساس الوكالة بأجر، وتس

 طريق الوكالة بالاستثمار.
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 خصائص مكونات شركة التأمين الإسلامي:. 1.2.2
بينت ابؼعايتَ الشرعية بدا بزتص بو    الفرق بين الشركة المساهمة المديرة للتأمين وصندوق حملة الوثائق: -أ

المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية ىيئة ):كل من الشركة ابؼساهمة ابؼديرة للتأمتُ وصندوق بضلة الوثائق
 (686ص، 2017الإسلامية، 

: بزتص برأس مابؽا وعوائده، والأجر الذي تأخذه عن الوكالة، ونسبتها الشركة المساهمة المديرة للتأمين -
المحددة من الربح المحقق عن استثمار موجودات التأمتُ على أساس ابؼضاربة، أو الأجر المحدد على أساس 

ة بالاستثمار، وتتحمل الشركة بصيع مصروفاتها ابػاصة بأعمابؽا، ومن تلك ابؼصروفات مصروفات الوكال
 .استثمار موجودات التأمتُ

من بـصصات واحتياطيات متعلقة  يختص بالاشتًاكات وعوائدىا وما يتم تكوينوصندوق حملة الوثائق:  -
 اشرة ابؼتعلقة بإدارة عمليات التأمتُ.بالتأمتُ وبالةائض التأميتٍ، ويتحملون بصيع ابؼصروفات ابؼب

وينشأ من خلال ىذا النوع من التأمتُ علاقات تعاقدية بتُ  العلاقات التعاقدية في التأمين الاسلامي: -ب
 بـتلةة الأطراف وىي:

وق علاقة التزام الصند ،التزام بالتبرع علاقة ،عقد مشاركة، علاقة الوكالة، علاقة مضاربة، أو وكالة بالاستثمار
 بتغطية الضرر:

تكون بتُ ابؼساهمتُ التي تتكون بها الشركة من خلال النظام الأساسي وما يتصل بو، إذا    :عقد المشاركة -
 كانت تديره شركة. 

 بتُ الشركة وصندوق بضلة الوثائق من حيث الإدارةعلاقة الوكالة:  -
 من حيث الاستثمار  علاقة مضاربة، أو وكالة بالاستثمار: -
 بتُ بضلة الوثائق وبتُ الصندوق عند الاشتًاك.   قة التزام بالتبرع:علا -
بتُ ابؼستةيد وبتُ الصندوق عند التعويض حيث يلتزم الصندوق بتغطية الضرر  علاقة التزام بتغطية الضرر: -

 .(687ص، 2017ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية، )حسب الوثائق واللوائح
كما بينت ابؼعايتَ الشرعية أنو لا يعد تأمينا   التأمين الاسلامي:شركة في مبادئ التمويل الاسلامي. 2.2.2

 إسلاميا إلا إذا تم تدوين ابؼبادئ التالية:
يتبرع ابؼشتًك بالاشتًاك وعوائده بغساب التأمتُ لدفع التعويضات، وقد يلتزم بتحمل ما قد يقع من عجز  -

 حسب اللوائح ابؼعتمدة. 
نشاء حسابتُ منةصلتُ أحدهما خاص بالشركة نةسها: حقوقها والتزاماتها، والآخر خاص بصندوق )بضلة إ-

 الوثائق( حقوقهم والتزاماتهم. 
 الشركة وكيلة في إدارة حساب التأمتُ، ومضاربة أو وكيلة في استثمار موجودات التأمتُ. -
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 ـها، كما أنو يتحمل التزاماتها.يختص حساب التأمتُ بدوجودات التأمتُ وعوائد استثمارات -
يجوز أن تشتمل اللوائح ابؼعتمدة على التصرف في الةائض بدا فيو ابؼصلحة حسب اللوائح ابؼعتمدة مثل تكوين  -

الاحتياطيات، أو بزةيض الاشتًاكات، أو التبرع بو بعهات ختَية، أو توزيعو أو جزء منو على ابؼشتًكتُ على ألا 
 شيئا من ذلك الةائضتستحق الشركة ابؼديرة 

 صرف بصيع ابؼخصصات ابؼتعلقة بالتأمتُ، والةوائض ابؼتًاكمة في وجوه ابػتَ عند تصةية الشركة. -
أفضلية مشاركة بضلة الوثائق في إدارة عمليات التأمتُ من خلال إيجاد صيغة قانونية مناسبة بؼمارسة حقهم في  -

 الإدارة. الرقابة، وبضاية مصابغهم، مثل بسثيلهم في بؾلس
التزام الشركة بأحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية في كل أنشطتها واستثماراتـها، وخاصة عدم التأمتُ على  -

 المحرمات، أو على أغراض بؿرمة شرعا.
ىيئة المحاسبة )تعيتُ ىيئة رقابة شرعية تكون فتاواىا ملزمة للشركة، ووجود إدارة رقابة وتدقيق شرعي داخلي -

 .(688 ،687ص ص ، 2017للمؤسسات ابؼالية الإسلامية، وابؼراجعة 
 :طبيعة التكافل في ماليزيا . 3.2

بدأت صناعة التكافل في ماليزيا تكتسب زبطاً عندما شكلت  :نشأة صناعة التكافل في ماليزيا. 1.3.2
مية. من ىذه ، فريق عمل خاصًا لاستكشاف جدوى إنشاء شركة تأمتُ إسلا1982في أكتوبر  ،ابغكومة ابؼاليزية

 ودخل حيز التنةيذ بعد ذلك. 1984تم نشر قانون التكافل لعام  ،الدراسة واستنادا إلى توصياتها
حيث أن كلاهما  ،لم يبد أن ىناك فرقاً كبتَاً بتُ التأمتُ التقليدي والتكافل  من حيث ابؼةهوم ،للوىلة الأولى      

ع الكثتَين بؼساعدة القلة البائسة". تلتزم بصعية التكافل ابؼاليزية يوافق على ابؼبدأ الثابت منذ زمن طويل وىو "بذم
بتعزيز اىتمام أعضائها والإشراف على بفارسة التنظيم الذاتي في صناعة التكافل. قدمت خارطة طريق بصعية 

لى برقيق ابذاه ابعمعية وتركيزىا وتم وضع استًاتيجية ذات أربعة بؿاور تهدف إ 2006التكافل ابؼاليزية في عام 
على  ،من بتُ أمور أخرى ،. وينصب التًكيز2010في صناعة التأمتُ الشاملة بحلول عام  % 20حصة 

العلامات التجارية والوعي والاتصالات وابػدمات ابؼشتًكة من خلال الاستةادة من التكنولوجيا وفرص الاستثمار 
وكان التعاون الوثيق بتُ الأعضاء لإبقاحها ىو  ،يقوالعلاقات مع ابؼنظمتُ. تعتبر ىذه الاستًاتيجيات قابلة للتحق

 مةتاح بقاحها.
 22( حيث تم توقيع ىذه الاتةاقية ربظيًا في ITAوقد تم تشكيل اتةاقية عرفت باتةاقية مشغلي التكافل )      

م ومراقبة بتُ بصيع مشغلي التكافل، وتضع الاتةاقية أساسًا معياراً مشتًكًا بتُ بصيع ابؼشغلتُ لتنظي 2008ماي
والامتثال لتعرفة  ،الأمور ابؼتعلقة بالةحص ابؼسبق للعقد للوكلاء ونظام تسجيل الوكالات ومدونة أخلاقيات ابؼهنة

التكافل العامة لأعمال السيارات وابغرائق. كان ابؽدف من تطبيق الاتةاقية ىو جعل الصناعة أقوى من حيث 
 .(بصعية التكافل ابؼاليزية)يق صناعة التأمتُ التكافلي والتقليديتنسوكذلك  ،تبسيط بفارسات السوق بتُ ابؼشغلتُ
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استنادا إلى ابؼعايتَ الشرعية للمؤسسات  :العلاقات التعاقدية المختلفة المنظمة للتكافل في ماليزيا. 2.3.2
ابزذت ماليزيا ابؼالية الإسلامية الصادرة عن ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية بالبحرين فقد 

 :نظامها للعلاقات التعاقدية ابؼختلةة ابؼنظمة للتكافل كما يلي
 .علاقة ابؼشاركة بتُ ابؼساهمتُ التي تتكون بها الشركة إذا كانت تديره شركة -
 .الإدارةعلاقة الوكالة بتُ الشركة وصندوق بضلة الوثائق من حيث  -
 .رعلاقة مضاربة، أو وكالة بالاستثمار من حيث الاستثما -
 علاقة التزام بالتبرع بتُ بضلة الوثائق والصندوق عند الاشتًاك. -
 علاقة التزام الصندوق بتغطية الضرر حسب الوثائق واللوائح بتُ ابؼستةيد والصندوق عند التعويض. -

أما عمليا فتتخذ شركات التكافل العلاقة بينها وبتُ علاقة شركات التكافل بالمشتركين في ماليزيا: . 3.3.2
 :أنواع أو أسس ىي 3شتًكتُ ابؼ
يضع ابؼشتًكون الأقساط في صندوق التكافل على أساس الالتزام  :التكافل على أساس الوكالة فقط - أ

تةتيت الأخطار، وتدير شركة التكافل صندوق التبرع بدفع التعويضات، ومتابعة  بالتبرع للتعاون على
فل استثمار قسط من أموال الصندوق، وىي بهذا أساس الوكالة بأجر، يوكل إلى شركة التكا ابؼطالبات على

 الوكالة بالاستثمار. تستحق أجرة
: الةرق الرئيس بتُ الوكالة فقط والوكالة ابؼعدلة ىو اشتًاك شركة التكافل على أساس الوكالة المعدلة -ب

بدكافأة  ، أو ما يسمىإن كان  على أساس ابغافز )تكييةها على ابععالة( في الةائض التأميتٍ التكافل مع ابؼشتًكتُ
 الأداء.

ىذه العلاقة التعاقدية تتةق مع الوكالة فقط فيما يتعلق بالوكالة  :والمضاربة التكافل على أساس الوكالة -ج
الوكالة بالاستثمار،  على إدارة عملية التأمتُ من جانب أجرة الوكالة، وبزتلف معها في ابعزء الثاني فتعتمد الأولى

أو التقصتَ، ولا تأخذ أجرا بل تشارك  ضاربة، فهي لا تكون ضامنة حال ابػسارة إلا عند التعديوتعتمد الثانية ابؼ
 الصندوق في الربح في قسط ابؼضاربة إن وجد.

يشارك ابؼشتًكون في صندوق التكافل على أساس الالتزام بالتبرع أو النهد أو التكافل على أساس الوديعة:  -د
وتقوم العلاقة التعاقدية فيما يتعلق بأموال الصندوق فيما  ،دوق شخصية اعتباريةالتعاونية، ويكون للصن الشركة

على أساس الوديعة ابؼقيدة ابؼضمونة، وتشبو الوديعة ىنا ابغساب ابؼصرفي ابؼشتًك  عدا التعويضات وأجر الوكالة
ات التكافل، كما أنهم لا يطالب ابؼشتًكون بنصيب في عائد استثمارات شرك.للصندوق الاعتباريةالشخصية  بحكم

يعود الةائض التأميتٍ بكاملو إلى ابؼشتًكتُ، إلا  بينما .يكونوا مسؤولتُ عن أية خسارة قد تتعرض بؽا الشركة لن
ص، ، 2013 بوىراوة، سعيد أكرم لال الدين، )بؿمد احتياط، أو إعادة التكافلإذا ألزم البنك ابؼركزي بزصيص 

 .(11،10،9،8،7ص 
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لقد شهدت ماليزيا تطورات متسارعة في معدلات نمو  سريع لسوق التكافل في ماليزيا: النمو ال. 4.3.2
حيث يلاحظ من خلال ابؼنحتٌ ارتةاع معدلات نمو التكافل كل سنة وبوتتَة  2016-2010التكافل بتُ سنتي 

فل سنويا دون ابؼنتجات شبو ثابتو، ما يدفعنا الى القول ان ابؼواطنتُ في ماليزيا كانوا يةضلون ابؼشاركة في التكا
إلى سنة  2010التقليدية الاخرى،  والرسم الآتي يبتُ الارتةاع ابؼتزايد بؼساهمات التكافل في ماليزيا من سنة 

 كما ىو موضح بالشكل:  2016

 
Source:Dynamics Malaysian Takaful, A 30th anniversary preview 
edition, Nov 2014- MTA & EY 

 
 :2018إلى سنة  2014ر إبصالي مساهمات التكافل العام من سنة وفيما يلي تطو 

 
Source: Justin Lim, “2019 Malaysia's takaful growth to stay moderate” / The 

Edge financial daily , https://www.theedgemarkets.com/article/malaysias-

2019-takaful-growth-stay-moderate 
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تتصدر ماليزيا قائمة الدول التي تنشط في  :استراتيجيات جعلت ماليزيا تتصدر سوق المال الإسلامي.4.2
كارات ابؼتعلقة بابؼنتجات ابؼالية بؾال ابؼالية الاسلامية نظرا لكبر حجم التعاملات ابؼالية الإسلامية وعدد الابت

الإسلامية إلى جانب تطوير ىذه النظام، فابؼستجدات أوضحت أنو في ظل التطورات التكنولوجية ابؼتسارعة في 
مليار دولار، ىذه  396% من سوق الصكوك العابؼي البالغ حجمها 51تسيطر ماليزيا على  ،قطاع ابؼالية

 :د جهود مضنية مارستها الإدارة ابؼاليزية بسثلت في تطبيق استًاتيجيات أهمهاالنتائج الإيجابية المحققة أتت بع
تطوير ابعانب التنظيمي والقانوني والمحاسبي للمالية الإسلامية، الدعم ببرامج بحثية وتعليمية مكثةة وتطويرىا، نشر 

 (:2019الإمام بؿمد بؿمود، )الوعي التعليمي، دور فعال للقطاع ابغكومي وابػاص
في غياب الوعي التعليمي والتثقيةي بابؼالية الإسلامية تسبب في تغييب قطاعات  :نشر الوعي التعليمي. 1.4.2

اتو والةرص التي واسعة من الناس في العديد من الدول الإسلامية عن معرفة حقيقة النظام ابؼالي الإسلامي وبفيز 
سلامية وأنها بسنح بتُ الناس حول أهمية ابؼالية الإ يدنحها بؼستخدميو، استطاعت ماليزيا نشر الوعي العلمي

امتيازات للعملاء وابؼستثمرين، وإقناعهم بأهمية ىذا النظام ابؼالي الأمر الذي جعل مسار ابؼالية الإسلامية في تطور 
يف ونشر الوعي بخصوص نتائج تطبيق منظومة مالية إسلامية وما برملو من مستمر، حيث أن عملية بقاح التثق

بالإضافة إلى  ،عوائد على ابؼستةيدين وعلى ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية وعلى الدولة برمل بعد أخلاقي وتشريعي
برديد “بجانب  قدرة ىذه ابؼنظومة على التغلب على الكثتَ من مشاكل النظام ابؼالي الربوي خاصة ما يتعلق منو

وغياب ابعانب الاجتماعي في ابؼنظومة الربوية بسبب ابعشع الذي أصاب ابؼستثمرين والشركات، وأن ” ابؼخاطر
الشريعة الإسلامية، بفا  بؼبادئىذا النظام قادر على تلبية احتياجات ابؼسلم في بؾال ابػدمات ابؼالية بطريقة موافقة 

،  وقد بست عملية نشر الوعي التعليمي بواسطة بؾموعة من الوسائل  فتح بؽا أبواب التميز في ىذا القطاع
 كابؼؤبسرات، الندوات، النقاشات ابعامعية، والبرامج التلةزيونية والإذاعية.

أدركت ماليزيا أن تدخل ابغكومة في إبقاح العمل بدنظومة مالية  دور فعال للقطاع الحكومي والخاص:. 2.4.2
 سباب التالية:إسلامية بات من الضروري للأ

 .ابغكومة ىي ابؼخولة على وضع القوانتُ والتنظيمات والأطر والتعبئة للمنظومة ابؼالية الإسلامية -
 إنشاء ىيآت رقابية ومؤسسات تنظيمية خاصة بالعمل على تسهيل وتطوير أداء سوق ابؼال الإسلامي. -
ابؼنوط بو في تعريف وتطوير ابؼنظومة ابؼالية  زيادة الثقة للمستثمرين وبالتالي دفع القطاع ابػاص إلى لعب الدور -

 الإسلامية بفا شكل التلاحم بتُ القطاع ابغكومي والقطاع ابػاص دفعة قوية للنظام ابؼالي الإسلامي.
الدعم ابغكومي للمالية الإسلامية منح دفعا قويا وصلابة في مواجهة التحديات كما أكسبتو ثقة تنمو وتتزايد  -

 ات ابؼالية الإسلامية في ربوع البلاد.مع تطور وانتشار خدم
استةاد القطاع ابػاص من ابؼنظومة ابؼالية ابعديدة خاصة بعد بقاح العديد من مؤسسات ابؼالية الإسلامية في  -

 تصميم آليات قرض للمشاريع الصغتَة وابؼتوسطة

الإمام%20محمد%20محمود،%20موقع%20إسلام%20أون%20لاين%20
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قتَة وانتعاش سوق ساهمت ىذه ابؼنظومة في انتعاش الاقتصاد وخةض نسبة البطالة خاصة بتُ الطبقات الة -
 .الصكوك وزيادة اقبال ابؼستثمرين

ىناك مؤسسات بـتصة تسعى على برديث الأطر القانونية والتنظيمية بشكل مستمر وفقا بغاجيات السوق  -
 مستلزمات التطور ابؼالي ابؼتسارع.و  ابؼالي الإسلامي

نشأت ابغكومة مراكز بحث وقامت بتقديم مساعدات للجامعات من أجل أ دعم البحث والتطوير:. 3.4.2
تواجهها ىذه ابؼنظومة،    البحث في بؾال ابؼالية الإسلامية ودعم الابتكارات وإيجاد حلول للمشاكل والعراقيل التي

ي كما فتحت معاىد متخصصة لتكوين إطارات متخصصة في ابؼالية الإسلامية قصد تشغيلهم في البنوك وباق
 ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية.

وقد نتج عن اتباع ىذه الاستًاتيجيات تربع ماليزيا على عرش الصناعة ابؼالية الاسلامية، حيث جاء في تقرير وكالة 
تومسون رويتًز لتقييم أداء ابؼالية الإسلامية ان ماليزيا تعتبر الدولة الافضل في بؾال ابؼالية الاسلامية، وىذا بعد ان 

دولة وبذلك تربعت ماليزيا على القمة كأفضل دولة في  70ىذا تقييم شمل   ،6نقاط من أصل  4لى حصلت ع
 بؾال ابؼالية الإسلامية.

إن تةضيل العملاء للمنتجات ابؼالية الإسلامية  :العوامل المشجعة على الاستثمار في التأمين التكافلي .5.2
لتأمتُ التكافلي يسبب في خلق سوقا واسعة للتأمتُ التكافلي في ومنها ابؼنتجات التأمينية التي تصدر برت صيغة ا

الدول العربية والإسلامية وكذلك وجود سوق متنامي للتأمتُ التكافلي في بصيع أبكاء العالم وخاصة في الدول 
ره بدا التأمتُ التكافلي وتغطي أخطا العربية والإسلامية، كما أن وجود شركات لإعادة التأمتُ تعمل طبقا بؼبادئ

يسمى إعادة التكافل قد أدى الى ظهور شركات جديدة للتكافل والأىم من ذلك قد ساىم بشكل كبتَ وجود 
ماليزيا  اعتماد ابغكومات لبعض الدول بععل التكافل ىو التأمتُ ابؼعتمد كحالة السودان والسعودية، كما شجعت

 .(9، ص 2010ر قنطقجي،سامر مظه)والكويت وقطر الاستثمار في بؾال التأمتُ التكافلي
لقرن، حيث يتوقع أن يصل تمويل الإسلامي خطوات كبتَة ىذ القد حقق الوفي الأختَ وبصةة عامة، 

، وفقًا لتقرير 2022تريليون دولار بحلول عام  3.8إبصالي الأصول ابؼالية ابؼتوافقة مع الشريعة الإسلامية إلى 
معحوالي ،2016عام  دولار تريليون 2.2عدما كانت طومسون رويتًز. حيث ترتةع ىذه الأصول كل سنة ب

، ولقد كان التكافل عنصرا بارزا في (2019، وكالة رويتً) دولة 80في  الآن تعمل إسلامية مالية مؤسسة 1400
حققت تقدما في صناعة التكافل الإسلامي وقصة ىذا التمويل وقد أثبتت ماليزيا تقدمها في ىذا المجال حيث 

التكافل، تكمن في أن ىذه الصناعة قد حظيت بدعم لا متناىي من طرف ابغكومة والبنك بقاحها في بؾال 
، وتظافرت معها جهود علماء وأكاديديتُ ورجال 2001ابؼركزي، أين تم رسم بـطط استًاتيجي بدأ منذ عام 

ى مستوى الصعيدين ابؼيدان أرادوا فعلا النهوض بهذا الاقتصاد، ولقد أبشرت ىذه ابعهود في إبقازات معتبرة، عل
المحلي والدولي، حيث تعدت التجربة ابؼاليزية السوق العابؼية، وكان من مبادرات ابغكومة خطوات كبرى أمكنت 



 
 

Journal of Advanced Accounting and Financial Studies  90 Vol: 50\No: 50\(15, 2021). 

 الأمًـــــن لبــــاز عقبـــــُ، رقًــــق

 بًان مع»الإشلامٌ  التمىيل لتطىير كمدخل التكافلٌ التأمين في المالًسيُ التجربُ

 «المالًسٍ الإشلامٌ التمىيل تطىر علِ أثره
 (098-079): فحاتصال

 

تعزيز الصناعة ابؼالية ابؼتناولة لصناعة التكافل، كتحييد بعض الضرائب، واعةاء بعضها الآخر للةتًة زمنية مرضية 
بل  ،شجيعا بؽا، والسماح لإنشاء شركات أخرى، إضافة لنوافذ التكافلللشركات التي توفر خدمات التكافل ت

وبظحت لشركات التكافل الأجنبية بالاستثمار في ماليزيا، وىذا يؤكد وضوح الرؤية والاستًاتيجية والتخطيط لدى 
هم ابعميع وكذلك ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية واستل ابغكومة ومؤسساتها، وكذلك ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية،

، « 2020رؤية »ىذه الرؤية الشاملة التي خطط بؽا رئيس الوزراء مهاتتَ بؿمد منذ فتًة طويلة، وأطلق عليها اسم 
 أكرم لال الدين، بؿمد)حيث أدى خلق إطار قانوني شامل للتكافل إلى بناء أرضية قوية وثابتة لصناعة التكافل

 .(669ص ، 2019
زيا شجع كثتَا نمو التأمتُ التكافلي، حيث يعتبر التكافل نظاما متكاملا نظام التمويل الإسلامي في مالي

مع ابؼنظومة ابؼالية الإسلامية لأن استثمارات التكافل موجهة للمنظومة ابؼالية الإسلامية وأنظمة الاقتصاد 
اش الاقتصادي الإسلامي لا تستغن عن خدمات التأمتُ التكافلي، وبالتالي فهما يخدمان بعضهما البعض، فالانتع
وسط  2021يقود نمو التكافل في ماليزيا، فمن ابؼرجح أن يواصل قطاع التكافل ابؼاليزي نموه ابؼطرد في عام 

مبادرات حكومية ونظام بسويل إسلامي داعم، إضافة إلى زيادة الرقمنة وزيادة الوعي بفا عزز النمو الاقتصادي 
 . 2021في عام  %6.7ئتمانية بنسبة القوي، الذي تتوقعو وكالة فيتش للتصنيةات الا

تشمل منظومة التمويل الإسلامي النابضة بابغياة في ماليزيا البنوك الإسلامية والشركات ابؼتوافقة مع 
الشريعة الإسلامية ومديري الصناديق الإسلامية والصناعات ابغلال التي تسعى للحصول على منتجات التكافل. 

التوزيع الرئيسية بؼنتجات التكافل. كما ينشأ طلب التكافل أيضًا من إصدار يعد التأمتُ ابؼصرفي أحد قنوات 
من الإصدارات المحلية ابؼعلقة وغالبًا ما يرتبط بابؼشاريع والتأمتُ على  %60والذي يشكل أكثر من  ،الصكوك

ت الإسلامية الأصول الأساسية. يدكن لشركات التكافل أيضًا استثمار السيولة في الصكوك ابؼتنوعة وابػيارا
 .الأخرى

بدعم من ابؼبادرات ابغكومية لتقديم ابؼساعدة  ،تتوقع وكالة فيتش أن يستمر تغلغل التكافل في الارتةاع
 من أصحاب الدخل لشراء التأمتُ والتغطية التكافلية بدوجب بـطط %40ابؼالية لأقل 

"PerlindunganTenang". لتأمتُ خلال جائحة عام واصل التكافل ابؼاليزي برقيق مكاسب في سوق ا
، موقع وكالة فيتش)2020من سوق التأمتُ على ابغياة المحلي في النصف الأول من  %38شكلت  ؛2020
2021). 

نلقي نظرة ، لى ابؼالية الإسلامية في ماليزياالتأمتُ التكافلي عجل دراسة مدى أثر أمن  . الطريقة والإجراءات:3
كما نلقي نظرة على تطور بؾمل   ،تطور أصول التكافل عبر عدة سنواتعلى سوق التكافل في ىذا البلد ونرى 

أصول ابؼالية الإسلامية عبر نةس ىذه السنوات، ثم ندرس إحصائيا مدى تأثر أصول ابؼالية الإسلامية بالتأمتُ 
 التكافلي
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كبتَا )أنظر   تطورا 2014إلى  2006لقد بينت أصول التكافل في ماليزيا من  أصول التكافل في ماليزيا:. 1.3
بليون ريجنت ماليزي وبلغت  6898كان بؾموع أصول التكافل   2006( بابؼلاحق(، فةي سنة 2ابعدول رقم)

ويبتُ الشكل  ،خلال ىذه الةتًة %15.75بدتوسط معدل نمو سنوي يقدر بـ  2014بليون ر.م سنة  21954
 ( بابؼلاحق تطور أصول التأمتُ التكافلي خلال ىذه الةتًة.1رقم )
تطورا  2014إلى  2006كما بينت أصول التمويل الإسلامي في ماليزيا من  :أصول التمويل الإسلامي. 2.3

كان بؾموع أصول التمويل الإسلامي   2006( بابؼلاحق(، حيث في سنة 3ملاحظا )أنظر ابعدول رقم)
سنوي يقدر بدتوسط معدل نمو   2014بليون ر.م سنة  331863بليون ريجنت ماليزي ووصلت إلى  73368

خلال ىذه التمويل الإسلامي ( بابؼلاحق تطور أصول 2خلال ىذه الةتًة، ويبتُ الشكل رقم ) %20.82بـ  
 الةتًة.
ابغجم الإبصالي لأصول التمويل الإسلامي ( بابؼلاحق يبتُ 4ابعدول رقم ) :متغيرات ونموذج الدراسة. 3.3

، والعلاقة بينهما طردية كما أثبتتو دوال برنامج 2014 إلى 2006ويقابلو بؾموع أصول التكافل للةتًة من سنة 
"Excel"  :ىذه العلاقة الطردية والذي ىو من بـرجات  3والظاىرة أسةل ابعدول، كما أوضح بالشكل رقم

"، ويؤيد ذلك نموذج الابكدار ابػطي البسيط المحسوب وفق طريقة ابؼربعات الصغرى عن طريق Eviewsبرنامج "
" والذي بتُ طبيعة وابذاه ىذه العلاقة، وأن النموذج خال من معوقات لقياس ثم 10Eviews"استخدام برنامج 

 التحليل اقتصاديا، وفيما يلي متغتَات ىذا النموذج: 
 .بؾموع أصول التكافل :وىو "TAKابؼتغتَ ابؼستقل"

 .ابغجم الإبصالي لأصول التمويل الإسلامي :وىو "FIN"تابع ابؼتغتَ ال
" 10Eviews، وقد أعطى برنامج "2014و 2006لزمنية للدراسة فهي الةتًة ابؼمتدة بتُ أما السلسلة ا

 يلي: بابؼلاحق وأهما ما 5النتائج ابؼبينة بابعدول رقم: 
 معادلة خط الابكدار البسيط:

FIN = 16.50366* TAK - 63893.86 
 . نتائج الدراسة )التحليل والمناقشة(:4

 ختبار الفرضية:ا. 1.4
 يوجد أثر معنوي للتأمتُ التكافلي على تطور التمويل الإسلامي ابؼاليزي.لا  :H0عدم فرضية ال -

 :الةرضية لاختبار تةصيلية نتائج يبتُ الآتي وابعدول
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 :"Eviewsالفرضية مستخرج من جدول مخرجات برنامج " اختبار نتائج(: 01الجدول رقم )
درجة الارتباط بأصول  

 ابؼالية الإسلامية
R 

جودة  اختبار
 ابؼتغتَات ابؼستقلة

F.test 

 معامل التحديد
R² 

 اختبار التأثتَ
T.test 

 TAKمعامل 
 النموذج

أصول 
 التكافل

 

89% 

 

170.3727 

 

80.32 % 

 

13.05269 Y=-16.50366 X - 63893.86 

مستوى 
 الدلالة

  

0.000004 

 

  

3.3333 
 

 
بؾموع أصول التكافل واضحة من خلال معامل إن العلاقة الطردية بتُ ابؼتغتَين  التحليل الإحصائي:.4.2

والذي إشارتو موجبة، فكلما زادت أصول التكافل بدقدار واحد بابؼائة كلما زادت أصول التمويل الإسلامي بنسبة 
وىو معدل قوي جدا  %96.05يساوي  «R²»وقد بتُ ابعدول أيضا أن معامل التحديد   16.50366%

من التغتَ الذي يحدث في بؾموع أصول  %96.05دلة خط الابكدار، وتعتٍ أن بفا يدل على القوة التةستَية بؼعا
 تةسرىا متغتَات أخرى. %3.95التكافل يةسرىا التغتَ في أصول التأمتُ التكافلي، والنسبة الباقية ابؼقدرة بـ 

ي بفا يدل على الارتباط قو  %98يساوي  «R»نستنتج أن معامل الارتباط   «R²»ومن معامل التحديد  
وىي  T =»0.0141»قيمة الاحتمالية لـ الجدا بتُ بؾموع أصول التكافل وأصول التمويل الإسلامي، كما أن 

وبالتالي نرفض الةرضية الصةرية ونقبل الةرضية البديلة التي تنص على أنو يوجد أثر معنوي  0.05قيمة أقل من 
 %16.50ى إن التكافل لو تأثتَ إيجابي بدقدار للتأمتُ التكافلي على التمويل الإسلامي ابؼاليزي، وبصيغة أخر 

 التمويل الإسلامي.على 
قيمة  Eviewsحيث بتُ جدول «F»ونستنتج من ابعدول أيضا جودة النموذج ككل من خلال الإحصائية 

(، α≤0.05)  0.000004وىي دالة إحصائيا عند مستوى الدلالة  170.3727" المحسوبة Fاختبار "
لعلاقة بتُ بؾموع أصول التكافل وأصول التمويل الإسلامي وصحة الاعتماد على نتائج وتدل على جودة نموذج ا

 النموذج بدون أخــــطاء.
والتي تساوي « Durbin-Watson stat»وننظر فيما إذا كان ىناك ارتباط ذاتي متسلسل أم لا فقيمة:"

 .وبالتالي وجود ارتباط ذاتي بتُ الأخطاء 1.3وىي قيمة تقل عن  0.717120
بؾموع أصول التكافل وأصول التمويل الإسلامي وارتباط قوي توجد علاقة طردية بتُ  التحليل الاقتصادي:.4.3

جدا بينهما وأن ىناك  أثر معنوي للتأمتُ التكافلي على تطور التمويل الإسلامي ابؼاليزي، وأن بؾموع أصول 
مي ابؼاليزية، إذ أن بقاح وتطور عمليات التكافل التكافل لو معنوية كبتَة في التأثتَ على أصول التمويل الإسلا

 سوف تؤدي حتما إلى بقاح وتطور ابؼالية الإسلامية في ماليزيا ومنو زيادة الناتج المحلي الإبصالي.
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لقد حقق التمويل الإسلامي خطوات كبتَة بوصول إبصالي الأصول ابؼالية ابؼتوافقة مع الشريعة  :خاتمة. ال5
دولة، ولقد كان  80يونات من الدولارات مع تزايد عدد ابؼؤسسات ابؼالية إسلامية في أكثر من الإسلامية إلى تريل

حققت تقدما في صناعة التكافل عنصرا بارزا في ىذا التمويل وقد أثبتت ماليزيا تقدمها في ىذا المجال حيث 
عة قد حظيت بدعم لا متناىي التكافل الإسلامي وقد بينا أن بقاحها في بؾال التكافل يكمن في أن ىذه الصنا

من طرف ابغكومة والبنك ابؼركزي، حيث تم رسم بـطط استًاتيجي منذ سنوات، وتظافرت معها جهود علماء 
ورجال ميدان بـلصتُ أرادوا فعلا النهوض بهذا الاقتصاد، ولقد أبشرت ىذه ابعهود في إبقازات معتبرة، على 

التجربة ابؼاليزية السوق العابؼية، وكان من مبادرات ابغكومة مستوى الصعيدين المحلي والدولي، حيث تعدت 
خطوات كبرى أمكنت تعزيز الصناعة ابؼالية ابؼتناولة لصناعة التكافل وإنشاء شركات أخرى سواء بؿلية أو السماح 
 لشركات التكافل الأجنبية بالاستثمار في ماليزيا، ودعم سوق التكافل بالتشجيع على إنشاء مؤسسات إعادة

 التكافل الضرورية لنجاح ستَورة وعمل مؤسسات التأمتُ التكافلية.
سلامية وأنها بسنح امتيازات للعملاء بتُ الناس حول أهمية ابؼالية الإ استطاعت ماليزيا نشر الوعي العلمي

النظام قادر وابؼستثمرين، وتبيان نتائج تطبيق منظومة مالية إسلامية وما برملو من عوائد على ابؼستةيدين وأن ىذا 
الشريعة الإسلامية، بواسطة بؾموعة من  بؼبادئعلى تلبية احتياجات ابؼسلم في بؾال ابػدمات ابؼالية بطريقة موافقة 

الوسائل كابؼؤبسرات، الندوات، النقاشات ابعامعية، والبرامج التلةزيونية والإذاعية، كما أدركت ماليزيا أن تدخل 
مالية إسلامية بات من الضروري لأنها ىي ابؼخولة على وضع القوانتُ ابغكومة في إبقاح العمل بدنظومة 

والتنظيمات والأطر والتعبئة للمنظومة ابؼالية الإسلامية والقادرة على إنشاء ىيآت رقابية ومؤسسات تنظيمية  
طر تعمل على تسهيل وتطوير أداء سوق ابؼال الإسلامي، وقامت بتشكيل مؤسسات بـتصة تقوم على برديث الأ

القانونية والتنظيمية بشكل مستمر وفقا بغاجيات السوق ابؼالي الإسلامي ومستلزمات التطور ابؼالي ابؼتسارع، كما 
أنشأت ابغكومة مراكز بحث وتقديم مساعدات للجامعات من أجل البحث في بؾال ابؼالية الإسلامية ودعم 

خلق إطار قانوني الية الإسلامية بفا أدى إلى الابتكارات وفتح معاىد متخصصة لتكوين إطارات متخصصة في ابؼ
بناء أرضية قوية وثابتة بؽذه الصناعة، لأنو كما استنتجنا من مالية الإسلامية ككل و شامل ليس للتكافل فقط بل لل

التكافل سيؤدي الية الإسلامية يخدمان بعضهما البعض وأن بقاح وتطور خلال الدراسة التطبيقية أن التكافل وابؼ
 الية الإسلامية.لى تطور ابؼحتما إ

 وفي الأختَ تبرز لنا بؾموعة من الاقتًاحات في ىذا الإطار نوجزىا فيما يلي:
إليو وخاصة الأفكار الداعية إلى تبتٍ أنظمة التمويل  توما ووصل ماليزيا يجب علينا الاستةادة من نتائج -

 ماتها الةعالة والكةؤة.ودعمها بدقتضيات بقاح ىذه الأنظمة ومقو الإسلامية بكل مكوناتها 
نشر الوعي التعليمي والتثقيةي بابؼالية الإسلامية بواسطة بؾموعة من الوسائل كابؼؤبسرات، الندوات، النقاشات  -

ابعامعية، والبرامج التلةزيونية والإذاعية بؼعرفة حقيقة النظام ابؼالي الإسلامي وبفيزاتو والةرص التي يدنحها 
 .بؼستخدميو
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 .قناعهم بأهمية ىذا النظام ابؼاليللعملاء وابؼستثمرين وإمنح امتيازات  -
التًويج بأن ابؼنظومة ابؼالية الإسلامية وما برملو من عوائد على ابؼستةيدين وعلى ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية  -

 وعلى الدولة برمل بعد أخلاقي وتشريعي وأنو يدكنها التغلب على الكثتَ من مشاكل النظام ابؼالي الربوي.
بؾال  غياب ابعانب الاجتماعي في ابؼنظومة الربوية جعلت ىذا النظام قادر على تلبية احتياجات ابؼسلم في -

 الشريعة الإسلامية. بؼبادئابػدمات ابؼالية بطريقة موافقة 
تساىم ىذه ابؼنظومة في انتعاش الاقتصاد وخةض نسبة البطالة خاصة بتُ الطبقات الةقتَة وانتعاش سوق  -

 .يادة اقبال ابؼستثمرينالصكوك وز 
دعم البحث والتطوير بةتح معاىد متخصصة لتكوين إطارات متخصصة في ابؼالية الإسلامية قصد تشغيلهم  -

وفتح مراكز بحث وبتقديم مساعدات للجامعات من أجل البحث  ،في البنوك وباقي ابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية
 قد تواجهها ىذه ابؼنظومة. اد حلول للمشاكل والعراقيل التييجفي بؾال ابؼالية الإسلامية ودعم الابتكارات وإ

وجوب تدخل الدولة لتنظيم ىذه ابؼنظومة ودعمها عن طريق وضع القوانتُ والتنظيمات والأطر والتعبئة  -
للمنظومة ابؼالية الإسلامية، وإنشاء مؤسسات بـتصة تسعى على برديث الأطر القانونية والتنظيمية بشكل 

مستلزمات التطور ابؼالي ابؼتسارع، وزيادة الثقة للمستثمرين و  اجيات السوق ابؼالي الإسلاميمستمر وفقا بغ
وبالتالي دفع القطاع ابػاص إلى لعب الدور ابؼنوط بو في تعريف وتطوير ابؼنظومة ابؼالية الإسلامية بفا شكل 

سلامي، وإنشاء ىيآت رقابية التلاحم بتُ القطاع ابغكومي والقطاع ابػاص دفعة قوية للنظام ابؼالي الإ
 ومؤسسات تنظيمية خاصة بالعمل على تسهيل وتطوير أداء سوق ابؼال الإسلامي.

التي قمنا بها تبتُ لنا في الأفق بعض الدراسات التي يدكن أن تؤدي إلى استمرار  تنادراسخلال  آفاق الدراسة:
 البحث في ابؼوضوع وىي:

لية الإسلامية لكل من دول ماليزيا وابؼملكة العربية السعودية على حجم أصول ابؼاالتكافل  مقارنة أثر -
 .والسودان

 .على الناتج الإبصالي ابػام لكل من دول ماليزيا وابؼملكة العربية السعودية والسودانالتكافل  مقارنة أثر -
شركات أثر حجم استثمارات مدخرات أو الةوائض التأمينية ابػاصة بالتأمتُ التكافلي على زيادة أرباح  -

 التكافل.
 قائمة المراجع:

 :أولًا: المراجع باللغة العربية
 من سورة ابؼائدة 2نهاية الآية  :القرآن الكريم 
  ،ابؼنامة، البحرين. مكتبة ابؼلك فهد الوطنية، ابؼعايتَ الشرعية،(، 2017)ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية 
 على ابػط: متاح ،بصعية التكافل ابؼاليزيةhttp://www.malaysiantakaful.com.my/About-

http://www.malaysiantakaful.com.my/About-MTA/History-of-MTA.aspx
http://www.malaysiantakaful.com.my/About-MTA/History-of-MTA.aspx
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MTA/History-of-MTA.aspx 14/08/2019، تاريخ الاطلاع 
 ،في الإسلام التطوير، بؾلة ومكامن النجاح ابؼاليزية: عوامل التكافل صناعة(، 2013)بوىراوة،  سعيد بؿمد أكرم لال الدين 

 .بتصرف 11،10،9،8،7، ص، ص 1العدد ،10آسيا، المجلد 
  ط  ، متاح على ابػالإمام بؿمد بؿمود، موقع إسلام أون لاينhttps://islamonline.net/29535 تاريخ ،

 .31/05/2019ع: الاطلا
 ،في  وإدارة ابؼخاطر ابػدمات ابؼالية تطور صناعة التأمتُ التكافلي وآفاقها ابؼستقبلية، (،2010) سامر مظهر قنطقجي

 ابعزائر.سطيف، فرحات عباس ابؼصارف الإسلامية، جامعة 
 ًمتاح على ابػط   ،وكالة رويتhttps://www.reuters.com/sponsored/article/Fintech-a-

global-boost-for-Islamic-Finance،  14/08/2019تاريخ الاطلاع. 
 669، ص 465، عدد 39المجلد  تكافل حقيقي، بؾلة الاقتصاد الإسلامي، (،2019)أكرم لال الدين، بؿمد. 

 متاح على ابػط ،وكالة فيتش موقع: 
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-

economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-

2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recov

ery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-

Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,

under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions.– تاريخ 
 (.22:10) 22/00/2021الاطلاع

 : المراجع باللغة الأجنبية:ثانياً 
 Justin Lim, “2019 Malaysia'stakafulgrowth to staymoderate” / The 

Edgefinancialdaily ,  متاح على ابػط
https://www.theedgemarkets.com/article/malaysias-2019-takaful-growth-

stay-moderate14/08/2019 :، تاريخ الاطلاع. 

http://www.malaysiantakaful.com.my/About-MTA/History-of-MTA.aspx
http://www.malaysiantakaful.com.my/About-MTA/History-of-MTA.aspx
الإمام%20محمد%20محمود،%20موقع%20إسلام%20أون%20لاين%20
الإمام%20محمد%20محمود،%20موقع%20إسلام%20أون%20لاين%20
https://www.reuters.com/sponsored/article/Fintech-a-global-boost-for-Islamic-Finance
https://www.reuters.com/sponsored/article/Fintech-a-global-boost-for-Islamic-Finance
https://www.reuters.com/sponsored/article/Fintech-a-global-boost-for-Islamic-Finance
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.fitchratings.com/research/insurance/islamic-finance-ecosystem-economic-recovery-drive-malaysias-takaful-growth-10-03-2021#:~:text=Islamic%20Finance%20Ecosystem%2C%20Economic%20Recovery%20Drive%20Malaysia's%20Takaful%20Growth,-Wed%2010%20Mar&text=General%20takaful%20accounts%20were%20stable,under%20pandemic%2Drelated%20movement%20restrictions
https://www.theedgemarkets.com/article/malaysias-2019-takaful-growth-stay-moderate
https://www.theedgemarkets.com/article/malaysias-2019-takaful-growth-stay-moderate
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 الملاحق:
 2014إلى  2006: الحجم الإجمالي لأصول التكافل في ماليزيا من (02)جدول رقم ال

 السنة بؾموع أصول التكافل )بليون ر.م( معدات النمو

- 6 898 2006 
27,83% 8 818 2007 
19,86% 10 569 2008 
17,75% 12 445 2009 
18,28% 14 720 2010 
15,14% 16 948 2011 
12,37% 19 044 2012 
9,92% 20 934 2013 
4,87% 21 954 2014 

 متوسط معدات النمو 15,75%
 www.bnm.gov.my: : بنك ناقارا ماليزيا، متاح عبر ابػطالمصدر 

 
 

 2014إلى  2006: الحجم الإجمالي لصناديق التمويل الإسلامي في ماليزيا من (03)جدول رقم ال
 السنة ابغجم الإبصالي لأصول التمويل الإسلامي )بليون ر.م( معدات النمو

-                 73 368    2006 
16,38%                 85 388    2007 
22,53%               104 630    2008 
27,58%               133 486    2009 
19,29%               159 239    2010 
25,79%               200 299    2011 
18,13%               236 623    2012 
20,02%               283 988    2013 
16,86%               331 863    2014 
 متوسط معدات النمو 20,82%

 www.bnm.gov.my: بنك ناقارا ماليزيا، متاح عبر: المصدر

http://www.bnm.gov.my/
http://www.bnm.gov.my/
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 : الحجم الإجمالي لأصول التمويل الإسلامي مع مجموع أصول التكافل  )بليون ر.م((04)جدول رقم ال

     X أصول التكافل Y  أصول التمويل الإسلامي السنة

2006 73368 6898 
2007 85388 8818 
2008 104630 10569 
2009 133486 12445 
2010 159239 14720 
2011 200299 16948 
2012 236623 19044 
2013 283988 20934 
2014 331863 21954 

 Excelاعتمادا على ابؼعطيات السابقة وبـرجات برنامج  تُمن إعداد الباحث
 b 16,50365581  =SLOPE(D41:D49;E41:E49)ابؼيل 

 a -63893,86363الثابت 
 

=INTERCEPT(D41:D49;E41:E49) 

Y  =  16,50365581 X   -   63893,86363 
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 :Eviewsمخرجات نظام  –العلاقة الطردية بين أصول التكافل وحجم أصول التمويل الإسلامي  (03) شكل رقمال
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 :EVIEWS 10يبين مخرجات نظام  :(05)جدول رقم ال
Dependent Variable: FIN 

    Method: Least Squares 
    Date: 07/04/21   Time: 

00:15 
    Sample: 2006 2014 
    Included observations: 9 
    Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -63893.86 19672.50 -3.247877 0.0141 

TAK 16.50366 1.264387 13.05269 0.0000 

R-squared 0.960535     Mean dependent var 
 

178764.9 
Adjusted R-squared 0.954897     S.D. dependent var 

 
90882.74 

S.E. of regression 19301.14 Akaike info criterion 
 

22.76685 
Sum squared resid 2.61E+09     Schwarz criterion 

 
22.81067 

Log likelihood -100.4508 Hannan-Quinn criter. 
 

22.67227 
F-statistic 170.3727     Durbin-Watson stat 

 
0.717120 

Prob(F-statistic) 0.000004       

 


