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  .المؤلف�المرسل *

   :م��ص

�البحث ��ذا �العشوا�ي�إ ��دف �الم��� �س��ورة �فرضية �من �والتحقق �الزمنية �السلاسل �خصائص �تحليل ��

� �سنة �من �الممتدة �ا��زائر�للف��ة ��� �المالية �السياسة �لمتغ��ات �ال�ي�لية ��إ�� 1970والتغ��ات �باستعمال�2017سنة ،

  .اختبارات�جذر�الوحدة�التقليدية�وذات�التغ���ال�يك���المقدر

��نفاقما�عدا�متغ��ة�) DS(ميع�المتغ��ات�تحتوي�ع���جذر�الوحدة�وأ��ا�من�النوع�ج�أننتائج�البحث�تب�ن�

� �نوع �من �س��ورة �تظ�ر�سلوك �ال�� �بالأسعار�الثابتة �) ts(الك�� ��غ����يك��، �وجود �إمع �جانب ��� �سنة �)2008(تكرر

    .غلب�متغ��ات�الدراسةأكتار�خ�للتغ���ال�يك������سلوك�

  .،�المتغ��ات�المالية،�التغ���ال�يك�� جذر�الوحدة�اختبارات: فتاحيةم�لمات�

 JEL  :C22،C32،C51 اتتص�يف

Abstract:  
   This research aims to analyze the characteristics of time series and verify the hypothesis of the 
random walk process and the structural changes of the fiscal policy variables in Algeria for the 
period from 1970 to 2017, using the traditional unit root tests with estimated structural change. 

   The results of the research show that all the variables contain a unit root and are of type (DS), 
except for the variable total expenditure at constant prices, which shows the behavior of a process 
of type (ts) with the presence of structural change, in addition to the recurrence of the year (2008) 
as the date of the structural change in the behavior of most study variables. 

Keywords: unit root tests ; financial variables ; structural change. 
JEL Classification Codes: C22, C32, C51 
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 :مقدمة .1

���الدراسات��قتصادية�عامة�والتطبيقية�ة�كب��ة�ذو�أ�ميو تحليل�السلاسل�الزمنية�مجال�واسع��يمثل

��،خاصة ��و�� ��عت���المرحلة �العادة �المتغ��ات��لأيةف�و��� �ب�ن �الموجودة �تفس���العلاقة �تحاول �قياسية نمذجة

�قتصادية�ممثلة����معطيات�سلاسل�زمنية��الظا�رة���محاولة�تحديد�مركبات�إبالأساس���دف� و ،�قتصادية

� �من �مولدة �كما ���ا، �ا��اصة �الس��ورات �لمتغ��ة�أطرف �الزمنية �السلسلة �مركبات �معرفة ��� ���م �الغاية ن

�� إ ��� �السلسلة ��ذه �ل�ا �تتعرض �ال�� �الصدمات ��و�تفس���نتائج �ما �وتحديد�قتصادية �القص���والبعيد، مدين

�طب �ذات �غالبا �ت�ون �ال�� �الصدمات �ل�ذه ��عرض�ا ��عد ��سلكھ �الذي �المستقب�� ��ع���عن�السلوك �عشوائية يعة

المالية�المفاجئة�وال��� وأالنقدية�و�عن�قرارات�السياسة�أتفاعلات�قوى�العرض�والطلب�داخل��قتصاد�من�ج�ة�

��تأثر  �العديد �سلوك ��� �ج�ة �من ��قتصادية �المتغ��ات ��الذ. خرى أمن �التطبيقية ��بحاث �الكث���من ���إاتج�ت

� �النظامي �السلوك �ف�م �المتغ��ات�كب�لمجموعةمحاولة �ا��ام، �المح�� ��الناتج �ال�لية ��قتصادية �المتغ��ات �من ��ة

والتغ��ات����أنماط�التطور�السلو�ي�المستقب���بناء�ع���ا��صائص��وتفس���التقلبات المالية،و�المتغ��ات�أالنقدية�

  . الس�ونية�ومم��ات�المركبات��ساسية�ل�ذه��خ��ة

) ts(مستقرة�باتجاه�محدد�و�لس��ورة�أ)  DS( مستقرة�باتجاه�عشوا�ي�ةس��ور لن�لاتباع�السلسلة�الزمنية�إ

���حالة��إلا فاستمرار�ة�الصدمات�العشوائية�وديموم��ا�لا�ت�ون��،�امة�ع���المستوى��قتصادي�و�حصا�ي�ثار آ

� �أ) DS(الس��ورة �الس��ورة �السلسلة �اتباع �حالة ��� �إف) ts(ما �آن �ت�ون �العشوائية �الصدمات مؤقتة�وغ���ثار��ذه

�،ثار�الصدمات�النقدية�غ���دائمة�ع���الناتج�الوط���ا��امآن�أ�ذا��ع����، (Maddala, G. S,1992,p582) دائمة

تفسر�من�خلال�الصدمات�ا��قيقية���خ�� تقلبات��ذا�ن�إف) DS(سلسلة�الناتج�الوط���من�النوع���ون ففي�حالة�

�النقدية �ش�،ول�س �معرفة �أ�مية �جليا �يت�� ��نا �الدراسات�من ��� �جذر�الوحدة �وقيمة �المولدة �الس��ورة �ل

  .�قتصادية

� �أ�ش��ك ��ذا ��� �التطبيقية �البحوث ��ع�� �طارغلب �الر�ادي �الدور �من��للأبحاثتأكيد �ل�ل �و��

)Nelson, Plosser,1982 (ستقرار�ة����تحديد�وتطو�ر�المن���التطبيقي�ا��اص�باختبارات��) ودور�ا�����)الس�ون

�ا �لأ ف�م �والمستقب�� �التار��� �لتطور �بالإضافة ��قتصادية، �المتغ��ات �إ�م �إ�� �وجود�إقحامبراز�أ�مية �حقيقة

����قتصاد�عامة�ن�يجة��غ��ات�السياسة��قتصادية�من�ج�ة�والصدمات�ا��ارجية�ال���يتعرض��غ��ات��ي�لية�

  :ال�ساؤل�التا���مما�سبق�يمكن�بلورة�إش�الية�بحثنا���  .ل�ا��قتصاد�من�ج�ة�أخرى 

   ؟2017-1970ا��صائص�السكونية�للمتغ��ات��قتصادية�المالية����ا��زائر�خلال�الف��ة� ما�نوع

 :فرضيات�الدراسة   1.1

  :���عتمد�الدراسة�ع���مجموعة�من�الفرضيات�يمكن�حصر�ا�

 الثالثتختلف�نتائج�اختبارات�الس�ون�التقليدية�عن�نتائج�اختبارات�ا��يل�.  

 ات�الدراسة�بوجود��غ��ات��ي�لية����سلوك�اتتم���متغ�� .  
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  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

 من�النوع�المستقر�حول�اتجاه�تحديديالعام���نفاقتغ��ة�الس��ورة�المولدة�لم.  

 ع���المركبة�العشوائيةتغ��ات��يرادات�الس��ورة�المولدة�لمتحتوي�.  

  :�دف�البحث   2.1

   � �البحث ��ذا ��إ����دف �ا��صائص �تحليل �ممحاولة �لمجموعة �االس�ونية �ا��زائر��لمتغ��اتن ��� المالية

� ��2019-1970للف��ة �التغ���ال�يك��، �وذات �التقليدية �جذر�الوحدة �اختبارات �نماذج �مقار�ة ثم��ومنباستعمال

� ��أثر تحليل �لوجود �وفقا �المتغ��ات ��ذه �سلوك �ع�� �العشوائية �داخل�أالصدمات �جذر�الوحدة �وجود �عدم و

تحديد�توار�خ�التغ��ات�ال�ي�لية����بيانات��ذه�المتغ��ات��غية�الف�م��إ��كما���دف�البحث��.ل�االس��ورات�المولدة�

 . أخرى ت�بؤ�من�ج�ة�للاستعمال�ا����حالة��اإ�مال�وعدم�التار����من�ج�ة��ا��يد�لتطور�ا

 :محاور�البحث 3.1

� �البحث ��ذا �بتقسيم �سنقوم �سليمة �من��ية �بدراسة �القيام �المحور��ثلاثة إ����دف ��� �رئ�سية، محاور

�أماو�غ���مباشرة،�أول�سن�ناول�مجموعة�من�الدراسات�السابقة�وال���ا�تمت�بموضوع�بحثنا�بطر�قة�مباشرة�� 

� �فسن�ناول�فيھ �الثا�ي ���طار المحور �الس�ون �اختبارات �ا��اص�بمن�� �المولدة��وأ�ميةالنظري �الس��ورات تحليل

� �الزمنية، �السلاسل �بالدراسلبيانات �ا��اص �الثالث �بالمحور ��جابة�ن�بعھ �خلالھ �من �نحاول �والذي �التطبيقية ة

مختلف��ختبارات�المتعلقة�باك�شاف�وجود��غ��ات��ي�لية�داخل�بيانات��إجراءمن�خلال�ع���إش�الية�البحث�

من��السلسلة�من�ج�ة�واستخلاص�ا��صائص�الس�ونية�لبيانات�السلاسل�الزمنية�ا��اصة�بمعطيات�الدراسة

  .خاتمة�ل�ذا�البحث�إطار �عرض�جميع�النتائج����نقوم�س �خ��و����،خرى أج�ة�

  الدراسات�السابقة    . 2

 دراسة�)Lanne ,M, Lutkepohl,H ,2002 (داء�اختبارات�جذر�الوحدة�لأ مقارنة��إجراءال���حاول�من�خلال�ا�

البحث�وجود��غ������مستوى�الس��ورة�المولدة�للمعطيات����تار�خ�معلوم،�واست�تج���عتبار ال���تأخذ��ع�ن�

�تقدير�العنصر�المحدد �ع�� ��عتمد �ال�� ��ختبارات �الزمنية�ان �السلسلة ��داخل �فرض�) GLS(بطر�قة تحت

لمركبة�����تقدير�ا��زء�التحديدي) OLS(قوة�من��ختبارات�ال����عتمد�ع���طر�قة��أك��  ،العدم���ذر�الوحدة

 .السلسلة�الزمنية

 � �خلال) Franses,P,H,1991(دراسة �من �حاول �ال�� �س��ورة �ع�� �متحركة �متوسطات �مر�� �تطبيق �انحدار �ا

��و�� �الرتبة �من �ذا�ي �الباحث �است�تج �� أ، �ن �المر��ة �للسلسلة �الذا�ي �أرتباط ��رتباط �الذا�يك���من

��انت�إذا أخرى من�ج�ة��،الذا�ي�من�الرتبة��و���مستقرة��نحدار ���حالة��انت�س��ورة���صليةللسلسلة�

 .ن�السلسلة�المر��ة�ت�ون�غ���مستقرةإة�غ���مستقرة،�فالس��ورة�المولد

 دراسة�)Phillips,P,C, Perron,P,1987 (ال���استعمل�ف��ا����ة�من�اختبار�)Phillips ,1985) (قحم�أالذي�

 Stock(الديناميكية�والذي�استعمل����دراسة���خطاءالناجم�عن�فيھ�ت��يح�غ���معل���للارتباط�الذا�ي�

and Watson  (ثابتب� �من��.دون �المطورة �الغ���معلمية ��ختبارات �من �القسم ��ذا �استعمال �الباحث حاول
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� ����) Phillips and Perron ,1986(طرف �الفردي �المح�� �الناتج �لمعطيات �المولدة �الس��ورة �من �التحقق ��

  .الولايات�المتحدة��مر�كية

 � ��اللذان) Nelson and Plosser ,1982(دراسة �اختبار �ب�ن�) Dickey-Fuller ,1979(استعملا للتفر�ق

تحتوي�ع���جذر�الوحدة�لمجموعة�كب��ة�من�متغ��ات��والس��ورات�ال��الس��ورات�المستقرة�حول�اتجاه�عام�

�ل�المتغ��ات��قتصادية�تحتوي�ع����أن�قتصاد�الك������الولايات�المتحدة��مر�كية،�و�انت�نتائج�البحث�

ن�عدم�استقرار�ة�المتغ��ات��قتصادية�عموما�ت�ون�إون�يجة�لذلك�ف .�شغيلر�الوحدة�ما�عدى�متغ��ة�الذج

  .ذات�طبيعة�عشوائية

 � �)Olekalns,N,1994(دراسة �الباحث �خلال�ا �من �حاول ��تأكيد، �المعروفة �اختبار��حول الن�يجة �قوة ضعف

من�خلال�و�ذا�،�السلاسل�الزمنية�الفصلية�من�خلال�مر���المتوسطات�المتحركة�تحو�لدي�ي�فولر����حالة�

عوض�مر����استعمال�متغ��ات�صماء�من�خلالالتحقق�من�قوة��ختبار����حالة��عديل�السلسلة�الفصلية�

�المتحركة �محا�ا�المتوسطات �و �ةباستعمال ��ارلو، �مون�� �قد �نتائج � ھبحث�انت �للنتائج �موافقة ��قيقة��و��

 .ة�الفصليةضعف�قوة�اختبار�دي�ي�فولر����حالة��عديل�السلاسل�الزمني

 � �بيانات�) Walton,D,R,1988(دراسة �من �لمجموعة �المولدة �الس��ورات �من �التحقق �خلال�ا �من �حاول ال��

�بر�طانيا ��� �الك�� ��قتصاد �لمتغ��ات �الزمنية �مختلفة���مأ السلاسل �لف��ات �ا��قيقي �المح�� �الناتج ا

نھ�لا�يمكن�رفض�أنتائج�البحث�بي�ت�،�)Bhargarvo test(اختبارو�استعمال�اختبار�دي�ي�فولر�وفيليب�ب��ون�و 

 .ف��ات�الدراسة�معظمخلال��لأغلب�المتغ��ات�فرض�العدم�لوجود�جذر�الوحدة

 � �) Ling,T,Y,2013(دراسة �الدراسة ��ذه �خلال �من �الباحث �والتغ���با�تم �جذر�الوحدة �فرضية �من التحقق

 خلال�الف��ة) ASEAN(دية�لدول�منظمة�ال�يك����لمجموعة�من�السلاسل�الزمنية�ا��اصة�بالمتغ��ات��قتصا

جموعة�كب��ة�من�المتغ��ات�بأزمة�البيانات�المولدة�لمتغ���ال�يك������الاست�تج�الباحث�ارتباط���1960-2010

� �لسنة ��سيو�ة�و�الأزمة 1973النفط � ،98-97المالية �أكما �نتائج �ب�ن��)الس�ون ( �ستقرار�ةن متباينة

 .���بيانات�المتغ��ات�وجود��غ����يك���ات�المعتمدة�ع��و�ختبار  ل و ات�ا��اصة�با��يل�� �ختبار 

  ري�للدراسةظالن��طار  .3

� يؤدي ��الاستقرار�ةمن�� ��ساسية ��عناصره �الزمنية �السلاسل �الذا�ي،�)الس�ون ( تحليل ��رتباط ،

� ��ستحداثات �البيضاء، �الصدماتأالشوشرة �العشوائية�و ،� �محور�ا �الدرا�اواساسيدورا �التطبيقية��  سات

(Francq,C,Zakoian,J,M,2019.p1) .� �الفع����)Kirchgässner,G, Wolters,J,2007(يرجع ���تمام بداية

المعنون�) G E.P. Box and G. M. Jenkins(مع��شر�كتاب��1970سنة��إ��با��صائص��حصائية�للسلاسل�الزمنية�

)Time Series Analysis, Forecasting and Control.(تطور���تمام�بموضوع�القياس��قتصادي��أنث�حي�

��تمام�لم�يكن��أنالتعامل�أك���مع�معطيات�السلاسل�الزمنية،�غ����إ��دى�أكفرع�م�م�من�فروع�علم��قتصاد�

  .منصبا�كث��ا�ع���ا��صائص��حصائية�ل�ذه�السلاسل
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  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

   )السكون (أ�مية��ستقرار�ة    1.3 

�التجر�� �البحوث �ا�تمامات �تتوزع �أنھ �غ�� �الت�بؤ، �أو �القياسية �النمذجة �ب�ن �ية �من جراء�إللتمكن

بناء�ع���مشا�دا��ا�يجب�عادة�وضع�ا��اصة�ب�يانات�متغ��ة�ما�ستدلال��حصا�ي�لب�ية�الس��ورة�العشوائية�� 

من� )الس�ون (غلب�البحوث�التطبيقية�ع���اعتبار�فرضية��ستقرار�ةأتجمع��عض�الفرضيات�حول��ذه�الب�ية،�

� ��ذه �أ�م ��ستقرار�ةف الفرضيات،ب�ن �) الس�ون (مف�وم �الزمنية �السلاسل �تحليل ��� �أساسيا �دورا حيث�يؤدي

�التطبيقية �البحوث ��� ��ي�ا�� �المتماثل �والتوز�ع ��ستقلالية ��حصاء�) iid(فرضية ��

(Francq,C,Zakoian,J,M,2019.p1).   

�غ���القوان�ن��حتمالية�ال����س���سلوك�الس��ورة����عدم��)الس�ون (تتمثل�الفكرة��ساسية�للاستقرار�ة

� ��حصا�ي �تواز��ا ��� �متواجدة �الس��ورة �أن �بمع�� �ع���الزمن، �للمتغ��ة  ))statistical equilibrium(العشوائية

Cryer.J.D , Chan.K.S,2008.p16).انت�بيانات�المتغ��ات�غ���مستقرة�فإ��ا�تنعكس����صورة���� إرتفاع�أما�اذا

معامل�التحديد�كتعب�����ودة�معادلة��نحدار����مقابل�إنخفاض����قيمة�إحصائية�دار�ن�وا�سن�ال�اشفة��قيمة

 C.W.J. Granger(ما��سميھ��إ����الة�وجود�ارتباط�ذا�ي�ب�ن�بوا����ذا��نحدار،�فإ�عدام��ذه�الفرضية�يقودنا�

and P. Newbold,1974,p111 (مف�وم��نحدار�زائف. 

  )السكون (ختبارات��حصائية�للاستقرار�ة�     2.3 

�اختبارات� �مجال ��� �ثورة �الزمنية �السلاسل �تحليل �فرع ��� �التطبيقية �البحوث ش�دت

�)الس�ون (�ستقرار�ة �حيث ،� ��عددت �ال�ذه �طرق �غ���معلمية، �وطرق �معلمية �طرق �ب�ن �وتطورت ��ذا ��طار ��

�و�عتمد��ختبار ،�لمستعملة�المب�ية�ع���مف�وم�جذر�الوحدة��ختبارات�ا�أش�ر  )Dicky,Fuller,1979(�عت���اختبار�

كبة��تجاه�ع���تقدير�ثلاث�نماذج�أساسية�تم���عادة�سلوك�المتغ��ات،�و���النموذج�العام�الذي�يحتوي�ع���مر 

� �إضافة �المحدد �� إالعام �والنموذج �الثابت، �فقط�� �بالثابت �ا��اص �مركبة��نحداري �من �ا��ا�� �النموذج وأخ��ا

ن�التوز�ع�ا��اص�بالاختبار�غ���معياري�ولا�ي�بع�توز�ع�ستودنت�حيث�أ إ��مع��شارة��،�تجاه�العام�ومن�الثابت

عن��)Wayne A. Fuller 1976, Table 8.5.2, p. 373(ان�القيم�ا��رجة�للاختبار�استخلصت�لأول�مرة�من�طرف�

�المحا�ا �ةطر�ق �ا��رجة �القيم �استعمال �يتم �وحاليا ،Mackinnon,J,G, 1991, p. 275)( )Kirchgässner,G, 

Wolters,J,2007.p166.( � �المولدة�فإ ذلك�إ��إضافة �بالس��ورة �فقط �تتعلق �لا ��ختبار �إحصائية �توز�ع ن

مع��شارة� (Banerjee et autre,2003,p100)ختبارللمعطيات�بل�تتعلق�أيضا�بالنموذج�الذي�يتم�من�خلالھ�� 

�لا أ إ�� ��ختبارات ��ذه ��ن �أ�مية �مما��لإم�انية�عطي �الزمنية، �السلاسل �معطيات �داخل ��ي�لية ��غ��ات وجود

خ��ات�المستعملة�داخل�النماذج���دف�ت��يح�أجانب�حساسي��ا�لعدد�الت�إ��الكث���من��نتقادات،��إ��عرض�ا�

 .مش�ل��رتباط�الذا�ي�ال�سلس��

 أثر�التغ���ال�يك�� 3.3

ات�جذر�الوحدة�التقليدية��و�إم�انية�وجود��غ����يك������الس��ورة��م�المشا�ل�ال���تواج��ا�اختبار أمن�

���� �ح�� �مستحيلة �جذر�الوحدة �لوجود �العدم �رفض�فرض �إم�انية �من �مما�يجعل �اتجاه�محدد، �حول المستقرة
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�خ�أنھ�يمكن����حالة�تحديد�تار �إ��مع��شارة�. الصفر�إ��قوة��ختبار�تؤول�تقار�يا��أنالعينات�الكب��ة،�حيث�

� �العينة �تقسيم �خلال �من �جذر�الوحدة �اختبارات �اجراء �التغ���ال�يك����إ��التغ���ال�يك�� �قبل �ما �قسم قسم�ن،

المختلفة،�غ���ان�المش�ل��سا��������)الس�ون (اختبارات��ستقرار�ة�إجراءوقسم�ما��عد�التغ���ال�يك���ومن�ثم�

  ). Kirchgässner,G, Wolters,J,2007.p176(�ختبار���ذه�الطر�قة��و�تصغ�����م�العينة�مما��ع���تدنية�قوة

��تحتوي        �عدد �ع�� �والقياسية ��حصائية �بالتغ��كب�� �س�امات �ا�تمت �ال�� �البحوث �يمكن�من �ال�ي�لية، �ات

� �إذكر�بال�سبة �ا��طية ��نحدارات ال���) Chow ,1960) (Quandt ,1958) (Salvas-Bronsard ,1970( أعمال��

�ع �اعتمدت ��أن�� ��ف�ار�وتحولت �تطورت ��عد�ا �معلوم، �التغ���ال�يك�� �ال�ي�لية��إ��تار�خ �بالتغ��ات ��تمام

 Andrews(و) Andrews ,1993(ا��ديثة����أبحاث���س�امات أ�مذكر���طار بتوار�خ�غ���معلومة،�يمكن�����ذا�

et Ploberger ,1994  ( إ��ات��حصائية�ذات�ا��صائص��مثلية،�ال���من�خلال�ا�تم�تطو�ر�العديد�من��ختبار�

�اعمال �متعلقة�) Bai, Lumsdaine et Stock ,1994(     (Bai ,1994, 1995) جانت ��امة �نتائج �ع�� �تحتوي ال��

  .)Perron,2018,p458(بالتوز�ع�التقار�ي�لمقدر�تار�خ�التغ���ال�يك���الوحيد�

 الدراسة�التطبيقية .4

وجود��غ��ات��ي�لية�مختلف��ختبارات�المتعلقة�باك�شاف��إجراءسة�سنحاول�����ذا�المحور�من�الدرا

� �لمداخل �الزمنية �السلسلة �بيانات �بالأسعار�الثابتة��نفاقتغ��ة �ب�الك�� �نرمز�ل�ا �)DPF( وال�� �متغ��ة�، بيانات

 ا��ام،الناتج�المح����مكمش�إ���سبة�وتمثل��يرادات�ال�لية�) R(ال���نرمز�ل�ا�ب�يرادات�ال�لية�بالأسعار�الثابتة�

��إ�� �متغ��ة �بيانات �جانب �بالأسعار�ا��ار�ة �ال�لية �بيانات )RT(�يرادات ��وأخ��ا �ر متغ��ة �الثابت�أت�و�ن �المال س

)FCF(ال�سي��� �نفقات �متغ��ة ،)DF(� ال��ا�ي�و� ��س��لاك �من�)DCF(نفقات �نوع�ن �سن�ناول �ثانية �مرحلة ��� �ثم ،

 .نفي�النتائج�المستخرجة�من�اختبارات�المقاطع�ال�ي�لية�و أاختبارات�جذر�الوحدة�لتأكيد�

  لمتغ��ات�الدراسةالتحليل�البيا�ي�    1.4

إ���سنة��1970سنة�الدراسة�معطيات�سنو�ة�خاصة�بالف��ة�الممتدة�من����تمثل�السلاسل�المستخدمة�

  .  (IFS/FMI)ولية�،�وقد�تم�ا��صول�ع����ذه�البيانات�من�قاعدة�بيانات��حصاءات�المالية�الد2017
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  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

  التمثيل�البيا�ي�للمتغ��ات�المالية)                  1(الش�ل�رقم�
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  Eviews9باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية��.(IFS/FMI)قاعدة�بيانات��حصاءات�المالية�الدولية�عداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�إ: المصدر

لال�ملاحظة�التمثيل�البيا�ي�للتطور�الدينامي�ي�لمختلف�السلاسل�نلاحظ�نقاط�انقلاب�كب��ة�����ل�من�خ

فما�يلاحظ�ع���) DF(و) R(�،)RT(اما�السلاسل��خرى��،)FCF(قل����سلسلة�أو�ش�ل�) DCF(و) DPF(من�سلسلة�

اتجاه�موجب�خلال��ل��ذاتو����عشوائية�أو سلوك�ا��و�وجود�مركبة��تجاه�العام�ال���يمكن�ان�ت�ون�محددة�

   .ظا�رةغياب�لنقاط�انقلاب��مع الدراسةف��ة�

 التقليدية�)السكون (�ستقرار�ةاختبارات�     2.4

��ستقرار�ة �خصائص �بدراسة �البحث �من �المرحلة ��ذه ��� �متغ��ات��)الس�ون (س��تم �من �متغ��ة ل�ل

،�)Philips, Perron,1988(واختبار�) Dicky,Fuller,1979(وس�ستعمل�ل�ذا�الغرض�اختباران��ما�اختبار�الدراسة،�

) Dicky,Fuller,1979(�عتمد�ع���نفس�النماذج�المستعملة����اختبار�) Philips, Perron(ن�اختبار�أ إ��مع��شارة�

  .كما�ان�القيم�ا��رجة�لاختبار�يمكن�استخراج�ا�مباشرة�من�جداول�اختبار��ذا��خ��

� ��شارة ��إ��تجدر �عدة �وجود �اختبار �استعمال ��� �)ADF(مقار�ات �مقار�ة �أ�م�ا ،)Bourbonnais (

،)hurlin (و)enders, 2014. (وتختلف�طر�قة��ختبار�من�حيث�ترت�ب�مراحل��ختبار�وطر�قة�انجاز��ختبار،�ففي�

للبيانات��عتمد�ع���تحديد�النموذج�الممثل�لسلوك�الس��ورة�المولدة�) hurlin(و) Bourbonnais(ح�ن�ان�مقار�ة�
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 اختبار�جذر�الوحدة�ع���النموذج�المناسب�فقط�ومن�ثم��قرار�باستقرار�ة�إجراءأولا�من�ب�ن�النماذج�الثلاثة،�ثم�

جراء�اختبار�واحد�����ل�مرة�ع���وجود�مركبة�ع���إ) enders(�عتمد�طر�قة�. عدم�استقرار�ة�السلسلة�الزمنية�أو 

� �الزمنية �السلاسل �مركبات ��ت(من �العامالثابت، �ف�شر�إ��) جاه �إحصائية �باستعمال �جذر�الوحدة كما�. جانب

اختبار�جذر��إجراءيوجد�اتجاه�ثالث��ستعمل�كث��ا����البحوث�التطبيقية�و�و�المستعمل�����ذا�البحث�متمثل����

فرض�رفض��إ��الوحدة�ع���النماذج�الثلاث،�و���حالة�عدم�توافق�جميع��ختبارات�ع���ن�يجة��ستقرار�ة�نميل�

نتائج��ختباران�مو��ة����ا��دول�رقم�.  �صليةتحو�ل�ع���السلسلة��إجراء�ستقرار�ة،�وإعادة��ختبار��عد�

)1(. 

 اختبارات�جذر�الوحدة�عند�المستوى �:) 1(جدول�رقم��������

PP  DCF DF DPF FCF R RT 

With Constant t-Statistic -1.61 1.72 -3.14 0.10 1.90 11.13 

 Prob. 0.46 0.99 0.02 0.96 0.99 1.00 

With Constant & Trend t-Statistic -4.79 -0.74 -5.43 -1.70 -0.81 5.43 

 Prob. 0.00 0.96 0.00 0.73 0.95 1.00 

Without Constant & Trend t-Statistic 0.40 2.89 -1.28 1.89 4.86 12.80 

 Prob. 0.79 0.99 0.18 0.98 1.00 1.00 

ADF  DCF DF DPF FCF R RT 

With Constant t-Statistic -0.38 4.46 0.88 0.29 0.99 5.21 

 Prob. 0.90 1.00 0.99 0.97 0.99 1.00 

With Constant & Trend t-Statistic -4.71 3.49 -5.31 -0.99 -0.95 1.50 

 Prob. 0.00 1.00 0.00 0.93 0.94 1.00 

Without Constant & Trend t-Statistic 1.13 4.73 2.32 1.74 2.86 7.02 

 Prob. 0.93 1.00 0.99 0.97 0.99 1.00 

 Eviews9الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�عداد�إ: المصدر

  :�س�نج�التا���أنيمكن�) 1(من�خلال�النتائج�الم��صة����ا��دول�رقم�

� �) ADF( اختباريب�ن �وفولر�المطور �اختبار�دي�ي �يمثل �ت��يح�) Augmented DF(الذي ���دف المطبق

تحتوي�ع���جذر�الوحدة�) DF) (FCF) (R) (RT(ن�المتغ��ات�أمش�ل��رتباط�الذا�ي�للبوا���داخل�معادلة��ختبار�

و�الثا�ي�أسواء�النموذج��ول��،نھ�لا�يمكن�رفض�فرض�العدم�لوجود�جذر�الوحدة����جميع�النماذج�المخت��ةأذ�إ

�الثالثو�أ �حيث �أ، �قيم �جميع �للاختبار�ن �المحسو�ة �مستو�ات�أ�حصاءات �جميع �عند �المجدولة �القيم ك���من

�،�و���تمثلالم����العشوا�ي��س��ورةكما����حالتنا��ذه��س���الس��ورة�ال���تحتوي�ع���جذر�الوحدة� المعنو�ة،

�إ��بال�سبة� ماأ.  (Ruey S. Tsay,2010.p72) بالمع���الضعيف�)الس�ون (سلسلة�زمنية�تفتقد�لشرط��ستقرار�ة

يمكن�رفض�فرض�العدم�لوجود�جذر�الوحدة����النموذج��نھأفنلاحظ�من�خلال�النتائج�) DCF(و) DPF(متغ��ة�

  . العام�فقط�و�و�النموذج�الذي�يحتوي�ع���مركبة��تجاه�العام�المحدد�وحد�الثابت
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  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

،�ما�عدى�متغ��ة�)ADF(ختبار�حد�ي�اد�ي�ون�متطابق�نتائج�ا�إ���شبھ��فإ��ا) PP(نتائج�اختبار��إ��بال�سبة�

)DPF (� �فقط �الثابت �بوجود �ا��اص �النموذج ��� �العدم �رفض�فرض �العام�إ��ال���يتم�ف��ا �النموذج مع� .جانب

داخل��تباين�ا��طأتجا�س�عدم�مش�ل����حالة�وجود��)ADF(مقارنة�مع�اختبار��)PP(اختبار��نتائج قوة إ���شارة�

� �معادلة ��،)(�Schwert ,1987ختبار�بوا�� �يلاحظ �أخرى �ناحية �جذر�أمن �لوجود �العدم �فرض ��ختبار�يرفض ن

� ��� �أالوحدة ��حيان �احتوتغلب ��اذا �للمعطياتالس��ورة �للبوا���المولدة �المتحركة �المتوسطات  ع��

(Chowdhury,A,1993.p63).  

استقرار�ة�السلاسل��الشك����إ��نميل��فإننا����ذه�ا��الة�ونظرا�لتباين�النتائج�حسب�النموذج�المخت��� 

  .اختبار��ستقرار�ة�لبيانات�متغ��ات�الدراسة��عد�اجراء�الفرق��ول �إجراءإعادة��إ��ل�ذا�ن��أ��،عند�المستوى 

  .)2(���ا��دول�رقم��مو��ةللسلاسل�عند�الفرق��ول��)الس�ون ( نتائج�اختبار��ستقرار�ة

  اختبارات�جذر�الوحدة�عند�الفرق��ول :)2(جدول�رقم�

ADF  d(DCF) d(DF) d(DPF) d(FCF) d(R) d(RT) 

With Constant t-Statistic -8.46 -5.42 -7.13 -10.45 -6.33 0.48 

 Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.98 

With Constant & Trend t-Statistic -8.44 -4.49 -7.32 -6.91 -6.55 -1.80 

 Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.68 

Without Constant & Trend t-Statistic -8.20 2.26 -6.52 -10.03 -5.49 1.20 

 Prob. 0.00 0.99 0.00 0.00 0.00 0.93 

PP  d(DCF) d(DF) d(DPF) d(FCF) d(R) d(RT) 

With Constant t-Statistic -18.70 -5.42 -24.69 -11.25 -6.29 -3.29 

 Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 

With Constant & Trend t-Statistic -24.67 -6.06 -25.13 -12.02 -6.72 -4.86 

 Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Without Constant & Trend t-Statistic -12.92 -5.04 -13.93 -10.11 -5.46 -2.26 

 Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 

  Eviews9عمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�الباحث�ن�باستعداد�إ: المصدر��

� �رقم �ا��دول �) 2(تب�ن�نتائج ��ول �الفرق �عند �الدراسة �لمتغ��ات �جذر�الوحدة �باختبارات �لا�أا��اصة نھ

� �جذر�الوحدة، �من �المعطيات �بخلو�بيانات �المتعلق �البديل �الفرض �رفض �المحسو�ة�أ إذيمكن �القيم �جميع ن

�اختبار� �القيأ) PP(و�) ADF(لإحصاءات �من �النماذج�قل �جميع ��� �المعنو�ة �مستو�ات �مختلف �عند �المجدولة م

�. المخت��ة �بمتغ��ة �متعلقة �الوحيدة �الشاذة ��ختباران) RT(ا��الة �نتائج �ف��ا �تختلف ��،ال�� �ح�ن �اختبار�أففي ن

)ADF (نھ�لا�يمكن�من�خلال�نتائج�اختبار�إند�الفرق��ول�فعب�ن�استقرار�المتغ��ة�)PP ( جود�رفض�فرض�العدم�لو

المسمات�اختبارات�جذر��الثالثمن��ذه�النتائج�من�خلال�اختبارات�جذر�الوحدة�ل��يل��س�تأكدجذر�الوحدة،�

  لكن�قبل��ذا�س�تأكد�أولا�من�إم�انية�وجود��غ��ات��ي�لية�من�خلال�اختبارات�.الوحدة�بوجود��غ����يك��
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  .)Bai , Perron .1998(و) Quandt-Andrews.1994(التغ���ال�يك���ل�ل�من�

  اختبارات�التغ���ال�يك���   3.4

  )Quandt-Andrews.1994(اختبار�   1.3.4

  .)3(�عطى�نتائج��ختبار�من�خلال�ا��دول�رقم�

 )Quandt-Andrews.1994(نتائج�اختبار��    :) 3(جدول�رقم�

Tbreack  Ave LR F-statistic  Exp LR F-statistic  Maximum LR F-statistic     

2004  39.9  41.49  87.90  Value  DCF  

  0.000  0.000  0.000  Prob  

2008  68.73 113.67 234.17 Value DF  

  0.000 0.000 0.000 Prob 

2008  48.03 68.70 144.29 Value FCF  

  0.000 0.000 0.000 Prob 

2008  69.40 91.89 190.78 Value RT  

  0.000 0.000 0.000 Prob 

2008  76.45 77.99 161.05 Value R  

  0.000 0.000 0.000 Prob 

2009  20.20 25.57 58.12 Value DPF  

  0.000 0.000 0.000 Prob 

 Eviews9الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�عداد�إ: المصدر      

� �مستوى �عند ��غ����يك�� �بوجود �ا��اص �البديل �الفرض ��ختبار�قبول �ن�يجة �مختلف�) %1(تب�ن عند

التحديد��ك���احتمالا��أنتب�ن�) Maximum LR F(إحصائية��أنالتوار�خ�المحتملة�لوجود��ذا�التغ���ال�يك��،�كما�

،�و�و�نفس�)DF(متغ��ة��إ��بال�سبة��2008وسنة�) DCF(متغ��ة��إ��بال�سبة��2004لمقطع�ي�ون����سنة�لتار�خ�ا

 Maximum(عكس�ذلك�تب�ن�إحصائية��).R(و) FCF) (RT(�ل�من��إ��التار�خ�المحدد�لوجود��غ����يك���بال�سبة�

LR F (أ� �سنة ��2009ن �متغ��ة ��� �التغ���ال�يك�� �تار�خ � وعموما). DPF(تمثل ��ختبار�تب�ن �نتائج جميع��أنفان

  .البيانات�ا��اصة�بالمتغ��ات�المالية����ا��زائر�ش�دت��غ����يك���واحد�ع����قل����سلوك�ا�خلال�ف��ة�الدراسة

�غ��� �المتغ��ات، ��ذه ����سلوك �متعددة�للتغ���ا��اصل �توار�خ �وجود �التغ���ال�يك�� �اختبارات �ذه��أ�م أنبي�ت

�م ��سالتغ��ات �رتبطة �أ�2008نة ��� �تكررت �البياناتوال�� �ل�ذه �المولدة �الس��ورات �. غلب ��شارة سنة��أن إ��مع

2008�� �سنة ���زمة�� �العالمية �العقار�ة�أزمة(المالية �). الر�ون �ا�ع�اسات �بدأت ���زمةوقد �بالانتقال �إ��المالية

و�و�ما�أحدث�نتائج�وخيمة�ع���جل��.�2008قتصاد�ا��قيقي����الدول�المصنعة�خلال�الثلا�ي�الرا�ع�من�سنة�

�ش�ل�كب���ع���التطورات�المستقبلية�للاقتصاد�ا��زائري،�ففي��ذه�السنة���زمة�ذه��أثرتوقد�. �قتصاديات
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� �بمقدار ��جن�ية ��س�ثمار�ة �التدفقات ��س�ثمار��7.6انخفضت �لتطو�ر �الوطنية �الو�الة �حسب �أورو مليار

)ANDI(� �ا��يار�أسعار��إ��، �ن�يجة �والكمية �القيمة �حيث �من �المحروقات �صادرات ��� �الملموس ��نخفاض جانب

اقل�من��إ��،�ثم�2008دولار����س�تم����60 إ��دولار�لل��ميل��140بالمئة،�حيث�انتقلت�من��50المحروقات�ب�سبة�

وازنات�المالية�ال�لية�وع���سياسات�ثار�كب��ة�ع���التآوقد��ان�ل�ذا��نخفاض�. 2009دولار����بداية�فيفري��40

  .�نفاق�و�س�ثمار�المستقبلية

  )Bai , Perron .1998(اختبار�المقاطع�ال�ي�لية�المتعددة�    2.3.4

�عدد��غ��ات��ي�لية�قصوى�مساو�ة�لثلاثة��غ��ات،�اعتمدنا�����ذا��ختبار��ختبار � ��ذا�سوف��ستعمل

،�و�ف��ض��ذا��ختبار�فرض�العدم�ا��اص�با�عدام�وجود�أي�) globally optimized breaks(ع���خيار�اختبار�

�ال�ي�لية،� �التغ��ات �من �محدد �عدد �ع�� � �السلسلة �باحتواء �ا��اص �البديل �الفرض �ضد �السلسلة �داخل مقطع

  :نتائج��ختبار�ا��اصة�بجميع�المتغ��ات) 4(ا��دول�رقم�يب�ن�

 )Bai-Perron(نتائج�اختبار��: )4(جدول�رقم�

  WDMax 

critical 

value**  

WDMax 

statistic*  

UDMax 

critical 

value**  

UDMax 

statistic*  

WDmax 

det 

breaks  

UDmax 

det.breaks  

  

1.2004 

3.1982 ,2003 

,2011  

9.91 91.13 8.88 87.90 3 1 DCF  

3.1995, 2004 

,2011 
9.91 725.01 8.88 503.62 3 3 DF 

1.2008, 

3.1977 

,2005,2012 

9.91 146.47 8.88 144.29 3 1 FCF 

2.1996 ,2008 9.91 266.76 8.88 224.48 2 2 RT 

3.1979 

,2000,2008 

3.1977,1991,2001 

9.91 492.5 8.88 304.63 3 3 R 

1.2009 9.91 58.12 8.88 58.12 1 1 DPF 

 Eviews9عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�إ: المصدر

��ختبار�ا�� �نتائج �ا��اصة�تب�ن �الزمنية �السلاسل ��� �ال�ي�لية �التغ��ات �من �محدد �عدد �بوجود اصة

� �أعظم �فباستعمال �متباينة، �است�تاجات �المالية �السياسة ��إحصائيةبمتغ��ات �تحديد�) UDmax(غ���مر��ة تم

� �بال�سبة �واحد ��إ���غ����يك�� �متغ��ة �من �) DPF(و) DCF) (FCF(�ل �سنة ��� �التوا�� �ع�� �تار�خھ  )2004(حدد

��أما). 2009(و) 2008( ��إ��بال�سبة �من �ب�ل �ا��اصة �الزمنية �من�) R(و) DF) (RT(السلاسل ��ل �اش��كت فقد

) 2011, 2004 ,1995(تحددت�ع���التوا������سنوات�) 3(�عدد�التغ��ات�ال�ي�لية�المحددة�ب) R(و) DF(سلسلة�

وجود�) UDmax(فقد�حددت�إحصائية�) RT(متغ��ة��إ��ما�بال�سبة�أ التوا��،ع���) 2000,2008, 1979(وسنوات�

  ). 2008(وسنة�) 1996(�غ��ين��ي�لي�ن�داخل�السلسلة�ا��اصة���ا�����ل�من�سنة�
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�ي�لية�خاصة�ب�ل��ثلاثة��غ��اتفقد�حددت�وجود�) WDmax(مر��ة��إحصائيةأعظم��إ��ما�بال�سبة�أ

 2004 ,1995) (2011, 2003, 1982(ت�حددت�توار�خ�ا�ع���التوا������سنوا) R(و) FCF) DCF) (DF)(من�سلسلة�

��أما). 1977,1991,2001(و) 2005,2012, 1977) (2011, ��إ��بال�سبة �وجود�) DPF(و) RT(متغ��ة �تحديد �تم فقد

تكرر��إ��تجدر��شارة�). 2009(بتار�خ�) DPF(و�غ���وحيد����سلسلة�) 2008, 1996(بتار�خ�) RT(�غ��ين��ي�لي�ن����

  . تغ���ال�يك������اغلب�المتغ��اتكتار�خ�لل) 2008(سنة�

� �و�غرض �أخرى �ج�ة �من �� �التأكدحاولنا �استعمال �السابقة �النتائج �النتائج��المرح��ختيار�من ف�انت

� �رقم �والش�ل �كب��، ��ش�ل �لمتغ��ات�) 2(متقار�ة �الزمنية �السلاسل ��� �الموجودة �ال�ي�لية �التغ��ات �مختلف يب�ن

 .السياسة�المالية����ا��زائر

 التمثيل�البيا�ي�للتغ��ات�ال�ي�لية����المستوى �:)2(قم�ش�ل�ر 

DPF  DF  DCF  
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  Eviews9الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�عداد�إ: المصدر

  اختبارات�جذر�الوحدة�من�ا��يل�الثالث    4.4

اختبارات�جذر�الوحدة�من�ا��يل�الثالث�وأول��ذه��ختبارات��بإجراءسنقوم�����ذه�المرحلة�من�البحث�

   .)Perron,1997(المستعملة��و�اختبار�

  )Perron,1997(اختبار��  1.4.4

فرض�العدم�����ذا��ختبار�يمثل�وجود�جذر�الوحدة�مع��غ����يك������المستوى�يتم��أن إ���شارة��تجدر 

الفرض�البديل�ف�و�استقرار�ة�المتغ��ة�حول��أما،�)Perron(ال����ستخدم�ا�) t(تحديد�تار�خھ�من�خلال�إحصائية�

�إحصائية� �خلال�مقارنة �من �القرار�يتم �محدد، �رفض�فرضم) t(اتجاه�عام �و�تم �ا��رجة �القيم �لوجود� ع العدم

عدد�التأخ��ات��أنت�ون�أصغر�من�القيم�ا��رجة�مع�العلم�) t(جذر�الوحدة�ضد�الفرض�البديل����حالة�قيمة�
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�حد �كأق��� �تأخ��ات �بأر�ع ��ختبار�محددة ��� �ف�و�معيار�شوارتز��أما ؛المستعملة ��ذا�.المعيار�المستعمل نتائج

   .)5(جميع�المتغ��ات�م��صة����ا��دول�رقم��إ���ختبار�بال�سبة�

 ���المستوى نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�بتغ����يك���: )5(جدول�رقم

 DCF DF DPF FPF R RT 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Perron Unit Root Test -6.314755 -4.085975 -2.142456 -2.470310 -3.746076 0.202829 

1% critical value:   -5.92 -5.92 -5.92 -5.92 -5.92 -5.92 

5% critical value:   -5.23 -5.23 -5.23 -5.23 -5.23 -5.23 

10% critical value:  -4.92 -4.92 -4.92 -4.92 -4.92 -4.92 

Time breack 1988 2010 2009 2007 2007 2007 

 Eviews9لباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�اعداد�إ: المصدر

ا��الة�الوحيدة�ال���يتم�ف��ا�رفض�فرض�العدم��أننلاحظ�) 5(من�خلال�النتائج�المب�نة����ا��دول�رقم�

 min(من�القيمة�المجدولة،�وتحدد�إحصائية��أصغر ) t(حيث�القيمة�المحسو�ة�لاحصائية�) DCF(تتعلق�بمتغ��ة�

stat (التغ���ال�ي� �سنة�تار�خ ��ك���احتمالا��� �أ .1988ك�� �بال�سبة ��إ��ما �النتائج �بي�ت �فقد ��خرى ن�أالمتغ��ات

� �جذر�الوحدة�) t(إحصاءات �العدم�لوجود �فرض �رفض �لا�يمكننا �و�التا�� �ا��رجة �القيم �أك���من ��ل�ا المحسو�ة

  .ح������حالة�اف��اض�إم�انية�وجود��غ����يك������مستوى�بيانات��ذه�المتغ��ات

  :يب�ن�توار�خ�تحدد�التغ��ات�ال�ي�لية����متغ��ات�الدراسة) 3(الش�ل�رقم�

  توار�خ�التغ��ات�ال�ي�لية��ك���احتمالا�:)3(ش�ل�رقم�

DPF  DF  DCF  
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 حالة�التغ���ال�يك������ميل��تجاه�العام  

المستوى،�عندما�ي�ون�التغ���ال�يك������ميل��تجاه�ول�س����) Perron,1997(اختبار��بإجراء �نسنقوم�

  .)6(نتائج��ختبار�مب�نة����ا��دول�رقم�

 ���ميل��تجاه�نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�بتغ����يك����:)6(جدول�رقم

 dcf df dpf fpf r rt 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Perron Unit Root Test -6.946 -2.998 -3.085 -4.008 -3.999 -2.539 

1% critical value:   -5.45 -5.45 -5.45 -5.45 -5.45 -5.45 

5% critical value:   -4.83 -4.83 -4.83 -4.83 -4.83 -4.83 

10% critical value:  -4.48 -4.48 -4.48 -4.48 -4.48 -4.48 

Time breack 2002 2003 2004 2002 1999 2003 

  �Eviews9ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�عداد�الباحثإ: المصدر

نھ�لا�يوجد�أي�فرق����نتائج��ختبارات�ا��اصة�بتغ����يك������ميل��تجاه�أ) 6(ا��دول�رقم��تب�ن�نتائج

ا��الة�الوحيدة�ال���يتم�ف��ا��أننلاحظ��أننا إذ المستوى،���حالة�التغ���ال�يك�������إل��االعام�مع�النتائج�المتوصل�

� �فرض �المستوى�رفض ��� �التغ���ال�يك�� ���الة �نفس�ا ��� �بمتغ��ةالعدم �المحسو�ة�)DCF( وتتعلق �القيمة �حيث ،

تار�خ�التغ���ال�يك�������تجاه�العام��ك���) min stat(من�القيمة�المجدولة،�وتحدد�إحصائية��أصغر ) t( لإحصائية

� �سنة ��أما .2002احتمالا��� �ب�إ��بال�سبة �فقد ��خرى �المتغ��ات �النتائج �العدم�أي�ت �فرض �رفض �لا�يمكننا نھ

  .لوجود�جذر�الوحدة�ح������حالة�اف��اض�إم�انية�وجود��غ����يك������ميل��تجاه�العام

  :تغ��ات�الدراسةلمتوار�خ�التغ��ات�ال�ي�لية����ميل��تجاه�) 4(الش�ل�رقم�يب�ن�
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  ���ميل��تجاه���احتمالا توار�خ�التغ��ات�ال�ي�لية��ك���:)4(ش�ل�رقم�

DPF  DF  DCF  

-3.2

-2.8

-2.4

-2.0

-1.6

-1.2

-0.8

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

  -3.2

-2.8

-2.4

-2.0

-1.6

-1.2

-0.8

-0.4

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

  -7.2

-6.8

-6.4

-6.0

-5.6

-5.2

-4.8

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

  
RT R FPF 

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

 -4.5

-4.0

-3.5

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

 -4.5

-4.0

-3.5

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15

PERRON BREAKPOINTS

 
  Eviews9عمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�عداد�الباحث�ن�باستإ: المصدر

 حالة�التغ���ال�يك������المستوى�وميل��تجاه�العام�معا 

��ن� �العام�) Perron,1997(اختبار��بإجراءسنقوم �وميل��تجاه �المستوى ��� �التغ���ال�يك�� �ي�ون عندما

  .)7(معا،�نتائج��ختبار�مب�نة����ا��دول�رقم�

 ���الميل�والمستوى وحدة�بتغ����يك���نتائج�اختبار�جذر�ال�:)7(جدول�رقم

 DCF DF DPF FPF R RT 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Perron Unit Root Test -7.477719 -3.030772 -3.878055 -4.376581 -3.927341 -0.899878 

1% critical value: -6.32 -6.32 -6.32 -6.32 -6.32 -6.32 

5% critical value: -5.59 -5.59 -5.59 -5.59 -5.59 -5.59 

10% critical value: -5.29 -5.29 -5.29 -5.29 -5.29 -5.29 

Time breack 1994 1999 1998 1998 1997 2004 

  Eviews9عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�إ: المصدر

المتغ��ة�الوحيدة�ال���قد�ت�ون�خالية�من�جذر�الوحدة��أن��بصورة�قطعية�نتائج��ذا��ختبار��خ�تؤكد�

� �متغ��ة ��)DCF(ن�يجة�� �ير�� �مما �الثلاث ��ختبارات �خلال �تكرر �جذر�الوحدة �لوجود �العدم �فرض �فرفض ،

� ��غ����يك�� �وجود �إم�انية �مع �عام �اتجاه �مركبة �حول �السلسلة �سنة���ان�إناستقرار�ة �فتار�خھ �المستوى ��

،�أخ��ا�و���حالة�اف��اض�التغ���ال�يك���)2002(ن��ان����ميل��تجاه�العام�فتار�خھ�محدد����سنة�إما�أ) 1988(

�التغ� �لتار�خ �فأك���احتمال �معا ��تجاه �و���ميل �المتوسط ��� �سنة ��� �سي�ون �أ). 1994(��ال�يك�� ���إما�بال�سبة
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جميع��أن الثالثمن�ا��يل��أو رات�جذر�الوحدة�التقليدية�بقية�المتغ��ات�فقد�بي�ت�النتائج�سواء�باستعمال�اختبا

  .تغ��ات��ي�لية����توار�خ�مختلفةبيانا��ا�تحتوي�ع���جذر�الوحدة�ب

  توار�خ�التغ��ات�ال�ي�لية��ك���احتمالا�:)5(ش�ل�رقم�
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  Eviews9عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�إ: المصدر

 )Zivot , Andrews .1992(ال�يك���الوحيد��التغ�� اختبار�جذر�الوحدة�ذات�   2.4.4

فضل�وأول��ختبارات�ا��اصة�بجذر�الوحدة�ذات�التغ���أمن�) Zivot , Andrews .1992(ختبار��عت���ا

و�جرى��ختبار�اعتماد�ع���ثلاث�نماذج،�حيث�يمثل�النموذج��ول��ف��اض�. ال�يك���الوحيد����بيانات�السلسلة

التغ���ال�يك���يحدث�����أنيف��ض�النموذج�الثا�ي�ف�أما السلسلة،ا��اص�بوجود��غ����يك������مستوى�بيانات�

�وميل� �المستوى ��� �التغ���ال�يك�� �ف��ا �ي�ون �ال�� �ا��الة �يمثل ��خ���الذي �النموذج �وأخ��ا �العام، ��تجاه ميل

سنقوم�����ذه�المرحلة�من�) Perron(صيغة��ختبار�مماثلة�لصيغة�اختبار��أن إ��مع��شارة�. �تجاه�العام�معا

� ��ذا��بإجراءالبحث �ثم �ومن �الثلاث، �النماذج �ع�� ��ختبار�ونتائج��إجراء�ختبار�اعتماد ��ذا �نتائج �ب�ن المقارنة

  ) .10) (9) (8(نتائج��ختبار�مب�نة����ا��داول�رقم�. )Perron(اختبار�

  حالة�التغ������المستوى 

  

  

  

  

  



 

 
73 

  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

 التغ������المستوى حالة�نتائج�اختبار�جذر�الوحدة��:)8(جدول�رقم

 DCF DF DPF FPF R RT 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Zivot-Andrews test  -6.340064 -3.516304 -2.180082 -2.403061 -3.730410 -0.142592 

1% critical value:   -5.34 -5.34 -5.34 -5.34 -5.34 -5.34 

5% critical value:   -4.93 -4.93 -4.93 -4.93 -4.93 -4.93 

10% critical value:  -4.58 -4.58 -4.58 -4.58 -4.58 -4.58 

Time breack 1989 2010 2009 2008 2008 2008 

 Eviews9عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�إمن�: المصدر

 حالة�التغ�������تجاه�العام 

تغ�������تجاه�العامنتائج�اختبار�جذر�الوحدة�ال��:)9(جدول�رقم  

 DCF DF DPF FPF R RT 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Zivot-Andrews test -6.803085 -3.137340 -3.388122 -3.976176 -4.011648 -1.373524 

1% critical value: -4.80 -4.80 -4.80 -4.80 -4.80 -4.80 

5% critical value: -4.42 -4.42 -4.42 -4.42 -4.42 -4.42 

10% critical value: -4.11 -4.11 -4.11 -4.11 -4.11 -4.11 

Time breack 2003 2002 2003 2000 1999 2004 

  Eviews9عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اسو�ية�من�إ: المصدر     

 و�تجاه�العامحالة�التغ������المستوى� 

نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�التغ������المستوى�و�تجاه�العام�:)10(جدول�رقم  

 DCF DF DPF FPF R RT 

 t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

Zivot-Andrews test  -7.556408 -3.008071 -3.943277 -4.431334 -3.951210 -1.335593 

1% critical value:   -5.57 -5.57 -5.57 -5.57 -5.57 -5.57 

5% critical value:   -5.08 -5.08 -5.08 -5.08 -5.08 -5.08 

10% critical value:  -4.82 -4.82 -4.82 -4.82 -4.82 -4.82 

Time breack 1995 2000 1999 1999 1998 2005 

 Eviews9سو�ية�عداد�الباحث�ن�باستعمال�ا��زمة�ا��اإمن�: المصدر

المتغ��ة��أنيؤكد�حقيقة�) ZA(،�فاختبار�) Perron(تب�ن�نتائج��ختبار�عدم�وجود�اختلاف�مع�نتائج�اختبار�

مستقرة�حول�اتجاه�عام�محدد،�عكس��ل�المتغ��ات��وأ��ا،�)DPF(الوحيدة�ا��الية�من�جذر�الوحدة����متغ��ة�

�وإذا. أخرى �إ��د��غ��ات��ي�لية�تختلف�توار�خ�ا�من�متغ��ة��خرى�ال���تحتوي�ع���جذر�الوحدة�مع�احتمال�وجو 
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غ��ات�ال�ي�لية�تختلف�من�اختبار�توار�خ�الت�أن إلا�انت�النتائج�متماثلة����تحديد�نوع�الس��ورة�المولدة�للمعطيات�

 :و�مكن�ملاحظة�ذلك�من�خلال�ا��دول�التا�� ،بف��ة�زمنية�واحدة����الغالبخر�آ���إ

  وار�خ�التغ��ات�ال�ي�ليةت�:)11(جدول�رقم

 نموذج�التغ������المستوى  �ختبارات المتغ��ات
نموذج�التغ������ميل�

 �تجاه�العام

������المستوى�و�تجاه�غنموذج�الت

 العام

DCF 
Perron 1988 2002 1994 

Zivot-Andrews 1989 2003 1995 

DF 
Perron 2010 2003 1999 

Zivot-Andrews 2010 2002 2000 

DPF 
Perron 2009 2004 1998 

Zivot-Andrews 2009 2003 1999 

FCF 
Perron 2007 2002 1998 

Zivot-Andrews 2008 2000 1999 

R 
Perron 2007 1999 1997 

Zivot-Andrews 2008 1999 1998 

RT 
Perron 2007 2003 2004 

Zivot-Andrews 2008 2004 2005 

  عتماد�ع���نتائج��ختباراتبالا  عداد�الباحث�نإمن�: المصدر

  خاتمة .5

حاولنا�من�خلال��ذا�البحث�التحقق�من�ا��صائص�الس�ونية�لمجموعة�من�المتغ��ات�المالية����ا��زائر�

� �سنة �من �الممتدة ��إ�� 1970للف��ة �و �2017سنة ��ول �ا��يل �اختبارات �جذر�باستعمال �اختبارات �من الثالث

 :ال�يك���الوحيد�والمتعدد،�يمكن�ت��يص�نتائج�البحث����النقاط�التالية����جانب�اختبارات�التغ�� إالوحدة،�

 سفيلي�اختبار�تب�ن�نتائج�اختبارات�جذر�الوحدة�التقليدية�شبھ�تطابق�ب�ن�نتائج�اختبار�دي�ي�وفولر�ونتائج� 

وذج�ا��اص����النم�قبول�الفرض�البديلال���يتم�ف��ا��الثابتة�بالأسعار �نفاق�الك��� ���حالة�متغ��ة�إلا  ب��ون�

���العينات�المتوسطة،�كما��ن�جودة��ختبار�ن�متماثلةأ�ذا�يدل�ع����.���جانب�النموذج�العامإبوجود�الثابت�

  .تح��ا�لقبول�فرض�العدم��و�اختبار�دي�ي�وفولر��ك�� ن��ختبار�أتب�ن�

 ا��اصة�بالمتغ��ات�المالية����ا��زائر��المتعدد�أن�جميع�البيانات�أو بي�ت�نتائج�اختبارات�التغ���ال�يك���الوحيد�

��ع���ش�دت��غ����يك���واحد�ع����قل����سلوك ن�تجا�ل��ذه�ا��اصية����أ�ا�خلال�ف��ة�الدراسة،��ذا

����الدراسات�التطبيقية� نتائج�زائفة�لا��ع���حقيقة�عن�سلوك�بيانات��إ��بيانات��ذه�المتغ��ات�يؤدي�حتما

 .�ذه�المتغ��ات

 ختبارات�جذر�الوحدة�ذات�التغ��ات�ال�ي�لية�المستعملة�عدم�وجود�تباين�ب�ن�الن�يجت�ن،�فاختبار�تب�ن�نتائج�ا

)ZA (يؤكد�نتائج�اختبار�)Perron (الك�����نفاقالمتغ��ة�الوحيدة�ا��الية�من�جذر�الوحدة����متغ��ة��أن���
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  2017-1970ا��صائص�السكونية�للسلاسل�الزمنية،�تطبيق�ع���المتغ��ات�المالية����ا��زائر،�من����ختبارات،�للف��ة�

�أن إ�� �شارة،�مع�) ts(�بع�الس��ورة�ت�أ��امستقرة�حول�اتجاه�عام�محدد،��ذا��ع����وأ��االثابتة،��بالأسعار 

،�لتباين�ا��اص�بالأو���دالة�للزمن�و�أن�المتوسط�وا) ts(بثابت�والس��ورة) DS(الفرق�ا��و�ري�ب�ن�الس��ورة�

 .أما�الس��ورة�الثانية�في�ون�المتوسط�فقط�دالة����الزمن�عكس�التباين�الذي�ي�ون�مستقل�عن�الزمن

 بالأسعار�الثابتة�للس��ورة�الك�����نفاقسلوك�متغ��ة�)ts (ع���أن�جميع�الصدمات�العشوائية�ال���تتعرض��

� �ذات �ل�ا ��ع�� �مما �أتأث���ضر���وغ���دائم، �ل�ا �لن�ت�ون �العام �دعم�وتحف����نفاق �سياسات �أثار ن�تطبيق

 .دائمة����المدى�البعيد�ع����غ��ات��ذا��خ��،�ولن�تتعدى��ذه�التأث��ات�المدى�القص��

 تكرر�سنة��إ���شارة�بتأخ���لا�يتعدى�الف��ة�الواحدة،�مع��آخر ���إ�خ�التغ��ات�ال�ي�لية�من�اختبار�لف�توار تخت

 .غلب�المتغ��اتأكتار�خ�للتغ���ال�يك������) 2008(

 � �التقليدية �جذر�الوحدة �اختبارات �باستعمال �سواء �النتائج ��أو بي�ت �الثالث �ا��يل �أمن �بيانات متغ��ة�ن

�ال� �بالأسعار�الثابتة،�يرادات �ت�و�ن�إ لية �ال�لية�بالأسعار�ا��ار�ة،�متغ��ة ��يرادات �متغ��ة �جانب�بيانات ��

� �ال��ا�ي، ��س��لاك �نفقات �ال�سي���ومتغ��ة �نفقات �متغ��ة �الثابت، �المال �جذر�الوحدة�رأس �ع�� �تحتوي �ل�ا

 . بتغ��ات��ي�لية����توار�خ�مختلفة

 لس�� �المالية �المتغ��ات �جميع �سلوك �العشوا�ي�ورة ��الم��� �حيث �قو�ة �بذاكرة �تمتع�ا �تتذكر��ل�أ�ع�� ��ا

�والبعيدة �القر�بة �السابقة، �العشوائية �بالآثار�الم. الصدمات �اقتصاديا ��عرف �ما �المتغ��ات،�و�ذا �ع�� ستمرة

� �أو�فسر�ع�� �مشا�دة �يمكن �لا �أنھ �السياسة�آي ��� ��غ���مفا�� �القص���ن�يجة �المدى ��� ثار�محصورة

 .�ستمر����المدى�البعيد��ثار ن��ذه�إن�يجة�صدمة�خارجية،�عكس�ذلك�ف�أو دية�المتبعة��قتصا
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