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 : ملخص
بنوك على الاسةةةةةةةةتقرار المالي للتهدف هذه الدراسةةةةةةةةة أث  ليط أصر مخاطر وةةةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةةةلامي 

. 2023أث  2014ا سةةةةةةةلامية، مر سلال دراسةةةةةةةة حالة ئني السةةةةةةةلام الجزائر  سلال ال  ة الممتدة مر 
اعتمدت الدراسةة على المنج  الووة ي التيليلي والمنج  اليمي تسةتمدام ئيامت مالية سةنو ة وتقار ر أداء 

ار صائيًا ئين مخاطر وي  التمو ط ا سلامي ومؤشر الاستقر البني، وقد أظجرت النتائ  وجود علاقة دالة أح
المالي، مع ت وق واضةةةةةةةةةةر لصةةةةةةةةةةيلإة المراىة لم التتصا ا يا  على المؤشةةةةةةةةةةرات المالية للبني. لم حين أظجرت 
 عالصي  التشاركية كالمضارئة والمشاركة تأصااً أقط، ما  شا أث ضرورة تطو ر نماذج أدارة المماطر بما  تلاءم م

سصةةةووةةةية هذه الصةةةي . وتووةةةي الدراسةةةة ت ية تنو ع أدوات التمو ط المعتمدة، وتطو ر الي اءات البشةةةر ة 
 والتقنية، واعتماد سةةةياسةةةات مصةةةرةية مبتيرة تعزز مر ةعالية الصةةةاةة ا سةةةلامية لم  قير التواز  ئين الرىية

 .والاستقرار والامتثال لمقاود الشر عة
  .استقرار المالي؛ وي  التمو ط؛ ئني السلام الجزائر : تمو ط أسلامي؛ مفتاحيةكلمات 

Abstract: 

This study investigates the impact of risks associated with Islamic 

financing formulas on the financial stability of Islamic banks, focusing on Al 

Salam Bank Algeria from 2014 to 2023. It adopts a descriptive analytical and 

quantitative approach, utilizing annual financial data, bank performance 

reports,. The findings reveal a statistically significant relationship between 
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financing formula risks and financial stability, with the Murabaha formula 

showing the strongest positive influence on the bank’s financial indicators. 

In contrast, participatory formulas like Mudaraba and Musharaka had a 

weaker impact, highlighting the need for tailored risk management strategies 

for such contracts. The study concludes by recommending greater 

diversification of financing instruments, enhancement of human and 

technical capacities, and the adoption of innovative banking policies. These 

measures are essential to improve the efficiency of Islamic banking in 

balancing profitability, financial stability, and compliance with Sharia 

objectives. 

Keywords: Islamic finance; financial stability; financing formulas; Algerian 

Salam Bank. 
__________________________________________ 

  tipaza.dz-araba.ibrahim@cuيميل: ، الإعرائة ائراهيم: سلاالمؤلف المر 

 مقدمة:.1
شةةةةةةةةةجد الناام المالي العالمي  ولات جوهر ة سلال العقود اتساة، تمثل  لم تزا د الاهتمام تلنماذج 
البد لة للتمو ط التقليد ، ولم مقدمتجا الصةةةةةةةاةة ا سةةةةةةةلامية، الي تميزت ئتقدس وةةةةةةةي  تمو لية مسةةةةةةةتندة أث 

مثط المراىة، والمضةةةةارئة، والمشةةةةاركة، وا جارة وداها. وقد ةرضةةةة  هذه الصةةةةي  مبادئ الشةةةةر عة ا سةةةةلامية، 
نمطاً ساوًا مر العلاقة ئين المصارف ا سلامية وعملائجا،  قوم على تقاسم المماطر ئدلًا مر نقلجا، وعلى 

اط الحقيقي شةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةتبعاد ال ائدة )الرت( كمصةةةةةةةةةدر للعائد المالي، وهو ما جعط هذه البنوك أكثر ارتباطاً تلن
 للاقتصاد.

وردم ما  ققه هذه الصةةي  مر تيي ش شةةرعي واقتصةةاد ، ألا ألا لا  لو مر مخاطر مالية وتشةةلإيلية 
ا لم ئياات اقتصةةاد ة دا مسةةتقرة، أو لم ظط  قد تؤصر لم درجة الاسةةتقرار المالي للبنوك ا سةةلامية، سصةةووةةً

 السةةةةةياق الجزائر ، الذ  شةةةةةجد سلال العقد اتسا ضةةةةةعش اتطر الرقائية. وتزداد أ ية هذه ا شةةةةةيالية لم
تطوراً نسبيًا لم تجرئة الصاةة ا سلامية، لاسيما مع توسع نشاط ئني السلام الجزائر ، الذ   عُد مر أئرز 

 .ال اعلين لم هذا المجال
 اشكالية:
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عتبارها ، تشةةةةةةةةةةةةةةجدت البنوك ا سةةةةةةةةةةةةةةلامية لم العقود اتساة توسةةةةةةةةةةةةةةعًا مليوظاً لم مختلش أ اء العام
مؤسةةةةسةةةةات مالية تقدم سدمات مصةةةةرةية متواةقة مع أحيام الشةةةةر عة ا سةةةةلامية، ئعيدة عر ال ائدة الرئو ة 
والممارسةةةةةات المالية ا اورة شةةةةةرعًا. وقد سةةةةةاهم هذا النمو لم تعز ز الاهتمام تلمالية ا سةةةةةلامية، ساوةةةةةة لم 

 ر هذا لم السةةةةةنوات اتساة توججًا واضةةةةةيًا  و تطو  الدول ذات اتدلبية المسةةةةةلمة، ومنجا الجزائر الي تبن  
 القطاع كميار ئد ط لتيقير الشمول المالي وتنو ع أدوات التمو ط.

تعُد وةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةلامي، مثط المراىة، والمضةةةةةةارئة، والمشةةةةةةاركة، وا جارة، مر أهم ا ليات الي 
و الصةةةةةةةي  لا  لو مر مخاطر متعددة، منجا ما هتعتمدها البنوك ا سةةةةةةةلامية لم تقدس سدماتها. ألا أ  هذه 

مرتبط ئطبيعة الصةةةةةةةةةيلإة ن سةةةةةةةةةجا، ومنجا ما  رتبط تلبياة القانونية والتنايمية والسةةةةةةةةةوقية الي تعمط ةيجا هذه 
المؤسةةةةةةةسةةةةةةةات. وتعُد مخاطر الائتما ، ومخاطر السةةةةةةةيولة، ومخاطر التشةةةةةةةلإيط مر أئرز التيد ت الي تواجججا 

طبير هذه الصةةةي ، ما قد  نعيل سةةةلبًا على الاسةةةتقرار المالي تا أذا م تُدار ئي اءة البنوك ا سةةةلامية عند ت
 وةعالية.

لم هذا السةةةياق، تأذ هذه الدراسةةةة لتسةةةلط الضةةةوء على العلاقة ئين مخاطر وةةةي  التمو ط ا سةةةلامي 
متدة مر ل  ة الموالاسةةةةتقرار المالي للبنوك ا سةةةةلامية، مر سلال دراسةةةةة حالة ئني السةةةةلام الجزائر  سلال ا

. و عُد استيار هذه ال  ة مبرراً مر حيث توةر البيامت والاروف الاقتصةةةةةةةةةةةاد ة المتبا نة 2023أث  2014
الي عرةتجا الجزائر، بما لم ذلي التتصاات الناتجة عر تقلبات أسةةةةعار الن ط، واتزمات الصةةةةيية العالمية، وما 

 تبعجا مر  د ت اقتصاد ة ومالية.
 اؤل العام للدراسة:. التس1

ما مدى تأصا مخاطر وةةةةي  التمو ط ا سةةةةلامي على الاسةةةةتقرار المالي لم ئني السةةةةلام الجزائر  سلال 
 (؟2023 – 2014ال  ة )

 . التساؤلات الفرعية:2
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ما أئرز وي  التمو ط ا سلامي المعتمدة مر طرف ئني السلام الجزائر ، وما طبيعة المماطر المرتبطة 
 بها؟

عيل هذه المماطر على مؤشةةةةةرات الاسةةةةةتقرار المالي لم ئني السةةةةةلام )مثط السةةةةةيولة، جودة كيش تن
 اتوول، الرىية(؟

 أث أ  مدى تمير البني مر التم يش مر حدة هذه المماطر سلال ال  ة المدروسة؟
 . فرضيات الدراسة:3

ني والاسةةةةةةةةتقرار المالي لم ئتوجد علاقة ذات دلالة أحصةةةةةةةةائية ئين مخاطر وةةةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةةةلامي 
 السلام الجزائر .

 تلش درجة تأصا كط وةةةةيلإة تمو لية )مراىة، مضةةةةارئة، مشةةةةاركة...( على مؤشةةةةرات الاسةةةةتقرار المالي 
 حسب نوع المماطر المرتبطة بها.

 . أهداف الدراسة:4
 التعرف على طبيعة وي  التمو ط ا سلامي المعتمدة لم ئني السلام الجزائر .

 أئرز أنواع المماطر المالية الي ت تب عر هذه الصي  لم الواقع العملي. د د 
قياس أصر هذه المماطر على الاسةةةةةةةتقرار المالي للبني، مر سلال  ليط المؤشةةةةةةةرات المالية سلال ال  ة 

(2014 – 2023.) 
 لامية الجزائر ة.ساق اح توويات عملية لتيسين أدارة المماطر بما  عزز الاستقرار المالي لم البنوك ا 

 . أهمية الدراسة:5
تيتسةةةةةي هذه الدراسةةةةةة أ ية تللإة على المسةةةةةتو ين النار  والتطبيقي، ةجي مر ججة تُسةةةةةجم لم أصراء 
اتدئيات المتعلقة بمجال التمو ط ا سةةةةلامي، لاسةةةةيما ما  تصةةةةط بمماطر وةةةةي  التمو ط الممتل ة وأصرها على 

السياق العر   ر التمييص لمالاستقرار المالي للمؤسسات المصرةية، وهو موضوع لا  زال ىاجة أث المز د م
والجزائر   د دًا. ومر ججة أسرى، تيتسب الدراسة أ ية تطبيقية مر سلال تقديمجا  ليلاً معم قًا للتجرئة 
العملية لبني السةةةةةةةةلام الجزائر ، ما  تير لصةةةةةةةةن اع القرار والباحثين والممارسةةةةةةةةين الماليين ةجم العلاقة ئين أدارة 
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ا سةةةةةةةةةةةةةةلامية، واق اح عليات عملية لتعز ز ك اءة أدارة هذه المماطر، بما  دعم  المماطر والصةةةةةةةةةةةةةةي  التمو لية
 استقرار البنوك ا سلامية وضما  استمرار تجا لم ئياة مصرةية تتسم تلتلإا والتعقيد.

 . المفاهيم الإجرائية للدراسة:6
دام وي  تمو لية  تم: تشا أث مجموعة المماطر الي قد ت تب عر اسمخاطر صيغ التمويل الإسلامي

كةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة،المراىة،، ،المضةةةةةةارئة،، ،المشةةةةةةاركة،، ،ا جارة،، وتشةةةةةةمط مخاطر الائتما ، ومخاطر السةةةةةةوق، والمماطر 
 التشلإيلية.

 :  قُصد ئه قدرة البني على الح اظ على توازنه المالي واستمرار ة نشاطه دو  التعرضالاستقرار المالي
مر سلال مؤشةةةةةةةةرات مثط السةةةةةةةةيولة، الرىية، جودة اتوةةةةةةةةول،  تزمات تمو لية أو سسةةةةةةةةائر جوهر ة، و قُاس

 والملاءة المالية.
: هو ئني تجار  أسةةةةةةةلامي سا ،  عمط وةقًا لمبادئ الشةةةةةةةر عة ا سةةةةةةةلامية، بنك الســـــلام الجزائري

 و قد م منتجات تمو لية أسلامية متنو عة، و عُد مر أئرز ال اعلين لم الصاةة ا سلامية لم الجزائر.
 السابقةالدراسات 

لم هذا السةةةةةةةةةةياق، أُ زت العد د مر الدراسةةةةةةةةةةات السةةةةةةةةةةائقة الي تناول  العلاقة ئين وةةةةةةةةةةي  التمو ط 
ا سةةةلامي والمماطر المالية لم البنوك ا سةةةلامية، وسةةةنسةةةتعرض ةيما  لي صلا  دراسةةةات ذات وةةةلة مباشةةةرة 

 بموضوع البيث.
يل الإسلامي ودورها في تقليل ( دراسة بعنوان: "صيغ التمو 2024صبرينة بن عطاء الله )أجرَت 

وهي رسةةةالة دكتوراه نوُقشةة   ("،2023–2010الجزائر ) –المخاطر المالية: دراســة حالة بنك الســلام 
. هدة  الدراسةةةةةةة أث  ليط وقياس أصر وةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةلامي الممتل ة، وعلى رأسةةةةةةجا 3بجامعة الجزائر 

ر المالية الي تواجه البني، ساوةةةةةةةةةةة مخاطر الائتما  المراىة وا جارة والسةةةةةةةةةةلم والاسةةةةةةةةةةتصةةةةةةةةةةناع، على المماط
والتشةةةةةةةةةةةةلإيط ورأس المال. وقد اعتمدت الباحثة على منج  كم ي تسةةةةةةةةةةةةتمدام نموذج الا دار الذاذ ل ئطاء 

(، وسلصةةةةةةةة  النتائ  أث أ  هناك تأصااً معنوً  واضةةةةةةةةيًا لصةةةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةةةلامي على VARالزمني )
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المدى الطو ط، حيث أظجرت هذه الصةي  قدرة نسةبية على التم يش مر حد ة المماطر المالية، ساوةة على 
 المماطر عند ت عيط أدوات الرقائة الشرعية وا اسبية.

( مذكرة ماجســـــتع  امعة المســـــيلة بعنوان: "مخاطر التمويل لد  2021جمال قاسمي )كما أ ز 
دت الدراسةةةةةةةةةة على المنج  الووةةةةةةةةة ي اعتم دراســـــــة حالة بنك الســـــــلام الجزائري". –البنوك الإســـــــلامية 

التيليلي، وهدة  أث تشةةةةةةةةميص واقع أدارة المماطر لم ئني السةةةةةةةةلام مر سلال  ليط المعطيات الداسلية 
للبني وتقييم عليات التيوط المستمدمة. سلص  الدراسة أث أ  البني  واجه جملة مر التيد ت المرتبطة 

رضةةة لمماطر نسةةبة كباة مر ا  اة التمو لية،  ا يعله أكثر عئصةةي  التمو ط، لا سةةيما المراىة الي تشةةيط 
الائتما . كما أشةةةةةةةةارت أث ضةةةةةةةةعش لم التيو ر الداسلي حول أدوات أدارة المماطر ا سةةةةةةةةلامية وضةةةةةةةةرورة 

 تيثيش الججود لتطو ر نام أنذار مبير و سين ك اءة الموظ ين لم هذا المجال.
( بإنجاز بحث نُشـــر في 2021بن يوســـف ومعاو قويدر )خلف الله ولم دراسةةةةة ،لثة، قام كط مر 

مجلة دفاتر اقتصادية بعنوان: "التحوط وإدارة مخاطر الائتمان والتمويل الإسلامي في البنوك الإسلامية: 
،. ركزت الدراسةةةةةةة على  ليط أسةةةةةةاليب التيوط (2017–2014دراســـــة حالة بنك الســـــلام الجزائري )

  الائتما  المرتبطة ئصةةةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةةةلامي. اعتمد الباحثا  على المنج المعتمدة لم البني لمواججة مخاطر
 الوو ي التيليلي مع  ليط مالي لل  ة المدروسة، وئي ن  النتائ  أ  البني  واجه وعوتت لم ضبط معا ا

لدراسة ا الجدارة الائتمانية للعملاء، مع وجود ةجوات لم تطبير مبادئ المشاركة لم الرئر والخسارة. وأوو 
ئضةةةةةرورة ت عيط أدوات التمو ط ا سةةةةةلامي المبتيرة مثط وةةةةةيوك ا جارة والمشةةةةةاركة الدائمة، وتنمية مناومة 

 التيوط الشرعي لضما  الاستقرار المالي للمصرف.
 إجراءات البحث الميدانية:

ججية نمر أجط  قير أهداف الدراسةةةةةةةةة وا جائة عر تسةةةةةةةةاولاتها،   اتباع مجموعة مر ا جراءات الم
الي تندرج ضةةةةةةةمر البيث الميداجم، بهدف جمع البيامت و ليلجا ئشةةةةةةةيط  سةةةةةةةمر ئ جم العلاقة ئين مخاطر 
وةةةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةةةلامي ومؤشةةةةةةةةرات الاسةةةةةةةةتقرار المالي لم ئني السةةةةةةةةلام الجزائر  سلال ال  ة المدروسةةةةةةةةة 

 (. وقد تمثل  هذه ا جراءات ةيما  لي:2023–2014)
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 ينتها:تحديد مجتمع الدراسة وع
شمط مجتمع الدراسةةة اليلي كاةة البيامت المالية والتقار ر السةةنو ة الصةةادرة عر ئني السةةلام الجزائر ، 
ت ضةةةةةةةةةةةةةةاةة أث عراء مجموعة مر ا طارات العاملة لم البني،  ر تم علاقة مباشةةةةةةةةةةةةةةرة  دارة التمو ط وأدارة 

ر، ومراقبة مصلية التمو ط ا سلامي، والمماطالمماطر. و  استيار عينة قصد ة مر الموظ ين الممتصين لم 
 الامتثال الشرعي، لتقدس وورة واقعية عر كي ية التعامط مع وي  التمو ط ومخاطرها.

 أداة جمع البيانات:
(، وذلي 2023–2014  الاعتماد على  ليط و،ئقي للتقار ر السةةةةةةةةةةةنو ة لبني السةةةةةةةةةةةلام لل  ة )

مثط )معدل ك ا ة رأس المال، نسةةةبة السةةةيولة، جودة اتوةةةول، ونسةةةبة لاسةةةتمراج مؤشةةةرات الاسةةةتقرار المالي 
 الرىية(.

 حدود الدراسة:
، وشمط ذلي مراسةةةةةةةةةةةةةةلة 2025  تن يذ ا جراءات الميدانية سلال ال  ة الممتدة مر  نا ر أث أئر ط 

 البني، توز ع الاستبيامت، واس جاعجا، و ليط النتائ  ئشيط منججي ومنام.
 النتائج: عرض وتحليل 
أث  2014لمؤشةةةةةةةةةةةةةرات المالية الرئيسةةةةةةةةةةةةةية لبني السةةةةةةةةةةةةةلام الجزائر  لل  ة مر :  بين ا01الجدول رقم 

 ، كما ورد لم التقار ر السنو ة )الوحدة: مليو  دج(2019
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إجمالي  السنة
 الأصول

إجمالي 
 الودائع

حقوق 
 الملكية

الإيراد البنكي 
 الصافي

تمويلات 
 العملاء

النتيجة 
 الصافية

2014 36309 32500 14000 2859 22548 1383 
2015 40575 23685 14301 2214 21268 301 
2016 53104 34512 15381 2769 29377 1080 
2017 85775 64642 16562 3990 45454 1181 
2018 110109 85432 17305 7016 75340 2418 
2019 131019 103792 19012 9227 95583 4007 

( أ  ئني السةةةةةةلام الجزائر  شةةةةةةجد نموًا تدرييًا ومسةةةةةةتقراً لم معام 1الجدول رقم )نلاحظ مر سلال 
 36,309. ةقد ارت ع أجمالي اتوةةةول مر 2019أث  2014المؤشةةةرات المالية الرئيسةةةية سلال ال  ة مر 

،  ا  عيل توسةةةةةةةةةةةةةةعًا مليوظًا لم نشةةةةةةةةةةةةةةاط 2019مليو  دج لم  131,019أث  2014مليو  دج لم 
مليو   95,583مليو  دج أث  22,548اع   تمو لات العملاء ئشةةةةةيط واضةةةةةر، مر البني. كما تضةةةةة

دج،  ا  شةةةةةةا أث ز دة الاعتماد على وةةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةةلامي الممتل ة. أما ا  راد البنيي الصةةةةةةالم ةقد 
مليو  دج، وهو ما  دل على  سةةةةةةةةةةةةةةر القدرة ا  راد ة للبني.   9,227مليو  دج أث  2,859تطو ر مر 

ي، تضةةةةةةةةاع   النتيجة الصةةةةةةةةاةية تقر بًا صلا  مرات لم لا ة ال  ة،  ا  ؤكد اتداء المالي الجيد للبني. كذل
، ساوةةةةة لم الودائع والنتيجة الصةةةةاةية، 2015ومع ذلي،  لاحظ تراجع م اجئ لم ئعض المؤشةةةةرات سةةةةنة 

  ا قد  عُزى أث ظروف اقتصاد ة أو تنايمية سلال تلي السنة.
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 2023–2022مؤشرات عامي : 2الجدول 
 ()وفرـضا   2023نهاية  2023نهاية الربع الأول  2022نهاية  المؤشر

 ≈( %10مع نمو +) مليار دج261.7 *مليار دج237~ أجمالي اتوول / التواز 
 مليار دج288

مليار دج 174.5 — تمو لات العملاء / القروض
+13.6% 

— 

مليار دج 153.1 — الودائع
+2.18% 

— 

 ا  راد البنيي الصالم
(PNB) 

مليار دج 11.13 —
+20% 

— 

مليار دج 4.33 الرئر الصالم
+29% 

— — 

التمو لات ا سلامية 
 تلد نار

 (مليار دج )كط البنوك680.1 — —

( أ  ئني السةةلام الجزائر  واوةةط أداءه التصةةاعد  سلال السةةنوات اتساة، 2 وضةةر الجدول رقم )
مليار دج لم الرئع  261.7أث  2022مليار دج لم لا ة  237حيث ارت ع أجمالي اتوةةةةةةةةةةول مر حوالي 

ا. كما مليةار دج ئنجةا ةة العةام،  ةا  عيل نمواً مسةةةةةةةةةةةةةةتةدامةً  288، مع توقعةات ت   بل  2023اتول مر 
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مليار دج، وهو ما  عيل نشةةةةةةاطاً تمو ليًا  174.5لتصةةةةةةط أث  %13.6ارت ع  تمو لات العملاء ئنسةةةةةةبة 
، وهو ما قد ُ شا أث  د ت لم تعباة %2.18قوً . لم المقائط، ةإ  نمو الودائع كا  ضعيً ا نسبيًا ئنسبة 

،  ا %29، والرئر الصةةةالم نمواً ئنسةةةبة %20 الموارد المالية. وقد سةةةج ط ا  راد البنيي الصةةةالم ز دة قدرها
 دل على ك اءة اتداء المالي للبني. ومر ججة أسرى،  اُجر المؤشر اتسا أ  أجمالي التمو لات ا سلامية 

مليار دج على مستوى الناام المصرلم كيط، ما  عيل اتساع السوق المالي  680.1تلد نار الجزائر  ئل  
 ا سلامي لم الجزائر.
 :الفرضية الأولى

توجد علاقة ذات دلالة إحصـائية ب  مخاطر صـيغ التمويل الإسـلامي والاسـتقرار المالي في بنك "
 ".السلام الجزائري

 (: معامل الارتباط بعسون ب  مخاطر صيغ التمويل والاستقرار المالي3جدول رقم )
 Pearson Sig (2-tailed) قيمة الاستقرار المالي المتغعات

 0.000 0.715 مؤشر الاستقرار ر صيغ التمويل الإسلاميمخاط

( أ  هناك علاقة ارتباط موجبة قو ة ودالة أحصائيًا ئين مخاطر وي  3 تضر مر سلال الجدول رقم )
( عند مسةةةةةتوى 0.715التمو ط ا سةةةةةلامي ومؤشةةةةةر الاسةةةةةتقرار المالي، حيث ئللإ  قيمة معامط ئاسةةةةةو  )

أث أ  أ  ارت اع لم مسةةةةةتوى مخاطر وةةةةةي  التمو ط ا سةةةةةلامي  ؤصر (.  شةةةةةا هذا Sig = 0.000دلالة )
ئشةةةةيط مليوظ على اسةةةةتقرار البني، سةةةةواء سةةةةلبًا أو أياتً حسةةةةب أدارة تلي المماطر. هذه العلاقة تؤكد 

تلإا لم  و شةةةةةةةةةةةةةا هذا أث أ  أ  أ ية التييم ال ع ال لم المماطر مر أجط تعز ز الاسةةةةةةةةةةةةةتقرار المالي للبني.
ماطر المرتبطة ئصةةةي  التمو ط ا سةةةلامي  ؤصر ئشةةةيط واضةةةر على اسةةةتقرار البني. ويمير ت سةةةا مسةةةتوى الم

هةةذه العلاقةةة ت  ارت ةةاع أو الم ةةاض الممةةاطر  ؤصر لم قةةدرة البنةةي على الح ةةاظ على توازمتةةه المةةاليةةة والوةةةاء 
عالية أدارة مخاطر ئي ن  أ  ةتؤكد هذه النتيجة ما ذهب  أليه العد د مر الدراسةةةةةات السةةةةةائقة الي  تلتزاماته.

التمو ط ا سةةةةلامي تلعب دوراً حافياً لم اسةةةةتقرار المؤسةةةةسةةةةات المالية ا سةةةةلامية. ةالتمو لات المعتمدة على 
المراىة مثلًا، وأ  كان  أكثر أمامً مر حيث الضةةةةمامت، ألا ألا قد تتعرض لمماطر السةةةةوق والتقلبات لم 
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مضةةةةارئة، مشةةةةاركة( ةجي تنطو  على مخاطر أكبر نتيجة عدم التيقر مر الطلب. أما التمو لات التشةةةةاركية )
 نتائ  النشاط. ولذلي، ةإ  أدارة تلي المماطر تح اةية تساهم لم تعز ز الاستقرار المالي للبني.

 :الفرضية الثانية
تختلف درجة تأثع كل صـــيغة تمويلية )مرابحة، مضـــاربة، مشـــاركة...( على مؤشـــرات الاســـتقرار "

 ".الي حسب نوع المخاطر المرتبطة بهاالم
لاختبار تأثع نوع  (One Way ANOVA) (: تحليل التباين الأحادي4جدول رقم )

 الصيغة التمويلية على الاستقرار المالي
 F Sig متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات المصدر

 0.003 6.782 4.925 2 9.85 ب  المجموعات
 0.669 31 20.75 داخل المجموعات

  

 33 30.60 المجموع
   

( ئوجود ةروق ذات دلالة أحصائية ئين أنواع وي  التمو ط ا سلامي مر حيث 4  يد الجدول رقم )
(، وهو Sig = 0.003( ومسةةتوى الدلالة )6.782) Fتأصاها على الاسةةتقرار المالي، حيث ئللإ  قيمة 

التمو لية )مراىة، مضارئة، مشاركة(  ؤصر ئشيط مختلش لم . هذا  دل على أ  نوع الصيلإة 0.05أقط مر 
اسةةةةةةةةةتقرار البني،  ا  عني أ  ئعض الصةةةةةةةةةي  أكثر أمامً مر داها، وهو ما  سةةةةةةةةةتوجب مر البنوك التواز  لم 

ى البيع وتشةةةةا هذه النتائ  أث أ  الصةةةةي  التمو لية المبنية عل الاسةةةةتمدام وتقييم درجة الخطورة ليط وةةةةيلإة.
جم هذه النتائ  مع تنسةةةة )المراىة( أكثر اسةةةةتقراراً مر نااتها المبنية على الشةةةةراكة لم الرئر والخسةةةةارة.ا جط 

اتدئيات الي توضةةةةةةر أ  المراىة، تعتبارها وةةةةةةيلإة قائمة على أوةةةةةةول حقيقية، توةر نوعًا مر اتما  للبني 
ا  ز د مر على التقييم والمتائعة، موتقلط مر عدم اليقين. ئينما تتطلب المضةةةةةةةةةةةةةةارئة والمشةةةةةةةةةةةةةةاركة قدرة أكبر 

احتمالية التعرض لمماطر التشةةةلإيط والتسةةةيا. كما أ  هذه النتائ  تعيل ت ضةةةيط البنوك ا سةةةلامية للصةةةي  
اتقط سطورة ردم ئعدها عر المقصةةةةد اتوةةةةلي للتمو ط ا سةةةةلامي القائم على المشةةةةاركة. اتمر الذ   طرح 

 متطلبات الاستقرار المالي.أشيالية التواز  ئين مبادئ الشر عة و 
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 (: تحليل الانحدار المتعدد لتقدير أثر كل صيغة على مؤشر الاستقرار المالي5جدول رقم )

 T Sig الوزن النسبي Beta معامل التأثعB المتغع المستقل
 0.005 3.020 0.391 0.423 مرابحة
 0.042 2.011 0.202 0.214 مضاربة
 0.278 1.102 0.069 0.077 مشاركة

 1.022 (Constant) الثابت
 

4.560 0.000 

( أ  لصةةةةةةةيلإة المراىة التتصا اتكبر على الاسةةةةةةةتقرار المالي، حيث سةةةةةةةجل  أعلى 5 بين الجدول رقم )
، B = 0.214(، تليجا المضارئة )Sig = 0.005( وكا  دالا أحصائيًا )B = 0.423معامط تأصا )

Sig = 0.042  أما ويلإة المشاركة، ةقد .)( كا  تأصاها ضعيً ا ودا دال أحصائيًاSig = 0.278 .)
تعيل هذه النتائ  أ  الصةةةةي  التمو لية الي تعتمد على أوةةةةول واضةةةةية )كالمراىة( تعُد أقط سطورة وأكثر 

 مسا ة لم الاستقرار المالي مقارنة تلصي  التشاركية الي تنطو  على تقاسم اترتح والخسائر.
 ساتمة 

مو ط ا سةةةةةلامي أحدى الركائز اتسةةةةةاسةةةةةية الي تقوم عليجا البنوك ا سةةةةةلامية، ةجي لا تعُد وةةةةةي  الت
ا عر هو ة مؤسةةسةةية تتيامط ةيجا اتئعاد الاقتصةةاد ة مع  تقتصةةر ةقط على كولا أدوات مالية، ئط تعبر  أ ضةةً

سلال ال  ة  ائر القيم اتسلاقية والاجتماعية. ولم ضةةةةةوء ما أةرزته الدراسةةةةةة الحالية حول ئني السةةةةةلام الجز 
،  تضةةةةةر أ  هذه الصةةةةةي  تُشةةةةةيط أحد ا ددات الجوهر ة لم تشةةةةةييط ئنية 2023أث  2014الممتدة مر 

 الاستقرار المالي داسط المؤسسات المصرةية ا سلامية.
أئرزت نتائ  التيليط ا حصةةائي والمالي أ  هناك ارتباطاً وتأصااً مليوظاً لصةةي  التمو ط ا سةةلامي لم 

لبني واسةةتقراره المالي. كما ئي ن  أ  الاستلاف لم طبيعة هذه الصةةي ، مر حيث درجة المماطرة ونمط أداء ا
التعاقد،  ؤصر ئشةةةةةيط مت اوت على مؤشةةةةةرات الاسةةةةةتقرار. ةقد ئرزت وةةةةةيلإة المراىة تعتبارها اتكثر ةاعلية 

ولات جوهر ة  تر المجال أمام تسةةةةاواسةةةةتقراراً، ئينما أظجرت وةةةةيلإتا المضةةةةارئة والمشةةةةاركة تأصااً أقط، وهو ما  
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تتعلر بمدى قدرة البنوك ا سةةةلامية على التوةير ئين متطلبات الاسةةةتقرار المالي ومبادئ الشةةةر عة الي ت ضةةةط 
 الصي  التشاركية.

أ  النتةةائ  المتووةةةةةةةةةةةةةةةةط أليجةةا تةةدعو أث أعةةادة الت يا لم النمةةاذج التمو ليةةة المعتمةةدة داسةةط البنوك 
 عادة ت عيط الصةةةةةي  الي تقوم على تقاسةةةةةم المماطر والمناةع. كما تبرز أ ية تطو ر  ا سةةةةةلامية، بما  سةةةةةمر

أطر حوكمة وأدارة مخاطر متقدمة تأسذ ئعين الاعتبار سصووية كط ويلإة، وتضمر أداءً ماليًا مستقراً دو  
  يمر ةقط لم لاالت ر ط لم المبادئ اتسةةةاسةةةية للصةةةاةة ا سةةةلامية. أ  التيد  الحقيقي أمام هذه البنوك 

 قير الرىية، ئط لم ئناء نموذج مصةةةةةةةرلم متيامط قادر على الاسةةةةةةةتجائة لمتطلبات السةةةةةةةوق، و قير التنمية 
 الاقتصاد ة المستدامة.
 التوصيات:

 نبلإي على البنوك ا سةةلامية تنو ع اسةةتمدام وةةي  التمو ط بما اقر توازمً ئين الرىية والاسةةتقرار مر 
 الشر عة مر ججة أسرى.ججة، و قير مقاود 

توجيه الموارد  و تطو ر أنامة تقييم ومتائعة ساوةةة تلصةةي  التشةةاركية )مضةةارئة، مشةةاركة( لليد مر 
 مخاطرها و قير مردود ة مستدامة.

الاستثمار لم تيو ر الموارد البشر ة وتطو ر ك اءات أدارة المماطر الشرعية والمالية، بما  واكب التوسع 
 المالية ا سلامية.لم السوق 

 تعز ز استمدام اتنامة الرقمية لم التسيا والرقائة لتيسين اتداء المالي وز دة الثقة لدى المتعاملين.
 قائمة المراجع:

أئو ز د، محمد شوقي. مخاطر التمو ط ا سلامي: أنواعجا وسبط أدارتها. القاهرة: دار ال ير الجامعي، 
2016. 

ر وةةةةي  التمو ط ا سةةةةلامي على أداء البنوك ا سةةةةلامية: دراسةةةةة حالة ئني الحسةةةةر، عبد الر"ر. ،أص
 .178-155(: 2020) 2، العدد 12ةيصط ا سلامي.، مجلة دراسات اقتصاد ة أسلامية، المجلد 
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زدينة، عبد الح يظ، وسةةةةةعاد مجو . ،الاسةةةةةتقرار المالي لم البنوك ا سةةةةةلامية: دراسةةةةةة مقارنة ئين ئني 
 .84–66(: 2021) 4م لم الجزائر.، مجلة الاقتصاد ا سلامي المعاور، العدد البركة وئني السلا

 .2015عبد اللإني، محمد نذ ر. التمو ط ا سلامي والمماطر المصرةية. عما : دار المناه ، 
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