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 ملخص
ستثمار و رؤية جديدة للاو مخلفاتها ظهور  2008من تداعيات الأزمة المالية لسنة  إن

لتمويل دية لالتغيرات الجديدة اندثار مختلف الطرق التقلي هذهالتمويل و يتم من خلال 

 الذكاءورقمية مكان للعوالم المالية ال لإعطاءو هدا  الأموالللاستثمار و كدالك تحويل 

للمصارف و  لابدالذي ي سوف يحدث ثورة في المجال المالي و لذالصناعي ال

رفي ار المالي و المصفي هدا النطاق يعتبر الاستقر.مواكبته المؤسسات المالية

 صل إليهوما  الانشغال الأول للمنظومة المالية عالميا . تعتبر منظومة البلوك شين أخر

 عالمالتطور التكنولوجي لتحديث ورقمنة النشاط البنكي ككل  و بالتالي تغيير م
نظومة مالإطار و الدور الذي  سوف تلعبه   تحديد  العمليات المالية .من هنا يجب

نباطي الاست الاستقرار المالي و المصرفي. بالاعتماد على المنهجشين في تفعيل البلوك 

ا ذكو من خلال عرض مختلف المفاهيم و التحديات المتعلقة بنظام البلوك شين و 

ط و ربهعرض لبعض التجارب الفتية لبعض البلدان العربية فان هدف ورقتنا البحثية 

 ر النظام المالي و المصرفي .دور تفعيل منظومة البلوك شين  باستقرا
 عوالم المالية الرقميةال,   الاستقرار المالي ,البلوك شين : كلمات مفتاحيه

Abstract 
One of the repercussions of the 2008 financial crisis and its repercussions is 

the emergence of a new vision of investment and financing. Through these 

new changes, the various traditional methods of financing investment will 

disappear, as well as the transfer of money, and this to make room for the 

digital financial worlds and industrial intelligence that will revolutionize the 

financial and financial field. Banks and financial institutions must keep 

pace. In this regard, financial and banking stability is the primary concern 
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of the global financial system. The blockchain system is considered as the 

latest technological evolution to modernize and digitize the banking activity 

as a whole and thus change the parameters of financial operations. From 

there, it is necessary to determine the framework and the role that the 

blockchain system will play in the activation of financial and banking 

stability. . Based on the deductive approach and presenting the different 

concepts and challenges related to the blockchain system, as well as some 

young experiences of some Arab countries, the objective of our research is 

to link the role of the activation of the blockchain system the stability of the 

financial and banking system  

Key words: the blockchain, financial stability, the digital financial worlds 
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 المقدمة

 هذهل رؤية جديدة للاستثمار و التمويل و يتم من خلا بإظهارالعالم الحالي بدأ 

حويل تالك التغيرات الجديدة اندثار مختلف الطرق التقليدية للتمويل للاستثمار و كد

 سوف ذياللالصناعي  والذكاءمكان للعوالم المالية الرقمية  لإعطاءو هدا  الأموال

 .اكبتهمو للمصارف و المؤسسات المالية لابد اللذييحدث ثورة في المجال المالي و 

 قاعدهممالرقمية و حجز  النظم هذهو في الاستثمار ضمن اضخم الشركات العالمية بدأ

 هن يتمفي الوقت الرا.  الرقمية وفق استثمارات مليارات الدولارات الأرضياتعبر 

 الذكاءفي بعض البلدان استبدال الكثير من الوظائف بالروبوتات المتعاملة ب
مالية عمليات العلى ال تؤثر مباشرة أنالتقنيات استطاعت  هذه أنالاصطناعي. كما 

  Block التقنيات هي تقنية  هذه وأكثرعالميا و العملات الافتراضية المشفرة 

Chaine  

 لحديثاالمنظومة الرقمية فرصة مستقبلية تتم دراستها بشكل صامت ودون تعتبر هذه 

 ذههركات.الشبين   كبرى  تنافسية كبرىوهدا لتحقيق  إليهاالعلني للدراسات المتوصل 

سات لمؤسالمنظومة المعلوماتية للبنوك و ا يالمنظومة الجديدة تؤثر بصفة مباشرة ف

وقت  أقصى التقنيات في هذهالمالية  و التي عليها مواكبة الركب من خلال التحكم في 
لنظم لية اتزيد من فعا أنحتى يمكن لها التماشي مع التطورات السريعة و التي قادرة 

ع وضع كمية البيانات المستخدمة والمخزنة  م أمانضمان المالية و في نفس الوقت 

حويل ت , ام للحماية من محاولات القرصنة و التحايل مع تحقيق الشفافية في تسييرظن

 و الاستثمارات من طرف البنوك. الأموال

عن دور منظومة البلوك  للإجابةمن خلال ماسبق فان ورقتنا البحثية سوف نتطرق 

الاستقرار المالي و المصرفيشين في تفعيل   
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من  و توضيح نظام البلوك شين و توضيح دوره إظهارهمية هدا البحث هي في أ إن.

 يةوالمؤسسات المالمعالمه وكدا توضيح المعارف التي على البنوك  إعطاءخلال 
لنظم ا ذههو تحكم في  اكتسابهما لتحديث منظومتها المعلوماتية حتى تتمكن من مسايرة 

  إشكاليةصبح  في الوقت القريب تسوف   و التي الاصطناعي الذكاءالمرتبطة ب

  .كبيرة في تسيير التمويلات والاستثمارات تنافسية 

 لعبهتسوف  الذيالهدف الرئيسي للبحث هو ابراز الدور  من خلال ما تطرقنا له فان

ن م ي مالي و المصرفالاستقرار ال  منظومة البلوك شين في تسيير و زيادة فعالية

 : خلال

 التعرف على ماهي منظومة البلوك شين

 تحديد أهمية نظام البلوك شين في ضمان الاستقرار المصرفي
 و توضيح التحديات المرتبطة بنظام البلوك شين 

لال خمن  قصد الإجابة على الإشكالية الرئيسية تم الاعتماد على المنهج الاستنباطي

لنظام ار امتعلقة بنظام البلوك شين و ربطها بفعالية و استقرعرض مختلف المفاهيم ال

 المالي و المصرفي من خلال بعض التجارب في الوطن العربي.

 :الاستقرار المصرفي في ظل الرقمنة أهمية -1

 تعريف الاستقرار المالي و المصرفي  1.1

 
 التي الأزمات بداية مع الاستقرار المصرفي  و المالي الاستقرار مفهومي من كل برز

 الأزمة مع وتزايد تداولهما الدولي، المستوى على والمصرفي المالي القطاع عرفها

 الحالات من الكثير في أدى ببعضهما ارتباطهما أن غير 2010-2007 العالمية المالية

 بينهما التمييز محاولة الضروري من جعل ما بالتبادل، بينهما واستخدامهما الدمج إلى

 طرف عرف من المالي فالاستقرار ، ، 14) صفحة ، 2014 سعيد، وعمي عدون(

 "المتوقعة غير الصدمات مواجهة على المالي النظام قدرة" :أنه المركزي الكويت بنك

 فيه يكون الذي الوضع" :أنه العربية المتحدة الإمارات لدولة المركزي البنك وعرفه

 في حتى الرئيسية وظائفه وأداء الاستمرار على وقادر مستقرة حالة في المالي النظام
   ,(.Norzitah, et al 2019 p61) حدوث الصدمات حالة

 أمام مكوناته بكل المالي النظام صمود" :أنه الأوروبي المركزي البنك عرفه كما

 ,Hirwa & Nasiri) ""المالية الوساطة في كبير لتعطل تعرضه الصدمات ودون

2015,p39)   وهدا ما الزم النظام المالي العالي لوضع حلول جديدة من خلال تبني

العمليات و  هذهالرقمنة لضمان الاستقرار للوظائف المالية مع التركيز على تأمين 

 شفافيتها.
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 على المصرف قدرة" :أنه على فيعرف المصرفي الاستقرار لمصطلح بالنسبة أما

 القيام على قادر ويكون الخارجية للمصرف، البيئة في تحدث اضطرابات أي مواجهة

 بطريقة المخاطر وتوزيع المالي، والفائض العجز وحدات بين التوسط بعملية

 فيها تكون التي الحالة": أنه يعرف كما ،  540) صفحة  2015توفيق، تحسين(مرضية
 (الكلية قيمة الديون من أكبر المصرفي القطاع لدى المملوكة للأصول السوقية القيمة

 من كثير في أنه الإشارة تجدر كما ،  88) صفحة ، 2020 الفتلاوي، و الشمري

 عدم لحالة المقابلة الحالة كونه زاوية من المالي الاستقرار تعريف يتم الأحوال

 في عادي غير وبشكل كبير تراجع" :أنه تعريفه يتم وبالتالي البنك فشل أي الاستقرار

 هذه وفي ودائعه قيمة من أصغر الأصول تصفية قيمة تجعل التي البنك موجودات قيمة

 & ,Canoy, Van Dijk, ".De Mooij)    معسر بأنه البنك عن الحالة نقول

Weigand, 2001, p. 39) 

البنوك ة الى النظم المعلوماتية للبنوك و المؤسسات المالي نظرة حول تطور  2.1

 الافتراضية والارضيات المالية للتحويل الرقمي

دفع ، لا أظن أنه من العقلانية طرح أهمية ال2022بداية اليوم ونحن في أعتاب 

رض عريقة طالحقيقية هي  الإشكاليةالالكتروني كإشكالية للمباحثة والاستقصاء، ولكن 

تبط لمرا الحل للمستخدم النهائي بكيفية مثالية واسعة النطاق الجغرافي والخدماتي

يث أن . ح باستخدام كل ماهو رقمي لنقل الملكيات المالية في الوقت نفسه و بكل أمان

 لابد غاية من خلال الدفع الالكتروني  هو البنكية و المصرفيةتحديث الفكر والأدوات 

 بكل جدية في الوقت الحالي  أخدها من
تؤكد  هذا يومنا إلىلقدم إن النظرة الشاملة لتطور المال وأجياله ووسائل نقله منذ ا

 لمواالأالتحول الجذري لمفهوم المال الذي صار واقعا لا مفر منه خاصة بعد ظهور 

و  اريةت التجالاقتصاد العالمي والمبادلاحاليا  الرقمية والعملات المشفرة التي تقود 

 بين الأفراد والتجار حول أنحاء العالم. المالية

ن ملمال انعايشه، الجزائر لازالت تعيش في مفاهيم وبالرغم من كل هذا التطور الذي 

ريدية، الب الجيل الثالث المعتمدة على الأوراق النقدية والشيكات البنكية والحوالات

 من لالأمواوالتي تخلق بدورها عدد من الأزمات من بينها ضيق السيولة وعسر نقل 

كما أن  مان وغيرها.مشاكل تتعلق بالإدارة والثقة والأ إلىأخرى إضافة  إلىمنطقة 
تشار الورقية وسيلة لان الأموالالتي تجعل من هذه  19-هنالك مشكل جائحة كوفيد

 عليةالفيروس بين الأفراد وعنصرا فاعلا في تفاقم الأزمة خاصة في غياب حلول ف

 على الواقع.

خيرة الأ إنعاش الاقتصاد الوطني هو أحد الأهداف الرئيسية للحكومة خاصة في الفترة

المي الع عد التراجع الفاجع في مداخيل المحروقات وشبه الإنهيار الفعلي للاقتصادب

 .وإغلاق الحدود بين الدول وبين ولاياتها الداخلية 
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به ول شنحن اليوم أمام أزمة اقتصادية فريدة من نوعها نتجت عن أزمة صحية، والحل

ية، تظهر بصفة يوممعدومة سوى الانتظار لإيجاد لقاح فعال ضد المتحورات التي 
و أربع أوالحل الصحي لازال بعيد المنال، وحسب الخبراء فترة الانتظار على الأقل 

ما خمس سنوات في أحسن الأحوال. هذه الأزمة الاقتصادية تمس جميع القطاعات ب

ليومية ية افيها المالية منها بشكل رئيسي، فندرة السيولة وانخفاض المبادلات التجار

يع لاقتصاد قادرة على جعل الاقتصاد الجزائري المعتمد على الروتباطئ عجلة ا

 ارقببعض الفوالاحتفاظ  الدول من نفس الخصائص مع ه مثل الكثير من يتهاوى مثل

 البلدان.بين 

نطقية ية منحن نرى أن الحل الأول هو التعايش مع الواقع ومحاولة إيجاد حلول اقتصاد

أقل مة بة والذكاء الاصطناعي للخروج من الأزتعتمد على أدوات التكنولوجيا الفائق
فة بشكل رقمي على مستوى كا الأموالالأضرار، وأولى هذه الأدوات هي دعم نقل 

 أفراد المجتمع.

جيات وتطويره بأحدث المفاهيم والتكنولووهدا بدعم رقمنة سوق المال و المصارف 

تي وال قتصاد العالميبما يتناسب مع تطلعات إنعاش الاقتصاد الوطني وربطه مع الا

 .تطمح اليه كل البلدان

ما بلرقمية اداثة نقل المنظومة المالية التقليدية الحالية نحو الح إن من الأهمية القصوى 

وق يتناسب مع التطور الرقمي العالمي في شتى المجالات انطلاقا من عولمة الس
 وموجة الشحن وتبني التجارة الرقمية من قبل كافة دول العالم.

ية لعشرنحن اليوم بصدد تحول جذري في مفهوم المال الذي صار رقميا ثم مشفرا في ا

يوم ثيرالأخيرة، وتبني مفهوم اللامركزية في العملات المشفرة مثل البيتكوين والا

لى اؤدي وغيرهما مما يلغي دور البنك المركزي في التحكم في اصدار العملة والذي ي

ملة في الع فرادسلامية لعدم توفر السيولة أو عدم ثقة الأربط أيدي البنوك التجارية والإ

ية عالمالحكومية. مفهوم اللامركزية ظاهره خير وباطنه شر عظيم، فتخوف البنوك ال

و  J.P.Morganالكبرى من هذه المعضلة جلي وواضح، انطلاقا من تصريحات 

HSCB ر لاستثماوغيرها، فالمنظومة البنكية صارت عاجزة أمام مستوى التطور وا
شي في العملات المشفرة، والرؤية المستقبلية الخيالية المطروحة من طرف ساتو

 هي واقع حاضرنا الذي نعايشه اليوم. 2010نكاموتو سنة 

تها ض كلمالمالية اللامركزية تؤدي بالضرورة الى فقدان الحكومة قدرتها على فر ان 

 .وف والأزمات المُعاشةبسبب غياب أداة رئيسية تسمح بتسيير السوق حسب الظر

بلد و ربطها  عملات رقمية خاصة بكل انه من أولويات الوقت الراهن إنشاء ى نر

إمكانية  استخدامها   لىباقتصاد حقيقي  مما يعطي الشرعية للعملات الرقمية إضافة ا

عملة رقمية  بإنشاء العملات يتم دعمها  هذه ،و التحويل المالي ةالمصرفي العملياتفي 
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مركزية عالمية واحدة تحظى بالشرعية الدولية تسمح بالقيام بالمبادلات بين الدول دون 

  )rTethe. USDT  .U.S. dollar(مثال دلك عملة  الصرف إلىالحاجة 

منظومة البلوك شاين 2  

 :تعريف منظومة البلوك شين   1.2  
 

 وأصبحت العالم، أنحاء مختلف في عارمة ضجة اليوم الرقمية العملات ثورة أحدثت

 الضوء سنسلط اليوم مقالنا في ولكن. والمستثمرين الشركات من للعديد الشاغل الشغل

 إطلاق جراء 2009 عام وظهرت ،«الكتلة» أو ،Blockchain «شين البلوك» على

 إلكتروني معاملات سجل عن عبارة «شين البلوك» .Bitcoin «البيتكوين» عملة

 الإدارية بالمعاملات الخاصة المعلومات جميع على يحتوي ،1للتعديل قابل غير مشترك

. ثالث طرف لتدخل الحاجة دون من مركزي، ولا آمن بشكل التجارية والصفقات

 البوابة هي ستكون «شين البلوك» تقنية بأن يجزمون والمختصين الخبراء من والكثير
 العصبي الجهاز وستكون التقليدية، العمل أنظمة في ثورة وإحداث متعددة، لتطبيقات

 بيانات قواعد في التعاملات بيانات تكون أن من فبدلا. الحديثة الإلكترونية للمعاملات

 البيانات تخزين على «شين البلوك» تقوم الوسيط، أو الثالث الطرف يديرها مركزية

 صحة من مستمر بشكل للتحقق ببعض، بعضها المتصلة الأجهزة كل في متكرر بشكل

 استخدامها يمكن المثال، سبيل فعلى الاستعمالات، من العديد التقنية ولهذه. معاملة أي

 الأملاك وإدارة الائتماني والتصنيف الإمدادات سلسلة وإدارة المالية التعاملات في

 .الصحية والرعاية والأصول
 إلى تهدف التي المعلومات ونقل لتخزين كذلك كتقنية مصطلح البلوك شين يعرّف

 التي الرقمية العملة ، Bitcoin هي تستخدمها التي التقنيات أشهر. المعاملات تأمين

 للتفاعلات مفصل بسجل الاحتفاظ blockchain تتيح ''.Craig Wright منشئها كان

 أثبتت ، المثال سبيل على ممكناً. ذلك يكون أن دون ، الخدمة نفس مستخدمي بين

Bitcoin بأمن التضحية دون المعاملات أثناء الوسطاء عدد تقليل الممكن من أنه 

 .2البيانات''

 رسم توضيحي لهندسة العمليات على مستوى البلوك شين 1مخطط

                                         
1 Block Chain Technology, Sutardja Center for Entrepreneurship & Technology 

Technical Report (Berkeley University of California), October 16, 2015, (p. 1), 

accessible at: http://bit.ly/2a0UB7R. 
2 www.courrierinternational.com/article/technologie 13/01/2022 22h00 

http://www.courrierinternational.com/article/technologie%2013/01/2022
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 مصدر بلوك شين فرنسا 20163
 

في العالم من الربع الأول من  4Blockchainعلى  Bitcoinعدد مستخدمي محافظ 

 2020إلى الربع الرابع من عام  2015عام 

.  

 على Bitcoin  محافظ لمستخدمي الإجمالي العدد الإحصائية هذه تظُهر

Blockchain الرابع والربع 2015 عام من الأول الربع بين العالم أنحاء جميع في 

                                         
3 https://www.alqabas.com/article/489982 :إقرأ المزيد 

4 P. Godoy Hilario http:// fr-statista.com/acercadenosotros/nuestro-compromiso-con-la-

cadidad/20117/p-godoy-hilario 

https://fr.statista.com/acercadenosotros/nuestro-compromiso-con-la-calidad/2117/p-godoy-hilario
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 Bitcoin محافظ مستخدمي عدد أن ملاحظة يمكن وبالتالي .بالملايين ،2020 عام من

 Blockchain على 

ي حيث استمر ف 2009 عام في cryptocurrency إطلاق  منذ الزيادة في استمر قد

 Blockchain لمحافظ مستخدم مليون 55الزيادة الى ان وصل الى اكثر من 
 .2020 نوفمبر 3 في الإلكترونية

 تفعيل نظم المعلوماتية للبنوك في اطار منظومة البلوك شاين  2.2

ومع وجود التكنولوجيا أصبح هناك إمكانيات وفرص جديدة مع كل يوم يمر،فنحن 

عصر التكنولوجيا الحديثة والإبتكار المتطور، فمن إحدى المواضيع الرائجة  فينعيش 

صناعة التكنولوجيا الجديدة وفى الوقت الحاضر صناعة تمكين البنوك المصرفية  في

لية بشكل أسرع وأكثر دقة وسهولة مع تقليل من القيا بالمعاملات والمدفوعات الما
 . 5التكاليف ومعالجة كافة المعاملات المالية

سهولة يسر و للتمكين الدفع بك Block Chainتقنية  ماستخدا الىلذلك تسعي البنوك 

مالية ت الكبيرة من أعمالها. وتسهيل المعاملا أجزاءومعالجة كافة المدفوعات وتحويل 

 التقليدية وكدا مختلف الأنشطة لدى البنوك. 

الكثير  تغير أن شأنها فمن ودقيقة نشطة تقنية هي بلوك شين تقنية أن من المعروف  إن

 .البنوك و المؤسسات المالية لدى تفعيلها تم إذا و تحقق الاستقرار المالي و المصرفي 

 العقود جميع تتضمن أرضية نتخيل أن يمكننا Block Chain البلوكتشين تقنية فمع

 محمية بحيث تصبح مشتركة وبيانات قواعد فى وتخزينها رقمية رموز و أشكال على
دائمة وبكل شفافية،  بصفة والتحليل المراجعة قيد وتكون التلف أو التلاعبات من

 الأموال تحويل خاصية فى ولكن للغاية ضخم سوق هو العالمي المالي فالسوق

 الأزماتوالمتاعب وكدالك  العقبات من الكثير البنوك تواجه سوف بالطريقة التقليدية

 مع بينما وجهتها، إلى للوصول أيام بضعة يستغرق أن يمكن الأموال .فتحويل المالية

 رسالة أو قصيرة نصي رسالة ل بإرسال الأموا تحويل يمكنكالبلوك شين     خاصية

 بأقلفقط و  ثوان بضع في العالم في مكان يأ فى شخص إلى الإلكترونيبريدك  على

المالية  المعاملات فى الوسطاء عدد بتقليل ف تقوم  سو التقنية هذه ، لذلك التكاليف
 6أيضا التكاليف بخفض وستقوم الأمن وزيادة

 . تأثير منظومة البلوك شين على استقرار القطاع المصرفي3

البلوك شين  بصفة واضحة أسس القطاع المصرفي وسوف يحدث ثورة يغير  نظام 

في طريقة التبادلات و ضمان استقرار و امان البيانات أثناء المعاملات و المدفوعات 

                                         
5 https://www.elcopttan.com/2018/03/blockchain-technology.html . 

6 www.elcopttan.com/2018/03/blog-post_28html  10/01/20022  

http://www.elcopttan.com/2018/03/blog-post_28html%20%2010/01/20022
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مديرة العمليات لدى    7Sophie Luçon-Anneبين مختلف الأعوان  تؤكد

Michael Page  لى وجه الخصوص إن البلوك شين قد تم اعتماده  من قبل البنوك ع
ا النطاق ذلتامين المدفوعات عن بعد او تداول الأسهم و كذلك لتجنب القرصنة . في ه

التكنولوجيا تقوم بإعادة توزيع البطاقات من خلال اقتراح نظام لا مركزي  هذهفأن 

ا التضاعف في ذحيث يتم إعادة تخصيص السلطة لمختلف المستخدمين للشبكة. ه

 التدقيق لكل مستخدم يسمح بعدم انتهاك الأنظمة المصرفية. البيانات مع وضوح مسار

من الصعب اليوم تحديد أفاق التوظيف المتعلق بنظام البلوك شين بصفة دقيقة و مع 

دلك تاثيره على هيكل البنوك  و استقرارها في خضم الأزمات المالية لا يمكن تجاهله 

انه انظم اغلب أعوان  حيث أنها تؤكد 8Sophie Luçon-Anneو هدا ما تؤكده  

الناشئة لتحديد  CEV-R3اطلقته شركة   يذالR3  9القطاع المصرفي الى اتحاد 
 ,قابلية التوسع  ,الفعالية ,الموثوقية  ,المتطلبات المصرفية الجديدة من حيث الأمان

وضع  ,التحكم و الاستقرار المرتبطة باستخدام نظام البلوك شين و الهدف في دلك 

 أسس و معايير البلوك شين المشترك بين المؤسسات المصرفية من اجل تطوير

الخدمات المالية و استقرارها و اقتراح شكل جديد للمقاصة بين البنوك و بالتالي تحديد 

 معالم البنوك الجديدة وفق نظام البلوك شين.

  . دراسة  بعض تجارب البنوك و المؤسسات المالية العربية4

 بأكثردول العربية و  في البلوكشين تقنية بموضوع الاهتمام  أنل الدراسات فمن خلا
 البحرين , تاالإمار في وتحديدا ،  2016 عام    في منتصف بدأ الخليج دقة دول 

المالية  الخدمات في مجال ملحوظ بشكل التكنولوجيا هذهحيث بدأ الاهتمام ب والسعودية

وإعداد  القانونية النواحي دراسة على أكبر بشكل البحرينفي  التركيز تم اد والحكومية

 قبل اللازمة الهيكلة التقنية للمؤسسات المعنية إعادةالتنظيمية,التشريعات و  الأطر

 بينما والمستندات الرقمية، المالية الخدمات في البلوكشين أنظمة استخدام إلى الانطلاق

 الحالية والمستقبلية التطبيقات واكتشاف  بحث على والسعودية تاالإمار ركزت

 حاليا وتعتبر 10والتجارية والمالية الحكومية الخدمات مجال في البلوكشين لأنظمة

                                         
7 www.michaelpage.fr/advice/tendances-de-marché/blockchain-quel-impact-sur-le-

secteur-bancaire  14/01/2022 
8 Practice Manager des divisions Banque & Assurance chez Michael Page 

 وهي. نيويورك في الرئيسي مقرها يقع. 2014 عام في تأسست blockchain .تقنية في متخصصة شركة هي 9

 .الكتل سلاسل حول قضايا لتطوير المالية المؤسسات من كبير عدد مع تتعاون

 
إتجاهات تقنية البلوكشين في دول الخليج مركز    الاستراتيجية و الدولية و الطاقة  10

 د. السبيعي فاطمة“ البحرين للدراسات
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 في الخليج إعلانها ببعض دول تم التي البلوكشين على القائمة التطويرية المشاريع

 والاختبار، التجريب في مرحلة دخل قد منها والقليل التأسيس أو الأولية الفكرة مرحلة

 في تغييرات أساسية من وما يصاحبها التقنية لحداثة وذلك العالم دول من العديد كحال

 يتوقع أن إلا القطاعات، والعلاقات بين الأعمال وبنية والقوانين م والقواعد النظام
 القادمة، القليلة السنوات في في استخدام والتوسع البلوكشين تطبيقات انتشار ازدياد

 الحالية الفترة في المتحققة للمعطيات والبحرين، نتيجة والسعودية تاالإمار في خاصة

وهدا حسب  المعلومات لتكنولوجيا البنية التحتية جاهزية مؤشرات ارتفاع أولها التي

 المتحدة. الأممتقارير 

 التي والمستمرة الكبيرة الجهود ستعك 11EGDI  لمؤشر الإيجابية النتائج فإن ولذا

 مستوى على والاتصالات المعلومات لتقنيات التحتية البنية ترقية في الحكومات بذلتها

 ضمن تاوالإمار البحرين صنف حيث .الماضية السنوات عبر والهيئات تاالوزار لك

 شر ؤم بحس الدولي المستوى على وتنمية ر تطو الإلكترونية الحكومات أعلى فئة
EGDI الإما احتل : كالآتي فيها الخليجية لالدو بترتي جاء التي ، 2018 العام  لقائمة 

 بالمرتبة وقطر 41 بالمرتبة الكوي تليه ث ، 26 المرتبة والبحرين 21 المرتبة رت ا

 63 بالمرتبة عمان وسلطنة 52 بالمرتبة والسعودية 51

تجربة  الامارات العربية المتحدة و دول الخليج  1.4   

وزارة المالية خطوات استباقية لمواكبة الثورة الرقمية وتدعم القطاعات  اتخذت

والجهات الحكومية والشركات في دولة الإمارات على اعتماد التقنيات المتطورة. فقد 

أدت تكنولوجيا الخدمات المالية "فينتيك" إلى إعادة هيكلة وسائل التعاملات المالية 
ستثمار، ومع تزايد استخدام تقنية البلوك تشين والإنفاق والادخار والاقتراض والا

والذكاء الاصطناعي والأنظمة المتقدمة والمنتجات المبتكرة ارتقت الخدمات المالية 

حيث اتخذت بعض الشركات الناشئ طرق  وطرق تشغيل المؤسسات بوجه عام

و المساهمة و الشراكة اعتمادا على منظومة البلوك شين حرصا منها على  رالاستثما

ضمان تامين الاسثمارات نأخذ على سبيل المثال شركة سلوانا دايما الإماراتية 

 للاستثمار.

 ت للتعاملاتراالإما تيجية ا راست 2018 عام في تراالإما دولة حكومة تأطلق فلقد

 بلوكشين منصة إلى الحكومية التعاملات من % 50 لتحوي تم من خلالها التي الرقمية
 العالمي سالمجل سبتأسي 2016 عام  في دبي حكومة وقام ، 2021 عام بحلو

 عبر التعاملات موتنظي للبلوكشين المستقبلية التطبيقات بحث فبهد الرقمية للتعاملات

 في ت متخصصةراالإما في شركات عدة نشوء على ساعد مما البلوكشين، منصات

                                                                                                                
 11مقالة موجودة على الانترنت ص2019دراسة جويلية 

11 World e-government leaders based on E-Government Development Index (EGDI) in 

2018. 
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 الرقمية لالأصو لوتداو الذكية العقود منصات كتطوير البلوكشين ماستخدا مجالات

 .المعاملات وتوثيق
 لتباحث  Elm و  IBM  شركة مع اكة رش أيضا السعودية عقدتفي هدا النطاق   

 .البلوكشين عبر وتجارية حكومية خدمات رتقدي إستراتيجية

 لتداولل القابلة الإلكترونية السجلات بشأن قانون تسن دولة أو فهي البحرين أما

 ملائالم القانوني الإطار مايؤسس ،2018لسنة 54  قمر بقانون مبالمرسو ةوالصادر

 البلوكشين داملاستخ موالداع

 ك البنو مجال في شين البلوك استخدام 2.4

 الخليجية النقد سساتؤوم المركزية فالمصار في البلوكشين وتطبيق ان استخدام

 لوالمتمث ،و المصرفي  المالي لالمجا تحقيق استقرار كان بهدف  شين البلوك أهمية
 من الاستفادة من المنطقة في والمالية التجارية سساتؤوالم فللمصار سماحال في

 مع المشفرة لوالأصو الأموال وتحويلات المدفوعات لمجا في شين البلوك منصات

 .12أكبر وسرعة لأق بتكلفة والإقليمين المحليين اء رالنظ

 المتعلقة الأنشطة اسةرد في كبير طشو بقطع يالمركز البحرين فمصر م قا فقد

 صالخا التنظيمي الإطار وإنهاء البلوكشين منصات على لتعم التي المشفرة لبالأصو

 الإلكتروني والأمن والرقابة صالترخي عاييرلم والمتضمن 2019 عام مطلع في بذلك

 Regulatory Sandbox) تجريبية رقابية بيئة بتوفير مقا كما ، وغير والحوكمة
framework    )المشفرة لالأصو لمجا في المالية خدماتها مبتقدي غبةارال للشركات 

 مرحلة لقب التنظيمية المتطلبات استيفائها من تاكدوال المقدمة المشاريع اختبار لأج من

 إقليمية شركة 28 ، 2019 عام  بداية حتى إليها مانض وقد ،يتجار لبشك إطلاقها

 البحرين فمصر تعاون إلى بالإضافة ف. للمصر لكتروني الإ الموقع بحس ومحلية

 ع) مشرو على لالعم في ) بنف( و شركة   الإلكترونية   الحكومة هيئة مع يالمركز

Know Your Customer (KYC تصديق في البلوكشين م استخدا على ليعم يالذ 

 .للعملاء المصرفية الخدمات متقدي في المطلوبة البيانات وإثبات

                                         
والمخاطر  التحديات)تشين البلوك (المشفرة حسين مقال حول العملات السيد دكتور حسين 12

 جامعة حقوقال كلية)الاقتصاد في الحديثة التقنيات(الضريبى والتشريع العامة المالية مدرس

 القاهر
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 RippleNet البلوكشين شبكة إلى )سما ( السعودية العربي النقد سسةؤم تانضم -

 المدفوعات تسوية على المحلية البنوك مساعدة لأج من المتحالفة فللمصار

 أمانو بسرعة الفورية الأموال لتحوي عمليات في الإقليمية البنوك مع والتعاملات

 عليافجحي ارال فمصر مقا هالتوج هذا مع وتمشيا ، 2018 ,(Ripple ) لأق وبتكلفة
 في الرئيسي مقر من شين البلوك مباستخدا السعودية في مصرفية حوالة أو بتنفيذ

 فالمصر بدأ ،كما( (Al Rajhi Bank, 2017    الأردن في فروع أحد مع ضالريا

 رةالعاب للمعاملات رقمية عملة إصدار بتباحثالإمارات و السعودية في يالمركز

 .شين البلوك على اعتمادا للحدود

 ؤم عم متفاه مذكرة بتوقيع المالية رق ا للأو أبوظبي سوق مقا ،الإمارات وفي -

 نشي البلوك تطبيق لسب حإيضا لأج من المالية رق ا للأو مركزية ع إيدا سسات

 معالجة لمث ، لالتداو بعد ما سيناريوهات في المشترك التعاملات لسج من والاستفادة

 المشتركة الحالية المعايير ميدع ما بالوكالة توالتصوي تكالتصوي سسيةالمؤ النشاطات
 . 2022 آيزو مث

 الصكوك لبيع شين بلوك منظا مباستخدا 2018 معا بأبوظبي لالهلا بنك مقا -

 عملية لأو تعتبر وهي دولار، مليون 500 إلى بعضها قيمة وصل التي القانونية،

 السلامية، الشريعة مع بالتوافق شين البلوك طريق عن متت مالعال في صكوك لتحوي

 في الإسلامي لالتموي ملأحكا الممتثلة المالية سساتؤالم أما الطريق يفتح يالذ الأمر

 معاملاتها لوتسهي التطوير لأج من أنظمتها في شين البلوك جلدم جالخلي منطقة

 13المالية

 الخاتمة

 وقتفي نفس ال و لكن الأولى أطوارهاتطبيقات البلوك شين لا تزال في  أنيلاحظ 

في  ةلرقمنا إستراتيجيةالعديد من الاستثمارات في الدول التي اخدت على عاتقها  تجدب

 .استقرار و تامين التعاملات المالية و المصرفية

 هنفس على يطلق ، صالأشخا أحد 2008 عام العالمي الماليم النظا انهيار دفع

 إلى الحاجة دون من النقدية العملاتل لتباد جديد منظاع ابتدا إلى ،  ناكاماتو ساتوشي

 يوالذ تشن البلوك هو مالنظا وهذا المالية، سساتؤوالم البنوك لمث وسيطة سساتؤم

شين إن من الانتقادات الموجهة لمنظومة البلوك  . البيتكوين عملة تباد في استخدام مت
 على بالسيطرة متقو مركزية جهة وجودم عد إلى المحاسبة مونظ هو افتقاده لإجراءات

                                         

 
 رسات ا للد البحرين مركز ، جالخليدول  في البلوكشين تقنية اإتجاهات السبيعي فاطمة 13

 - 11 ص الانترنت، علي موجودة مقالة 2019 يوليو دراسة  والطاقة، والدولية الاستراتيجية

14 . 
https://www.derasat.org.bh/wp-content/uploads/2019/07/Paper-2019.07-Blockchain.pdf 
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 أو لقرصنة هتعرض أو ما لخل حالة في محاسبتها يمكن وبالتالي هوإدارت مالنظا هذا

 ذات حد في الكتلة سلسلةم هو عبارة عن نظاال أن من مالرغ على و. تزوير عمليات
 خاصة مواصفات لها التي وبالحاس أجهزة من كبير عدد إلى جيحتا هفإن ، فةمكل غير

 الطاقة من كبيرة كمية استهلاكها عن فضلا والتحويلات، تلاالمعام ءارإج من تمكنها

 والطرق مالمفاهي لك الذكية الثورة تكتسح أن نتوقع ا عموم ولكن . المعاملات لإنهاء

 ه علي ستكون لما شاملة رؤية وجود بيتطل ما وهو ،المالية و المصرفية التقليدية

العمليات المالية و المصرفية من خلال التجارب التي تطرقنا إليها فان ضمان 

الاستقرار المالي في حالة الاعتماد على تكنولوجية البلوك شين يتطلب الاخد بعين 

 :الاعتبار التدرج في مراحل استخدام البلوك شين من خلال 

 والاستفادة ىالجدو مدى موتقيي البلوكشين لأنظمة الفعلي بوالتجري بالاختبار مقياال -
  . منها

 إعادة من هعلي بيترت وما البلوكشين أنظمة لتطبيق تحقيقهام زاللا طالشرو راسةد  -

  . اليةالعمليات المصرفية و الم تنفيذ في المتبعة والقواعد الإجراءات صياغة

 و استخدام العملات الأموالدراسة مختلف المخاطر المتعلقة بحركة رؤوس  -

   المشفرة في التحايل و اخفاء هوية التحويلات و مصادرها.

و  نيةالالكترو ناتيالخز لتأمين اللازمة طالشرو راماحت علي تسهر سلطة وضع -

 .من خلال هدا النظام الأموالحركة رؤوس 
لمنظم اتتولد من الاستخدام الغير المركزي و الغير  قد التي للمخاطر نظرا      

سلطات لل اول دور  فإن ، لمنظومة البلوك شين في التعاملات المالية و المصرفية 

ة لمواكبة ب و بوضع هيئة رقابيكث عن تتبع المالية المتمثلة في البنوك المركزية هو

 .ينلي و المستخدمالتطور و في نفس الوقت تحديد المخاطر و حماية النظام الما

مع  قد تتولد على عاتقها تنظيم النزاعات التي ذالسلطة التنظيمية يجب أن تأخ هذه     

 بنك وأ ،ء بداية استخدام نظام البلوك شين بين مختلف الأطراف سواءا البنك و العملا

 سابات،الح كفتح تقليديا عملا كان سواء مصرفيا، عملا البنك ممارسة نتيجة وآخر،،

ض لقروا ومنح المستندية، الاعتمادات وفتح الضمان، خطابات وإصدار الودائع، وتلقي
 نتيجة تظهر التي االنشاطات المصرفية التقليدية بالعمليات   هذهو ربط  بأنواعها،

 اوم ،استخدام منظومة البلوك شين من طرف بعض الدول  في المتسارعة التطورات

قت و تنظيمها و ضمان في نفس الو  متنوعة خدمات سلسلة متقدي ضرورة من تتطلب

كل ية بالعمل هذهسرعة تحقيقها و امنها مع حماية حقوق جميع الأطراف المتدخلة في 

 شفافية.
 المراجع

ل  مقا دارةل والإ الما عالم القادمة،في التكنولوجية الثورة تشين البلوك خليفة إيهار  -

 2018 مارس 20 ، 3 العدد أكاديمية، اوراق بمجلة منشور
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 ركزم ولإسلامية التجارية المصرفية العمليات وتطور أص شاشي حسين القادر عبد   -

 مجلة ودية،السع العربية المملكة جد العزيز عبد الملك جامعة الإسلامي، الاقتصاد أبحا

  الإسلامي، الاقتصاد – – :العزيز عبد الملك جامعة

 ا للد نالبحري مركز ، جالخليدول  في البلوكشين تقنية اإتجاهات السبيعي فاطمة .د  -

 . 2019 يوليو دراسة     والطاقة، والدولية الاستراتيجية رسات

 سير ا د مقرر 2018 البنوك وعمليات التجارية م العقود سلا الخالق عبد محمد .د -

  الالكترونية. السعودية بالجامعة

 ملع فريق من معد تقرير ع المصرفي، القطا علي المشفرة العملات وتدعيات مخاطر  -

 رت ا ماالإ دولة ظبي  أبو العربي النقد صندوق العربية، الدول في المالي الاستقرار

 . 2019 / 117 – رق المتحدة، العربية
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