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 إدارة السياسة النقدية في ظل الصيرفة الالكترونية 
 -دراسة حالة بنك الجزائر -

 مريم ماطً. أ

 ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير"أ"صنف  نساعدأستاذ 

 الجزائر –جيجلجانعة 

 

 :الملخص

 المصرفي تسمى لمعمل جديدة صور ظيور إلى الاتصال وثورة المعمومات لتكنولوجياتالتطور الكبير  أدىلقد 

 عمى أثر لو كان و النقود الالكترونية في نفس الوقت فان انتشار وسائل الدفع الالكترونيو ، الإلكترونية بالصيرفة

 التحكم في فعالية أكثر بدور يقوم بأن ينبغي الذي الأخير ىذا النقدية، السياسة إدارة في بمسؤولياتو المركزي البنك قيام
 عمى والرقابة النقدي التدفق في التحكمبالنسبة لمجزائر يتولى بنك الجزائر  . التموی عمى والرقابة النقدي الرصيد في

 .حيث قمنا بدراسة مدى تأثرىا بالنقود الالكترونية ووسائل الدفع الالكترونية ،المثمى النقدية السياسة بواسطة البنوك
 البنوك الالكترونية، وسائل الدفع الالكتروني، بنك الجزائر، السياسة النقدية: الكممات المفتاحية

Abstract: 

The great development of communications technologies and the information revolution  have led to 

new pictures of the banking, that is called the E-Banking, and at the same time, the proliferation of 

means of electronic payment and e-cash had an effect that makes the central bank take its 

responsibilities in the monetary policy management. The latter should be more efficient in 

controlling the cash balance and oversight of funding. Concerning Algeria, the Bank of Algeria is 

taking control on the money flow and oversight on banks via an optimal monetary policy, where we 

investigated its sensitivity to the e-money and e-payment means. 

Keywords: e- banking, e-payment means, the Bank of Algeria, monetary policy 
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 : مقذمت

 دالاقتصاعرف العالم تطورات تكنولوجية متسارعة في ظل التحول التدريجي نحو الاقتصاد اللانقدي و
التي يقوم عمييا اقتصاد  الأساسيةالنظام المصرفي الركيزة وباعتبار  اتساع التعامل عبر شبكة الانترنيت،مع الرقمي 

ظيرت الصيرفة الإلكترونية التي لم والرقمنة  كل الدول في العالم نجد اىتماما كبيرا  وواسعا بيذا القطاع  فتوجو إلى
نتشر استخدام وسائل ايث ، بما فييا الجزائر، حو المالية المصرفيةمختمف الأنظمة  اعتمدتياتعرف الحدود، و 

  .الدفع الالكترونية الحديثة ومنيا النقود الالكترونية التي قد تحل محل النقود القانونية التقميدية

 إدارة في بمسؤولياتو المركزي البنك قيام عمى أثر لو كان الوقت فان انتشار وسائل الدفع الالكتروني في نفس

 التمويل عمى والرقابة النقدي الرصيد في التحكم في فعالية أكثر بدور يقوم بأن ينبغي الذي الأخير ىذا النقدية، السياسة

 وزيادة الإلكترونية الصيرفة خدمات انتشار ظل في خاصة المالية والمؤسسات التجارية البنوك عمى الرقابة وبالتالي

 .والافتراضي الرقمي الاقتصاد إلى التحول أشكال من كشكل استخداميا

رفة الالكترونية من أجل مواكبة يفي الجزائر، خطت الجزائر أشواطا كبيرة في مجال تبني الص  
 عمى الرقابة وبالتالي التمويل عمى والرقابة النقدي التدفق في التحكمالتطورات في ىذا المجال، كما يتولى بنك الجزائر 

جوىرية خاصة مع  إصلاحات عدةالجزائر  بنك البنكي ومعو القطاع عرف ، ولقد النقدية السياسة بواسطة البنوك
 .لمبلاد والسياسية والاجتماعية الاقتصادية ىدافالأ مع وتماشيو تحسينو بيدف ،10-90صدور قانون النقد و القرض

 :الورقة البحثية ىي ىذهومما سبق ، فالإشكالية المطروحة في 

 ؟في الجزائر البنك المركزي لإدارة السياسة النقدية في ظل الصيرفة الالكترونية إستراتيجيةهي  ما 

 :للإجابة عمى ىذه الإشكالية تم تقسيم ىذا العمل إلى ثلاثة محاور أساسية
 ؛الصيرفة الالكترونية و نظم الدفع الالكتروني 
 الالكترونية عمى أداء البنك المركزي في إدارة السياسة النقدية؛ تأثير الصيرفة 

 دور بنك الجزائر في دارة السياسة النقدية بعد تبني الصيرفة الالكترونية. 

 :الصيرفت الالكترونٍت و نظم الذفع الالكتروني /1

 Laحيث برز مفيوم  الثمانينات،ن ظيور الصيرفة الإلكترونية مرتبط بظيور النقد الإلكتروني مع بداية إ 

monétique  استخدام البطاقات بدل النقد القانوني كان مع بداية القرن  أن،غير  بالإلكترونيكالذي يعني تزاوج النقد
وفي الولايات المتحدة الأمريكية  في الياتف العمومي، تستخدمالماضي في فرنسا عمى شكل بطاقات كرتونية 

 .عمى مستوى البريدبطاقات معدنية تستعمل 

شيد العالم  تحولا وتطورا كبيرا في ىذه البطاقات  أينغاية الخمسينيات  إلىومع ذلك ظل الانتظار       
، ظير 1أول بطاقة بلاستيكية لتنتشر عمى نطاق واسع American Expressأصدرت  1958في عام  أصدرتحيث 
يميز بين نوعين من البنوك، كلاىما  الأمريكيةالمتحدة  بنك الكتروني خلال منتصف التسعينات في الولايات أول

:  2يستخدم الصيرفة الالكترونية

   البنك العادي؛ أضعافستة  إلىتصل  أرباحاتحقق ، (بنوك الانترنيت)البنوك الافتراضية 
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   وىي البنوك التي تقدم خدمات تقميدية و خدمات الصيرفة الالكترونية الأرضيةالبنوك. 

: ىما أساسيينعاممين  إلىيرجع سبب انتشار النقود الالكترونية        
  في مجال  أوفي التجارة  إماودور الوساطة بفعل تزايد حركية التدفقات النقدية و المالية  أىميةتنامي

 ؛الأسواقالاستثمار الناتجة عن عولمة 

  التكنولوجيةالصدمة ما يعرف ب أوو الاتصال،  الإعلام وتكنولوجياتطور المعموماتية. 

 :تعريف الصيرفة الالكترونية -1

 الإعلام تكنولوجياباستخدام  أيالصيرفة الإلكترونية ىي إجراء العمميات المصرفية بطرق إلكترونية   
أو المالية  الأوراقالتعامل في  أوالتحويل  أوبالائتمان  أوبالدفع  أوبالسحب  الأمرسواء تعمق ، الجديدة والاتصال

 .الزمان و المكان تجاوزوفي ظل ىذا النوع من الصيرفة يتم ، 3البنوك أعمالغير ذلك من 

 :خدمات الصيرفة الالكترونية -2

أنشطتيا البنكية عن طريق شبكة المعمومات الدولية، فيي تقدم خدمات بنكية  تقوم البنوك الالكترونية بتسوية
 و، والأوضاع الاقتصاديةوفقا لمتطورات  اآليتومع تغير في  التقميدية،الخدمات  إلىلمعملاء والزبائن بالإضافة 

 .الالكترونية في ظل الصيرفة الالكترونية كفي ىذا العنصر إلى أىم الخدمات التي تقدميا البنوسنتطرق 

 :التحويلات المالية -2-1

البنية التحتية لعمل البنوك الالكترونية التي تعتمد عمى TFE يمثل نظام التحويلات المالية الالكترونية 
؛ 2الانترنيت، ويسمح ىذا النظام بنقل التحويلات المالية أو الدفعات المالية من حساب بنكي إلى حساب بنكي آخر

ات أن ىذه التحويلات يجب أن يسبقيا اتفاق إليوونقل المعمومات المتعمقة بيا بطريقة آمنة، وما تجدر الإشارة 
، كما قد يشمل التحويل الالكتروني بنك ثالث كوسيط 3الكترونية بين أطرافيا وذلك من خلال العقد الالكتروني

 .لتسوية العممية

 :ىما شكمينوتتخذ التحويلات المالية 

  المتعمقة ببطاقات الحسابات ما بين البنوك؛  الالكترونيةتبادل التحويلات المالية 

 4دار المقاصة الآلية. 

 :لكترونيةخدمة الصرافات الا  -2-2

 الاتصالات عمى وجود شبكة مناتيا تعتمد خدم، والآليمن وسائل الصيرفة الالكترونية أجيزة الصرف 
أفرع المصارف كميا في حالة أن تقوم ماكينة الصرف الآلي بخدمة أي عميل من أي  تربط أفرع البنك الواحد، أو

 :يفيما يلوتتمثل  وضرورة ذلك نبعت من الحاجة لموصول لبيانات حسابات العملاء فورياً  مصرف،

   الموزع الآلي للأوراق(D.A.B) Distributeur Automatique de Billes:  ىو آلة أوتوماتيكية تسمح
 .لمعميل عن طريق بطاقة الكترونية بسحب مبمغ من المال دون حاجة  المجوء إلى الفرع
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  الآلي لموراق الشباكGuichet Automatique Bancaire (G.A.B): ىو أيضا آلة أوتوماتيكية أكثر تعقيدا
وتنوعا، فبالإضافة إلى خدمة السحب النقدي تقدم خدمات أخرى كقبول الودائع، طمب صك، عمميات 

وكل ذلك والشبابيك الأوتوماتيكية للأوراق متصمة بالحاسوب  إلخ...التحويل من حساب إلى آخر 
 الرئيسي لمبنك

  نيائي نقطة البيع الالكترونية(T.P.V) Terminal Pointe de Vente : تسمح ىذه التقنية بخصم قيمة
مشتريات العميل من رصيده الخاص بعد أن يمرر موظف نقطة البيع البطاقة الائتمانية عمى القارئ 

أين  (code pin)ني الموصول مباشرة مع الحاسوب المركزي لمبنك بإدخال الرقم السري لمعميل الالكترو
 .إلكترونياتخصم القيمة من رصيده وتضاف إلى رصيد المتجر 

 :الهاتف المصرفي -2-3

مما يمكن البنك من  تعتبر ىذه الخدمة جسرا لمتواصل الشخصي عالي المستوى بين البنك و المستيمك،
بصورة سريعة ودقيقة، من خلال اتصال رجال البنك  المستيمكينالوقوف عمى بعض احتياجات و متطمبات 

 .بالمستيمكين

، وىو النظام الذي  يتيح  استخدام الانترنيت عن المحمولكما يمكن إجراء الاتصال عن طريق الياتف 
 .لخدمات البنكية من إيداع و استفسار عن الرصيدطريق الياتف المحمول، حيث يمكن تقديم مختمف ا

 :الصيرفة المنزلية -2-4

من احدث الطرق التي يتم تطبيقيا فيما يخص توزيع الخدمات المصرفية، عن طريق الاتصال عن بعد وىي 
ودم بين الحاسوب الالكتروني الرئيسي الموجود بمبنى البنك من ناحية، وبين الحاسوب الشخصي لمزبون المتصل بم

، حيث يتمكن المستيمك من التحكم الأمثل في جدول توقيتو، من خلال تحريره من ضغوط 5خط اتصال ىاتفي 
 .الوقت و المسافة

 : أوامر الدفع المصرفية الالكترونية وخدمات المقاصة الالكترونية -2-5

ويتم من  1960عام   "Banker Automated Clearing Services"تأسست خدمات المقاصة الالكترونية 
خلاليا تحويل النقود من حسابات العملاء إلى حسابات أشخاص أو ىيئات أخرى في أي  فرع ولأي مصرف في 

 .6دولة أخرى

 Real"   (RTGS)كما يتم تسوية المدفوعات المصرفية عن طريق نظام التسوية الإجمالية بالوقت الحقيقي  

Time Settlement System"  ويتيح ىذا النظام بطريقة الكترونية آمنة نقل  الالكترونيةضمن خدمات المقاصة
وتحويل مبالغ مالية من حساب بنكي إلى آخر بسيولة حيث تتم المدفوعات في نفس اليوم وبنفس قيمة اليوم دون 

 .7إلغاء أو تأخير
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 :أنظمة الدفع الالكتروني -2

إن عممية الدفع ىي القيام بتحويل الموجودات لأنظمة الدفع الالكترونية وأنواعيا نشير إلى قبل التطرق  
؛ 8بين الأطراف المعنية لتسوية العلاقات المتولدة من جراء القيام بمعاملات تتعمق بالسمع و الخدمات والموجودات

 .المالية الأوراقوتبادل  الأجنبي، الصرف القروضوىي تتمازج بشدة مع أنواع الأنشطة المالية مثل الودائع، 

ت والاتصالات التي االتشغيل ونظم المعموم إجراءاتو الييئات و  الأدواتالدفع فيقصد بيا   أنظمة أما
، وثانيا لتسوية إليوالمدفوع  إلىلغرض توفير المعمومات المتصمة بالمدفوعات ونقميا من القائم بالدفع أولا تستخدم 

 . المدفوعات

في عمميات دفع صادرة ومعالجة بطريقة الكترونية من  نظم الدفع تتمثلأما وسائل الدفع الالكترونية وعموما 
تصدرىا المصارف ومؤسسات الائتمان، وىي نتيجة  التيالالكترونية  تالتحويلا و الأدواتجية، وعمى مجموعة 

، ولقد اتخذت و الاتصال الإعلام اتكنولوجيالتغيرات في عالم الوساطة المالية بفعل الصيرفة الالكترونية و تطور 
 تتلاءم وطبيعة المعاملات عبر شبكة الانترنيت، تتمثل في البطاقات البنكية ، البطاقات الذكية، الشيك أشكالا

 . الالكتروني، النقود الالكترونية

 :البطاقات البنكية -3-1

من قبل عملاء البنك لأغراض الشراء ثم  استخدامياوىي بطاقات بلاستكية تمنحيا البنوك لعملائيا ويتم 
ولادة ىذه البطاقات  تقد كانل، مع السماح لو بتأجيل سداد الرصيد المدين لفترة معينة مقابل فائدة، والاحقالتسديد 
من نظم المدفوعات المتقدمة التي تؤمن ليم السرعة وسيولة  للاستفادةطبيعية لطمبات المستيمكين المتنامية  استجابة

من الدخول إلى نظم المعمومات المالية اللازمة ليم، حيث يتم  والحماية لأمواليم، بالإضافة إلى تمكينيم الاستعمال
شبكات  أو( public-switched network)إنجاز الخدمات المذكورة عبر عدة وسائل أىميا شبكات عامة ذات أقفال 

 والتي تستعمل أدوات إلكترونية متاحة لممستيمك internetمثل ( backbone network)ىيكمية 

لمعميل الشراء عمى الحساب مع التسديد لاحقاً بقيمة المشتريات ضمن الحد الأقصى  تتيح ىذه البطاقة
المسموح بو لمعميل في البطاقة، حيث يتم لاحقاً التسديد عندما ترسل الفواتير المتعمقة بيا، و يلاحظ ىنا أن الفترة 

 .ئو في صورة قرض دون فائدة البنك لعملا يقدميا ائتمانالواقعة بين تاريخ الشراء وتاريخ السداد ىي فترة 

 أن باعتبار الوصف ىذا عمى تحفظ ىناك أن إلا البلاستيكية، بالنقود البنكية البطاقة وصف شيوع من الرغم عمى

 في تستخدم التي الشيكات شأن ذلك في شأنيا لتداوليا، أداة مجرد ىي إنما و ذاتيا، حد في نقودا تمثل لا البنكية البطاقة

 .الودائع نقود عمييا يطمق التي و المصارف لدى العملاء حسابات من السحب
9  

 :البطاقات الذكية -3-2

 وتحتوي ،ISO منظمة قبل من محددة معينة ومقاييس مواصفات ذات بلاستيكية بطاقة عن عبارة الذكية البطاقة

 واسترجاعيا، البيانات عمييا بعض تخزين يمكن بحيث آلي حاسب كشبو تعمل "Chip الكترونية رقاقة عمى البطاقة تمك
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 المنصرف المبمغ الصرف، أسموب ليا، المصدر العنوان، الاسم، مثل بحامميا الخاصة البيانات جميع تخزين عمييا يتم

 .10البنكية العميل حياة تاريخ وتاريخو،

 نقل أجل من البطاقة صلاحية تأكيد أو تفويض تتطمب ولا الكمبيوتر أجيزة بقية مع التعامل تستطيع البطاقة وىذه
 .البائع إلى المشتري من

 صغير كمبيوتر بمثابة تعد البطاقة ىذه أن وذلك " Mondex card "الموندكس بطاقة الذكية البطاقة أمثمة منو

 يسيل كما لمنقود، بديلا تعد أنيا أىميا من المزايا من بالعديد الموندكس بطاقة تتمتع كما ،معمومات من تحتويو لما

 .العميل لرغبة وفقا فوري خصم بطاقة أو ائتمانية كبطاقة استخداميا يمكن انو عن فضلا مصرفيا إدارتيا

 من التحويلات إجراء إمكانية عن فضلا فييا، التلاعب أو تزويرىا يصعب بحيث بالأمان البطاقة ىذه تتسم كما

 طريق عن أو الذاتي الصرف آلات طريق عن أخرى بطاقة رصيد إلى الرصيد ىذا من التحويل أو رصيدىا إلى البنك

 .الجاري حامميا حساب بو الذي الفرع مع لمتعامل الحاجة دون ذلك و المحمول أو العادي لياتفا أجيزة استخدام

 يمكن إذ، مميزات من تحتويو لما البطاقات من الجيل ىذا تشجع الأخيرة الفترة في الدولية المنظمات أن والملاحظ

 .العميل يرغبو لما طبقا ذلك و الفوري الخصم بطاقة أو ائتمانية كبطاقة البطاقة ىذه استخدام

 :الشيك الالكتروني -3-3

لمواكبة التطورات في  مجال الصيرفة الالكترونية والاستفادة من امتيازات الشيك الذي يعتبر من أكثر وسائل 
 .تطوير ما يعرف بالشيك الالكتروني تمالدفع قبولا وانتشارا  بعد النقود الورقية عمى الإطلاق، 

والشيك الالكتروني مثل الشكل التقميدي فيو أمر بالدفع من الساحب إلى المسحوب عميو لدفع مبمغ إلى 
الكترونيا عبر الانترنيت، كما أنيا تختمف من  بنك لآخر،  يرسلالمستفيد أو حاممو، إلا انو يختمف عميو في انو 

 :11انات التاليةوىي عموما  تحتوي عمى البي

 العممة وحدة ستدفع، التي القيمة المستفيد، اسم اسم البنك، رقم حساب الدافع، الدافع، رقم الشيك ، اسم

 .، التوقيع الالكتروني لمشيك المستفيدالصلاحية تاريخ ،لمدافع الإلكتروني المستعممة، التوقيع

 :كما يمي الالكترونيويكون الشكل العام لمشيك 
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 الشيك الالكتروني: (1)الشكل رقم 

 
 183: ، ص2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، التجارة الالكترونيةابراىيم بختي، : المصدر

 

 :12الشيك الالكتروني الخطوات التالية استخدامحيث تتضمن دورة إجراءات 
  يتم فتح حساب جاري بالرصيد ويتم تحديد توقيع  حيث(  البنك غالبا) اشتراك المشتري لدى جية التخميص

 وتسجيمو في قاعدة بيانات جية التخميص؛ لممشتريالكتروني  

  اشتراك لبائع لدى جية التخميص نفسيا حيث يتم أيضا فتح الحساب الجاري ويتم تحديد توقيع الكتروني  لمبائع
 وتسجيمو في قاعدة بيانات جية التخميص؛   

 يار السمعة أو الخدمة التي يرغب في شرائيا من البائع  المشترك لدى جية التخميص نفسيا اختيقوم المشتري ب
 السعر الكمي و الاتفاق عمى أسموب الدفع؛ تحديدويتم 

  يقوم المشتري بتحرير شيك الكتروني و يقوم بتوقيعو بالتوقيع الالكتروني المشفر، ثم يقوم بإرسال ىذا الشيك من
 مؤمن إلى البائع؛الالكتروني ال البريد

  الموقع من المشتري، ويقوم بالتوقيع عميو كمستفيد بتوقيعو الالكتروني  ييقوم البائع باستلام الشيك الالكترون
 و يقوم بإرسالو إلى جية التخميص؛ المشفر

 قوم تقوم جية التخميص بمراجعة الشيك الالكتروني و التحقق من صحة الأرصدة و التوقيعات ، وبناءا عمى ذلك ت
خصم الرصيد من المشتري و إضافتو إلى )كل من البائع و المشتري بإتمام إجراء المعاممة المالية  بإخطار

                      ( .البائع
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 :ويوضح الشكل أدناه كل ىذه المراحل

 دورة استخدام الشيك الالكتروني و إجراءاته: (02)الشكل رقم 
 
 
 
 

 تمام                                  تمام                              
اشتراك لدى جية التخميص     التخميص                                التخميص        اشتراك لدى جية 

 التخميص                   
الشيك الالكتروني  )الرسائل                                     

( بعد توقيعو من البائع                                            
 

 شيك الكتروني موقع من المشتري                                 
                                                

 السمعة وتحديد السعر الكمي واختيار                              
 72اسموب الدفع                                                 

 70: رأفت رضوان ، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر

 :النقود الالكترونية -3-3

ولقد عرفت المفوضية الأوروبية النقود الالكترونية بأنيا قيمة نقدية مخزنة بطريقة الكترونية عمى وسيمة 
قبولة كوسيمة دفع بواسطة أفراد أو مشروعات غير المؤسسة التي أصدرتيا، الكترونية كبطاقة أو ذاكرة كمبيوتر، وم
عملات النقدية و الورقية وذلك بيدف إحداث تحويلات لاستعماليا كبديل عن ال ويتم وضعيا في متناول المستخدمين

 .13ذات قيمة محددة

قيمة نقدية محددة مخزنة عمى وسيط الكتروني مدفوعة مسبق، " ويمكن تعريف النقود الالكترونية بأنيا 
وتتمتع بالقبول  الواسع من غير المؤسسة  وتستخدم كأداة لمدفع في أغراض متعددة، وغير مرتبطة بحساب بنكي،

 "المصدرة ليا 

في الواقع، فإن النقود الإلكترونية تتشابو مع النقود العادية في صلاحية كلا منيما كوسيمة لمدفع، علاوة 
ن كانت   العادية تتمتع بقبول أكثر نظراً لحداثة النقود الإلكترونية النقودعمى تمتعيما بقدر واسع من القبول وا 

واعتمادىا عمى تكنولوجيا متقدمة ربما لا تكون متوافرة إلا في الدول المتقدمة 

فالبنك المركزي في كل دولة ىو . ومع ىذا فإن النقود الإلكترونية تختمف عن النقود العادية في عدة أمور
التي يتم تداوليا بالقدر  القانونية بكل فئاتيا وتحديد حجم ىذه النقود النقودالجية العامة المنوط بيا إصدار وطبع 
وعمى العكس من ىذا، فإن مصدر النقود الإلكترونية ىي مؤسسات . الذي لا يؤثر في السياسة النقدية لمدولة

جية التخميص 
Clearing House 

 المشتري البائع
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عمى عكس  –من ناحية أخرى، فإن النقود الإلكترونية . ائتمانية خاصة قد تخضع لرقابة الأجيزة الحكومية المعنية
غل فائدة وذلك لعدم قابمية وضعيا كوديعة مما يتعارض مع ما تذىب إليو النظرية لا تستطيع أن ت –النقود العادية 

 .النقدية من اعتبار النقود أصل مربح

 :تأثير الصيرفت الالكترونٍت على أداء البنك المركزي في إدارة السٍاست النقذٌت/ 2

النقود الالكترونية ووسائل الدفع الالكترونية الأخرى يؤثر بصورة إن الانتشار الكبير والاستعمال الواسع 
مباشرة  وغير مباشر عمى أداء البنوك المركزية و عمى عممية إدارة السياسة النقدية، من خلال التأثير عمى وظائف 

 :إليو فيما يمي سنتطرقالبنك المركزي وأدواتو و أىداف السياسة النقدية و ىو ما 

 :ى وظائف البنوك المركزيةالتأثير عل -1

بنوك المركزية بمجموعة من الوظائف وىي بنك الإصدار الذي يقوم بإصدار النقود القانونية ، بنك تقوم ال
 :البنوك، بنك الحكومة ووجود النقود الالكترونية سوف يؤثر عمى ىذه الوظائف وسنشير إلييا بالدراسة فيما يمي

 :الإصدار النقدي الأثر عمى البنك المركزي كبنك -1-1

من أىم خصائص النقود الالكترونية حرية إصدارىا من طرف البنوك التجارية أو المؤسسات المالية يؤدي 
إلى تقميل المصداقية في ىذه النقود ، ومن ثم فان الشروط التي تؤدي إلى الثقة في النقود المصدرة بواسطة 

 .صدرة بواسطة القطاع الخاصلا تنطبق عمى النقود الم( البنك المركزي) الحكومة

ويمكن القول بصفة عامة أن وظيفة الإصدار النقدي عند البنك المركزي تتأثر إلى حد كبير بدخول أطراف 
 :14درجة التأثير تتوقف عمى مايمي ولكنأخرى في عممية إصدار النقود الالكترونية، 

 ،فسوف يحتفظ بوظيفتو الخاصة بإصدار النقود ولكن   في حالة احتكار البنك المركزي لإصدار النقود الالكترونية
 شكل آخر؛ في

  في حالة استخدام الودائع تحت الطمب كاحتياطي كامل أو جزئي لإصدار النقود الالكترونية، و وجود نظام
ف مشترك لممدفوعات يجمع بين النقود التقميدية والنقود الالكترونية، فان وظيفة البنك المركزي كمصدر لمنقود سو

 تتأثر؛

  في حالة عدم استخدام الودائع تحت الطمب كاحتياطي كامل أو جزئي لإصدار النقود الالكترونية، ووجود نظام
يجمع بين النقود التقميدية والنقود الالكترونية، فان وظيفة البنك المركزي كمصدر لمنقود سوف  لممدفوعاتمشترك 

 تتاثر بدرجة كبيرة؛
 ع تحت الطمب كاحتياطي كامل أو جزئي لإصدار النقود الالكترونية، ووجود نظام في حالة عدم استخدام الودائ

 .تسيطر عميو النقود الالكترونية، فان وظيفة البنك المركزي كمصدر لمنقود سوف يتم إلغاؤىا لممدفوعاتجديد 

ميزانية البنك  فإذا حمت النقود الالكترونية محل النقود التقميدية الحاضرة فان ذلك سوف يؤدي إلى انكماش
المركزي، وبالتالي فان أرباح البنك المركزي سوف تنخفض، وعادة ما تكون ىذه الأرباح اكبر من مصاريف التشغيل 

 .و بالتالي فان انخفاضيا سوف يضع البنك في وضع لاستطيع معو تغطية تكاليف التشغيل
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 :اثر النقود الالكترونية عمى البنك المركزي كبنك البنوك -1-2

كما يؤثر انتشار وسائل الدفع الالكترونية والنقود الالكترونية عمى قدرة البنك في القيام بدور الممجأ الأخير 
النقدي، ففي حالة عدم الاحتفاظ بأي احتياطات نقدية لديو فمن  بالاحتياطيللإقراض، وذلك حسب نسبة الاحتفاظ 

أخرى غير البنك، كما تتوقف قدرة البنك المركزي  يستطيع القيام بيذه الوظيفة، وخاصة في ظل دخول مؤسسات
لمقيام بعممية التسويات بين البنوك الاحتياطي النقدي، وخاصة وأن ىناك العديد من الحالات يمكن فييا إجراء 

 : 15بين البنوك مثل المقاصة
 ه من الممكن أن يتم التسويات الالكترونية الثنائية بين البنوك دون الحاجة لمرجوع إلى البنك المركزي حيث ان

 إجراء جميع الصفقات الكترونيا، مع عدم قدرة السمطة المركزية عمى مراقبة ىذه التحركات؛

 وجود بعض الييئات الخاصة لمقيام بعممية المقاصة بين البنوك. 

 :التأثير عمى أدوات السياسة النقدية -2

عمى أدوات السياسة النقدية سنتناول تأثيرىا عمى الأدوات الكمية الثلاث  تأثير النقود الالكترونية توضيحل
 :كما يمي

 :تأثير عمى سياسة السوق المفتوحة -2-1

السوق المفتوحة عمى اساس تدخل البنك المركزي بعمميات شراء وبيع الأوراق المالية الخاصة  تقوم سياسة
من حجم المبالغ السائمة او الاحتياطيات النقدية لدى البنوك  التوسعوالحكومية في السوق النقدية بغية الحد او 

 .16التجارية

وتجدر الاشارة الى ان  تدخل البنك المركزي في السوق المالي عن طريق  سياسة السوق المفتوحة لايؤدي 
فان فعاليتيا السوق المفتوحة ىي سياسة غير مباشرة، وبالتالي  سياسةبالضرورة الى التاثير في حجم الائتمان، لان 

تتوقف عمى توفر مجموعة من الشروط، أىميا مقدار ما يحتفظ بو البنك المركزي من الاوراق المالية الحكومية 
 .لمقيام بعممية البيع، اوما في حوزتو من الاوراق المالية لمقيام بعمميات الشراء

ة السوق المفتوحة، فان ىذا التاثير ومن حيث تاثير وسائل الدفع الالكترونية و النقود الالكترونية عمى سياس
يتوقف بدرجة رئيسية عمى مدى انتشار ىذه الوسائل ، فكمما كان التعامل ضئيلا كمما كان تاثيرىا ضعيفا عمى 

فعالية السوق المفتوحة التي يقوم بيا البنك المركزي، وعمى العكس من ذلك فان استخدام ىذه الوسائل عمى نطاق 
 .17قميدية قد يحدث تاثيرا عمى قدرة البنك المركزي عمى القيام بعمميات السوق المفتوحةواسع كبديل لمنقود الت

 :الأثر عمى سعر إعادة الخصم -2-2

 ،يتم بيا خمق النقود الالكترونية تتوقف قدرة البنك المركزي عمى السيطرة  في سعر الفائدة عمى الطريقة التي
ففي حالة قيام الأفراد بشراء النقود الالكترونية في مقابل النقود التقميدية، أو نظير ودائعيم فسوف تدخل ىذه النقود 

في خزينة البنوك وذلك لان مصدري النقود الالكترونية سوف يقومون بإيداع النقود القانونية التي حصموا عمييا 
 .ية لدى البنك المركزي والبنوك التجارية الأخرىمقابل النقود الالكترونية في حساباتيم البنك
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ودائع لدى البنك المركزي ولذلك فان احتياطات البنوك التجارية  إنشاءأي ستقوم البنوك باستخدام النقود في 
إما أن تقوم بشراء الكثير من الأصول من المؤسسات غير البنكية ومنح مزيد من : سوف تختار بين آمرين
ما أن ت قوم بشراء الكثير من الأصول من البنك المركزي، وسوف تؤدي الزيادة عمى الطمب في أسواق القروض، وا 

المال، وكذلك منح المزيد من القروض إلى انخفاض أسعار الفائدة نتيجة زيادة عرض السيولة عن الطمب عمييا، 
 .18لذلك فان البنوك تفضل البديل الثاني

ئدة بعض الأصول قصيرة الأجل، فان البنوك سوف تعيد شراء وطالما أن البنك المركزي يقوم بتثبيت فا
الأصول من البنك المركزي، وىكذا تقوم البنوك باستخدام النقود المحصمة من وسائل الدفع الالكترونية في تخفيض 

 . 19خصوميا في مواجية البنك المركزي

 :الأثر عمى الاحتياطي الإجباري -2-3

ونية عمى سياسة الاحتياطي الإجباري عمى درجة انتشار التعامل بالنقود تتوقف تأثير وسائل الدفع الالكتر
الالكترونية ومدى حموليا محل النقود القانونية، ففي حالة الاستخدام المكثف لمنقود الالكترونية فمن المتوقع في ىذه 

د لمنقود الالكترونية كبديل الحالة أن يتقمص الطمب عمى الاحتياطي النقدي لدى البنك المركزي، لان استخدام الأفرا
لمنقود القانونية  يؤثر مباشرة عمى وسائل الدفع الجارية بتخفيض الطمب عمييا، مما يشكل ضغطا عمى البنوك 

 . المركزية لتخفيض نسبة الاحتياطي القانوني لمبنوك التجارية لدييا

قانوني الكمي لمبنك التجاري بعد أن إن عممية إدخال حساب ودائع النقود الالكترونية سيغير من الاحتياطي ال
قام بطرح النقود الالكترونية، ويجب أن يساوي معدل الاحتياطي القانوني فيما يخص النقود الالكترونية المعدل 

 . لودائع الجارية لالخاص 

لتخفيض وقيد الاحتياطي القانوني  جنبتلذلك، فإن البنوك التجارية تستفيد من النقود الالكترونية ومشتقاتيا لت
 نتكمفة الفرصة البديمة وتكمفو التحويل، وكذلك قد يظير أثرا تخفيضمقدار احتياطي الودائع وبتمك الوسيمة يتم 

لمبنك المركزي سوف يقل ومن جية أخرى فأن الآلية التشغيمية  ةلودائع الكميلاحتياطي لأاالأثر الأول أن رصيد 
ص أو توسيع خمق العممة والذي يمكن تحقيقو من خلال جيود قدرة عمى تقمياللاحتياطي الودائع ستتضرر وان 

 .20تعديل احتياطي الودائع القانونية من قبل البنك المركزي سوف تضعف عمى نحو كبير

ويتبين من أعلاه أن احتياطي الودائع سوف ينخفض نتيجة بروز النقود الالكترونية في حالة عدم وجود 
(  الخصوم) ية لدى البنوك المركزية ويؤدي ىذا إلى تخفيض مدى الموجوداتمتطمبات الاحتياطي لمنقود الالكترون

صعوبة تعديل معدل الفائدة والسيطرة أو التحكم بو من خلال عمميات السوق المفتوحة المنفذة من قبل  يزيد منو
المتبعة من إن البنك المركزي يمكن أن يسيطر أو يؤثر في السياسة فالبنك المركزي ؛ لكن عمى الرغم من ذلك 

خلال استخدام البنوك تحويلات أرصدة التسوية التي تمتمكيا بشأن الودائع لدى البنك المركزي لمقيام بعممية تسوية 
الاختلالات في تدفقات المدفوعات الصافية والبنك المركزي يمكن أن يضع الحوافز لمبنوك كي تبدي رد فعل معين 

لمعروف إن البنك المركزي ىو المصدر الوحيد لأرصدة التسوية وأن ىذا إزاء زيادة أو نقص أرصدة التسوية، فمن ا
النقص أو العجز يرغم البنوك عمى الاقتراض من البنك المركزي عند صيغ وشروط معينة تخمق الحوافز لمبنوك 



 دراسة حالة بنك الجزائر : إدارة السياسة النقدية في ظل الصيرفة الالكترونية 
 مريم ماطي __________________________________________________________________________________

 
 

 الأغواط جامعة _______2017مارس  _ 02: العدد _ 08: المجلد _العدد الاقتصادي_دراسات 
 

 
76 

الفائدة لتبدي رد فعل معين أو تتفاعل مع إجراءات البنك المركزي، وىكذا يمكن أن يؤثر البنك المركزي في معدل 
 .21القصيرة الأجل

 :التأثير عمى أهداف السياسة النقدية -3

تصميميا للاستعمال وتسوية المعاملات التجارية عبر شبكة الانترنيت، إن وسائل الدفع الالكترونية تم 
التعامل بالنقود القانونية وىو ما يؤثر بدوره عمى  حجمواتساع التعامل بالنقود الالكترونية من شانو أن يؤثر عمى 

السياسة النقدية التي يمكن أن يتبعيا البنك المركزي، حيث أثبتت النقود الالكترونية  فاعميتيا وكفاءتيا في توسيع 
قود نطاق التعاملات النقدية كل يوم، وىو ما يؤثر عمى العرض النقدي، بناء عمى ذلك سوف نقوم بدراسة تأثير الن

 .الالكترونية عمى أىداف السياسة النقدية  من خلال تأثيرىا عمى عرض النقود 

يتوقف عمى عدة عوامل أىميا قدرة  الجياز   M1تأثير النقود الالكترونية عمى كمية وسائل الدفع الجارية  
و الطمب عمى الودائع؛ كما  البنكي عمى التوسع في الائتمان، و الاحتياطي القانوني لأرصدة النقود الالكترونية،

 .عمى عرض النقود لأنو يممك كافة الإجراءات لذلك الالكترونيةيمعب البنك المركزي  دورا كبيرا في تأثير النقود 

، وعندئذ توجد M1لمنع أي توسع غير مرغوب فيو لكمية  وسائل الدفع  إجراءاتيمكن لمبنك المركزي اتخاذ 
 : المركزي وىيأربعة خيارات متاحة أمام البنك 

  يستطيع البنك المركزي أن يقوم بإصدار النقود الالكترونية ومعالجة أرصدتيا بنفس الطريقة المتبعة في
 حجم الائتمان؛ عمىالرقابة 

  يستطيع البنك المركزي الحد من تكاثر نمو النقود الالكترونية لكي يمنع عممية إحلاليا محل النقود
 الورقية؛

  ركزي زيادة الاحتياطي القانوني لأرصدة النقود الالكترونية؛الم البنككما يستطيع 

   تجنب السيولة الناشئة عن العمميات النقدية المركزييمكن لمبنك. 

يعتمد بدرجة كبيرة عمى الالتزام بنسبة  M1 إن تأثير النقود الالكترونية عمى كمية وسائل الدفع الجارية 
لأنو ومع ضرورة الالتزام بإيداع احتياطي قانوني لدى البنك المركزي فان الارتفاع في نسبة  الاحتياطي القانوني،

الاحتياطي القانوني سوف تحد من عمى خمق ودائع جديدة ، والعكس صحيح؛ و يظير لنا ىنا التساؤل حول مدى 
 .الالتزام بتكوين احتياطي قانوني

 :دور بنك الجزائر في دارة السٍاست النقذٌت بعذ تبني الصيرفت الالكترونٍت/ 3

كبيرة من اجل  بذلت و الجزائر مجيودات  مع الانتشار الواسع لمصيرفة الالكترونية عمى المستوى العالمي،
اصمة في الجياز المصرفي وعمى رأسيا بنك الجزائر إصلاحات متو شيدمواكبة التطورات في ىذا المجال، لذلك 

الكبير لاستخدام النقود الالكترونية ووسائل  رسبيل ذلك، وىو ما قد يؤثر عمى دور بنك الجزائر خاصة مع الانتشا
ليذا سنحاول في ىذا المحور دراسة السياسات النقدية قبل وبعد اعتماد . الدفع الالكتروني الأخرى المشار إلييا سابقا

 :دى تأثر بنك الجزائر بوجودىاأساليب الصيرفة الالكترونية لمعرفة م
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 :2000 -1990لنقدية من سنة االسياسة  -1

 ينعكس الذي الاقتصادي النظام طبيعة إلى ترجع التي و التطورات من بالعديد الجزائر في النقدية السياسة مرت

 ىذه مسايرة أجل من و خاصة، بصفة النقدية بالسياسة و عموما المطبقة الاقتصادية السياسات عمى إدارتو أسموب

  .إصلاحات بعدة الجزائرت قام المنشودة الأىداف تحقيق و الحاصمة التطورات

مثل في قانون المت 1990 إصلاح إلى وصولا عدة مستويات عمى ىيكمية عرفت خلاليا تغيرات مؤسساتية و
بنك المركزي فال تطورىا، مسار ووضح النقدية لمسياسة القانوني الإطار وضع والذي ، 10-90 النقد و القرض

لذي افي ظل ىذا القانون  إلاعمى السياسة النقدية في البلاد  كمشرفالجزائري لم يكسب دوره كسمطة نقدية ومن ثم 
ليس كوسيط ولكن كسمطة نقدية مسؤولة عن تنظيم  ،التدخل في السوق النقدي إمكانيةو  نقدية جديدة  أدواتمنحو 

 :1990النقدية بداية من سنة  السياسةليذا سنحاول دراسة  ،السيولة النقدية

 M2نلاحظ أن الموجودات النقدية ( 1) ما لاحظنا  تطور الكتمة النقدية ومن خلال معطيات الجدول رقم إذا
والودائع الجارية لدى ( الأوراق النقدية)الاحتفاظ بالنقود المتداولة  ارتفاعنتيجة  1990شيدت ارتفاعا منذ سنة 

في الاقتصاد، وأما  M1لمؤسسات المصرفية وغير المصرفية، ففي كل سنة نسجل ارتفاعا في الموجودات النقدية ا
تفسير النقود المتداولة التي كانت تأخذ حصة كبيرة، ويتم تداوليا خارج الدائرة المصرفية في الفترة ما قبل 

بحيث انخفضت نسبة النقود ( 1998-1995)وبرنامج  (1994 -1993)الإصلاحات يعود إلى برنامج التعديل الييكمي 
 .2000في سنة  % 29,3الائتمانية إلى 

 (2000 -1990)لمفترة  (PIB)تطور الكتمة النقدية والناتج الداخمي الخام (:  1)الجدول رقم 
مميار دج : الوحدة                                   

 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

 M1 271,04 325,93 370,37 448,58 477,14 521,6 591,7 675,6 813,7 885,5 1034,9: النقود

التداول الائتماني 
 (القطع+ الأوراق)

134,9 157,2 185,4 212,0 224,3 252,3 293,5 341,7 390,8 439,5 485,4 

الودائع تحت الطمب 
ح +ودائع  جارية)

 (ب ج

136,14 168,73 184,97 236,58 252,84 269,3 298,2 333,9 422,9 446,0 549,5 

شبه )الودائع لأجل
 (النقود

72,923 90,27 146,18 180,52 247,68 280,5 326,0 409,9 474,2 577,9 621,4 

الكتمة النقدية 
M2 

343,00 416,20 519,90 627,42 723,51 799,6 915,1 1085,5 1287,9 1463,4 1656,4 

الناتج الداخمي 
 PIBالعام 

556,0 884,0 1045,0 1161,7 1473,4 1966,00 2494,6 2716,4 2781,60 3187,00 4023,00 

نسبة السيولة 
PIB\M2 

61,6 47,0 49,4 54,0 49,1 40,7 36,6 39,9 46,3 46,0 41,2 

 2000و1997و1994و 1991وتقارير بنك الجزائر لمسنوات  من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى الديوان الوطني للاحصاء: المصدر
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في  M2إذ وصمت نسبتيا في الكتمة النقدية  1990كما أن كتمة شبو النقود فقد عرفت ارتفاعا محسوسا منذ 
وىذا يعود  % 33,17ونسبة النقود الكتابية  % 29,3وىي أكبر من نسبة النقود الائتمانية  % 37,51إلى  2000سنة 

إلى تأثير الإصلاحات المصرفية في سموك المدخرين، بالإضافة إلى السياسة النقدية الصارمة التي أدت إلى 
، حيث 1996امتصاص الفائض النقدي المتداول خارج الجياز المصرفي، ونلاحظ ىذا من الزيادة منذ سنة 

ر ىذا بأن معظم عمميات التبادل بين الأفراد ، ويفسM2أصبحت شبو النقود تمثل أكبر حصة من الكتمة النقدية 
والمؤسسات أصبحت تتم عن طريق الجياز المصرفي، وسبب ذلك يعود إلى عمميات التطيير المالي والنقدي التي 

وصمت الكتمة النقدية إلى  1997قامت بو السمطات عند امتصاص السيولة الفائضة من التداول، وخلال سنة 
كان النمو السنوي المتوسط  1997 -1993وطوال الفترة  1996بالمقارنة مع  % 18,66مميار دج بزيادة  1085.8

في  0,40الذي يسمح بتحسين صافي في سيولة الاقتصاد التي انتقمت إلى  % 11,6في مستوى   M2بالنسبة  لـ 
إن ودائع تحت الطمب وبالمقابل ف 0,31في مستوى  M2، ونسبة النقود الائتمانية بالنسبة إلى الكتمة النقدية 1997

وبالموازاة مع ذلك فإن الودائع لأجل سجمت  1997في ، 0,31ثم   1995في  0,33،  1993في  0,37 تراجعت إلى 
في  % 0.38و  1995في  % 0.35إلى  1993في  % 0.29من  M2زيادة وانتقمت نسبة شبو النقود بالنسبة لـ 

1997 .

فالتداول الائتماني . قرارا نسبيا بالمقارنة مع السنوات السابقةعرف ىيكل الكتمة النقدية است 1998في سنة و
رغم الانخفاض الضعيف فإن تفضيل  1997في سنة  31,22مقابل  1998من الكتمة النقدية في  % 30,34يمثل 

بينما حصة الودائع تحت الطمب   ,بأداة المتاحات النقدية المبادلاتالاحتفاظ بالأوراق النقدية يبقى مسيطرا في 
في  % 32,84إلى  1997سنة  % 30,78للأعوان لدى البنوك، الخزينة العامة ومركز الصكوك البريد انتقمت من 

 2000في سنة  % 33,17إلى الانخفاض قميلا  ثم ترتفع إلى نسبة  1999لتعود في سنة  1998

وتشكمت في النقود  M2الكتمة النقدية  ىذه الزيادة في عرض السيولة ناشئة من التوسع في   
، 1998في  % 19,5مقابل 1999في  % 21,9وىي ودائع لأجل التي ارتفعت بمعدل ( أقل سيولة)الأكثر استقرارا 
. فتميزت بنمو ثابت  M2عمى الكتمة النقدية  النقودأما نسبة شبو 

تحت الطمب التي تشيد استقرارا  تحميل ىيكل سيولة الكتمة النقدية يظير السيطرة الواسعة لمودائع  
، فان 1996ىذه الودائع كانت أكبر من كتمة الأوراق المتداولة ولكن انطلاقا من  1995–1994نسبيا في الفترة 

. القيمتين تقتربان وتعملان عمى اتجاه النسبة بين الأوراق المتداولة والودائع تحت الطمب نحو الواحد

بعدما كانت مرتفعة في سنة  1999انخفاضا ابتداء من سنة  شيدتكما يجب أن نسجل أن نسبة السيولة قد 
الناتج الداخمي  وبفضل برامج التعديل الييكمي المتوالية تمكنت الجزائر من تخفيض السيولة بالمقارنة مع 1993
ك ودائع الصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط وكذل, M2التي تضم الكتمة النقدية  M3قتصاد الا أما سيولات م الخا
(CNEP )يمكن معرفة تطورىا بفضل الجدول التالي: 
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 (1997-1990)خلال الفترة  M3سيولة الاقتصاد ( : 2)الجدول رقم 
 مميار دج :الوحدة

 97 96 95 94 93 92 91 90 البيان

 M2 343,00 416 ,20 519,90 627,42 723,19 799,6 915,1 1085,5الكتمة النقدية 

 85,5 98,2 118,2 132,0 141,9 148,9 165,4 177,9 (CNEP)ودائع 

 M3 428,5 514,4 638,1 759,42 865,4 948,5 1080,5 1263,4سيولات الاقتصاد 

 182,9 132 83,1 106,1 121,32 123,7 85,9 - معدل التغيير في السيولة

 بنك الجزائر: المصدر

 ة الاقتصاد كانتــــر زيادة لسيولــــرى وأكبــسيولة الاقتصاد تتزايد من سنة لأخيلاحظ من خلال الجدول أن 
لمتوفير  دى الصندوق الوطنيـــــع لــود وكذلك زيادة الودائـــــــوالسبب ىو زيادة شبو النق, 1997إلى  1996من سنة 

القميمة في  ر دج والسبب ىو الزيادةمميا  83,1وىي  1995و  1994والاحتياط بكمية أكبر، وأقل زيادة كانت بين 
 .قيمة الودائع في الصندوق الوطني لمتوفير و الاحتياط

 :2014-2000السياسة النقدية من سنة  -2

تطمب منيا ذلك  (تحتية بنيمشاريع و )إن تبني الجزائر لسياسة استثمارية توسعية ىامة وبناءات اقتصادية 
مزيداً من عرض النقود من أجل انجاز ىذه الاستثمارات، حيث عرف العرض النقدي في الجزائر نمواً مستمراً، وربما 

النقدية الجزائرية تتبنى إصلاحات نقدية تيدف أساسا إلى  السمطاتنموا متسارعا في بعض المراحل، وىو ما جعل 
تحميل تطور عرض النقود يعتمد عمى دراسة فترة زمنية معينة و المحددة ىنا تقميص حجم الكتمة النقدية، وعميو فإن 

من أجل معرفة و استنتاج مصدر التوسع و الانكماش النقدي وأىم مسبباتو وعلاقتو  2014إلى سنة  2000من سنة 
بالصيرفة الالكترونية 

 البنك أمام وضع الأجنبية الموجودات تراكمو ، 2001 سنة من ابتداء مفرطة نقدية سيولة لتكوين فعل كرد

 السياسة وتنفيذ بتحديد الجزائر بنك 10-90 القانون ألزم جية فمن شاممة، وطنية إستراتيجية لغياب نظرا صعبة وضعية

 في النقدية لمسياسة وحيد ىدف تحديد أخرى جية ومن ،للاقتصاد السريع والنمو لمموارد التام الاستخدام وضمان النقدية

 مشكمة من والتخفيف الحقيقي القطاع لتمويل وتحويمو السيولة فائض لاستغلال الأطراف جميع مشاركة يتطمب ظرف

 .البطالة

  تراجع يفسر ما وىو 2009-2000 الفترة مدى عمى الودائع في فوائض ىناك أن أيضا (3)لالجدو من يلاحظ

 .رالجزائ بنك لدى التمويل إعادة عن النقدية السوق
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( 2013-2000)تطور عرض النقود ومكوناته في الجزائر في الفترة(: 3)الجدول  رقم 
 مميار دج: الوحدة

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
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: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى: المصدر
- Bank of Alegria, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, statistiques monétaires 1964-2000 

et statistiques de la balance des paiements199 -2 2005. 
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 الرقم يكون أساس سنة 2003 باعتبار و .خارج السيطرة أصبحت النقدية السوق فإن الجزائر بنك محافظ وحسب

 استغلال عمى قدرتو المصرف وعدم الجياز ضعف إلى ذلك كل يرجع و% 465,63 نسبة2008  لسنة لمسيولة القياسي

 .ذلك عمى تساعد مالية سوق غياب إلى بالإضافة الموارد ىذه

 الأدوات إلى تعزيز ببنك الجزائر أدى قد 2002 سنة بداية من اعتبارا النقدية السوق في السيولة فائض ظيور إننّ 

 أدوات بالتالي ىي والتي التمويل إعادة أدوات دائما تشمل وىي الخصوص، النقدية عمى وجو لمسياسة المباشرة غير

 شير من ابتدءا الجزائر، بنك اضطر ، 2001 سنة أواخر منذ النشاط عديمة الأخيرة ىذه ولكون .السيولة بضخ تسمح

 ،ىيكميا أصبح الذي  السيولة فائض لامتصاص النقدية لمسياسة جديدة أدوات استعمال إلى المجوء إلى ، 2002أفريل
)  2002أفريل  منذ مستعممة أداة وىي ام،ـأي 7) ) سبعة لمدة السيولة استرجاع أداة في الجديدة الأدوات ىذه وتتمثل
 2005 أوت في المدخمة أشير (3 ) ثلاثة لمدة الاسترجاعات وأداة) 2002أفريل  11 في المؤرخة 2002-02رقم  التعميمة

، 2005جوان 14 في المؤرخة 2005-04التعميمة رقم)  2005جوان  شير من لمفائدة ابتداء الودائع المغمة وتسييمو
  .جانفي من ابتداء وذلك أشير 06 ستة لمدة استرجاع في تتمثل جديدة أداة بإدخال 2013 سنة وتميزت

 (أشير ولستة أشير لثلاثة أيام، لسبعة السيولة استرجاعات ) النقدية السوق في الجزائر بنك تدخلات عرفت
 عمى ،المجال ىذا في المطبقة الفائدة معدلات زاوية من وكذلك الوسيمة نوع حسب والقوائم التدفقات زاوية من تعديلات

 النقدية السوق في للإقراض القابمة الأموال بامتصاص أشير ولستة أشير لثلاثة الاسترجاعات الخصوص، تسمح وجو

 وىي ،(ساعة 24 لمدة الجزائر بنك الودائع لدى)الدائمة  بالتسييمة يتعمق فيما ,نسبيا مستقرة تعتبر والتي المصارف بين

 تقمنّبات حسب المعدل ىذا يتغير الجزائر، بنك عنو يعمن ثابت بمعدل مكافأتيا فيتم المصارف، من وبمبادرة بياض عمى

 .الجزائر بنك وتدخلات عمميات ىيكل معدلات وتطور السوق

 السيولة، فائض معظم امتصاص في معا تساىم والتي النقدية لمسياسة المباشرة غير الأدوات ىذه عن فضلا

  2004 سنة في العممياتي إطارىا تحديد أعيد والتي الإجبارية الاحتياطيات في النقدية لمسياسة النشطة الثالثة الأداة تتمثل

 بإلزام ولكن الجزائر بنك بتدخلات تترجم لا النقدية، لمسياسة خاصة مؤسساتية أداة الإجبارية الدنيا الاحتياطيات تعتبر

 الجاري الشير من 15 من الممتدة الفترة) شيري معدل أساس عمى لتغطية، الجزائر بنك لدى ودائع بتشكيل المصارف

. 22التنظيمية الإجبارية الاحتياطيات مستوى (الموالي الشير من 14 إلى

 ودائع الجزائر بنك لدى الصافية الخارجية الموجودات : ىي لمسيولة المسببة الأساسية العوامل فإن للإشارة

 بمرونة، النقدية السياسة الجزائر لقد أدار بنك  .البنوك خارج النقدي التداول إلى بالإضافة الجزائر بنك لديو الخزينة

 الوقت في التضخم في لمتحكم السيولة، فائض لامتصاص المخصصة الجديدة الأدوات أي الملائمة، الأدوات مستعملا

 أصبح الذي ،2008 و 2004بين ما تزايده رغم 2013 و 2009 سنتي باستثناء كمي، الاقتصاد في الموارد فيو تزايدت الذي

 السوق في السيولة في الفائض ليذا الفعمي بالامتصاص الجزائر بنك طرف من النقدية السياسة سمحت إدارة ىيكميا،

الوتيرة  باستثناء النقدي، لمتوسع المرتفع المستوى رغم وذلك الضمني، اليدف بقرب التضخم باحتواء تمنّ، ومن النقدية
.  2007٪ في سنة  21,50 ذروة قدرىا سجنّل والذي ، 2009 لسنة المنخفضة

 السياسة قدرة عدم الوضع ىذا مع الجزائر بنك تعامل طريقة وكذا السيولة حجم في التغير يثبت وباختصار 

المسطرة  الأىداف تحقيق عمى النقدية
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 تغيرات عدة الإلكترونية الصيارفة تبني بعدو قبل شيدت الجزائر في النقدية السياسة أن يتضح سبق ما خلال من

 و اقتصادية ظروفلعدة  راجع ىذا و الوحيد، المسير الجزائري المركزي البنك ليا مثل التي و أدواتيا وآلياتيا مستوى عمى
 و الاقتصادية الحالة وفق تتغير الجزائر في النقدية فإن السياسة ذكرنا وكما. الدولة بيا مرت اجتماعية حتى و سياسة

 بالصيارفة تتأثر لم الجزائر في النقدية السياسة فعالية أن لاحظن الذي الشيء لكن فييا، ىي التي السياسية و الاجتماعية

 الجزائر، داخل الإشكال ليذا واضحة نتيجة أي نجد لم البحث و الدراسة فبعد الإلكترونية ، بالصيرفة يسمى ما الرقمية أو

 أنو العمم مع الإلكترونية، الصيرفة لوسائل الإصدار حجم بتغير تتغير الجزائر في النقدية السياسة أدوات أن لنا يبرز فمم

 و المركزي لمبنك النقدي الإصدار بحجم الإلكترونية مفيوم النقود يرتبط سابقا إليو تطرقنا ما حسب و المفروض من
 .الجميور لدى النقود تداول كمية و المركزي البنك وظائف من كل ثر عمىتؤ الإلكترونية فالصيرفة النقدية، بالكتمة

 المنظومةوسط  في النقدية السياسة عمى الإلكترونية الصيرفة لأثر الاختفاء أو الغموض ىذا سبب يعود قد

فرغم الانتشار الواسع لوسائل   الوطن، داخل قنواتيا و الوسائل ىذه تشيده الذي النقص إلى ككل، الجزائرية المصرفية
 معظم أن ذلك عمى مثال أبرز والدفع الالكترونية و النقود الالكترونية الا أنيا لا ترقى إلى المستوى المطموب، 

 .الحديثة الخدمات ليذه سمبيات وجود من خوفا الحقيقي، بالنقد يعمل و يؤمن يزال لا الجزائري الجميور

 :خاتمت

 10-90دراستنا لمختمف تطوات السياسة النقدية التي ينتيجيا بنك الجزائر بعد قانون النقد والقرض خلال من
 دورىا تمعب ئراالجز في النقدية السياسة أصبحتالذي يعتر نقطة تحول جوىرية في النظام المصرفي الجزائري، 

 بمقابل، النقود إصدار ضبط بعد خصوصا النقدي رارالاستق وتحقيق التضخمية الضغوطات في التحكم في تدريجيا

 وأساليب السوق ميكانيزمات نحو التدريجي بالتحرير تحضيالسياسة النقدية بعد قانون النقد و القرض  أصبحت

 .الطمب و العرض لقوى وفقا المباشر غير التدخل

 آثار عدة النظرية الناحية من فنجد النقدية السياسة عمى الإلكترونية لمصيرفة المحتممة الآثار يخص فيما أما

 عمى وبالإسقاط الدولة، داخل النقدية الكتمة حجم تفاقم و المركزي لمبنك الإصدار وظيفة عمى التأثير في معظميا تصب

 مصرفية خدمات لإصدار تأثير أي أن نجد فلا النقدية البيانات و المعطيات وبالاعتماد عمى ئرياالجز المصرفي الواقع
وانتشارىا بدرجة لا ترقى إلى المستوى العالمي  فييا الخدمات ىذه لضعف جعار ىذا و النقدية، سياستو عمى إلكترونية

 .في ىذا المجال
                                                           

 :الهوامش و المراجع

العالمية،  Visa، التي دولت بعدىا لتتحول إلى شبكة  1968عام   Bank Americard""بطاقة  ثم قامت بعدىا ثمانية بنوك بإصدار   1
قامت اتصالات فرنسا  1986وفي عام . من طرف ستة بنوك فرنسية " "Carte Bleueكما تم إصدار في نفس العام البطاقة الزرقاء 

France Telecom"   "اقات الذاكرة بتزويد اليواتف العمومية بأجيزة قارئة لمبط(Cartes à mémoire)  كل البطاقات  1992لتصبح عام
  .تحمل بيانات شخصية لحامميا (Cartes à puce المصرفية بطاقات برغوثيو 

 .36، ص2005، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، البنوك الالكترونيةالجنبييي وممدوح الجنبييي،  2

، ،مؤتمر الاعمال (ماهيتها، معاملاتها، المشاكل التي تثيرها)البنوك الالكترونيةبلال عبد المطمب بدوي،  : -لمزيد من التفصيل انظر 3
: ، ص 2003ماي  12-10جامعة الأمارات العربية المتحدة،  –كمية الشريعة والقانون  المصرفية الالكترونية بين الشريعة و القانون،

1964 
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، تتيح لمشركات و المؤسسات ان   EFTغيميا الى البنوك المشتركة بنظام التحويلات المالية الالكترونية ىي شبكة تعود ممكيتيا واحقية تش 4
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منير الجنبييي ، البنوك الالكترونية، مرجع  :-طرق الييا في خدمات الصيرفة الالكترونية ، انظرمختمف خدمات التحويلات المالية؛  سنت
 38-37: سبق ذكره، ص

، ابحاث النظم المعاصرة لتوزيع الخدمات كمدخل لزيادة القدرة التنافسية لمبنوك التجارية مع الاشارة الى حالة الجزائرنعمون وىاب ،  5
: ، ص 2008بسكرة، كمية العموم الاقتصادية و التجارية وعموم التسيير، العدد الرابع، ديسمبر -جامعة محمد خيضر اقتصادية وادارية،

119 
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 14مفتاح صالح ومعارفي فريدة، مرجع سبق ذكره، ص  7
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