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: الملخص

نسعى مف خلاؿ ىذه الكرقة البحثية لتسميط الضكء عمى ظاىرة عالمية تصيب العديد مف اقتصاديات العالـ بما 
، كقد ترجع أسباب "التضخـ"فييا الدكؿ النامية كالدكؿ الرأسمالية عمى حد سكاء، كالمتمثمة في ما يعرؼ بػ 

الاقتصادية العامة لمدكؿ، كمف بيف أىميا السياسات النقدية، حدكث الظاىرة إلى اختلالات ىيكمية في السياسات 
باعتبار أف ظاىرة التضخـ ليا علاقة كطيدة بحجـ الكتمة النقدية كالمستكل العاـ للأسعار، فأم تغير يطرأ عمى 

اد فباعتبار الاقتص .ىاتيف الأخيرتيف مع بقاء العكامؿ الأخرل عمى حاليا قد يؤثر عمى الظاىرة قيد الدراسة
الجزائرم يعاني مف التبعية الخارجية فظلا عف اعتماده بنسبة كبيرة عمى القطاع الكاحد كالمتمثؿ في ريع 

البتركؿ، فيك مف بيف الاقتصاديات الأكثر عرضة إلى ارتفاع المستكل العاـ للأسعار، نظران لتفاعمو المباشر 
ستنا مف خلاؿ ىذا المقاؿ إلى مدل فعالية السياسة حيث تيدؼ درا. بالتأثيرات الخارجية كالداخمية بدرجات عالية

. النقدية في الجزائر في مكاجية مشكمة التضخـ خلاؿ الفترة الأخيرة
سعار، الاقتصاد الجزائرم، النقكد التضخـ، السياسة النقدية، المستكل العاـ للأ: الكممات المفتاحية

Abstract: 

This study (research) try to high light on a global phenomenon has a huge impact on international 

economy, including, the developed and developing countries, this case is « inflation » the reasons of 

the case are related to the Skuctural Disruption in the public Economic policies to countries , which 

the monetary policy is represents most important, considering that the Inflation has a strong relation 

with the Amount of money and general level of price ,then, any change in that tow last variables, if the 

orther variables are constant that will be affect on the phenomenon of study Algerian economy has 

dependency to the foreign countries also it depends on an ail exports, Algerian economy is among the 

most economies, is affected by an increase of prices, so as it’s interaction with internal and external 

factors of the environment, this study aimed to know, how the effectiveness of the monetary policy in 

Algeria to face an inflation problems. 

Key words: Inflation, monetary policy, general level of price, Algerian Economy, money. 
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 :المقذهت

مشكمة كظاىرة اقتصادية تكصؼ بالعالمية تشيدىا العديد مف دكؿ العالـ  Inflationيعتبر التضخـ
مف دكلة إلى أخرل  -الضغكط التضخمية–بما فييا الدكؿ النامية كالمتقدمة كتختمؼ حدة كشدة الظاىرة 

السياسات المالية )حسب الأنظمة الاقتصادية السائدة، كبحسب مدل نجاعة السياسات الاقتصادية 
، حيث يزداد تأثير التضخـ عمى اقتصاديات الدكؿ كمما تكافرت البيئة المناسبة (سياسات النقديةكاؿ

لتنامي الضغكط التضخمية في الاقتصاد، كلقد شيد مكضكع التضخـ جدلان طكيلان حكؿ النظريات 
 . المفسرة لو كالسياسات المتحكمة فيو

لسياسات الاقتصادية العامة، تستخدميا حيث تعتبر السياسة النقدية أداة رئيسية مف أدكات ا
الدكلة إلى جانب السياسات الأخرل كالسياسة المالية كالتجارية لمتحكـ في سير النشاط الاقتصادم مف 
خلاؿ تأثيرىا في المتغيرات المحكرية المككنة ليذا النشاط كالاستيلاؾ، الاستثمار، الادخار، الأسعار، 

 .الخ...الناتج كالدخؿ
لذكر أف السياسة النقدية تستيدؼ علاج التضخـ كاستقرار المستكل العاـ للأسعار كالجدير با

بناءن عمى أف ىناؾ علاقة بيف النقكد كالأسعار لأف كجيات نظر النقديكف كالكينزيكف لعممية استقرار 
دما الأسعار كالتضخـ ليست مختمفة كثيرا إذ يعتقد كلاىما أف التضخـ المتزايد كالمستمر يحدث فقط عف
يككف معدؿ نمك العرض النقدم مرتفعان كمف ىنا يبرز أثر النقكد عمى مستكيات الأسعار بدليؿ أف 

 .التضخـ لـ يظير في اقتصاد المقايضة إطلاقان في كجية نظرىـ
كلقد عرؼ الاقتصاد الجزائرم عدة مراحؿ منذ الاستقلاؿ شيد فييا عدة تقمبات كصدمات عنيفة 

كالتي أجبرت عمى السمطات النقدية إعادة  1986صادية كمف أخطرىا أزمة مست جميع القطاعات الاقت
النظر في السياسة النقدية كفي إدارة أدكاتيا، كلقد شيدت السياسة النقدية في الجزائر عدة إصلاحات 

كالمتعمقيف بالنقد كالقرض كالمذاف جاءا مف أجؿ  11-03كالأمر رقـ  10-90ىيكمية مف خلاؿ قانكف 
 .نقدية صمبة كمستقرة، حيث نصا عمى إنشاء تكسيع صلاحيات مجمس النقد كالقرض رسـ سياسة

إلى أي مدى يمكن اعتبار السياسة النقدية : كمف خلاؿ ما سبؽ يمكف طرح الاشكالية التالية
 كأسموب حديث لمعالجة التضخم واستقرار المستوى العام في الجزائر؟

 الإطار النظرٌ للتضخن :المحىر الأول

 هفهىم التضخن: أولاً

لقد اختمؼ العديد مف الاقتصادييف حكؿ إعطاء تعريفان كافيان لمتضخـ نظران لارتباطو بالعديد مف 
حجـ الكتمة النقدية، سعر الصرؼ،  -المتغيرات الاقتصادية كالتي مف شأنيا أف تأثر عميو كتتأثر بو

كمف أشير المفاىيـ المتعارؼ كالمتفؽ  -الخ...التكظيؼ الكامؿ، البطالة، العرض كالطمب، رأس الماؿ
 ".نقكد كثيرة تطارد سمعا قميمة:"عمييا ذلؾ القائؿ أف التضخـ ىك
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كؿ زيادة في كمية النقد المتداكؿ تؤدم إلى : "حيث نجد مف بيف التعاريؼ العامة لمتضخـ أنو
". في كمية النقكدالزيادة المحسكسة "، كما عرفو البعض عمى أنو "زيادة في المستكل العاـ للأسعار

 1".زيادة في كمية النقكد تؤدم إلى ارتفاع الأسعار" كيرل آخركف أف التضخـ يعتبر عمى أنو
الارتفاع المستمر لممستكل العاـ : "كما يتفؽ معظـ الاقتصادييف حكؿ تعريؼ التضخـ عمى أنو

داىما الأخرل، تتمثؿ كما أف التضخـ يعتبر ظاىرة مزدكجة تعكس إح. للأسعار خلاؿ فترة زمنية معينة
 2.في تآكؿ القكة الشرائية لكحدة النقد، كارتفاع المستكل العاـ للأسعار

مف خلاؿ التعاريؼ السابقة يتضح لنا أف تعريؼ التضخـ يرتبط في مضمكنو مع كمية النقكد 
المية الكبرل إلا أنو كبحمكؿ الأزمة المالية الع.مع النظرية الكمية لمنقكد كطيدةكيتجمى لنا أف لو علاقة 

كما نجـ عنيا مف صعكبات سياسية، اجتماعية كاقتصادية أدت إلى ( أزمة الكساد العظيـ-1929أزمة )
شمكؿ الفكر الاقتصادم كتكسعو في ما يخص تعريؼ التضخـ، فأدخمت عميو عكامؿ أخرل بجانب 

حركة "التضخـ  بأف Emile Jamesالعامؿ النقدم، كالنقص في المعركض مف السمع مثلان، فقد عرفو 
كما ". صعكدية للأسعار تتصؼ بالاستمرار الذاتي الناتج عف فائض الطمب الزائد عف قدرة العرض

الزيادة الطمب الكمي عف العرض الكمي زيادة محسكسة تؤدم إلى سمسمة مف :" عرفو آخر بأنو 
 ".الارتفاعات المستمرة في الأسعار

كباعتبار أف التضخـ ظاىرة سعرية يمكف تعريفو مف خلاؿ الآثار المترتبة عميو فعندما يعرؼ 
الاقتصاد اتجاه مستمر كمؤكد نحك ارتفاع الأسعار، يمكف الحكـ عمى ىذه الحالة أنيا حالة تضخـ كاف 

بر حركة فالتضخـ يعت. فنصؼ الحالة أنيا انكماشية( انخفاض دائـ كمستمر في الأسعار)كاف العكس 
المستكل العاـ للأسعار، ميما كاف سبب الارتفاع سكاءن بسبب زيادة كمية  يرتفعمستمرة مف خلاليا 

 3.النقكد أك عدـ التكازف بيف التيار النقدم كالتيار السمعي أك غيرىا
كباعتباره مف بيف أكبر المصطمحات كمف  -التضخـ–بالرغـ مف شيكع المصطمح الاقتصادم 

حظيت بالعديد مف الدراسات عمى مستكل الجانبيف النظرم كالتطبيقي إلا أنو لا يكجد اتفاؽ أكفرىا التي 
بيف الاقتصادييف بشأف تعريفو حيث يرجع السبب في ذلؾ إلى زكايا إسقاط الضكء عمى المصطمح ككؿ 

بحسب تفسيره لمظكاىر التي ليا علاقة بالتضخـ، حيث نجد ىذا الأخير يستخدـ لكصؼ عدد مف 
 4:الات المختمفة مثؿالح

 الارتفاع المفرط في المستكل العاـ للأسعار؛ 
  (الدخكؿ النقدية)ارتفاع الأجكر كالأرباح، 
 ارتفاع التكاليؼ؛ 
 الزيادة كالإفراط في خمؽ الأرصدة النقدية. 
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 أنىاع التضخن: ثانياً

أسباب نشكء التضخـ كمعدلو  للمتضخـ أنكاع عديدة تتبايف حسب كجيات النظر الاقتصادية إؿ
 :كمف أىـ الأنكاع...كحدتو

 : هن حيث إشراف الذولت ػلً الأسؼار -1

Open Inflation (المفتوح)التضخم الظاهر.أ
5: 

ينشأ ىذا النكع مف التضخـ تمقائيان دكف تدخؿ السمطات فمف خلالو يظير الارتفاع المستمر في 
الأسعار ترتفع بحرية لتحقيؽ التعادؿ بيف العرض كالطمب دكف الأسعار استجابة لفائض الطمب، أم أف 

 .أف يعكقيا أم عائؽ مف قبؿ السمطات

Repressed Inflationالتضخم المكبوت .ب
6: 

ينشأ ىذا التضخـ جراء كجكد كمية كبيرة مف النقكد لدل الأفراد كالعائلات مع استعدادىـ لإنفاقيا 
ظران لعدـ تكفر السمع كالخدمات بالكميات كالنكعيات التي لكنيـ يعجزكف عف ممارسة ىذا الإنفاؽ ف

يرغبكف في اقتنائيا كذلؾ بسبب ضبط الأسعار بقرارات إدارية مستندة إلى المؤيدات القانكنية، مما 
 .مثؿ ىذه السمع نظران لزيادة تكاليفيا كقمة أرباحيا إنتاجيجعؿ المنتجيف يرفضكف 

 7:هن حيث القطاػاث الاقتصاديت -2

 :Commodity Inflationالتضخم السمعي . أ

في مجاؿ كقطاع السمع الاستيلاكية كالذم مف خلالو يدفع بالمنتجيف إلى  يحدثىذا التضخـ 
 .خمؽ زيادة في الإنتاج لممحافظة عمى مستكيات معيشتيـ كعمى معدلات أرباحيـ

 : Capital Inflation التضخم الرأسمالي.ب

 السمع الاستثمارية مما يؤدم إلى ارتفاع مستمر في المستكل العاـكالذم يحدث في مجاؿ كقطاع 
 .لأسعار مكاد إنتاجيا كصناعتيا

 :هن حيث حذة التضخن -3

 :Hyper (Galloping ) Inflationالتضخم الجامح أو السريع .أ

مماثمة كيتمثؿ في الزيادة الكبيرة في المستكل العاـ لأسعار السمع كالخدمات كالتي تتبعيا زيادة 
نتاجية المقاكليف كرجاؿ الأعماؿ مما قفي الأجكر كتصاحب ا زيادة في تكاليؼ الإنتاج كتنخفض ربحية كا 
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المولب "يحتـ زيادة كبيرة في الأسعار كىذا ما يصيب الاقتصاد بما يعرؼ بالدكرة الخبيثة لمتضخـ 
 .Vicious Circle of Inflation "المرذول

بانييار النظاـ النقدم، نظرا لأف النقد يفقد كظائفو الأساسية، كلقد ىذا النكع مف التضخـ قد ييدد 
، كما عرفتو ألمانيا عقب الحرب %400بمعدؿ كصؿ حتى . ـ1987شيده اقتصاد لبناف في عاـ 

 8.%1000ـ أيف كصمت معدلاتو تتزايد يكميا بحكالي 1923ـ ك1922 سنتيالعالمية الأكلى خلاؿ 

 Creeping Inflation:9التضخم الزاحف .ب

ظير ىذا النكع مف التضخـ عقب الحرب العالمية الثانية مع التطكر الصناعي للاقتصاديات أيف 
 :مستمرا في أسعار السمع كالخدمات، كما يتميز بو ىذا النكع ارتفاعاعرفت ىذه الأخيرة 

 الزيادة دائمة كمستمرة كمتتالية في الأسعار عمى المدل الطكيؿ؛ 
 ختلاؼ النسبي مف حيث الزماف كالمكافيتميز بالتنكع كالا . 
 ىذا النكع ناتجان عف التزايد المستمر في الأسعار كليس عف زيادة الإصدار النقدم. 

 :هن حيث الؼلاقاث الاقتصاديت الذوليت -4

Imported Inflationالتضخم المستورد .أ
10: 

ينتشر ىذا النكع بكثرة في اقتصاديات الدكؿ المصدرة لمنفط كىك نتاج ارتفاع أسعار السمع 
الخارج، ككذلؾ قد يحدث بسبب انخفاض أسعار الصرؼ لمعممة المحمية  مفكالخدمات المستكردة 

 .مقارنة بعملات الدكؿ التي نستكرد عنيا السمع كالخدمات

Exported Inflationالتضخم المصدر .ب
11: 

يحدث بسبب ارتفاع أسعار السمع كالخدمات نتيجة زيادة احتياطات البنكؾ المركزية مف الدكلارات 
 ".قاعدة الدفع بالدولار":كالذم ينتج بسبب ما يعرؼ بػ

 :هن حيث أسباب النشىء -5

 : التضخم من جانب الطمب. أ

نقكد )المعركضة ينتج بسبب ثبات حجـ السمع المعركضة في السكؽ مع زيادة في كمية النقكد 
 (.كثيرة تطارد سمعا قميمة
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  (:تضخم دفع النفقة)التضخم من جانب التكمفة.ب

يحدث بسبب زياد في تكاليؼ إنتاج السمع الاستيلاكية كالسمع الصناعية كبالتالي تعرؼ أسعار 
 .ىاتو السمع زيادة مستمرة

 .تضخم حاصل جراء تغييرات كمية في تركيب الطمب الكمي. جـ

 : تضخم حاصل عن ممارسة الحصار من قبل دول خارجية. د

الاستيراد  انعداـكما حصؿ لمعراؽ كككبا مف قبؿ أمريكا مما أدل ارتفاع في أسعار السمع سببو 
 .كالتصدير

  :زيادة الفوائد النقدية. هـ

سباب حيث يرل الاقتصادييف أف الزيادة في قيمة الفكائد النقدية عف قيمتيا الحقيقية أحد أكبر أ
مف خلاؿ  كينزفي كتابو كارثة الفكائد، كالاقتصادم الكبير  فيميب يتمان جوهانالتضخـ كيبيف ذلؾ 

 ".يزداد الازدىار الاقتصادم في الدكلة كمما اقتربت قيمة الفائدة مف الصفر:"كتابو ثركة الأمـ في مقكلة

 :أنىاع أخري للتضخن -6

  12:التضخم العنيف..أ

لمتضخـ الجامح، كالذم يؤدم إلى الانييار النقدم بأكممو كالذم يمكف أف كالذم يعتبر تكطئة 
سنكيان لمدة أربع سنكات  %5معدؿ تضخمي بمقدار آرثر لويس  يتكلد مف التضخـ الزاحؼ، كلقد اعتبره

متتالية كنمكذج لمحدكد القصكل لمتضخـ الزاحؼ، كعند تعدم ىذا المعدؿ فإف الاقتصاد يدخؿ في حقؿ 
 .كعندئذ تفقد النقكد كظائفيا الخمسة عدا كظيفة كسيط لمتبادؿ. التضخـ العنيؼ

  13:التضخم البطيء. ب

مف الاقتصادييف أف ىذا النكع يتراكح معدلو  أحيانا يككف متقمبا كأحيانا يككف ثابتا، كيرل العيد
لأنو يشكؿ حافزا لممنتجيف مف  %3حيث أنو يعتبر معدؿ جيد لما يككف في معدؿ الػ  %5ك %3بيف 

 .أجؿ زيادة إنتاجيـ

 14:التضخم الركودي.ج

أستعمؿ ىذا المصطمح لأكؿ مرة في المممكة المتحدة، كيعني ىذا النكع عندما يتزامف التضخـ 
 (.الرككد الاقتصادم)طالة مع الب
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 15أسباب التضخن: ثالثاً

 :التضخم الناشئ عن الطمب -1

، عند محاكلتيـ صياغة النظرية الكمية حيث فيسكلك كينزيبنى ىذا العامؿ عمى تحميؿ كؿ مف 
إذف إف حدكث ". كمية النقكد ترتبط بمحتكل الأسعار مباشرة، كبطريقة تناسبية في التغير:"خمصا إلى أف

 .النكع عندما يككف الطمب عمى السمع كالخدمات في المجتمع أكبر مف العرض ليذه الأخيرةىذا 
مف خلاؿ أف الزيادة في الإنتاج يصاحبو ارتفاع في الأجكر مما يؤدم إلى زيادة  كينزكلقد فسر 

اعات في الطمب، ما يستمزـ ارتفاعا جديدا في الأسعار، ما ينتج عنو الدخكؿ في حمقة مفرغة مف الارتؼ
 (.حمقة حمزونية) كينزفي الأسعار، كىذا ما سماه 

 :التضخم الناشئ عن زيادة النفقات -2

ىذا يعني أف ارتفاع المستكل العاـ للأسعار يرجع إلى زيادة عناصر الإنتاج، دكف حدكث أم 
، سببو تغيير في الطمب، كلمعمـ فأف أكبر سبب في زيادة نفقات الإنتاج يتمثؿ في زيادة معدلات الأجكر

 .رغبة العماؿ في زيادة دخكليـ
كالجدير بالذكر أف رفع معدلات الأجكر يحدث بشكؿ منتظـ خلاؿ فترات زمنية متكالية كمنتظمة 

نتيجة ممارسات كنشاط الاتحادات العالمية كالكطنية لمعماؿ كالمكظفيف، التي تمارس ضغطان منظمان 
ثـ فإف رفع الأجكر يتكقؼ عمى مدل قكة  كمستمران عمى أصحاب المؤسسات كأرباب العمؿ، كمف

كصلابة كضغط ىاتو الاتحادات، مع العمـ أف رفع معدلات الأجكر مرتبط بارتفاع النفقات المعيشية 
لمطبقة العاممة، فكمما عرفت نفقات ىاتو الأخيرة ارتفاعا كمما زاد ضغط الاتحادات العالمية لنقابة 

حادات العالمية تطالب برفع معدلات الأجكر كمما ارتفع كفي الأخير يمكف القكؿ أف الات. العماؿ
لولب "الخ كىذا ما عرؼ بػ ...المستكل العاـ للأسعار، كىكذا ترتفع الأسعار فالأجكر فالأسعار

 16."الأجور -الأسعار

 17:التضخم البنائي أو الهيكمي -3

الطمب أك  في ىذا الصدد نجد أف الضغكط التضخمية لمييكؿ الاقتصادم ينعكس أثرىا عمى
النفقة أك الإنتاج كنجد أسبابيا إما في سمكؾ العناصر الييكمية للاقتصاد مثؿ شكؿ كطبيعة المشركعات 

 .كالقطاعات أك السكاف أك ىيكؿ السكؽ

  18آثار التضخن: رابؼاً

يعتبر التضخـ ظاىرة نقدية لو آثار اقتصادية كاجتماعية ما يتعدل خاصيتو النقدية، فانو يترتب 
 19.ئج متمايزة تنعكس عمى مختمؼ فئات النظرية الاقتصاديةعنو نتا
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 :كمف بيف آثاره ىناؾ آثار اجتماعية كأخرل اقتصادية كسنكضحيا فيما يمي 
 :الآثار الاقتصادية الناجمة عن حدوث ظاهرة التضخم -01

  تفاقـ العجز في المكازنة العامة كذلؾ بتراجع فائض المكازنة حيث يتزايد الانفاؽ الحككمي
 : بأمريف

 .عندما تمجأ الحككمة لمدفع أكثر مقابؿ مشترياتيا كلتمبية حاجياتيا -

 زيادةك مف الكاجب عمى الحككمة لمجابية الضغط العاـ تأميف نفقات الضماف الاجتماعي -
 .لمجاراة الأعباء الناجمة عف التضخـالركاتب التقاعدية 

  الشرائية لمنقد القكةتآكؿ. 
 مستمر ىذا  أثر التكقعات في زيادة الأسعار، عندما يرل الناس أف معدلات التضخـ في ارتفاع

ما يدفع بيـ إلى الحد مف الادخار كالتحايؿ في شراء الاحتياجات كأف يشتركا حاجيات الصيؼ 
ـ كذلؾ لمكؼ عف الادخار كبعضيـ يقرر المجكء إلى مجالات في الشتاء كالعكس كما يدفعو

 .كغيرىا...ذات سريع
 ظاىرة الاحتكار بيف التجار خاصة عندما تككف التكقعات التضخمية في ارتفاع مستمر زيادة. 
  بالسمب عمى ميزاف المدفكعات نتاج تضخـ أسعار المنتجات المحمية كبالتالي  التضخـيؤثر

لع المستكردة مف الخارج حيث يزيد الطمب عمييا، كمف شأف ىذا إحداث تفسح المجاؿ أماـ الس
 .عجز في ميزاف المدفكعات

 01-06  الاقتصادم كالذم ينجـ عنو تفاقـ ظاىرة البطالة حيف يعرؼ الاقتصاد  الرككدحدكث
 .حالة نمك ضعيفة بالإضافة إلى معدلات البطالة العالية

  ت الفائدة فيذا يؤدم إلى تشاؤـ المقرضيف، كىك ما يتزامف مع انخفاض معدلا التضخـبما أف
يؤدم بيـ إلى إحجاميـ عف الإقراض كبالتالي ينعكس ذلؾ عمى حجـ الاستثمارات في المكارد 

 20.المالية كما يسبب في إعاقة دكاراف الكتمة النقدية

 :الآثار الاجتماعية لمتضخم -2 

  النمط الاستيلاكي ما يعزز التمايز الطبقيخمؽ الطبقية في المجتمع كيرجع سببو إلى سيادة. 
 تراجع كتدىكر قيـ العمـ كالديف. 
 زيادة أزمة السكف كالعنكسة في المجتمعات. 

 قياس التضخن: خاهساً 

 :كمف بيف أىـ المقاييس المستخدمة في قياس التضخـ نجد
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 :الأرقام القياسية للأسعار -1

نسبية كزمنية للأسعار كمعنى ذلؾ أنيا تبيف مدل الرقـ القياسي عبارة عف متكسطات مقارنة 
التطكر في النقكد كالأسعار بالنسبة لشيء معيف كتبنى عمى أساس المقارنة يسمى بسنة الأساس، كمف 

 les خلاليا يتـ مقارنة التطكرات في الأسعار كالنقكد بناءن عمى سنة الأساس، مع أف الأرقاـ القياسية

Indices نية، نظران لأنيا تعبر عف مؤشرات زمنية خلاؿ فترة زمنية معينة، كتعتمد تعد أرقاـ ظرفية زـ
 21.الأرقاـ القياسية في الحساب كالقياس عمى حجـ الكحدات النقدية

 :كتكجد عدة مقاييس تستخدـ في قياس التضخـ نذكر منيا ما يمي

 :المخفض الضمني لمناتج القومي

أك مخفض الناتج ( GNP Deflator)اتج القكمي مخفض الف: نجد عدة تسميات ليذا المقياس مثؿ
كيتمثؿ في نسبة الناتج المحمي الإجمالي الاسمي عمى الناتج المحمي  ( GDP Deflator)المحمي 

الإجمالي بالأسعار الثابتة الحقيقية خلاؿ فترة زمنية معينة عادة ما تككف سنة، كىذا بأخذ في عيف 
أسعار السمع كالخدمات، كيتـ ذلؾ مف خلاؿ اختيار سمة تحكم الاعتبار جميع التغيرات التي تطرأ عمى 

جميع المكاد الاستيلاكية لممستيمؾ، كلمتكضيح أكثر لكيفية قياس التضخـ بناءن عمى ىذا المقياس نعتمد 
-2004كنمكذج إحصائيات الجدكؿ التالي التي تعكس الناتج المحمي الإجمالي في سكريا خلاؿ الفترة 

2005: 
 (2005-2004)معدل التضخم وفق المخفض الضمني لمناتج المحمي الاجمالي في سوريا (: 01)الجدول رقم

 (مميون ليرة)الوحدة 
 2005 2004 الناتج المحمي الإجمالي

 1479667 1253943 بالأسعار الجارية
 1155386 1105581 2000بالأسعار الثابتة 

 128.1 113.4 المخفض الضمني
 .239المرجع السابؽ، ص. أكرـ محمكد الحكراني، عبدالرزاؽ حسف حساني :المصدر

كمف  -كنمكذج-بالاعتماد عمى الجدكؿ السابؽ يمكف تكضيح طريقة قياس التضخـ في سكريا 
خلالو نقكـ أكلان بحساب المخفض الضمني مف خلاؿ قسمة قيمة الناتج المحمي بأسعار السنة الجارية 

المقدرة بالأسعار ( 2000)قيمة الناتج المحمي الإجمالي لسنة الأساس  عمى( 2005-2004)لمسنتيف 
الثابتة كعميو نحصؿ عمى قيمة المخفض الضمني كفي الأخير نقسـ قيمة ىذا الأخير لمسنة الحالية 

 (.% 12.96: )لنحصؿ عمى معدؿ التضخـ كالذم يقدر بػ 2004عمى السنة المرجعية  2005
بيف أكثر المقاييس استخداما، بالإضافة أنو يعتبر مف أدؽ المقاييس كيعد ىذا الرقـ القياسي مف 

 :في الحساب لأنو يضـ جميع أسعار السمع الاستيلاكية كيتـ احتساب ىذا الرقـ مف خلاؿ
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فإف ذلؾ دليؿ عمى استقرار مستكيات الأسعار أما إذا كاف  100فإذا حصؿ ناتج القسمة كساكل  
فإف ذلؾ ينبئ بأف ىناؾ ارتفاع في المستكل العاـ للأسعار كالعكس  100حاصؿ القسمة أبر مف 

 22.صحيح

 23:الرقم القياسي لأسعار الجممة

يدرس الرقـ القياسي لأسعار الجممة مجمكعة مف السمع الاستيلاكية لممستيمكيف كتضـ المنتجات 
المكاد الغذائية الاستيلاكية الحيكانية كالنباتية، كالدكاجف كالأسماؾ كالمحكـ بصفة عامة كغيرىا مف 

 .كالمكاد الطاقكية كالبترككيمياكية كالأدكية كمكاد البناء كغيرىا
كلحساب معدؿ التضخـ مف خلاؿ الرقـ القياسي لأسعار الجممة يتـ مف خلالو جمع جميع 
حصائيا في جميع مناطؽ الكطف بما فييا البدك كاؿ ريؼ أسعار السمع الرسمية لممكاد السالفة الذكر كا 

كالحضر، اعتمادا عمى الإحصائيات المعمف عنيا مف طرؼ الييآت المختصة في ىذا الشأف، ليتـ 
 .بعدىا مقارنة جممة ىذه الأسعار الاسمية لمسنة قيد الدراسة بالنسبة لسنة الأساس

 24:الرقم القياسي لأسعار التجزئة

ة لممستيمكيف، كما يعرؼ أيضان إف ىذا الرقـ القياسي يستخدـ كأداة لدراسة تطكر القدرة الشرائي
 .بمؤشر كمفة أك غلاء المعيشة نظران لارتباطو الكثيؽ بمداخيؿ العائلات كالأسر

 :الفجوة التضخمية -2

لقد اعتبر كينز الفجكة التضخمية بمثابة القكة الدافعة في جياز التضخـ، كيرجع اليدؼ مف 
كط عمى المستكل العاـ للأسعار، كذلؾ مف حساب الفجكة التضخمية محاكلة استخداميا في قياس الضغ

" How to pay for the War"25ـ المكسكـ بػ كيؼ تدفع نفقات الحرب 1940خلاؿ بحثو الصادر عاـ 
كما حاكؿ كينز في نفس الكقت تقدير الفجكة التضخمية حسابيان بكحدات نقدية، بغية مساعدة السمطات 

ر اللازمة لمتصدم كالحد مف الظاىرة الخطيرة التي تفرض النقدية كالمالية الحككمية في اتخاذ التدابي
عادة النظر في السياسات النقدية كالمالية الكفيمة بتحقيؽ الاستقرار النقدم  نفسيا في الجياز النقدم، كا 
كالمالي في الاقتصاد القكمي، كلقد اعتمد كينز في تحميمو لمفجكة التضخمية عمى تحديد فائض الطمب 

، أم تحديد حجـ الزيادة في الطمب الكمي بالنسبة لمعرض الحقيقي في أسكاؽ السمع، عمى أسكاؽ السمع
دكف النظر لفائض الطمب في أسكاؽ عكامؿ الإنتاج، كذلؾ عمى اعتبار أف اختلاؿ التكازف في أسكاؽ 

 .السمع سكؼ ينعكس بصكرة مباشرة عمى إحداث اختلاؿ في التكازف في أسكاؽ عكامؿ الإنتاج

 الدخل القومي الإجمالي بالأسعار الحالية في سنة معينة

 الدخل القومي الإجمالي لنفس السنة بالأسعار الثابتة 
 

×100% 
 الرقم القياسي الضمني

 = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ



 (2014-2000)السياسة النقذية كآلية لمكافحة التضخم في الجزائر خلال الفترة   

 إلياس صالحو حذادي عبذ اللطيف________________________________________________________________

 

 جامعة الأغواط____2016سبتمبر  _ 3: العذد _7 :المجلذ __العذد الاقتصادي _دراسات
 

 223 

جكة التضخمية تأتي نتيجة الإفراط في الطمب الكمي عمى السمع كالخدمات أك الزيادة حيث أف الؼ
الكبيرة في المعركض النقدم، كما سبؽ يحدث نتيجة الإفراط في الإنفاؽ الحككمي كدعـ أسعار المكاد 

الاستيلاكية مف طرؼ الحككمات، كما يحدث ذلؾ نتيجة الزيادة في حجـ الإنفاؽ القكمي محسكبان 
لأسعار الحالية عف الناتج القكمي الحقيقي محسكبان بالأسعار الثابتة، كما يتحقؽ فائض في المعركض با

النقدم نتيجة زيادة كمية النقكد في الاقتصاد عف تمؾ النسبة التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بيا في صكرة 
 26.نقدية

 :كالشكؿ البياني التالي يكضح ذلؾ
 التضخمية في الاقتصادالفجوة (: 01)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 166صالمرجع السابؽ، . دالحمي عبدالمطمب  عبد :المصدر

الشكؿ البياني يكضح الفجكة التضخمية في الاقتصاد، مف خلاؿ المحكريف الأفقي الذم يمثؿ 
. يعبر عف دالة الإنفاؽ الكمي الحقيقي C+I+Gالدخؿ الحقيقي كالأفقي يمثؿ الإنفاؽ الحقيقي، كالمنحنى 

0المسافةعند مستكل التكظيؼ الكامؿ بينما  Bحيث يتحقؽ التكازف عند النقطة   F1  تمثؿ حجـ الدخؿ
0الحقيقي الناتج عف الإنفاؽ في حالة كصكؿ الاقتصاد إلى مرحمة التشغيؿ الكامؿ، أما المسافة   F2 

تعبر عف المسافة الانكماشية في الاقتصاد حيث يككف مستكل الطمب الكمي أقؿ مف مستكل الدخؿ 
F1الحقيقي، كما تقاس الفجكة الانكماشية بيف النقطتيف   F2 بر عف الفرؽ بيف مستكل الدخؿ كالتي تع

كلمقضاء عمى الفجكة  0F2كالدخؿ الحقيؽ عند مستكل التكظيؼ الكامؿ  0F1التكازني عند النقطة 
 .الانكماشية يجب إتباع كانتياج السياسات النقدية كالمالية كالتي مف شأنيا القضاء عمى الخمؿ

 

 الانفاق الحقيقي

 F3 F2 F1 0 الدخل الحقيقي

C1 

 

C 

B 
A 

 

A1 

 R1 

 
C2 

 

C+ I+ G 

 

C2+ I2+ G2 

C2+ I2+ G2 
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Aكالمسافة  B  تعبر عف الفجكة التضخمية كما تقاس كذلؾ بػ المسافةF2  F3  كالتي تحدث عف
السياسات التكسعية في إدارة أدكات السياسة النقدية كالمالية لمقضاء عمى الفجكة الانكماشية، كالمتمثمة 

في تخفيض معدلات الضرائب كزيادة الإنفاؽ الحككمي كالتي تحدث الزيادات في الأسعار المحمية 
بالتالي تنجـ عنيا الفجكة التضخمية، كلمعالجة الكضع يجب إتباع سياسات مالية كنقدية مرة أخرل ك

 .لمقضاء عمى الفجكة التضخمية
 27:ومن بين المعايير المستخدمة في قياس الفجوة التضخمية نجد

 : معيار فائض الطمب الكمي

بيف الطمب الكمي محسكبان حيث تقاس الفجكة التضخمية كفؽ ىذا المقياس مف خلاؿ الفرؽ 
التضخمية تعبر عف  بالأسعار الجارية كالعرض الحقيقي محسكبان بالأسعار الثابتة، أم أف الفجكة

الاختلاؿ الحاصؿ بيف نمك كمية النقكد كنمك الناتج الحقيقي مف السمع كالخدمات في شكؿ فائض طمب 
Excess Demand كالخدمات في الناتج القكمي الحقيقي  يتمثؿ في زيادة حجـ الطمب الكمي عمى السمع

لممجتمع ككؿ، مما يدفع بجممة مستكيات الأسعار المحمية إلى أعمى مستكيات كيستند ىذا المعيار عمى 
الأفكار الاقتصادية التي تضمنتيا النظرية الكينزية، كالتي ترل أف كؿ زيادة في حجـ الطمب الكمي عمى 

ة في حجـ العرض الحقيقي منيا نتيجة بمكغ الاقتصاد مرحمة السمع كالخدمات دكف أف يقابميا زياد
كيمكف  .التشغيؿ الكامؿ، تمثؿ حالة مف التضخـ، تدفع مستكيات الأسعار المحمية نحك الارتفاع

 : صياغة المعيار كفقان لممعادلة التالية

Dx=(Cp+Cg+I+E) –Y………………………….(1) 
 :حيث أف

Dx تمثؿ إجمالي فائض الطمب 

Cp الاستيلاؾ الخاص بالأسعار الجاريةتمثؿ 
Cg تمثؿ الاستيلاؾ العاـ بالأسعار الجارية 

I تمثؿ الاستثمار الإجمالي بالأسعار الجارية 
E تمثؿ الاستثمار في المخزكف بالأسعار الجارية 
Y تمثؿ الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة 

ا زاد مجمكع الإنفاؽ القكمي بالأسعار مف خلاؿ المعادلة السابقة يتضح أنو في حالة ما إذ
الحالية عمى الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة فإف الفرؽ بينيما يتمثؿ في إجمالي فائض 
الطمب، كالذم ينعكس في صكرة ارتفاع في مستكيات الأسعار، غير أف جزءان مف إجمالي فائض 

ذم بدكره يحدث عجزان في الميزاف التجارم، أما الطمب يمكف إشباعو عف طريؽ التكسع في الكاردات كاؿ
الجزء المتبقي مف إجمالي الفائض كالذم لـ يتـ إشباعو عف طريؽ الكاردات كالذم يعبر عنو بصافي 
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فائض الطمب فإنو يمثؿ ضغطان تضخميان يدفع الأسعار المحمية نحك الارتفاع، كيمكف صياغة صافي 
 :فائض الطمب كفؽ المعادلة التالية

Dxn=(Dx -F)………………………………..(2) 

 :حيث أف
Dxn  :تمثؿ صافي فائض الطمب. 

 Dx : تمثؿ إجمالي فائض الطمب. 
 F : تمثؿ عجز الميزاف التجارم . 

في المعادلة ( 2)، ( 1)فإنو يمكف صياغة المعادلتيف  Aك بإعطاء مجمكع الإنفاؽ القكمي الرمز
 .كالتي تعبر عف صافي فائض الطمب( 3)

Dxn = ( A +X ) – ( Y + M ) ……………………………..(3). 

 :معيار فائض المعروض النقدي 

تتحدد الفجكة التضخمية كفقا ليذا المعيار بمقدار الزيادة في كمية النقكد المعركضة في المجتمع 
عف تمؾ النسبة مف الدخؿ الحقيقي التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بيا في صكرة نقكد سائمة خلاؿ فترة 

 :يمكف التعبير عف الفجكة التضخمية كفقا ليذا المعيار بالمعادلة التاليةك زمنية معينة
 

G = M 
𝐌

𝐆𝐍𝐏
 × GNP 

 :حيث أف 
G  :تمثؿ الفجكة التضخمية. 

M  :تمثؿ التغير في عرض النقكد. 
M  :تمثؿ كمية النقكد. 

GNP :تمثؿ الناتج القكمي الإجمالي. 
GNP  : الإجماليتمثؿ التغير في الناتج القكمي. 

ككفقا ليذا الميكانيزـ فإنو يتطمب التساكم بيف الزيادة في كمية المعركض النقدم في الاقتصاد 
كتمؾ النسبة مف الدخؿ التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بيا في شكؿ نقكد سائمة مف أجؿ تحقيؽ الاستقرار 

 .في مستكيات الأسعار

 :معيار معامل الاستقرار النقدي

الذم ربط  فريدمانار في قياس الفجكة التضخمية عمى أفكار نظرية الاقتصادم يعتمد ىذا المعي
الزيادة في الناتج القكمي الحقيقي، حيث ك فييا التضخـ مف خلاؿ العلاقة بيف الزيادة في كمية النقكد

يقي، بأف الزيادة في كمية النقكد بنسبة أكبر مف الزيادة في الناتج القكمي الحؽ فريدمانيرل الاقتصادم 
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الذم يعد نتيجة لاختلاؿ التكازف بيف التيار ك ينتج عنيا فائض طمب يدفع بالأسعار نحك الارتفاع،
 :يتـ حساب معامؿ الاستقرار النقدم مف خلاؿ المعادلة التالية ك تيار الإنفاؽ النقدمك السمعي
 

B = 
𝐌

𝐌
 - 
𝐘

𝐘
 

 :حيث أف

 M :تمثؿ التغير في كمية النقكد. 
 M  : كمية النقكدتمثؿ. 
 Y  :تمثؿ التغير في الناتج القكمي الحقيقي. 
 Y : تمثؿ الناتج القكمي الحقيقي. 

كيتحقؽ التكازف في الاقتصاد كفقا ليذه المعادلة عند تساكم نسبة التغير في كمية النقكد مع 
إذا كانت  مساكية لمصفر، أما Bنسبة التغير في الناتج القكمي الحقيقي، بحيث تككف قيمة المعامؿ 

نسبة التغير في كمية النقكد اكبر مف نسبة التغير في الناتج القكمي الحقيقي، أم أف قيمة معامؿ 
تضخمية يتفاكت تأثيرىا في الاقتصاد  طمكجبا، فاف ذلؾ يؤكد عمى كجكد ضغك Bالاستقرار النقدم 

التضخمية كمما زاد  كمما زاد قيمة المعامؿ أك اقتربت مف الكاحد الصحيح بحيث تزيد حدة الضغكط
 .المعامؿ عف الكاحد الصحيح المكجب

 الإطار الؼام للسياست النقذيت: المحىر الثاني

 تؼريف السياست النقذيت: أولاً

مجمكعة مف القكاعد كالأساليب كالكسائؿ كالإجراءات "يمكف تعريؼ السياسة النقدية بأنيا 
في عرض النقكد بما يتلاءـ مع النشاط ( التحكـ)كالتدابير التي تقكـ بيا السمطة النقدية لمتأثير 

، كالسمطة النقدية ىنا يقصد بيا "الاقتصادم لتحقيؽ أىداؼ إقتصادية معينة، خلاؿ فترة زمنية معينة 
في أية دكلة، كتبنى السياسة النقدية عمى التأثير في عرض النقكد أك ( البنؾ المركزم)بنؾ البنكؾ 

 28.تسمى أدكات السياسة النقديةالمعركض النقدم بأدكات معينة 
السياسة النقدية ىي كمما تعممو السمطة النقدية مف أجؿ تحقيؽ : كبعبارة أخرل يمكف القكؿ أف

 29.استقرار النقد كأداء كظائفو الاقتصادية كالاجتماعية بصكرة كاممة كمتزنة
ادفة إلى التأثير كما تعرؼ عمى أنيا عممية استخداـ مجمكعة مختمفة مف الأدكات كالسياسات الو

 30.عمى عرض النقد كالأداء الاقتصادم بشؾ عاـ
كتعد السياسة النقدية إحدل السياسات الاقتصادية الميمة التي تمعب دكران كبيران في التأثير عمى 
الاستقرار الاقتصادم مف خلاؿ التحكـ بالمتغيرات المككنة لو، كقد عرفت السياسة النقدية عدة تعاريؼ 

 31:د مف الاقتصادييف نذكر منيا ما يميمف قبؿ العدم
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ما تقكـ بو الحككمة مف عمؿ يؤثر بصكرة فعالة في حجـ كتركيب )بأنيا  Bach G.Lعرفيا 
المكجكدات السائمة التي يحتفظ بيا القطاع غير المصرفي سكاء كانت عممو أك كدائع أك سندات 

 (.حككمية

كالاجراءات النقدية بصرؼ النظر عما إذا كانت تشمؿ جميع القرارات )بأنيا  Einzigعرفيا 
أىدافيا نقدية أك غير نقدية ككذلؾ ىي جميع الاجراءات غير النقدية التي تيدؼ إلى التأثير في النظاـ 

 (.النقدم

 (.إدارة التكسع كالانكماش في حجـ النقد لغرض الحصكؿ عمى أىداؼ معينة)بأنيا  Kentعرفيا 

 السياست النقذيت أهذاف: ثانياً

 :كيمكف إجماؿ أىداؼ السياسة النقدية في ما يمي

 :استقرار المستوى العام للأسعار

تؤكد كتتفؽ عمى ( الكينزية، الكلاسيكية، مدرسة التكقعات الرشيدة)إف أغمب المدارس الاقتصادية 
فعدـ الاستقرار  32فعالية السياسة النقدية في التأثير عمى مستكيات الأسعار كعمى مدل استقرارىا،

يعرض اقتصاد البمد إلى ىزات نقدية عنيفة كأزمات تضخمية بسبب تقمبات الركاج كالكساد ففي حالة 
التضخـ تنيار قيمة العممة المحمية كتتدىكر بالإضافة إلى زيادة القدرة الشرائية، كما أنو في حالة 

 .الكساد تعـ البطالة كتتفاقـ معادلاتيا
أف معالجة استقرار الأسعار لا يتـ إلا عف طريؽ تدخؿ الدكلة في الحياة  فالمتتبع لمتاريخ يجد

صدار المراسيـ كالتشريعات القانكنية كالمالية كالسياسية  الاقتصادية كذلؾ عف طريؽ سف القكانيف كا 
كالاقتصادية التي بفضميا تككنت كأحدثت سياسات عديدة منعا السياسة النقدية، كما ثبت أف التضخـ 

نقدية، فالنقديكف يركف أف العلاقة بيف الأسعار كعرض النقكد ىي علاقة خطية كطردية تمامان، ظاىرة 
ذلؾ أف زيادة كمية النقكد تظير في ارتفاع المستكل العاـ للأسعار بنفس النسبة، بينما شبو كينز عمؿ 

ة أف تشد الاقتصاد السياسة النقدية خلاؿ خمسينيات القرف الماضي بعمؿ الخيط إذ يمكف لمسياسة النقدم
 33.كمف تـ تسيطر عمى التضخـ( تقيده)

إف استيداؼ السياسة النقدية لعلاج التضخـ كاستقرار المستكل العاـ للأسعار يظير أف ىناؾ  
علاقة بيف النقكد كالأسعار لأف كجيات نظر النقديكف كالكينزيكف لعممية التضخـ كاستقرار الأسعار 

لاىما أف التضخـ المرتفع يحدث فقط عندما يككف معدؿ نمك العرض ليست مختمفة كثيرا إذ يعتقد ؾ
النقدم مرتفعان كمف ىنا يبرز أثر النقكد عمى مستكيات الأسعار بدليؿ أف التضخـ لـ يظير في اقتصاد 

 34.المقايضة
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 :التوظيف الكامل

ليـ كانت كفيمة لقد أغفؿ الكلاسيكيكف كتجاىمكا كجكد البطالة لأف آلية الأجكر كالأسعار في تحمي
بضماف التكظيؼ الكامؿ الذم كاف جزء لا يتجزأ مف التكازف الاقتصادم الكلاسيكي حيث أف المدرسة 

ىذا بناءن أف النظرية الكينزية ترل  *"التكظيؼ الكامؿ"الكينزية أنشدت ىذا التكازف حتى تحت مستكل 
ثؿ دخكلان تدفع بالطمب الكمي إلى المحافظة عمى ارتفاع مستكل الأجكر النقدية لأف تمؾ الزيادة تـ

الزيادة، كىذا يؤدم إلى زيادة التشغيؿ كتناقص البطالة، حيث أف السياسة النقدية تعمؿ عمى تنشيط 
 35.الطمب الفعاؿ كزيادة الاستثمار للاقتراب مف مرحمة التكظيؼ الكامؿ

بكجكد البطالة زعمان أما النقديكف لـ يتفقكا مع الكلاسيؾ في التشغيؿ الكامؿ بؿ أنيـ يؤمنكف 
منيـ أف البطالة لا تعالج دائمان بالسياسة النقدية التكسعية حيث أنيا تفشؿ في تحقيؽ ذلؾ عمى المدل 

 (.القصير)البعيد بؿ أنيا تككف سببان في إحداث التضخـ لكنيا أحيانا قد تصيب في الأجؿ القريب 
راه الكينزية التي تؤمف بالمقايضة بيف أما بالنسبة أنصار التكقعات الرشيدة يركف النقيض مما ت

البطالة كالتضخـ إذ أنيـ ينكركف ىذه المقايضة تمامان كحجتيـ في ذلؾ بأف السياسة النقدية التكسعية 
التكجو نحك ارتفاع معدؿ التضخـ لذا فإف الأجكر ( حسب فكرة التكقع الرشيد)المؤسسات ك تؤكد لمعماؿ

م الحاؿ كبافتراض العمالة الكاممة فإف الأجكر النقدية كالأسعار تزداد النقدية كالأسعار لابد كأف تتغير ؼ
نسبيان تاركة الأجر الحقيقي كبالتالي معدؿ البطالة بدكف تغيير عمى الرغـ مف تزايد معدؿ التضخـ كفي 

 36.نياية المطاؼ تنتيي عممية التبادؿ بيف التضخـ كالبطالة
تحقيؽ التكظيؼ ك عاؿ في القضاء عمى البطالةنستنتج مما سبؽ أف لمسياسة النقدية دكر ؼ

الكامؿ عف طريؽ تقكية كزيادة الطمب الفعاؿ، فعندما تسعى السمطات النقدية إلى زيادة العركض النقدية 
تنخفض أسعار الفائدة فبالتالي يمجأ رجاؿ الأعماؿ إلى الإقباؿ عمى الاستثمار فتنخفض معدلات 

 .البطالة

 :حقيق التنميةتشجيع النمو الاقتصادي وت

تسعى كؿ مف الدكؿ الصناعية كالنامية عمى حد سكاء إلى تحقيؽ معدلات نمك اقتصادية عالية، 
بيدؼ تحقيؽ معدلات نمك مستمرة لمزيادة في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي لبمدانيا كالرفع مف 

مؤىلاتيا ك ب قدرتيامستكل متكسط الدخؿ الفردم الحقيقي، حيث تسعى الدكؿ إلى بمكغ ىذا كؿ بحس
 37.الاقتصادية كمكاردىا المتاحة

كبعد الحرب العالمية الثانية اىتـ المفكريف الاقتصادييف بقضية النمك الاقتصادم، كمف ثـ بدأ 
الاىتماـ بدكر السياسات الاقتصادية كمنيا السياسة النقدية في النمك الاقتصادم كماليا مف تأثير عمى 

ذلؾ بداية مف خمسينيات القرف الماضي مف خلاؿ الاىتماـ الذم حظيت بو  التنمية الاقتصادية كيتضح
 .السياسة النقدية مف خلاؿ سف القكانيف كالتعديلات عمى مستكل قرارات الحككمات
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كالجدير بالذكر ىك أنو إذا نظرنا إلى دكر السياسة النقدية نجد أنو ليا الفضؿ الكبير في إحداث 
ك الاقتصادم كالتنمية الاقتصادية خاصة إذا ما تفاعمت مع العكامؿ النـ كخمؽ معدلات مرتفعة في

الأخرل كتكافر المكارد الطبيعية كالقكة العاممة المؤىمة كتكافر الأمف كالاستقرار الاقتصادم كالسياسي، 
حيث أنو لا يمكف أف تقكـ قائمة لنجاعة لمسياسة النقدية ما لـ يكف ىناؾ تنسيؽ بينيا كبيف العكامؿ 

قتصادية الأخرل مع أنو لا يمكف إغفاؿ امتزاج السياسة النقدية بالسياسة المالية لإحداث نمك الا
 .38اقتصادم ناجع في الدكؿ الصناعية ككذلؾ إحداث تنمية اقتصادية في الدكؿ النامية

 :تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات

حيث أننا نجد جميع  الدكؿ ليس بالأمر السيؿ 39إف تحقيؽ التكازف في مكازيف مدفكعات
حككمات دكؿ العالـ تسعى جاىدة مف أجؿ إحداث تكازف في مكازيف مدفكعاتيا حتى يتساكل طرؼ 
الدائنية مع طرؼ المديكنية، لكف ىناؾ اختلاؼ بيف الاقتصادييف في نظرتيـ إلى تحديد السياسة 

أف أغمبيـ يرل أف السياسة الكاجب إتباعيا مف بيف السياسات الاقتصادية مف أجؿ تحقيؽ التكازف إلا 
حككمة أدكات السياسة النقدية، كيرل البعض أف السياسة المالية تنجح في ك الأنجع لذلؾ ىي تفعيؿ

 40.تحقيؽ التكازف الداخمي بينما السياسة النقدية ليا الفضؿ في تحقيؽ التكازف الخارجي
اىرة حقيقية، كأف مشكمة كاف ميزاف المدفكعات يعتبر في المقاـ الأكؿ ظاىرة نقدية، كليس ظ

اختلاؿ ميزاف المدفكعات، إنما ىي محصمة لعدـ التكازف بيف عرض النقكد كالطمب عمى النقكد داخؿ 
 41الاقتصاد القكمي

 42:الوفاء بمتطمبات القطاعات الاقتصادية

الأكلى عينية كالثانية نقدية كلمحفاظ عمى الإدارة كالسير : إف كؿ اقتصاد يتككف مف دائرتيف
ك مف خلاؿ ىذا فأف .السميـ مرىكف عمى مدل قدرة الدائرة النقدية عمى الكفاء باحتياجات الدائرة العينية

السياسة النقدية تقكـ بتكفير القركض اللازمة خاصة في ظؿ الركاج الاقتصادم عندما يتزايد طمب 
 .القطاعات الاقتصادية عمى الائتماف

 :إستقرار الأسواق المالية

لأسكاؽ المالية مرىكنا بالاستقرار في أسعار الفائدة لأف حالة عدـ التأكد بالنسبة اف استقرار ا
لمظركؼ المستقبمية تحدثيا التقمبات في أسعار الفائدة، فنجد جميع السمطات النقدية لحككمات دكؿ 

ت العالـ تسعى مف أجؿ خمؽ نظاـ مالي مستقر كقادر عمى تجنب الأزمات النقدية كالمالية، حيث أفرز
العديد مف الدراسات الاقتصادية إلى أف ىناؾ علاقة عكسية بيف التغيرات في أسعار الفائدة كالتغيرات 

في أسعار الأسيـ، كبالتالي يمكف لمبنكؾ المركزية التأثير بطريؽ غير مباشر عمى أسعار الأكراؽ 
 43.المالية مف خلاؿ تحكمو في أسعار الفائدة
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العديد مف القنكات التي يمكف أف تستخدميا السمطة النقدية  فبالإضافة إلى ما تقدـ فاف ىناؾ
سعر إعادة الخصـ كعمميات السكؽ المفتكحة : بغية التأثير في السكؽ المالية، كأىـ ىذه القنكات ىي

 44.كنسبة الاحتياطي الإلزامي

 45:استيعاب الصدمات الناجمة عن التقمبات الاقتصادية

: قسميا جكقلار إلى أربعة مراحؿ. ات ذات طابع دكرماف الاقتصاديات عمكمان تتميز بتقمب
 .التكسع، الانكماش، التطيير، العكدة إلى الانطلاؽ

 الدورة الاقتصادية حسب جوقلار(: 02)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

كتتمثؿ في مرحمة التكسع كتعتبر فترة ملائمة للأعماؿ حيث  (:مرحمة التوسع) المرحمة الأولى
تكفر منافذ كاسعة مع تكفر القركض لممستثمريف كتتميز المرحمة بالأرباح المرضية، لكف سرعاف ما 

تؤدم إلى تكتر إنمائي يترجـ بالمضاربة البكرصية كارتفاع الأسعار كما يصحبو مف زيادة في الأجكر 
 . لعاممة مع زيادة كارتفاع معدلات الفائدةنظرا لمندرة في اليد ا

كىي ناتج عف الاختلاؿ المفتعؿ في المرحمة الأكلى كذلؾ (: مرحمة الانكماش)المرحمة الثانية 
النقص في اليد العاممة مف جية كالزيادة في ك مف خلاؿ تقميص مردكدية المؤسسات جراء ارتفاع الأجكر

يبدأ الانكماش في العادة بظيكر بعض الافلاسات كيؤدم  الأسعار كفكائد القركض مف جية أخرل حيث
 .إلى انييار بعض البنكؾ
ففي ىذه المرحمة المؤسسات الضعيفة كاليشة التي أعمنت  (:مرحمة التطهير)المرحمة الثالثة 

إفلاسيا في المرحمة السابقة يككف قد تـ شراؤىا مف قبؿ المؤسسات العظمى كالقكية، كىذه المرحمة 
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لة التطيير كالذم يعتبر نتيجة ايجابية لممرحمة السابقة كىذا ما يسمح للاقتصاد بالعكدة إلى تسمى مرح
 .الإقلاع عمى قكاعد متينة، كسميمة

تشيد ىذه المرحمة إعادة تككيف المخزكنات كيصبح  (:مرحمة العودة إلى الإقلاع)المرحمة الرابعة
قركض كبالتالي تنطمؽ الاستثمارات كيتسارع مف الممكف تحقيؽ مردكدية المؤسسات مع ضآلة كمفة اؿ

 .ما يصحبو مف تزايد في الدخكؿك الطمب عمى العمؿ
كيمكف القكؿ مما سبؽ أف السياسة النقدية تستطيع أداء دكر ميـ في تخفيؼ الآثار السمبية ليذه 

في دكرة الركاج التقمبات بانتياج سياسة تكسعية ائتمانية في أكقات الانكماش، كسياسة ائتمانية تقييدية 
 .كالتي عادة ما يصحبيا معدلات تضخـ مرتفعة

 أدواث السياست النقذيت: ثالثاً

يعد البنؾ المركزم المسؤكؿ الأكؿ كالمباشر عف إدارة كرسـ السياسة النقدية، حيث أف أدكات 
لنقدية، كما أنيا السياسة النقدية تعتبر نقطة البداية داخؿ آلية انتقاؿ السياسة النقدية بالنسبة لمسمطات ا

تستيدؼ الحفاظ عمى أكضاع نقدية كائتمانية ملائمة كصمبة في ظؿ اقتصاد سميـ كقكم كالتي يمكف 
لمبنؾ المركزم استخداميا لمتأثير الايجابي عمى الأىداؼ كيمكف تصنيؼ الأدكات إلى مجمكعتيف 

 .الأكلى كمية كالثانية كيفية

 :الأدوات الكمية: 01

سعر إعادة الخصـ، عمميات السكؽ المفتكحة، نسبة الاحتياطي : ية فيتتمثؿ الأدكات الكـ
 :القانكني، كسنتناكؿ كؿ أداة عمى حدل في ما يمي

 :سعر إعادة الخصم-01-01

يعرؼ سعر إعادة الخصـ عمى أنو سعر الفائدة الذم يتقاضاه البنؾ المركزم مف البنكؾ 
ضمكنة بأكراؽ مالية معينة يحددىا البنؾ التجارية، نظير ما يقدمو إلييا مف قركض كسمفيات ـ

لدييا مف أكراؽ تجارية كأكراؽ مالية أك أذكنات حككمية، لذلؾ يطمؽ  المركزم، أك لقاء عادة خصـ ما
حيث تطمؽ عميو ىذه التسمية لأنو يشكؿ حجر الأساس الذم  46(Bank Rate -سعر البنؾ)عميو أحيانان 

سعر "كغالبان ما تطمؽ عميو .يضعو البنؾ المركزم، كيبني عميو ىيكؿ أسعار الفائدة في الاقتصاد
، كأيضان تسمى سياسة سعر الفائدة بناءن عمى 47 في الأدبيات الاقتصادية اختصاران لممصطمح" الخصم

خلاليا إلى الرفع أك الخفض مف سعر الفائدة مف أجؿ التأثير في حجـ أنو يعمد البنؾ المركزم مف 
الائتماف الممنكح مف طرؼ البنكؾ التجارية، كتنبثؽ ىذه السياسة مف كظيفة البنؾ المركزم كممجأ أخير 

إذ أف التغير في سعر إعادة الخصـ لا يقتصر أثره في سعر الخصـ كحجـ الائتماف  48.لمنح التمكيؿ
 .49عمى الكمية الإجمالية لمنقكد المتداكلة بؿ يؤثر حتى
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كتُعَدّ أداة سعر إعادة الخصـ أقدـ الأدكات التقميدية لمسياسة النقدية، حيث كانت ىي الأداة 
بيدؼ التأثير عمى حجـ الائتماف في القرف  -البنؾ المركزم-الأساسية استخدمتيا السمطات النقدية

أكؿ مف طكر سعر اعادة  Bank of Englandنؾ نجمترا التاسع عشر كأكائؿ القرف العشريف ككاف ب
ثـ تبعتو السمطات النقدية في كؿ مف .ـ1847الخصـ، ككسيمة لمسيطرة عمى الائتماف بداية مف عاـ 

ـ، لكف بدأت ىذه الأداة تفقد أىميتيا 1913ـ، كفي الكلايات المتحدة الأمريكية عاـ 1857فرنسا عاـ 
 50.ليات السكؽ المفتكحة في ثلاثينيات القرف العشريفعامان تمك الآخر كسببو ظيكر عـ

 :آلية عمل سياسة سعر إعادة الخصم

نجد أف النظرية التي تستند إلييا سياسة إعادة الخصـ كأداة ميمة لمسيطرة عمى الائتماف أف كؿ 
تأثيرىا تغير في سعر الخصـ يصحبو تغير في معدؿ الفائدة، في أسكاؽ النقد المحمية كذلؾ مف خلاؿ 

عمى العرض كالطمب عمى النقكد كالائتماف كعمى التدفؽ الدكلي لرأس الماؿ كىذا ما يؤثر عمى الأسعار 
( DD)كعميو نفترض أف ىناؾ شكلان معينان لمنحنى الطمب عمى الائتماف . كالتكاليؼ كالإنتاج كالتجارة

تمامان في تغييره لسعر الخصـ ككما  كأف مكقعو لا يتغير كأف البنكؾ التجارية تعتمد عمى البنؾ المركزم
 :يتضح ذلؾ مف خلاؿ الشكؿ

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
كعمى العمكـ إذا افترضنا أف ىناؾ زيادة في حجـ الائتماف كنجـ عنو زيادة في معدؿ التضخـ 

لزمو إقرار البنؾ المركزم رفع سعر إعادة الخصـ أم زيادة تكمفة الحصكؿ عمى ائتماف مف طرؼ البنؾ 
نكحة لممؤسسات المركزم لمبنكؾ التجارية كىك ما يؤدم بياتو الأخيرة إلى الرفع مف أسعار الفائدة المـ

كالأفراد مما يدفعيـ لمحد مف الاقتراض كالخصـ مف البنكؾ التجارية كىذا ما يضع حدا لمتكسع في 
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 العلاقة بين سعر الفائدة وحجم الائتمان(: 03)الشكل رقم 

 191ص، المرجع السابؽ. جميؿ الغالبيعبد الحسيف  :المصدر
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، إذ أنو عندما ترفع البنكؾ التجارية أسعار (01-01)الائتماف كيمكف ملاحظة ذلؾ مف خلاؿ الجدكؿ 
الأمر الذم يخفض ( r1r2) عمى أثر رفع سعر إعادة الخصـ بمقدار( r2)إلى ( r1)مف ( r)الفائدة 

كالعكس صحيح لك أف البنؾ المركزم قاـ بتخفيض سعر إعادة ( D2)إلى ( D1)مف ( D)حجـ الائتماف
مما ( r3)إلى ( r1)فيذا يستمزـ تخفيض البنكؾ التجارية أسعار الفائدة مف ( r1r3)الخصـ بمقدار 

 .(D3)إلى ( D1)يؤدم إلى تكسيع الائتماف كالزيادة في الطمب مف 

  Open- Market operations:عمميات السوق المفتوحة-01-02

بائعان ( البكرصة)يقصد بعمميات السكؽ المفتكحة تدخؿ البنؾ المركزم في سكؽ الأكراؽ المالية 
كما لديو مف احتياطي ( أذكنات الخزينة)أك مشتريان للأكراؽ المالية كالتجارية كالأكراؽ المالية الحككمية 

الأجنبية كالذىب، كذلؾ بيدؼ التأثير عمى حجـ الائتماف كالعرض الكمي لمنقكد حسب مف العملات 
 51.الظركؼ الاقتصادية السائدة

 :معدل الاحتياطي القانوني-01-03

يتـ الاحتفاظ بيا في ( إلزامية)يقصد بنسبة الاحتياطي الإلزامي بأنيا نسبة مف الإيداعات 
البنؾ المركزم كتعد ىذه النسبة إلزامية يحتفظ بيا البنؾ  الرصيد الدائف لحساب البنؾ التجارم لدل

 52.المركزم كلو الحؽ في تغييرىا متى ادعت الضركرة ذلؾ كلما يراه مناسبا
كلقد كانت الكلايات المتحدة الأمريكية مف أكلى الدكؿ التي كضعت اشتراطات قانكنية تمزـ 

دة الدائنة بحساباتيا لدل البنؾ المركزم البنكؾ التجارية عمى الاحتفاظ بيا بحد أدنى مف الأرص
بالاستناد إلى نسبة ثابتة مف كدائعيا تحت الطمب، حيث منحت سمطة لمبنؾ المركزم لتغيير متطمبات 

ـ، كلـ يقتصر استخداـ ىاتو الأداة مف طرؼ الكلايات 1933ذلؾ الاحتياطي مف كقت لآخر عاـ 
ـ 1936قبؿ دكؿ أخرل فقد استخدمتيا نيكزلندا عاـ المتحدة الأمريكية فقط بؿ تعداه الاستخداـ مف 

ـ كأستراليا في 1940ـ كفينزكيلا في 1937كالمكسيؾ كالسكيد بنفس العاـ، كالإككادكر كككستاريكا عاـ 
ـ كعمى العمكـ فاف الأربعينيات كانت حافمة باستخداـ ىذه الأداة كسياسة مف سياسات 1941عاـ 

 .53السمطة النقدية

 54(:النوعية)كيفيةالأدوات ال: 02

 : كتتمثؿ ىذه الأدكات فيما يمي

 (تأطير الائتمان: )تأطير القروض-02-01

تقكـ بمكجبو السمطة النقدية بكضع سقؼ معيف لحجـ القركض التي يمكف منحيا لمعملاء 
كالزبائف مف قبؿ البنكؾ التجارية، كأف لا يتجاكز ارتفاع مجمكع القركض الممنكحة نسبة معينة، كفي 
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ما إف تجاكزت البنكؾ التجارية ليذا السقؼ المحدد مف قبؿ السمطة النقدية فيذا يؤدم بيا إلى  حاؿ
 .فرض عقكبات متفاكتة مف دكلة إلى أخرل

 :النسبة الدنيا لمسيولة-02-02

كمف خلالو يقكـ البنؾ المركزم بإجبار البنكؾ التجارية عمى أف تحتفظ بنسبة دنيا، يتـ تحديدىا 
لأصكؿ، كىذا لخكؼ السمطات النقدية مف خطر الإفراط في الإقراض مف طرؼ عف طريؽ بعض ا

 .مرتفعة السيكلة-في محفظتيا المالية–البنكؾ التجارية المانحة لمقركض بسبب ما لدييا مف أصكؿ 

 :الودائع المشروطة من أجل الاستيراد-02-03

زمة لتسديد ثمف الكاردات عمى كاليدؼ مف ىذه الآلية ىك دفع المستكرديف إلى إيداع المبالغ اللا
صيغة كدائع لدل البنؾ المركزم لمدة معينة، كبما أف المستكرديف في غالب الأحياف يككنكف غير 

في الغالب إلى الاقتراض البنكي لضماف الأمكاؿ اللازمة للإيداع  قادريف عف تجميد أمكاليـ فيـ يمجؤكف
 .إلى رفع تكمفة الكارداتكىذا ما يؤدم إلى التقميؿ مف حجـ القركض ككذلؾ 

 :التعميمات والأوامر المباشرة والممزمة-02-04

البنؾ )كتتمثؿ في مجمكعة مف الأكامر كالتعميمات المباشرة الصادرة عف السمطة النقدية 
كالمكجية لمبنكؾ التجارية، حيث تعتبر تكجييات إلزامية التنفيذ كقد تتعرض لممسائمة القانكنية ( المركزم

كمف ىذا المنطمؽ تظير قكة كصلابة البنؾ المركزم كالسمطة . ـ تطبيقيا كالاقتياد بمحتكاىافي حاؿ عد
 .النقدية ككؿ في علاقتيا مع البنكؾ التجارية

 :التأثير والإقناع الأدبي-02-05

فباعتبار البنؾ المركزم سمطة رسمية كعف ككنو يعتبر بنؾ البنكؾ كبحكـ القانكف الذم يمنحو 
لتنظيـ العمؿ المصرفي، فالبنؾ المركزم كمف خلاؿ استعمالو لمكسائؿ الأدبية لإقناع ىذه السمطة 

البنكؾ التجارية بالقياـ بعمؿ أك شيء ما أكمف عدمو فانو يستعمؿ الإقناع الأدبي لتسير الأمكر في 
فض حجـ الاتجاه الذم يرغبو كذلؾ عف طريؽ قياـ البنؾ المركزم بمناشدة البنكؾ التجارية بزيادة أك خ

 .الائتماف في مجاؿ معيف بكسائؿ تتمثؿ في الاقتراحات كالتحذيرات الشفيية أك الكتابية
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 السياست النقذيت وأثرها ػلً تطىر هؼذلاث التضخن في الجزائر: المحىر الثالث

 55طبيعة السياسة النقدية في الجزائر: أولاً 

السابقة بالادخار، لاسيما خلاؿ الفترة مف لقد تميز الاقتصاد الكمي الجزائرم خلاؿ العشرية 
كالتي اتسمت بالصلابة المالية كالقدرة عمى مقاكمة الصدمات الخارجية، لكف  2008إلى  2004

كالتي تسببت في انييار إيرادات صادرات . 2009كبالرغـ مف الأزمة المالية الخانقة المسجمة في سنة 
، فقد استطاعت السمطات النقدية التصدم 2008مقارنة بسنة الأساس  %42.5المحرقات بنسبة تقدر بػ 

للأزمة نظران لمحجـ الكبير المكجكدات الخارجية كالتي كانت تعتبر المصدر الرئيسي لمتكسع النقدم في 
 .الاقتصاد الجزائرم

انخفاض في التكسع النقدم ىذا مف جية كمف جية  2014ك2009حيث عرفت الفترة مابيف 
ؼ الاقتصاد الجزائرم تزايد معدلات التضخـ الداخمي، ما جعؿ السمطات النقدية كعمى رأسيا أخرل عر

 2013بنؾ الجزائر المجكء إلى امتصاص فائض السيكلة عمى مستكل السكؽ النقدية خلاؿ سنة 
 بالاعتماد عمى أدكات السياسة النقدية غير المباشرة، تبعان لإصلاح السياسة النقدية في أكت مف سنة

2010. 

 56الاطار القانوني والتنظيمي لمسياسة النقدية: ثانياً 

المنعرج الرئيسي لمساسة النقدية في  1990يعتبر قانكف النقد كالقرض الصادر في أفريؿ 
الذم مف خلالو تـ الفصؿ بيف ك الجزائر، كالذم مف خلالو تـ تعديؿ الصلاحيات العامة لبنؾ الجزائر

المؤرخ في ( 11-03الأمر رقـ )بالإضافة إلى الأمر المتعمؽ بالنقد كالقرض  الدائرتيف النقدية كالحقيقة،
تتمثؿ ميمة بنؾ الجزائر في مياديف النقد : "يمي منو عمى ما 35حيث تنص المادة  2003أكت  26

كالقرض كالصرؼ في تكفير أفضؿ الشركط كالحفاظ عمييا لنمك سريع للاقتصاد مع السير عمى 
الخارجي لمنقد، كليذا الغرض يكمؼ بتنظيـ الحركة النقدية، كيكجو كيراقب، بكؿ الاستقرار الداخمي ك

الكسائؿ الملائمة، تكزيع القرض كيسير عمى حسف تسيير التعيدات المالية تجاه الخارج كضبط سكؽ 
 ".الصرؼ

يعتبر ىرـ السمطة النقدية يسير عمى تحديد أىداؼ السياسة ( CMC)مجمس النقد كالقرض 
إدارة أدكاتيا خصكصان في مجاؿ تطكر المجاميع النقدية كالقرضية، كفي إطار منظـ يسند ىذا النقدية ك

الأخير ميمة تنفيذ كمتابعة كتطبيؽ السياسة النقدية المبرمجة إلى بنؾ الجزائر لتكلي الإشراؼ عمى 
 .تنفيذىا كتقييميا كالسير عمى تحقيؽ الاستقرار الداخمي كالخارجي لمعممة الكطنية

 



 (2014-2000)السياسة النقذية كآلية لمكافحة التضخم في الجزائر خلال الفترة  

 إلياس صالحو عبذ اللطيف حذادي________________________________________________________________

 جامعة الأغواط____2016سبتمبر  _ 3: العذد _7 :المجلذ __العذد الاقتصادي _دراسات
 

 
236 

 57الوضعية النقدية للاقتصاد الجزائري: لثاً ثا
رغـ المجيكدات المبذكلة مف طرؼ الدكلة كالإصلاحات بالنسبة لمقطاع النقدم، إلا أف النشاط  

 :الاقتصادم عرؼ تباطؤ كضآلة في التكسع النقدم خلاؿ السنكات الأخيرة كالجدكؿ المكالي يكضح ذلؾ
 2013-2009للاقتصاد الجزائري خلال الفترة الوضعية النقدية (:02)الجدول رقم 

 مميار دينار :الوحدة 
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 صافي الموجودات الخارجية
 البنؾ المركزم
 البنكؾ التجارية

10884445.7 
10865.9 

19.8 

11996.5 
12005.6 

9.1 -

13922.4 
13880.6 

41.8 

14940.0 
14932.7 

7.3 

15225.2 
15267.2 

42.0 -

15734.5 
15824.5 

90.5 -
 صافي الموجودات الداخمية

 القركض الداخمية
 صافي القركض إلى الدكلة

 البنؾ المركزم
 البنكؾ التجارية

 كدائع بالحسابات الجارية ب كخ
 القركض إلى الاقتصاد

 أمكاؿ الإقراض الخاصة بالدكلة
 التزامات خارجية ـ كط الأجؿ

 صافي البنكد الأخرل

3712.6 -
-402,4 

-3 488,9 
-4 402,0 

340,2 
572,9 

3086.5 
-14,8 
- 8,2 

-3 287,2 

3715.8 -
-124,8 

-3 392,9 
-4 919,3 

790,9 
735,5 

3 268,1 
-14,5 
-6,2 

-3 570,3 

3993.2 -
319.9 

-3 406,6 
-5 458,4 
1 017,8 
1 034,0 
3 726,5 

-17,3 
-5,2 

-4 290,6 

3924.8 -
953.6 

-3 334,0 
-5 712,2 
1 029,2 
1 349,0 
4 287,6 

-24,4 
-3,8 

-4 850,2 

3283.6 -
1920.9 

-3 235,4 
-5 646,7 

930,0 
1481,3 
5156,3 
-25,2 
-3,6 

-5 175,7 

2070.6- 
4489.4 
2015.2- 
4487.9- 
1012.3 
1460.4 
6504.6 

-27.1- 
3.6- 

6529.3- 
 (M2)النقود وشبه النقود

 النقكد
 التداكؿ النقدم خارج البنكؾ
 البنكؾالكدائع تحت الطمب في 

كدائع لدل الخزينة كلدل الصككؾ بشبو 
 النقكد

7 173,1 
4  944,2 
1  829,4 
2  541,9 

572,9 
2  228,9 

8 280,7 
5 756,4 
2 098,6 
2 922,3 

735,5 
2 524,3 

9 929,2 
7 141,7 
2 571,5 
3 536,2 
1 034,0 
2 787,5 

11 015,1 
7 681,5 
2 952,3 
3 380,2 
1 349,0 
3 333,6 

11 941,5 
8 249,8 
3 204,0 
3 564,5 
1 481,3 
3 691,7 

663.9 13 
580.2 9 
658.9 3 
460.9 4 
460.4 1 
083.7 4 

 التغير السنوي بالنسبة المئوية
 (M2)النقود وشبه النقود

 النقكد
 شبو النقكد

3,1 
- 0,4 
11,9 

15,4 
16,4 
13,3 

19,9 
24,1 
10,4 

10,9 
7,6 

19,6 

8,4 
7,4 

10,7 

14.4 
16.1 
10.6 

 الموجودات الداخميةصافي 
 القركض الداخمية

 صافي القركض لمدكلة
 القركض للاقتصاد

12,8 
-60,2 
-3,8 
18,0 

0,1 
-69,0 
-2,8 
5,9 

7,5 
-356,2 

0,4 
14,0 

-1,7 
198,1 
-2,1 
15,1 

-16,3 
101,4 
-3,0 
20,3 

36.9 -
133.7 
37.7 -
26.1 

 (إجمالي الناتج الداخمي/M2)معدؿ السيكلة  
 الناتج الداخميالنقكد عمى إجمالي 
 إجمالي الناتج الداخمي/التداكؿ خارج البنكؾ
 إجمالي الناتج الداخمي/القركض للاقتصاد

 M2/ النقكد 

 M2/ التداكؿ النقدم خارج البنكؾ 

 المضاعف النقدي

72,0 
49,6 
18,4 
31,0 
68,9 
25,5 
3,2 

69,1 
48,0 
17,5 
27,3 
69,5 
25,3 
3,2 

68,4 
49,2 
17,7 
25,7 
71,9 
25,9 
3,2 

68,4 
47,7 
18,3 
26,6 
69,7 
26,8 
3,0 

72,1 
49,8 
19,3 
31,1 
69,1 
26,8 
2,9 

79.4 
55.7 
21.3 
37.8 
70.1 
26.8 
2.9 

Source : Le rapport annuel de la Banque d'Algérie. 2014. P115 
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مف خلاؿ الجدكؿ يتضح لنا أف صافي المكجدات الخارجية عرؼ ارتفاعا طفيفا كمستمرا خلاؿ 
 2013حيث بمغ قدرىا في سنة  2014في سنة  15734.5ليصؿ 2014ك 2009الممتدة بيف الفترة 
كيرجع السبب في ذلؾ  %0.3أم بمغت نسبة الارتفاع معدؿ طفيؼ جدان قدرت بػ  15225.2حكالي 

 .لكضعية المبادلات الخارجية
بعدما ، 2014في ديسمبر M2 (1.151% )كلقد بمغت نسبة صافي المكجكدات الخارجية إلى 

ىذا ما يشير إلى أىمية مكانة كحجـ المكجكدات الخارجية (%1.275)بػ  2013قدرت النسبة في سنة 
 .داخؿ الاقتصاد الكطني

ارتفع صافي المكجكدات الخارجية في  2014فبالرغـ مف الصدمة الخارجية إلا انو خلاؿ سنة 
، كىذا في 2013في سنة  %8.4بؿ مقا %14.4ظرؼ اتسـ بالتكسع النقدم كالذم بمغت كتيرتو السنكية 

 .دكلار لمبرميؿ 100ظؿ ظركؼ اقتصادية بمغ فييا متكسط سعر البرميؿ مف النفط حكالي 
إلى  2009ارتفاع نسبي مستمر خلاؿ الفترة مف  M2علاكة عمى ذلؾ عرفت النقكد كشبو النقكد 

فة ككذلؾ خلاؿ سنة بالاضا. %19,9فقد عرؼ المعدؿ ارتفاعا يقدر بػ  2011كخاصة نياية  2013
. 173,1 7بػ  2009بعدما كاف يقدر خلاؿ سنة . مميار دينار 13 663.9قدر حجمو بػ  2014

نستخمص في الأخير أف الاقتصاد الجزائرم خلاؿ الفترة المدركسة عرؼ ارتفاعان مستمران في المستكل 
 .العاـ للأسعار

 خيرة تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة الأ: رابعاً 

 2000مف خلاؿ الشكؿ البياني المكالي سكؼ نعرض تطكرات معدلات التضخـ خلاؿ الفترة مف 
 :2013إلى 

 سط التضخم السنوي بالنسبة المؤيةتطور متو(: 04)الشكل رقم 

 
 Source : Le rapport annuel de la Banque d'Algérie. 2013. P179 
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أعمى مستكل لمعدلات التضخـ خلاؿ الثلاثة عشر يتضح لنا أف ( 04)مف خلاؿ الشكؿ رقـ 
حيث يرجع السبب في ذلؾ إلى التكسع النقدم الذم . %8,89بمعدؿ  2012سنكات الأخيرة بمغتيا سنة 

محسكب بمتكسط متحرؾ عمى )عرفتو ميزانية الحككمة، بينما بمغ التضخـ السنكم المتكسط في الجزائر 
 2011في  4,52) 2012في سنة  %8,89مقابؿ  2013خلاؿ سنة  %3,26نسبة ( شيرا 12مدار 

، حيث انخفض المعدؿ كلقد ساىـ التضخـ المستكرد في تراجع التضخـ القكم (2010في  %3,9ك
 .في الجزائر 2013المسجؿ في 

بالفعؿ قد تجاكز المعدؿ المستيدؼ عمى المدل المتكسط، فإف المنيج الاستشرافي لمسياسة 
نحك اليدؼ الذم حدده  2013بنؾ الجزائر قد دعـ عكدة معدؿ التضخـ ابتداء مف سنة  النقدية بإدارة

 58.، حيث أف التحكـ في التضخـ يساىـ في الاستقرار المالي كالنقدم(%4)مجمس النقد كالقرض 
علاكة عمى ذلؾ انخفض المتكسط السنكم لمتضخـ الأساسي، كالمقاس باستبعاد المنتجات 

، كما بمغ معدؿ 2013في  %3,32ليبمغ معدلو  2012نقطة مؤية مقارنة بنسبة  2,77الغذائية، بنسبة 
 59.%2,92معدؿ  2014التضخـ خلاؿ سنة 

كأخيران يمكف القكؿ أف إدارة السياسة النقدية ممثمة في مركزىا الأكؿ البنؾ المركزم ساىـ بشكؿ 
فيض معدلات التضخـ كاستقرار كبير مف خلاؿ إدارة كترشيد أدكات السياسة النقدية، كالعمؿ عمى تخ

 .2002،2005،2010،2013أسعار السمع المحمية حيث يظير خلاؿ سنكات

 :الخاتمت

إذا كاف الفكر الاقتصادم مصدر الإلياـ لمباحث الاقتصادم فإف تاريخ الأحداث كالكقائع 
فالكقكع في الاقتصادية ىك المخبر الذم يتـ فيو فحص كتجريب النظريات كالسياسات الاقتصادية، 

الأزمات كالاختلالات الاقتصادية كعمى كجو الخصكص مشكمة التضخـ أكبر دليؿ عمى سكء ابتكار 
دارة أدكات السياسة النقدية  .كاختبار فرضيات كنظريات كا 

كنظرا لأف ظركؼ التضخـ تتميز بارتفاع المستكل العاـ للأسعار كاتجاه الأجكر، مما يؤدم إلى 
ة لمنقكد كمف ثـ زيادة النفقات بشكؿ عاـ عف الناتج المحمي، كبفرض كجكد انخفاض القيمة الحقيقي

تكظيؼ كامؿ في الاقتصاد، فاف التحكـ في إدارة السياسة النقدية بشكؿ جيد يؤدم إلى تحقيؽ تكازف 
 .اقتصادم عند مستكل التشغيؿ الكامؿ كالقضاء عمى الفجكة بيف الناتج المحمي كالإنفاؽ القكمي

ياسة النقدية مف بيف أىـ السياسات الاقتصادية التي تعتمدىا الدكؿ في دفع عجمة حيث تعد الس
التنمية الاقتصادية كالتأثير عمى الاستقرار النقدم كرسـ معالـ اقتصادية ىادفة، كذلؾ مف خلاؿ تفعيؿ 

 . كتقنيف أدكاتيا كفقان لمظركؼ الاقتصادية التي تعيشيا
كالأمر  10-90ائر عدة إصلاحات ىيكمية مف خلاؿ قانكف كلقد شيدت السياسة النقدية في الجز

كالمتعمقيف بالنقد كالقرض كالمذاف جاءا مف أجؿ رسـ سياسة نقدية صمبة كمستقرة، حيث  11-03رقـ 
 .نصا عمى إنشاء تكسيع صلاحيات مجمس النقد كالقرض
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تكجييا مف ك النقدية كفي ىذا الصدد قاـ بنؾ الجزائر باستعماؿ الأدكات الملائمة لإدارة السياسة
، ىذا الأخير الذم عرؼ ارتفاعا كبيرا في معدلاتو لتصؿ (التضخـ)أجؿ امتصاص فائض السيكلة 

كاف سببو أزمة  2009بمكجب سنة  %5,74، كعرؼ ارتفاعان قدر بػ 2012في سنة  %8,89ذركتو إلى 
الرىف العقارم كالتي عمى إثرىا قاـ بنؾ الجزائر بإدخاؿ عدة إصلاحات عمى أدكات السياسة النقدية في 

 لإرساء استقرار الأسعار، 2010أكت 
غير أف الاقتصاد الجزائرم عرؼ ارتفاع كبيرا في معدلات التضخـ خلاؿ السنكات الأخيرة، 

ذلؾ إلى انتياج سياسة تكسعية مف طرؼ الحككمة في النفقات العامة كما عرفتو حيث يرجع السبب في 
البتركؿ  أسعار السمع العالمية مف ارتفاعا باىضا خلاؿ الفترة المدركسة، بالإضافة إلى انتعاش أسعار

، الأمر الذم ألزـ السمطة النقدية (برميؿ/دكلار 112,94) 2011كالذم عرؼ متكسطو خلاؿ سنة 
كذلؾ مف خلاؿ أدكات السياسة النقدية  2014ك 2013كسائؿ التضييؽ النقدم خلاؿ سنتي  استعماؿ

 .باتباع سياسة انكماشية

 :نتائج الدراسة

 :لقد تكصمنا مف خلاؿ ىذه الكرقة البحثية إلى مجمكعة مف النتائج نكردىا فيما يمي

 باعتماد سياسة نقدية  التضخـ ظاىرة نقدية تنشأ عف اختلالات نقدية كلا يمكف معالجتيا إلا
 ىادفة كصمبة تتماشى مع الظركؼ الاقتصادية بطريقة مرنة؛

  تفاقـ)إف النقد ىك المسؤكؿ عف التكازف الطبيعي في الاقتصاد القكمي، فإف أم اختلاؿ سكاء- 
، يحدث عنو مشكمة اقتصادية ذات علاقة طردية، حيث أف الإفراط في التكسع النقدم لا (ندرة

 ىا ظاىرة التضخـ، كالعكس صحيح؛محالة ينجـ عف
  يعاني الاقتصاد الجزائرم مف اختلالات ىيكمة فسحت المجاؿ أماـ التأثيرات الداخمية كالخارجية

كالتي أدت إلى الارتفاع المستمر في المستكل العاـ للأسعار في ظؿ التكسع النقدم كاتضح 
 .2012ذلؾ جميان خلاؿ سنة 

 :التوصيات

 تباع سياسة نقدية كفيمة لمتقميؿ مف التأثيرات الخارجية ضركرة تفعيؿ أدكات الس ياسة النقدية كا 
 كالداخمية عمى الاقتصاد الجزائرم؛

  المزج بيف سياستي ترشيد لمنفقات العامة كسياسة التقشؼ مف أجؿ التحكـ في معدلات
 التضخـ؛

 (قطاع النفط) اعتماد إستراتيجية التنكع في إنتاج القطاعات بدؿ الاعتماد عمى ريع البتركؿ ،
 كذلؾ مف أجؿ الحد مف التأثيرات الخارجية كانخفاض أسعار النفط؛
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  يجب إحداث إصلاحات ىيكمية في أجيزة السمطة النقدية، مع منح استقلالية أكبر لمسمطة
 .النقدية كالممثمة في بنؾ الجزائر
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