
 

  17 

 الاستقرار المالي والبنوك الإسلامية

 تحليل تجريبي

 زواوي الحبيبأ/ 

 :الملخّص

 مركذ  يحتذل هذه  الرراسذة هذي ر يذة ةريذره لمالاذوق الاسذتقرار المذاليخ هذها ا  يذر

 المعنيذة الجلاذات واةتماعات تشغل أعمال الرئيسة التي الاهتمامات ضمن الصراره

ون ا زمذة الحاليذة هذ ت ركذائ  الناذاق المذالي كذخ في الساحة المالية ومؤسسات أفراد من

اللاتوسذ    فيمذا يخذص وخ اللامرك يذةخ في إطار المعايير الجريره للشمولية المالية )اللاحرود

 الاائض المالي.  اصة التراعيات الخطيره التي أفرزنلاا هذه  ا  يذرهو علاقة أصحاب العج 

للنشذذاط  ))سذذيولة  مقاوذذل المذذاديالتذذي ضذذروا قواعذذر المناومذذة البن يذذة التذذي تذذوفر الو

 الاقتصادي الحقيقي.

دراسة الاسذتقرار المذالي عنذر البنذوك الإسذلامية فذي مذل ا زمذة الماليذة  حولنا ثيرور وح

ويالاذر ةليذا أن النمذوال البن ذي الإسذلامي ا قذل خ كشرط أساسي لمواصلة نشذاطلاا التمذويلي

حقيقيذا فذي السذاحة الماليذة  ن ي ذون وذريلاممذا يؤهلذأ أ تضررا من الآثار السلبية للاذه  ا زمذةخ

 العالمية اليوق.

 Martin''شذذيلااك  مذذارتن نيدراسذذتنا أساسذذا علذذل أعمذذال البذذاحث تعتمذذر 

Chihak''و هي و هيس''Heiko Hesse'' النقر الرولي  التي نشرت صنروق )من 

 ونايرتلاذا مقارنذة الإسذلامية البنذوك اسذتقرار مذر  وبحذ خ ق 8002فذي ةذاناي 

  الهي يم ن من تقريرها علذل Z-score)  ية والاعتماد علل معيار السلامة الماليةالتجار

أثذر انلايذار قيمذة الذرولار مقاوذل توضذي  المتوس . نحاول عبر دراسة قياسية و المر  القصير

العملات ا  ر  كنتيجة سلبية للاه  ا زمذة علذل اسذتقرار مردوديذة ا صذول الماليذة انطلاقذا 

مذن نتذذائل الرراسذذة السذذاوقة لعينذة مذذن البنذذوك الإسذلامية الخليجيذذة للت كذذر  مذن معطيذذات حقيقيذذة

لتقذرير طبيعذة العلاقذة وذين   Granger) والذ  واسذتخراق ا تبذار السذببية لقرنجذر ن.يللباحث

 ق.      8009-8992هه  المتغيرات عبر ال من ما وين 

سذذعر خ مذذة الذذرهن العقذذاريأزخ البنذذوك الإسذذلاميةخ الاسذذتقرار المذذالي ال لمذذات الماتاحيذذة :

    تبار السببية لقرنجر.االصرفخ 



 61العدد 
 

 
 

 

 الاستقرار المالي والبنوك الإسلامية

17 

  مقرمة:

 فالعقارات العقاريةخ الرهون أزمة عليأ أطلق ما نتيجة ا  يره ا زمة ولرت

 مذواطن ل ذل ا مري ي فالحلم والاقتراضخ للإقراض مصرر أكبر هي في أمري ا

 هذها رهذن مقاوذل البنذ  مذن والرين عقار  يشتري فلاو ويتأخ ولهل  يمل  أن هو

 (subprime)ةذوده  ا قذل العقاريذة عرف وذالرهون فيما ورأت وا زمة العقارخ

كارثيذة علذل الاقتصذاد العذالمي  تذراعياتهذه  ا  يذره كانذا للاذا  (، 9002،00، جمعة )

 اصذذة علذذل الاسذذتقرار المذذالي للبنذذوك التقليريذذة )روحيذذة المحااذذة و النقذذريو وشذذقيأ الحقيقذذي

هذي  طذذر القذذرض  (9000منةة، ،) ا  طذذار البن يذةأ أروعذذة أنذوان مذذن الماليذة  حيذذ  تواةذ

(Crédit Risk   طذذذر السذذذوق )خ Market Risk  طذذذر العمليذذذات و 

(Operational Risk   طر السيولة ) و Liquidity Risk .  

نمذوال البنذوك  وتبنذي تنذادي أصذوات ملاذرتخ فذي  ضذم تذراعيات هذه  ا  يذره

 والاقتصاد مباشره الإسلامي مرتب  النااق  ن زمةا  هه  مثل لتجاوز الإسلامية

 الحقيقذي الاقتصذاد وتذ ثر إلا لا تتذ ثر الإسلامية المصارف فإن ووالتاليخ الحقيقيخ

العمذل  ف ذره حيذ   حققذا (.92، 19 -2009/4/20، العزيةز عبد )موسى .فق 

وحيذ   واسذعا أكاديميذا اعترافًذا الإسذلامية التمويذل وأسذاليب الإسذلاميخ المصذرفي

 ا كاديميذة المراكذ  أعذرق في للاا التعرض يتم التي الجريره الحقول من أصبحا

 اصذة  للايئذة الذرولي النقذر صذنروق إنشذا  مذاو .العذالم فذي الجامعيذة والمؤسسذات

 صذناديق الإسلاميةخ وإنشذا  المالية المؤشرات واستحراث التمويل الإسلامي ومعايير

 الماليذة نوافذه للمعذاملات فذت  علذل الغرويذة البنذوك وإقذراق الإسذلامية الاسذتثمار

 العذالمي التوسع علل ترسيخ دليل إلا إسلامية مصرفية وكالات وإنشا  الإسلامية

 ( .971-941، 9002، طه ) أحمد .الإسلامية للمصارف

وعليأخ فإن هه  الورقة تختص واستعراض ثلاثة محاور أساسية لرراسة الاستقرار المالي 

خ مية فذي مذل انلايذار قيمذة الذرولار ك حذر الانع اسذات السذلبية للاذه  ا زمذةلر  البنوك الإسذلا

حي  ةذا ت هذه  خ وال  انطلاقا من دراسات تجريبية حريثة ما يعطي مي ه نسبية للاها البح 

 :ورقة للإةاوة علل الإش ال التاليال
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للبنةو   علةى اسسةرااا  المةال ما مةد  أةير ا امةمة  أةمة  الةاعق العاةا ي امماي  ة   -

   ا ضمق الحلول الماراح  لمواجهرها؟؟ وعل يعربا النموذج الإسلام  بديلا حا ا الإسلام  

 للإةاوة عن هه  الإش الية تم تقسيم هها البح  إلل المحاور الثلاثة التالية:و

 المحور ا ول: مااهيم عامة حول الاستقرار المالي. -

 ''.Heiko  Hesse''و ''Martin Čihakن ''يالمحور الثاني: أعمال الباحث -

 المحور الثال : انع اسات ا زمة المالية علل البنوك الإسلامية. -

  :ااهيم عامة حول الاستقرار الماليالمحور ا ول: م

 هذرفا المذالي الاسذتقرار علذل الحاذام أصذب  المةال  أعاية  اسسةرااا   -19.

 عشر اثني من أكثر فلاناكخ الاقتصادية السياسات صنع سياق في ا همية مت اير

 والبن  الرولي النقر صنروق فيلاا وما( المالية المؤسسات من والعرير مرك يا ون ا

 المذالي الاسذتقرار عذن دوريذة تقذارير تصذرر ) الروليذة التسذويات وونذ  الذرولي

 والسذعي المذالي الاسذتقرار لرراسذة نشذاطلاا ةوانذب مذن ملامذا ةانبذا وتخصذص

 وقذون لعذرق البسذي  المالاذوق يتجذاوز لمذاليا الاسذتقرار مذن واللاذرف .لتحقيقذأ

، )غةا ي : التاليذة والإم انذات اتسذم ما إاا مستقرا ي ون المالي فالنااق .ا زمات

9000 .) 

 ومذع الجغرافيذة المنذاطق حسذب الاقتصذاديةخ المذوارد توزيذع كاذا ه تيسذير 

 كالاد ذار( ا  ذر  والاقتصذادية الماليذة العمليذات ةانذب إلذل الوقذاخ مذرور

 أسذعار وتحريذر وتوزيعلاذاخ السذيولة و لذق والاقتذراضخ والإقذراض لاسذتثمارخوا

 الناتل . ونمو الثروه تراكم أ يراو ا صولخ

 إدارتلااو وتحريرها وتسعيرها المالية المخاطر تقييم. 

 التعذرض مذع حتذل  ساسذيةا الومذائ  هذه  أدا  علذل القذرره اسذتمرار 

 .تلالاتالا  تراكم حال في أو الخارةية للصرمات
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 وسلاسذة قذوه مذن الت كذر علذل العمل"  : المالي هو للاستقرار آ ر تعري -

 هذها فذي غياب الاضذطراوات علل ينضوي مما الماليخ النااق م ونات ةميع عمل

 فلاذم يم ذن التعريذ  هذها علذل ونذا و ."الاقتصذاد علذل سذلبا يذنع س ومذا الجلاذاز

  لال: من المالي الاستقرار

 .المالي النااق م ونات ةميع استقرار -

  .ولاا المرتبطة وا نشطة المال أسواق استقرار -

  أنذذذذأعلذذذذل  Garry J. Schinasiكمذذذا يم ذذذذن تعرياذذذذأ حسذذذذب  -

(9004،Garry.) 

''الحرص علل عرق د ول عناصر النااق المالي في سلسلة من الا ذتلالات الروريذة التذي 

وري ضذذمن المي ان مذذات تلاذذرد الاعاليذذة الاقتصذذادية.  ن الاسذذتقرار المذذالي هذذو شذذرط ضذذر

لخ إ ...ا سواق القرضخ السيولةخ  (إداره المخاطر الماليةو تحريرخ الاقتصادية وغرض تقييم

   من أةل تعايم الاعالية الاقتصادية.    

 ا وقات كل في المالي النااق عناصر تعمل أن يقتضي لا المالي فالاستقرار

 علل القادر النااق هو المستقر لماليا النااق إنماو .قليلا أقل أو طاقاتلاا و قصل

 أن قبذل الذهاتيخ التصذحي  آليات منلاا وعره طرق وتسويتلااخ الا تلالات من الحر

 علل قادرهو البلر اات مي ه تنافسية أفضل عملة يجعل والهي أزمةخ وقون عن تسار

نذا ه تتذرا ل( القيمذة لا تذ ان أداهو للحسابخ ووحره للتعاملاتخ ك داه ورورها القياق

 مستقرا يعتبر المالي النااق وعليأ فإنخ )والاستقرار النقري المالي الاستقرار سمات

 إحذر  إغذلاق والواقذع أن .الاقتصذادي وذالا تلالات النشذاط تذ ثر يتوقذع لذم إاا

 تصذحيحات حذروث الماليذة أو ا سذواق فذي التقلبذات ت ايذر أو الماليذة المؤسسذات

 لاسذتيعاولاا ا سذواق أو هذه  فذي المنافسة دهزيا إلل يرةع روما للا تلالات كبيره

 .المالي النااق سلامة علل دليلا ت ون روما ول ةريرهخ معلومات

 الماليذة ا سذواق تعقيذرات ت ايذرإن  المال   النظام أواجه الر  المخاطا -9.9

أد  خ الت نولذوةي التقذرق مذن مسذتويات عاليذة إحذرازو ةريذره أدوات اسذتحراث وسبب
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كذذ داه ) Securitization  (القذذروض   1)توريذذقو ناذذاق المذذاليإلذذل عولمذذة ال

 مجذالات أروعذة صذعبة فذي ةريذره تحذريات  لذق ممذا للتحوط مذن ا  طذار البن يذةخ

 والخطذر المعنذويخ السذوقخ ودينامي يذة والإفصذا،خ الشذاافية هذي النطذاقخ واسذعة

 .يةالناام والمخاطر

 عذرق تذوفر المعلومذات يقصذر ولاذا  Ambiguity) (الشةااي    . أااجة 9.9.9

 الرقاوذة وةلاذات للمسذتثمرين متاحذة ت ذون لاو ا نشذطة الماليذة مذن و ثيذر المتعلقذة

 العمومية. المي انية  ارل مقيره  نلاا نارا المصرفيةخ

 رأس من أسلام حصة يشتري كونغ هونغ في استثماري ون  ن  ر حالة كمثال

 رأسمال في ال ياده وقيمة نقريةخال الترفقات وتقسيم يقوق ثم صينية في شركة المال

مناصذلة  الج ئيذة الحصذص هذه  يبيذع وحيذ  المقاوذلخ الطذرف مخذاطرو الاسذتثمارخ

 القبيذل هذها مذن ماليذة معاملذة أي تؤدي ما وعاده ة.مختلا ولران في لمستثمرين

 أكثذر هذم مذن علذل المخذاطر وتوزيذع والاسذتثمار ا موال ةمع فرص زياده في

 .تحمللاا علل قرره

 يقصذر ولاذا التغيذرات   Market dynamics)  (السةو  .دينام   ة 9.9.9

 ت ايذرو التمويذل عولمذة نتيجذة السذوق دينامي يذة فذي الاضذطراوات الروريذة الحذادهو

المسذتثمره فذي السذوق المذالي   المحذاف  الماليذة أسذواق علل الشركات من كثير اعتماد

 ت ذالي  انخاضذا فقذر .للتمويذل اللازمذة ا مذوال علذل للحصذول البنذوك من ورلا

 فذي المعذاملات عذرد كبيذر مذن إةرا  والإم ان أصب و ا دنلخ الحر إلل المعاملات

 علذل وصذاة متواصذلةخو ضذخمة شذرا  أو ويذع عمليذات مذا ينذتل عنذأ قياسذيخ وقا

 (Herding behavior )القطيذع''  ''سذلوك يسذمل فيمذا يحذرث مذا غذرار

 انتشذار كذهل  هذاأثر علذل يترتب وقر. ا سعار حركات تااقم إلل تؤدي أن يم ن

 لاعتقذاد والذ  خالسذوق المتوازنذة أو المسذتقره إلذل المضذطروة السوق من المشاكل

 .السوقين وين تشاوأ أوةأ ثمة أن– إ ط عن أوصواب عن  – المستثمرين

                                                 

 أي تحويل الريـون من القروض إلل أوراق ماليـة قاولة للتراول ل  مصطل  التوريق أو التسـنير في تحوي1)

 .المقرض ا ساسي إلل مقرضين آ رين
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 يقصذر وذأ اعتبذار المشذاركين   ) Hazard moral (المعنةوي .الخطةا1.9.9

 علذل للاذم حاف ا دينامي ية ا سواق في الجريره موضالغ الخاصة أوةأ ا سواق في

 عن الناةمة المخاطر عن العمومية ومي انياتلام د وللام أعماللام وصافي أنشطة ع ل

وعذض  ول ذن وةذود .ا سذواق فذي السيولة حجم في والتغيرات للأسعار التقلبات الحاده

 الوطنيذة الذرفع ناذم فذي حيويذا ةانبذا الذهين يشذ لون السذوق فذي المشذاركين أهذم

 والنسبة و يمة عواقب نأع تترتب أن يم ن وإفلاسلام السما، فإن ثم ومن والروليةخ

 أمذان شذب ات وضذع الح ومذة إلذل تعمذر الخطذرخ هذها و كملذأ. ولتاذادي المالي للنااق

 تسلايلات(المالية  والمؤسسات )الودائع علل الت مين( للمودعين الحماية لتوفير مالي

 .غيذر أن)النقريذة السذيولة لضذخ الح ومات ممارسات( اقوا سو )ا  ير المقرض

 وفذق الانضذباط مذن يضذع  ا زمذات وقذون لمنذع العذاق القطذان تذر ل افتذراض

 فذي المشذاركين لذر  الحذاف  يضذع  حيذ  معنويذاخ  طذرا ويخلذق السذوق شذروط

 ( Timothy et Steven,2001) .تعاملاتلام في الحهر تو ي علل السوق

يقصر والمخذاطر النااميذة  ): Risk) Systemicم   النظا المخاطا-4.9.9

ةميع المخاطر التي تصيب كافة القروض وصرف النار عن مروف البن  المقترض والذ  واعذل 

عوامذذل اقتصذذادية وسياسذذية واةتماعيذذة يصذذعب الذذتح م والسذذيطره عليلاذذاخ ومذذن ا مثلذذة علذذل تلذذ  

فذي أاواق العمذلا خ مخذاطر التضذخمخ المخاطر نهكر مخاطر تغيذر أسذعار الاائذرهخ مخذاطر التغيذر 

مارةةا ، ) .مخذذاطر تغيذذر أسذذعار صذذرف العمذذلات ا ةنبيذذةخ والإضذذافة إلذذل التغيذذرات الت نولوةيذذة

 (. 9007معا ي ،

 الاقتصذاد فذي   ارةيذا أو المذاليخ النااق دا ل من إما المخاطر تنش  فقر -

 السياسذات صذعير علذل المتخذهه الإةذرا ات وتختلذ .المثذال سذبيل علل الحقيقيخ

 .المخاطر هه  طبيعة وا تلاف

 مصادر ةميع إلليشار وتحليل الاستقرار المالي   المال   اسسرااا  .أحل ل.93

 فذي منلاجذي أسذلوب تبذانا يقتضذي ممذا المذهكوره سذاوقاخ الضذع  مذواطنو الخطذر

 والمؤسسذات ا سذر( الحقيقذي والاقتصذاد المذالي الناذاق قطاعذات مختلذ  رصذر

 والرواو  القطاعات وين الرواو  مراعاه من للتحليل كهل  ور . ولا)العاق والقطان
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 مذواطن مذن مجموعذة واعذل تحذرث مذا غالبا الا تلالات  ن نارا الحرودخ عبر

ركذائ  أساسذية يقذوق عليلاذا الاسذتقرار المذالي  وهنذاك ثذلاث.مختلاذة مصذادر من الضع 

(9007Datuk and Anderw ,)  

 Macroprudential) :   ال ل ةة السةةلام  المال ةة أحل ةةل -1.3.1

analysis)   حي  تلاتم والمؤشرات ال لية للنااق المالي فيما يخص مر  فعالية هياكلذأ

 القاعرية في مواةلاة ا  طار.

 Financial system (مااقبة  النظةام المةال  و ضةب  - 9.1.9

supervision and regulation (   ال لذيو علذل المسذتو  الج ئذي 

 إداره المخاطر .و ييرال  ولارف تسو

 Ethics and ( أخلاق ة  المعةاملاا المال ة  وقايوي ة  ع االةه الااعدية  -1.1.9

légal  ( Financial  ممذا يسذاهم فذي الشذاافية والإفصذا، ووالتذالي تماثذل المعلومذات

 (المتراولذذذذة فذذذذي السذذذذوقخ وينمذذذذا عذذذذرق الاسذذذذتقرار المذذذذالي ينذذذذتل عذذذذن عذذذذرق تماثذذذذل المعلومذذذذة

Asymmetry of information     ممذا يجعذل العلاقذذة وذين أصذحاب العجذذ

 (.Frederic، 9000) .والاائض المالي يسودها الغموض وعرق اليقين

 

 

 

  Heiko'' و''Martin Čihakن ''يأعمذذال البذذاحث الثذذاني:المحذذور 

Hesse '' 

  Heiko''و ''Martin Čihak'' ق أحل ةةةل أعمةةةال البةةةاح 1.2- 

Hesse''شذيلااك '' مذارتن الباحثذان ي أعذرها:   تتمثذل الرراسذة التذMartin 

Čihak'' هي و هذي سو''Heiko  Hesse ق 8002 ةذاناي فذي نشذرت '' التذي 

وذالبنوك التجاريذة  البنذوك الإسذلامية مقارنذة الاسذتقرار المذالي عنذر  مذر  فذي وحذ 

 المؤسسات وانتشار نمو ن ماهرهإ. حي   (Cooperative Banks)التقليرية
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 مؤسسذة مذن تطذورت  نلاذا الذ خ عذالمي اهتمذاق محذل أضذحا الإسذلامية المالية

 300 مذن أكثذر إلذل ق 1975 عذاق ا مذر ورايذة فذي واحذر ولذر وفذي واحذره

 تاوق مالية وو صول 2005) إحصا ات(ولرا  75 من أزير في تعمل مؤسسة

 السنوات  لال العاق في (15%) ومعرل تنمو أن ويتوقع دولارخ مليار  250

-18خ8002ولذوافيخملاذري أحمذر(ق   2007و 2004  تقذريرات( القادمذة

-3 ,2008)محتويذذذات الرراسذذذة فيمذذذا يلذذذي و ونلخذذذص أهذذذم  صذذذائص   99

26،Martin and Heiko  ) 

 خ التجريبيذة الرراسذات وقلة الوصاية الرراسات الرراسة ردا علل كثره ه ةا ت ه

 مقاوذل المؤسسذات كاذا ه هذه  علذل ركذ ت التجريبيذة الرراسذات أن ملاحاذة مذع

المحافاة علذل الاسذتقرار المذالي  علل مر  التعرف هواللارف منلاا و .التقليرية نايرتلاا

 التجارية. ونايرتلاا مقارنة الإسلامية لر  البنوك

 للسلسذلة زمنيذة ممتذره مذا وذين تجريبذي وتحليذل تقذوق نوعلاذا مذن دراسذة أول تعذر 

المذالي لذر  هذر  المؤسسذات  لمناقشذة الاسذتقرار  1)عبر عرد من الذرول ق 8001 إلل 8991

 الحريثة النش ه.

  ومعيذار يعذرف إحصذائي معيذار اسذتخراق علذل يمبن الرارسة ونتائجلاا تحليل هه 

http://en.wikipedia.org/wiki/Z-السذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذلامة الماليذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذة )

sis_ToolScore_Financial_Analy. 29 /12/2009   

(Z-score)  Z لقيذاس مسذتقلة متغيذرات لعره تاوع أساسي كمتغير يعتبر 

 Bank) Individual Risk الإفذلاس لخطذر البنذ  الواحذر تعذرض احتمذال

 والتنبؤ المؤسسة سلامة لقياس المتغيرات صيغة متعرده عن عباره المعيار وهها )

 الاقتصذاد أسذتاا المعيذار هذها طور حي  .سنتين  لال للإفلاس تعرضلاا وإم انية

                                                 

 وإيرانخ( نرونيسياخأو وغامبياخ ومصرخ وورونايخ وونجلاديشخ البحرينخ : هي الرول هه   1)

 السعوديةخ ةالعروي والممل ة وقطرخ وواكستانخ وموريتانياخ ومالي ياخ ولبنانخ وال وياخ وا ردنخ

 اليمنخ وأثنا  ثم غ هخ وقطان الغروية والضاة المتحرهخ العروية والإمارات وتونسخ والسودانخ

 .ال افية البيانات توفر ولبنان لعرق ال ويا من كلاً  الباحثان استبعر الحساوات إةرا 

http://en.wikipedia.org/wiki/Z-Score_Financial_Analysis_Tool
http://en.wikipedia.org/wiki/Z-Score_Financial_Analysis_Tool
http://en.wikipedia.org/wiki/Z-Score_Financial_Analysis_Tool
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 ومذع قخ8992سذنة  (Edward Altman) ألتمذان إدوارد نيويذوركخ وجامعذة

 السذلامة قيذاس مجال في مصراقية المعيار اكتسب وكثره الاستخراق ال من مرور

 واحتمال إفذلاس ع سيا مرتبطا كونأ من تنبع المعيار هها وشلاره للبنوكخ المالية

 المترتبذة الذريون قيمذة مذن أقذل البنذ  أصول قيمة ت ون أن حتمالأن ا  البن  أي

 .  الع سو احتمال تعرضأ للإفلاس ضئيلا كبيره كلما كان Zكلما كانا قيمة  )عليأ 

 تنبؤاتذأ  دقذة أن المعيذار فعاليذة مذر  وقيذاس قامذا التذي الرراسذات أثبتذا

حي  أصب  المعيذار خ النماال هه  في مثل ةيره نسبة وهي% 20و 18تتراو، ما وين 

وأنامذة خ المحاسذبة وإدارات المذرققينخ قبذل من معتمرا ق 8921 عاق منه اعتبارا

 .البن ية القروض حالة لتقييم البيانات قواعر

لقيذاس كبيذر حذر إلذل موضوعي أنأ المعيار للاها ا ساسية الخصائص أحر 

 من تأ مستمرهوموضوعي المختلاةخ المالية المؤسسات من لمجموعة المالية السلامة

إفذلاس أو   insolvency)إعسذار   طذر علذل رئيسذي وشذ ل يركذ  كونذأ

(Bankruptcy   9009) الذ . غيذر أو إسذلاميا قأ تجاريذا كان البن  سوا, 

Edward .) 

 ونذ  و ذل الخاصذة المعطيذات علذل مبنيذة الباحثذان ولاذا قذاق التذي الحساوات -

 سذ وب وانذ  واسذم وفذةالمعر التجاريذة المعلومذات قاعذره فذي والمتذوافره

(BankScope) الإسذلامية الخاصذة وذالبنوك المعطيذات اسذتخرق الباحثذان حيذ خ 

. كمذا تذم تقسذيم البن يذةو معتبذر للمؤسسذات الماليذة تواةذر دولة ولاذا عشرين في والتجارية

توصذذلا إلذذل خ وأ ذذر  كبيذذرهو العينذذة حسذذب حجذذم ا صذذول الماليذذة إلذذل فئتذذين ونذذوك صذذغيره

 :ضحلاا الش ل المواليالتي يوالنتائل 
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            Source: ''Martin Čihák and Heiko 

Hesse'', Op.cit.  

 

 التي تعتبر نسبية وليسا قطعية:و  لص الباحثان إلل النتائل التالية Zمن  لال قيم 

 البنوك الإسلامية الصغيره أكثر استقرارا من البنوك التجارية الصغيره. -7

 من البنوك الإسلامية ال بيره. ايره أكثر استقرارالبنوك التجارية ال ب -7

 من البنوك الإسلامية ال بيره. االبنوك الإسلامية الصغيره أكثر استقرار -7

 .C , 9002) ن كمذذا يلذذي :يتذذائل المحصذذل عليلاذذا مذذن طذذرف البذذاحثتذذم تاسذذير الن

NOYER ) 

يير إداره ارتاذذان الخطذذر البن ذذي عنذذر البنذذوك الإسذذلامية ال بيذذره وسذذبب محروديذذة معذذا -

إضافة إلل إشذ الية  .  8-8اات المعايير المحرده )وازلالمخاطر علل ع س البنوك التجارية 

 المجازفة ا  لاقية. و التقييم لر  هه  ا  يره وسب مخاطر عرق تماثل المعلوماتو الحوكمة

اسذذتخراق ناذذاق المشذذاركة وشذذ ل أكبذذر لذذر  البنذذوك الإسذذلامية ال بيذذره مقارنذذة ونايرتلاذذا  -

 لصغيره في ا صول الاستثمارية اات المخاطر ال بيره علل ع س نايرتلاا الصغيره.ا

  :انع اسات ا زمة المالية علل البنوك الإسلامية الثال :المحور  

 يطلق عليلاا كذهل و مبادئ  مسة ناكه  (1)الإسلام  الرمويل مبادئ أعم -9.1

  : وهي الإسلامي للتمويل الخمسة ا ركان

 . 1)الروا تحريم -

                                                 

 إلل يالإسلام والتمويل الخاصة المصطلحات ترةمة توحير ضروره إلل الإشاره من ور لا  1)

 الارنسية: اللغة

 hasard المجازفة:خ  spéculation المضاروة:الغرر أو خ intérêt الاائره:خ  Usure الروا:

 .ambiguïtéأو  incertitudeخ غموض: aléaأو 



   61العدد 
 

 

دراسات 

 اقتصادية

77 

 )الميسر . والمجازفة الغرر تحريم -

  والخساره. الرو  في الاشتراك -

 .وا نشطة القطاعات وعض تمويل تحريم -

 (Asset-backing principle).الحقيقذي  والنشذاط التمويذل روذ  -

(9001 (HM Treasury,  

 الإسلام    المال   يمو المؤسساا -9.1

 الحذاليخ  فذي الوقذا واسذعا رواةذا الإسذلامية الماليذة ا دوات سذوق تشذلار

الناطية مذن حذين لآ ذرخ  الطارات واضل ولاا تحتا  يتللسيولة ال بيره ال وال  نارا

 الاائض رأسماللاا لتومي  فرص علل العثور إلل المؤسسات هه  تسعل حي 

 هنذاك إقبذالا كمذا أن .الإسذلامية الشذريعة أح ذاق مذع ومذا يتوافذق اسذتثمارات فذي

 المالية ا وراق علل التقليري الاستثمار ومؤسسات التحوط صناديق من امت اير

 فذي طاذره إلذل الذ  وأد  .الاسذتثمارات وتنويذع الذرو  ل يذاده سذعيا الإسلامية

 أي الصذ وك إصذرارت زيذاده عذن تمخضذا الإسذلامي التوريذق معذاملات

 أروعذة ومقذرار الإسذلامية المبذادئ علذل القائمذة الروويذة غيذر الماليذة ا وراق

 فذي دولار مليذار 27 إلل 2004 عاق في دولار مليار 7.2 من  أضعاف

 (.9007)آيدي، وب را، وبول، وأمادو،  ق.  2006عاق

 ون   000مجمون ا صول لجميع البنوك الإسلامية في العالم التي تقرر ونحو  إن

من مجمون ا صول للبنوك التجاريذة  % 8مليار دولار تش ل اقل من  810يصل إلل 

تريليون دولارخ كما أن مجمون الودائع للبنذوك الإسذلامية  82التي تصل إلل  في العالم

  98  .تريليون دولار للبنوك التجارية في العالم 80مليار دولار مقاول  810تقرر وـ

ا وسذذ  فذذي منطقذذة الشذذرق  بنذذوك الإسذذلامية تتركذذ مذذن مجمذذون ا صذذول فذذي ال%

تليلاذذا السذذعودية  % 90يذذران هذذي ا كبذذر وتصذذل إلذذل إمليذذار دولار  حصذذة  81152)

                                                                                                                   

وسي   هي ما وقرر ااتلاا في قيمة تحمل لا النقود  ن :ه الاائر أ ه أو دفع تحريم  1)

 .للقيمة ومخ ن للمبادلات
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. % 851ا ردن و % 0ومصذذذذر  % 951الإمذذذذارات و % 251فال ويذذذذا  % 8051

مليذار دولار  98الإسذلامية فذي العذالم العروذي تبلذغ  وأضاف إن نسذبة ا صذول للبنذوك

للبنذوك التجاريذة فذي العذالم العروذي الذهي يصذل إلذل  من مجمون ا صذول% 80تش ل 

 مليار دولار. 911

سذذعيا منذذا لتقذذرير انع اسذذات ا زمذذة   أرةةا امةمةة  المال ةة  علةةى البنةةو  الإسةةلام   -1.1

الماليذذة الحاليذذة علذذل الاسذذتقرار المذذالي للبنذذوك الإسذذلامية ولذذو وصذذاة نسذذبيةخ  اصذذة علذذل 

حيذ  قمنذا ورراسذة قياسذية لسلسذة زمنيذة لتطذور ا روذا، الصذافية  مردودية ا صول الماليذةخ

ق وملاحاذة  8009-8992السنوية لعينذة مذن أروعذة ونذوك إسذلامية  ليجيذة كبيذره مذا وذين 

اسذتقرارها أو ت ثرهذا وسذب انلايذذار سذعر صذرف الذرولار ك حذذر النتذائل السذلبية  زمذة الذذرهن 

 العقاري ا مري ية ا  يره. 

يعتبر توضذي  العلاقذات السذببية وذين    Causalité"لسبب   "د اس  ا -9.1.1

المتغيرات الاقتصادية أمرا والغ ا هميذةخ يسذم  هذها ا  يذر والاذم وتاسذير معمقذين للاذواهر 

الاقتصاديةخ أما عمليا يعر ضروريا ولاذرف صذياغة صذحيحة للسياسذة الاقتصذادية. فذي حذين 

ضذذي  العلاقذذة الموةذذوده وذذين المتغيذذرات نجذذر أن معرفذذة السذذببية ةذذر ملاذذم أيضذذا مذذن أةذذل تو

 الاقتصادية.

 مالاوق السببية وأنواعلاـا:

 أولا : مالاوق السببية:

فذإاا كانذذا ، ty مالاذوق السذذببية يعتمذر علذذل القذيم المسذتقبلية للسلسذذلة، ''Sims'' حسذب

 نشذذير أن.  y يسذذبب xفنقذذول أن  x قيمتلاذذا مسذذتقبلية وإم انلاذذا أن تاسذذر القذذيم الحاضذذره لـذذـ

''''Smis عنذذذر عرضذذذأ لمنلاجيذذذة VAR  اقتذذذر، نمذذذاال ووةذذذود علاقذذذات سذذذببية مذذذن

  . 8008خ المتغيرات. وغرض ضبطلاا أكثر وعر تغيير سلوكلاا )ع ي

نأ يوةذر مبذرأ ا فعذال المتبادلذة إنقول  xيسبب  yو yيسبب  xفي حالة سببية متبادلة أي 

 قتصادي.والمصطل  الاfeedback effect )  (في الاصطلا، الاي يائي أو 

 :     ثانيا: أنوان السببية
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) , Lardic et Migivon ,2002  83  : (سبب   قايجا -(9

 Granger)1( 

 :نإنقول  يم ن أن نعرفلاا كما يلي:  أعاي  -أ

 - x  تسببy  في اللحاةt ) إاا وفق  إاا كان( :   

 - x  تسبب لحاياy  في اللحاةt   :إاا 

- x  لا تسببy  في اللحاةt  :إاا 

 خ حي       يرم  إلل مصاوفة التباينات والتباينات المشتركة   طا  التنبؤ

 وناس الشي  لـ           و:                                                    

 

                نعذذذذرف القيذذذذاس السذذذذببي كمذذذذا يلذذذذي:خ تبعذذذذا للتعريذذذذ  السذذذذاوق :السةةةةبب  ق ةةةةا   -ب

 . yنحو  xتجا  واحر من أي أن السببية في ا

                                            

                                        

  فإن :   yلا تسبب   xإاا كانا  

 : yنحو  xالسببية اللحاية من 

 

           

                                                 

  : اقتصادي وريطانيخ وأستاا 8009مايخ  81- 8901سبتمبر   4ي  ولياق ةون ةرانجر  )كل  1)

)تحليل  8000فخري في ةامعة كالياورنيا في سان دييغوخ حاصل علل ةائ ه نوول في العلوق الاقتصادية عاق 

 .السلاسل ال منية للبيانات 
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ل يم ن إسذقاط هذه  الرراسذة علذ الرعاي  بمرغ ااا الد اس  واخربا  السبب   -9.1.1

خ إ تبار السببية ونماال تصذحي  الخطذحالة البنوك الإسلامية الخليجية حي  ن تاي واستعمال ا

 :  صني  المتغيرات ضمن قسمين كالآتيووهل  نقوق وت

 أولا: المتغيرات المستقلة:

صرف الرولار مقاول العملات الخليجية المراد تغيرات المستقلة في متغيره سعر تتمثل الم

 للاا وـ :ونرم   دراستلااخ

Dirham -  صرف الررهم مقاول الرولار ا مري ي.: سعر 

Riyal -    صرف الريال مقاول الرولار ا مري ي.سعر 

 المتغيرات التاوعة: ثانيا:

 التي نرم  للاا وـ:و نحن وصرد دراسة تغيرات ا روا، الصافية السنوية للبنوك الإسلامية

Abu Dhabi profit - نوية لبن  أوومبي الإسلامي.: ا روا، الصافية الس 

Doha profit - .ا روا، الصافية السنوية لبن  الروحة الإسلامي : 

Dubai profit - .ا روا، الصافية السنوية لبن  دوي الإسلامي : 

Al Rajhi profit -  شذركة الراةحذي المصذرفية : ا روذا، الصذافية السذنوية

 للاستثمار الإسلامي.

  فذذي معالجذذة Eviews 5اد القياسذذي والسلاسذذل ال منيذذة  اسذذتعنا وبرنذذامل الاقتصذذ

حيذ  ةذا ت نتذائل الرراسذة القياسذية واسذتعمال  المتغيرات وا تبارها وكها في تقرير النماالخ

 كالتالي: ((Grangerا تبار السببية لقرنجر 
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  الرعل ق الإحصائ  على النرائج -1.9

 : )  Granger causality (لقرنجر ار السببيةنلاح  أنأ وعر إةرا  ا تب -

سذذعر و تبذذين عذذرق وةذذود علاقذذة سذذببية وذذين ا روذذا، الصذذافية لبنذذ  أوذذومبي الإسذذلامي -9

أكبر مذن قيمذة فيشذر  ) TF ) 5.32صرف الررهم مقاول الرولار  ن قيمة فيشر الجرولية 

مذذع وةذذود معنويذذة إةماليذذة   =1%ومسذذتو   طذذر   ) 8511خ CF ) 8580المحسذذووة 

أكبذر قيمذة  ) tt ) 1512 ن قيمة ستيودنا الجرولية   =058%معالم ومستو   طر لل

إضافة إلل أن هنذاك دلالذة إحصذائية ضذعياة ل ذل مذن .  )ct ) 0521 ستيودنا المحسووة

 من  لال معامل الارتبذاط       Dirhamو Abu Dhabi profit المتغيرين 

 رر .حسب النموال المق  %80الهي يالار ضعياا ونسبة 

صذرف سذعر و تبين عرق وةود علاقة سببية وين ا روا، الصافية لبن  دوي الإسذلامي -9

أكبذذر مذذن قيمذذة فيشذذر  ) TF ) 88589الذذررهم مقاوذذل الذذرولار  ن قيمذذة فيشذذر الجروليذذة 

كمذا لا توةذذر معنويذذة  . =8%ومسذذتو   طذذر  ) 8580خ CF  ) 0518المحسذووة 

 ) t  ) 1512 ن قيمذة سذتيودنا الجروليذة    =058%إةمالية للمعالم ومستو   طذر 

إضذافة إلذل أن هنذاك دلالذة إحصذائية .  )ct ) 1520 أصغر من قيمة ستيودنا المحسذووة

  مذن  ذلال معامذل الارتبذاط      Dirhamو Dubai profitضعياة ل ذل وذين المتغيذرين 

 حسب النموال المقرر.% 9الهي يالار ضعياا ونسبة    

2R

2R
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شذذركة الراةحذذي المصذذرفية علاقذذة سذذببية وذذين ا روذذا، الصذذافية لعذذرق وةذذود  اتضذذ  -1

 ( TFسذذعر صذذرف الريذذال مقاوذذل الذذرولار  ن قيمذذة فيشذذر الجروليذذة و للاسذذتثمار الإسذذلامي

= ومسذذتو   طذذر ) 8582خ 0599 ( CFأكبذذر مذذن قيمذذة فيشذذر المحسذذووة  ) 1508

ن قيمذة سذتيودنا    =058%مع عرق وةود معنوية إةمالية للمعالم ومسذتو   طذر  .1%

.  )1500 ( c t أصذغر مذن قيمذة سذتيودنا المحسذووة ) tt )  1512الجروليذة 

 Doha profitإضذذافة إلذذل أن هنذذاك دلالذذة إحصذذائية ضذذعياة ل ذذل وذذين المتغيذذرين 

حسذب   % 10.7الذهي يالاذر ضذعياا ونسذبة   مذن  ذلال معامذل الارتبذاط  Riyalو

 النموال المقرر.

سذعر صذرف و الإسذلاميوين ا روذا، الصذافية لبنذ  الروحذة  عرق وةود علاقة سببية -4

أكبذذذر مذذذن قيمذذذة فيشذذذر  ) TF ) 1508الريذذذال مقاوذذذل الذذذرولار  ن قيمذذذة فيشذذذر الجروليذذذة 

مذع وةذود معنويذة إةماليذة  . =1%ومستو   طر ) CF ) 0519285001المحسووة 

أكبذذر مذذن   tt (1512 ن قيمذذة سذذتيودنا الجروليذذة    =058%للمعذذالم ومسذذتو   طذذر 

إضافة إلل أن هناك دلالذة إحصذائية ضذعياة وذين .  )ct ) 1512 قيمة ستيودنا المحسووة

الذهي يالاذر  مذن  ذلال معامذل الارتبذاطRiyalو Al Rajhi profitالمتغيذرين 

 حسب النموال المقرر.% 8850ضعياا ونسبة

ة وين ا روا، من  لال الرراسة القياسية للعلاق  النرائج الرعل ق اسقرصادي على  - 4.2

سذذعر الصذذرف العمذذلات الخليجيذذة مقاوذذل الذذرولار مذذاوين و السذذنوية الصذذافية لبنذذوك الخليجيذذة

 :يلي قخ يم ن أن نستخلص ما8009 -8992

   تغيذذرات سذذعر صذذرف الذذررهم مقاوذذل الذذرولار يشذذر، تطذذور ا روذذا، السذذنوية الصذذافية لبنذذ

 Dirham*59.13=ي :  حسذذذب النمذذذوال المقذذذرر التذذذال %80أوذذذومبي الإسذذذلامي ومقذذذرار 

Abu_Dhabi_profit. 

   تغيرات سعر صرف الررهم مقاول الذرولار يشذر، تطذور ا روذا، السذنوية الصذافية لبنذ

 Dirham*175.09=   التذذالي:حسذذب النمذذوال المقذذرر  9%دوذذي الإسذذلامي ومقذذرار 

Dubai_profit .  

2R
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ة الصذذافية تغيذذرات سذذعر صذذرف الريذذال مقاوذذل الذذرولار يشذذر، تطذذور ا روذذا، السذذنوي

حسذذب النمذذوال المقذذرر %8051ي ومقذذرارشذذركة الراةحذذي المصذذرفية للاسذذتثمار الإسذذلامل

 التالي:

=651.94*Riyal                               

                                      

Al_Rajhi_profit   

 الروحذة تغيرات سعر صرف الريال مقاول الرولار يشر، تطور ا روا، السنوية لبن 

 Riyal*75.34=  :حسذذب النمذذوال المقذذرر التذذالي %8850ومقذذرار  الإسذذلامي

Doha_profit  . 

 البح : لاصة 

سذذلبية وعذذر الرراسذذة التذذي قمنذذا ولاذذا حذذول مذذر  مواةلاذذة البنذذوك الإسذذلامية للانع اسذذات ال

يمة الذرولار التي حاولنا فيلاا إوراز أثر انلايار قو أزمة الرهن العقاري للأزمة المالية الحالية )

ي يلعذذب دورا محوريذذا فذذي المعذذاملات الماليذذة البن يذذة علذذل هالذذو ك حذذر مخلاذذات هذذه  ا زمذذة

اسذتنادا خ ومردودية ا صول )المحاف  المالية  انطلاقذا مذن دراسذة تجريبيذة لمعطيذات حقيقيذة

  فيلاذا لنتائل الرراسات الحريثة الساوقة حول الاستقرار المالي عنر البنوك الإسلامية التي لوح

تطذور معطيذات  خارتاان الروحية المالية للأصول أثنا  مرحلة انتعاش ا زمذة )لاحذ  الملحذق

 اةريذذر الذذو وصذذاة نسذذبية نجاعذذة النمذذوال الإسذذلامي واعتبذذار  تحذذريو تبذذين لذذريناخ الرراسذذة 

 طر العمليات  في مل الشمولية الماليةخ و السيولةخ القرضخ للأ طار البن ية ) طر السوقخ

يؤهلأ أن ي ذون وذريلا حقيقيذا فذي مذل المعطيذات الاقتصذادية الحاليذة والتذي تسذعل وعذض مما 

للمحلذل في ا  ير يم ننا أن نسذترل ومقذال و .لاستااده من م ايا هها النموالل الرول المتطوره

 نشذر فذي المجلذة الاقتصذادية(Beaufils Vincent ) الاقتصذادي الارنسذي

( Challenges ) :أن البنوك العالمية مذا كانذا   )وا أق القرآن؟البا (تحا عنوان

لا إليذأ لذو احترمذا ولذو قلذيلا الشذريعة الإسذلامية مؤكذرا أنذأ لا ينبغذي وصذ ستصل إلذل مذا

الاقتصاد الإسذلامي مجذرد تذرريب علذل مبذادلات القذرون الوسذطلخ كمذا وذين أنذأ إن  اعتبار

العالميذة دون  سذائر تذهكر البنوك الخليجية )يقصر الإسلامية  قر  رةذا مذن ا زمذة  كانا
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 القرآني فذي تحذريم الروذا مذن إعتبرا في ا  ير أن احتراق المبر نلاا لم تر ل أصلا. م ال 

 شذ نأ أن يسذلال فذي التعذاملات الماليذة سذوا  للأفذراد أو المؤسسذات ويجنذب الجميذع الذريون

 المبالغ فيلاا التي تحطم الاقتصاد.

:ملحق لتطور معطيات الرراسة 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

            

 

  http://www.dib.ae/ar/index.htmالمصدر: 
http://www.adib.ae                            

  http://www.alrajhibank.com.sa/ar/Pages/home.aspxالمصدر: 

http://www.dohabank.com.qa/dbank/default.aspx   

http://www.dib.ae/ar/index.htm
http://www.adib.ae/
http://www.adib.ae/
http://www.alrajhibank.com.sa/ar/Pages/home.aspx
http://www.dohabank.com.qa/dbank/default.aspx
http://www.dohabank.com.qa/dbank/default.aspx
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:المراةع واللغة العروية   

o خأجايب ل حل أ المال واسسرااا   الإسلام  البنو   7887) ملاري ولوافيأحمر 

 29-79، ص9ع 99م  الإسلاميخالاقتصادجامع  الملك عبد العزيز،  مجلة

o رةا الآ:المال ة  والعولمة  الإسةلام   المصةا    8009) العجلذوني طأ أحمر 

 المصا   ي  العل ا الإدا ة ي  العامل ق يظا وجه  - المواجه  وا ا   المروقع 

 مجلذر الإسذلاميخ الاقتصذاد :عبر الع يذ  المل  ةامعة مجلة خ ام دي   الإسلام  

 .812-810  :ص خ8 العرد 88

o امو ا   2007سذي) وأمذادو ميلذ خ ووذول كون يذلخ وويتذر ةووسذاخ آنري 

 خسةايعا أوسةعا يشةهد الإسةلام  الإسلام    الرمويةل الشايع  م  المروايا  المال  

 النقر وصنروق المال رأس وأسواق المالية النام . إدارهالرولي النقر صنروق نشره

 الرولي.

o وآرا عةا العالم ة  اسقرصةادي  المال ة  امةمة  8009) عبذاد محمذود ةمعذة 

 العالميذة الماليذة ا زمذة مرخ مذؤتام دية  المصاي  على الجهاة والمروقع  الحال  

 – الجنان والإسلاميخ ةامعة الاقتصادي الغروي النااق مناور من علاةلاا وكياية

 .01لبنانخ ص

o ةامعة مجلةخ يايسا ي  الإسلام  الرمويل  8002) ولعباس سعير عبر الرزاق 

  .1 :صخ 8 العرد 88 مجلر الإسلاميخ الاقتصاد  :عبر الع ي  المل 

   

http://www.Islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/...

abas_04.pd-2-/Pdf/.../21f 

o يمةةاذج أةةةع  اسيحةةدا  الةة،اأ  وأطب اةةاا   8008) عذذ ي زهذذرهIS-LM رسذذالة خ

 .00ية وعلوق التسييرخ ةامعة الج ائرخ ص ماةستير غير منشورهخ كلية العلوق الاقتصاد

     http:// www.imf.org   المصدر:        

  

http://www.islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/.../Pdf/.../21-2-abas_04.pd
http://www.islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/.../Pdf/.../21-2-abas_04.pd
%20http:/ www.imf.org


 61العدد 
 

 
 

 

 الاستقرار المالي والبنوك الإسلامية

78 

o المذؤتمر الثالذ  للمصذارفخ يمةو الصة اي  الإسةلام  و أطو   8002) فؤاد الشاكر 

 .الطمو، خ دمشقو  الصيرفة الإسلامية... الواقع المؤسسات الإسلامية في سوريا وعنوان:و

o  خ صذنروق صذاديةاقت خ سلسذلة قضذاياالمةال  اسسةرااا  علةى الحاةا   8001) شيناسي غاري

 .النقر الرولي

o  ق اسةةها  –المخةةاطا اسئرماي ةة    أحل لهةةا   8001معذذارفي فريذذره )خ ماتذذا، صذذال– 

إداره المخاطر واقتصاد المعرفة خ المؤتمر العلمي الرولي السنوي الساوعخ إدا أها والحد منها

 -نيسذذان82 -89يذذومي خ ا ردن -ةامعذذة ال يتونذذة  -كليذذة العلذذوق الاقتصذذادية والإداريذذة –

 افريل.

o (  خ مؤسسذة ضةما  الودائة  ية  المصةا   الإسةلام   ية  ام د   8001منهر قحذ

 ضمان الودائع في الممل ة ا ردنية اللااشمية.

o خالإسةلام   الصة اي و المال ة  امةمة   2009) شذحاده الع يذ  عبذر موسذل 

 خ العروية فالمصار اتحاد دوي تنايم في المنعقر السنوي العروي المصرفي المؤتمر

 .89ص 

:المراةع واللغات ا ةنبية 

o Datuk seri panglima, Andrew sheng (2007) 

Islamic finance and financial policy and 

stability: An institutional perspective, IFSB, 

Kuala Lumpur, March. 

o Edward I.Altman (2002) Revisiting credit 

scoring models in a basel 2 environnementé. 

o Frederic S. Mishkin (2000) Financial 

stability and the macroeconomy, central bank of 

Iceland economics department,(p.3). 

o Garry J. Schinasi (2004) Defining Financial 

Stability, IMF Working Paper, International 

Capital Markets Department, October, (p.10). 
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o HM Treasury (2008) The Development of 

Islamic Finance in the UK: the Government's 

Perspective, December. 

o Lardic.s, Migivon.v (2002) Econométrie des 

séries temporelles macro économiques et 

financières, Paris, économica, (p.83). 

o Martin Čihák and Heiko Hess (2008) Islamic 
Banks and Financial Stability: An Empirical 

Analysis, IMF Working Paper, January, (p.3-26). 

o NOYER .C 2009( Stabilité mondiale, l’avenir 

des marchés de capitaux et de la finance 

islamique en France, séminaire euromoney, 

conférence de paris sur la finance islamique, 
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