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 ملخص:
تهػػدؼ هػػلد الدراسػػة يم تلأيػػيا اليدا  الدػػا  ل البنػػوؾ الك اريػػةأ وةػػللي ياػػرا  لملعيػػة تلأيػػيا اليدا  الدػػا أ و  يسػػلأاط هػػلد 

أ وقمنػا ااسػكاداـ لمحػد لظػاقج تلأيػيا اليدا  الدػا  لظػوقج العايػد 2018-2014الدراسة على البنػي الػو ا اائايػرلا  ػلؿ ال ػ ة 
دا  الدػػا  للبنػػيأ وقلػػي اا عكمػػاد علػػى اللأػػوايا الداليػػة والدكم،لػػة ل الديئا يػػةأ حسػػااات  ػػارج الديئا يػػة علػػى حلأػػوؽ الدلليػػة لكلأيػػيا الي

وجدوؿ حسااات النكايج. وقػد تولػلا الدراسػة يم لمف معمػا مؤ ػرات العايػد علػى حلأػوؽ الدلليػة للبنػي الػو ا اائايػرلا  يػئت 
مػ  تسػ يل معػد ت ملأبولػة  ػمنا رسيػة مسػكمرة للبنػي ولػو  أ2018-2014اعدـ ا سػكلأرار والكلاػلخ  ػلؿ فػ ة الدراسػة 

 انسب مك اوتة.
 : الكلمات الرئيسية

 .جئايرلااني و ا  ألليةالدعايد على حلأوؽ اللظوقج أ ا الد دا اليتلأييا 

Abstract : 

This study is aimed at assessing the financial performance of commercial banks, as well 

as to highlight the importance of assessing financial performance. This study was presented to 

the Algerian National Bank during the 2014-2018 period. We used one of the financial 

performance appraisal models as the Return On Equity model (ROE) to assess the Bank's 

financial performance, drawing on the balance sheets of the budget, extra budgetary accounts 

and the results account table. The study found that most of the Return On Equity model 

(ROE) of the Algerian National Bank were characterized by instability and volatility during 

the 2014-2018 study period, with acceptable rates that ensured continued profitability for the 

Bank in even varying proportions. 

Key words:  

Assessing Financial Performance, Return On Equity Model (ROE), The Algerian National 

Bank. 
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 : ةمقدم

يحكل مو وع تلأييا اليدا  الدا  لملعية ةبيرة ل البنوؾ ل الوقا الحا   مػرا لدػا يشػ دد العػا  مػا تمػيرات مكسػارعة وا ػكداد 
الدػوارد الداليػة وحسػا يدارتهػاأ و كلػف المػرض مػا  الدنافسةأ وي دؼ تلأييا اليدا  الدا  للبنوؾ يم قيػاس مػدك ة ا تهػا ل اسػكاداـ

 .الكلأييا ما اني لآ رأيق لصد لمف الدودعين يرةئوف على السيولة علس الدسالعين ف ا يرةئوف على الرسية
يف اسكعماؿ تلأييا اليدا  الدا  اطريلأة جيدة يؤدلا يم اسكدراؾ  لأاط الضعف امرض تعمػيا لمراػاح البنػي ااسػكمرارأ ويػكا 

ااسكاداـ لظاقج تلأيػيا ةنمػوقج العايػد علػى حلأػوؽ الدلليػةأ ليػكا ملأار ػة النكػايج الدك بػل علي ػا انكػايج السػنوات السػاالأة لمو قلي 
 .انكايج انوؾ لم رك لشاثلةأ وقلي يملا ما تحديد الدرةئ الدا  للبني او وح

 لللي اسك دفا الدراسة الإجااة على السؤاؿ الكا :
 ؟ بالاعتماد على نموذج العائد على حقوق الملكية الي للبنوك التجاريةكيف يتم تقييم الأداء الم

 وعلى لمساس هلا الكساؤؿ يملا  رح الكساؤ ت الكالية:
 ماقا يلأبد اعملية تلأييا اليدا  الدا ؟ -
 ماهي لظاقج تلأييا اليدا  الدا  للبنوؾ؟ -
 الدراسة ااسكاداـ لظوقج العايد على حلأوؽ الدللية؟ ةيف يكا تلأييا اليدا  الدا  ل البني لزل -

لمػػا لملعيػػة الدراسػػة ل لملعيػػة الدو ػػوع ل حػػد قاتػػ أ والػػللا يكطلػػب العديػػد مػػا لزػػاو ت الإحا ػػة  اكلػػف ت أهميةةة الدراسةةة:
العديػد مػا اليلػعدة  جوا ب  مو وعيا ومن  يػاأ ومػا ج ػة لم ػرك فػ ف مػا تعرفػ  البيفػة الدبػرفية الليػة لمو العالديػة مػا تحػو ت علػى

 بولػػا مػػا يكعلػػ  من ػػا اكلنولوجيػػات ا تبػػا ت والإعػػلـ الآ  ت ػػرض  ػػرورة الب ػػم ل هػػلا الدو ػػوع ل  ػػل معطيػػات البيفػػة 
 الحالية  ا تعرف  ما تلألبات وتميرات على لسكلف المجا ت.

كاداـ الدػػن ج الولػػ ي  مػػا لمجػػل دراسػػة الدػػن ج الولػػ ي الك ليلػػيأ حيػػم سػػنلأوـ ااسػػ تلأػػوـ هػػلد الدراسػػة علػػى مةةن ا الدراسةةة:
الد اهيا العامة حوؿ تلأييا اليدا  الدا  ل البنوؾ والكطرؽ ليها لظاقج تلأييم أ ةما سنلأوـ ااسكاداـ الدن ج الك ليلي لدراسػة حالػة 

 البني الو ا اائايرلا.
 اور هي:للإجااة على ي لالية الدراسة قسمنا الورقة الب ،ية يم ثلثة لز محتوى الدراسة:

 الور اليوؿ يناقس م اهيا عامة حوؿ تلأييا اليدا  الدا  ل البنوؾ الك ارية.
 الور ال،اني يناقش لظاقج تلأييا اليدا  الدا  ل البنوؾ.

 .2018-2014الور ال،الم ويناقش دراسة حالة البني الو ا اائايرلا  لؿ ال  ة 
 الأول: مفاهيم عامة حول تقييم الأداء المالي في البنوك التجارية المحور

 أولا: تعريف الأداء المالي

عرؼ السعيد فرحات جمعة اليدا  الدػا  علػى لم ػ : ىمػدك مسػالعة الي شػطة ل  لػ  اللأيمػة لمو ال عاليػة ل اسػكاداـ الدػوارد 
 . (24أ ل  ة 2014)دادف و ح بيأ  الدالية الدكاحة ما  لؿ الوغ اليهداؼى
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يعػػرؼ لميضػػا ا  ػػ : ىلمداة تح يػػئ  اػػاق اللأػػرارات ا سػػك،مارية وتوجي  ػػا اجػػاد الشػػرةات الناج ػػةأ ف ػػي تعمػػل علػػى تح يػػئ 
أ لػػ  ة 2010)الخطيػػبأ  الدسػك،مريا للكوجػػ  يم الشػػرةة لمو اليسػ ا الػػا تشػػير معاييرهػا الداليػػة علػػى الكلأػدـ والن ػػاح عػػا  يرهػاى

45). 
ةما   تعري   ا   : ىالعملية الا يكا ما  للذا اسكلشاؼ وا كلأاؽ لرموعة مػا الدؤ ػرات اللميػة والنوعيػة حػوؿ  شػاط 

ا  ػلؿ معلومػات تسػكارج لملا مشروع اقكبادلا يسػ ا ل تحديػد لملعيػة الي شػطة الكشػميلية والداليػة للمشػروع و والػ اأ وقلػي مػ
) ػػػعو  و الك ػػػانيأ  مػػػا اللأػػػوايا الداليػػػة ومبػػػادر لم ػػػرك للػػػي يػػػكا اسػػػكاداـ هػػػلد الدؤ ػػػرات ل تلأيػػػيا اليدا  الدػػػا  للمؤسسػػػاتى

 .(31-30أ الب  ات 2015
 ثانيا: تعريف تقييم الأداء المالي

لم   ىتلأديم حلا ل  قيمة على يدارة الدوارد الطبيعية والدادية والدالية الدكاحة للمؤسسة وقلػي يعرؼ تلأييا اليدا  الدا  على 
لخدمػػػة ر بػػػات لم راف ػػػا الداكل ػػػةأ لملا يعكػػػلم تلأيػػػيا اليدا  الدػػػا  للمؤسسػػػة قياسػػػا للنكػػػايج اللألأػػػة لمو الدنكمػػػرة ل  ػػػو  معػػػايير لزػػػددة 

 .(38أ ل  ة 2000)جمعةأ  مسبلأاى
واللأػػدرة اللسػػبية ل الدؤسسػػةأ حيػػم لمف اليوم هػػي قػػدرة الدؤسسػػة علػػى توليػػد  ويعػرؼ لميضػػا ى ػػدك تحلأيػػ  اللأػػدرة الإيراديػػة

ييرادات سوا  ما لم شطك ا ااارية لمو الرلمسمالية لمو ا سك،ناييةأ اينما ال،ا يػة فمعناهػا قػدرة الدؤسسػة علػى تحلأيػ  فػايش مػا لم شػطك ا 
 .(35-34أ الب  ات 2007)دادف ع.أ  ليجل ملاففة عوامل الإ كاج وفلأا للنمرية الحدي،ةى

مػػا  ػػلؿ ماسػػب  يملػػا تعري ػػ  ا  ػػ  قيػػاس اليدا  الدػػا  الدن ػػئ وملأار كػػ  اػػاليدا  الداطػػا  اواسػػطة لرموعػػة مػػا الدؤ ػػرات 
 سسة. والدعاييرأ للوقوؼ على مدك قدرة الدؤسسة على تحلأي  لمهداف ا ومعرفة الو عية الدالية الحلأيلأية للمؤ 

 ثالثا: أهمية تقييم الأداء المالي للبنوك

أ لػ  ة 2011)اشػناؽأ  تحمى عملية تلأييا اليدا  الدػا  للبنػوؾ لملعيػة االمػة ل جوا ػب عػدة يملػا ياػرا  لملع ػا فيمػا يلػي
21): 
قػػػدرة البنػػػي علػػػى تن يػػػل اليهػػػداؼ الداططػػػةأ وقلػػػي مػػػا  ػػػلؿ ملأار ػػػة النكػػػايج اللألأػػػة مػػػ  الدسػػػك دؼ من ػػػاأ واةكشػػػاؼ  يبػػػين -

 ا لضرافات واق اح الدعااات الل مة للليأ لشا يعئ  لمدا  البني  واللة البلأا  وا سكمرارية ل العمل؛
دة سنوات وقلي ما  لؿ مكااعة  كايج اليدا  ال علي  منيا ما يساعد ل اللشف عا الكطور الللا يحلألأ  البني على مدار ع -

 مدة يم لم ركأ وملا يا ملأار ك  االبنوؾ الي رك الدماثلة؛
 يو ح ة ا ة ابيص الدوارد الدكاحة واسكادام ا؛ -
 ئيئها. يلأدـ لورة وا  ة و املة لداكلف الدسكويات عا لمدا  البني وتحديد دورد ل ا قكباد الو ا وآليات تع -

 المحور الثاني: نماذج تقييم الأداء المالي 

 اكلف مؤ رات قياس اليدا  للبنوؾ اا كلؼ الدسك يديا ما تلأارير اليدا أ للا اسكادما عدة لظاقج لذلا المرض.
 أولا: نموذج العائد على حقوق الملكية

تلأيػػيا اليدا أ ادلماسػػكادام  ل ادايػػة واحػػد مػػا لمهػػا النمػػاقج الدسػػكادمة ل ( (Dopunt Modelيعكػػلم لظػػوقج دواو ػػا 
اللأػػرف العشػػريا اقكبػػر ل البػػادا علػػى قيػػاس معػػدؿ العايػػد علػػى ا سػػك،مار مػػا  ػػلؿ ا ػػكلأاق  مػػا  سػػبكين تعػػلم اليوم عػػا ة ػػا ة 
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داـ موجوداتهػا الإدارة اك لأي  اليرااح وهي  سػبة لػال الػراح يم يجمػا  الدبيعػاتأ وتعػلم النسػبة ال،ا يػة عػا ة ػا ة الإدارة ل اسػكا
  تطوير النموقج ليك وؿ ما معدؿ العايد على ا سػك،مار يم  1970وهي  سبة لال الدبيعات يم يجما  الدوجودات. ول عاـ 

معدؿ العايد على حلأوؽ الدللية عا  ري  ي افة  سبة ثال،ة ل  اص الداا رة وهي النسبة الدكعللأة  ضاعف الرف  الدا  وهي لمحد 
 .(564أ ل  ة 2019)العرا أ  رلمس الداؿ والدكم،لة انسبة يجما  اليلوؿ يم حلأوؽ الدللية سب هيلل 

(أ يلأيس معدؿ العايد الدك لأ   سك،مار لممواؿ الداللين وهو ملأياس ROEيف معدؿ العايد على حلأوؽ الدللية ل البنوؾ )
الدعدؿ مرت عا ف و دليل للماا رة العالية الناجمة عػا  يػادة الرافعػة الداليػة لممػا الط ا ػ  فيشػير يم  ويػل  ليدا  الإدارةأ ف قا ةاف هلا

 .(350أ ل  ة 2017)لعراؼ و فرحاتأ  مك  ظ االلأروض
 مؤ رات لنموقج العايد على حلأوؽ الدللية ةالكا : لظيئ خمسمؤشرات العائد على حقوق الملكية: 

يلأيس هلا الدؤ ر قيمة العايد الا يك بل علي ا البنػي مػا  ػلؿ اسػك،مار وحػدة واحػدة  مؤشر العائد على حقوق الملكية: -
 ما حلأوؽ الدلليةأ ةلما ارت   هلا العايد ةاف اليمر لمفضل. ويملا حساخ هلا الدؤ ر وف  العلقة:

 حقوق  الملكية÷ لى حقوق الملكية= صافي الدخل العائد ع
يلأػيس لػال الػد ل النػاتج عػا اسػك،مار اليلػوؿ الدملوةػة  ػلؿ هػلد ال ػ ة ويحسػب مػا  ػلؿ مؤشر العائد علةى الأصةول:  -

 العلقة:
 إجمالي الأصول÷ العائد على الأصول= صافي الدخل 

 لأار ة اليلوؿ سلأوؽ الدلليةأ ةما يعكلم ملأياس للراح والداا رة ويحسب هلا الدؤ ر يلأوـ مؤشر العائد على الرافعة المالية:  -
 وف  العلقة:

 إجمالي  حقوق  الملكية÷ العائد على الرافعة المالية= إجمالي الأصول 
تلأيس هلد النسبة لال الد ل اللأ  ما ةل وحدة ما يجما  الإيراداتأ ةما تبين قدرة البني على مؤشر هامش الربح:  -

 الرقااة والسيطرة على الن لأات وا يش الكلاليفأ وتحسب ما  لؿ العلقة:
 إجمالي الإيرادات÷ هامش الربح= صافي الدخل 

 تعلم عا  سبة يجما  الإيرادات لوحدة واحدة ما اليلوؿأ وتحسب وف  العلقة:مؤشر منفعة الأصول:  -
 إجمالي الأصول÷ منفعة الأصول= إجمالي الإيرادات 

 : مؤشرات العائد على حقوق الملكية0الجدول رقم 
 الل ا ة النسب الدؤ ر

 حلأوؽ الدللية÷ لال الد ل ROEالعايد على حلأوؽ الدللية 

 ة ا ة اليرااح
 اليلوؿ÷ لال الد ل ROAالعايد على اليلوؿ 

 يجما  اليلوؿ÷ يجما  الإيرادات  AUمعدؿ من عة اليلوؿ 
 يجما  الإيرادات÷ اليلوؿ  يجما  EMالرف  الدا  
 ة ا ة الكلاليف يجما  الييرادات÷ لال الد ل  PMهامش الراح 

دراسةة مقارنةة بةين بنةك البركةة الجزائةري –تقييم الكفاءة التشغيلية للمصرف الأسةلامي والمصةرف التقليةدي أ 2019العرا  مبػط ى المصدر: 
أ 01أ العػدد 08أ لرلػة ا جك ػاد للدراسػات اللأا و يػة وا قكبػاديةأ المجلػد -العائةد علةى حقةوق الملكيةة وسوسيتي جنرال الجزائر باستخدام نمودج

 .564الدرةئ ااامعي لكمنراساأ اائايرأ ص 
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 ثانيا: نموذج القيمة الاقتصادية المضافة

للمؤسسػػات  الػػة الددرجػػة من ػػا ل تعػػد اللأيمػػة ا قكبػػادية الدضػػافة مػػا لمهػػا النمػػاقج الحدي،ػػة ل لرػػاؿ تلأيػػيا اليدا  الدػػا  
البورلةأ وقد حلأ  النموقج لصاح ما  لؿ اللأدرة على تلأويم اليدا  الدا لي والخارجي للمؤسسةأ يعكلم ما لمة،ر الدلأػاييس الداليػة 

أ تلأػػػيس اللأيمػػػة ا قكبػػػادية (19-18أ البػػػ  ات 2018)الحػػػورانيأ  قػػػدرة علػػػى تحديػػػد الػػػراح ا قكبػػػادلا الحلأيلأػػػي للمؤسسػػػة
الدضافة الدردودية ا قكبادية للألوؿ ما  لؿ راػا النكػايج اػاليمواؿ الدسػك،مرةأ وتعػرؼ ةػللي علػى لمقػا ال ػرؽ اػين العايػد اللأػ  

 . (349أ ل  ة 2017فرحاتأ )لعراؼ و   لؿ الدورة والعايد الدنكضر لم لا ل الحسباف الخطر الدباحب ل 
 :(3أ ل  ة 2017)المالبيأ  وتحسب اللأيمة ا قكبادية الدضافة للبنوؾ على الن و الكا 

 ةل ة حلأوؽ الدللية(× )حلأوؽ الدللية –( = الراح الكشميلي الدعدؿ EVAاللأيمة ا قكبادية الدضافة )
 الكشميلي الدعدؿ االعلقة الكالية:يحسب الراح 

 الراح الكشميلي الدعدؿ = لال الراح اعد الضريبة + الكابيبات
 CAMELSثالثا: نموذج 

أ يعكػػػلم مػػػا لمهػػػا لم ممػػػة الكبػػػنيف  1979هػػو عبػػػارة عػػػا  مػػػاـ للإ ػػػلار الدبلػػرأ   ػػػر االو يػػػات الدك ػػػدة اليمريليػػػة عػػاـ 
. ويعمػل عػا  ريػ  الك كػيش (465أ لػ  ة 2017)اللأيسػيأ  العا  لكلأييا سلمة البنػوؾالدسكادمة ما قبل الذيفات الرقااية ل 

الديداني لدعرفة الدرةئ الدا  للبنيأ وقد اسكادـ ما  رؼ خمس ج ات رقااية ل الو يات الدك دة اليمريلية على رلمس ا ا حكيا ي 
 .(189أ ل  ة 2020) ناني و لمور ي أ  ال درا 

لم ػ  لرموعػػة مػا الدؤ ػػرات الػا يػػكا مػػا  للذػا تحليػػل الو ػعية الداليػػة ليلا انػي ومعرفػػة درجػػة  CAMELSيعػرؼ لظػػودج 
 :(144أ ل  ة 2011)اورقبةأ  تبني  أ ويكلوف ما سكة مؤ رات تكم،ل لمساسا ل العنالر الكالية

            Capital Adequancyة اية رلمس الداؿ                                             -
   Asset Quality                                                     جودة اليلوؿ -
 Management Qualityالإدارة                                               جودة -
       Earning Managementيدارة الرسية                                              -
 Liquidity Positionدرجة السيولة                                                 -
 Sensitivity to Market Riskلسا ر السوؽ                     الحساسية اجاد  -

 المحور الثالث: تقييم الأداء المالي للبنك الوطني الجزائري باستخدام نموذج العائد على حقوق الملكية

 BNAأولا: مقدمة حول البنك الوطني الجزائري 

 BNAتعريف البنك الوطني الجزائري  -0

(   ي شا  هلا البني اعد ت ميا النماـ البنلي اائايرلا واالضبا SPAعبارة عا  رةة لمس ا ) البني الو ا اائايرلا هو
وةالة اا كلؼ  200. يعكلم البني الو ا اائايرلا سلا الئما لمقدـ اني و اأ يق يحكولا على مايلأارخ 13/06/1966ل 
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ملا ة رييسية على مسكوك اا ا  الدبرل اائايرلاأ ففاتها ةما يحكولا على لمة،ر ما مليوف و بف حساخأ الشي  الللا من   
 لشا يدفع  للك ديد والحداثة قبد الح اظ على ملا ك  وتشريف لورت  الخدماتية.

 يسعى البني الو ا اائايرلا لك لأي  لرموعة ما اليهداؼ  لةر من ا: أهداف البنك الوطني الجزائري: -4

 تلأديم الخدمات الدبرفية ا حسا الطرؽ ولمسرع ا سعيا لك لأي  لمقبى راح؛ -
 تس يل الدعاملت لسرعة لمدا  العمليات البنلية؛ -
تلأديم اللأروض الخالة اا سك،مارات ال عالة ل ا قكباد اللأومي ما  لؿ  ل  منالب  مل والدسالعة ل  -

 ا قكباد الو ا؛
 يد اؿ تلأنيات ووسايل حدي،ة لدواةبة الكلأدـ الكلنوجي ل  ل الإللحات النلأدية؛ -
 فرض الرقااة عا  ري  تلأدير الوسايل الدادية والكلأنية. -

 يملا تلايص لمها و اي   فيما يلي:م ام البنك الوطني الجزائري:  -3

 تلأديم  دمات مالية للأفراد والدؤسسات؛ -
 االبرؼ واللأرض ل ي ار الكشري  البنلي اللأيفا واللأواعد الخالة ا ؛تحبيل الوداي  البنلية الخالة  -
 اللأياـ  اكلف العمليات البنلية سوا   لأدا لمو عا  ري  ا عكمادات والك ويلت البنلية؛ -
 منح اللأروض الطويلة والدكوسطة واللأبيرة اليجل؛ -
  ويل الك ارة الخارجية؛ -
  با اليوراؽ الك ارية والدالية؛ -
 عمليات الكبادؿ على الحساخ لمو ليجلأ وةل لم واع اللأروضأ الرها الحيا لا وتحويلت العملة اليجنبية. معااة ةل -

 ثانيا: تقييم الأداء المالي باستخدام مؤشرات العائد على حقوق الملكية

 يكا حساا  وف  العلقة الكالية: (ROEمؤشر العائد على حقوق الملكية ) -0

 100× حلأوؽ الدللية ÷ مؤ ر العايد على حلأوؽ الدللية= لال الد ل
 = النكي ة السنوية البافية )البند الي ير ل جدوؿ حسااات النكايج(صافي الدخل -
(. 18يم البند  13= رلمس الداؿ + ا حكيا ات + لمرااح لزك ئة )لرموع ما البند حقوق الملكية -  ل جا ب الخبوـ

 الوحدة: النسبة المئوية )%(                  : مؤشر العائد على حقوق الملكية                           14الجدول رقم 
 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
ROE 17.46 15.15 14.90 12.74 14.20 

 على اللأوايا الدالية للبني الو ا اائايرلا ما يعداد الباح،ة اعكماداالمصدر: 
 :حيم الدلليةأ حلأوؽ على العايد معدؿ ل الط اض اادوؿأ  كايج  ةراق  لؿ ما  لحظ

ل  2.31 لأػدار  2015الدايػةأ مػ  تسػ يل تراجػ  مل ػوظ  سػنة  ل 17.46  لأػدار 2014 سػنة معػدؿ لمعلػى تسػ يل   -
 سنة الداية ل 0.25 و لأدار ل الدايةأ الدايةأ 15.15ليبلغ  أ2014اسنة  الداية ملأار ة
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 ليبلػغ أ2016ملأار ػة اسػنة  2017 سػنة الدايػة ل 2.16 و لأػدار الدايػةأ ل 14.90 ليبلػغ أ2015 اسػنة ملأار ػة 2016
ل الدايػة.   14.20أ ليبلػغ 2017ل الدايػة ملأار ػة اسػنة  1.46 لأدار  2018الدايةأ ل حين س ل ارت اع ل سنة  ل 12.74

وي سػػر قلػػػي ا لط ػػػاض ل معػػػدؿ العايػػػد علػػػى حلأػػػوؽ الدلليػػػة يم الئيػػػادة الدسػػػكمرة ل حلأػػػوؽ الدلليػػػة مػػػ  تلاػػػلاات للأيمػػػة لػػػال 
 الد ل.

 وف  العلقة الكالية:يحسب  (ROAمؤشر العائد على الأصول ) -4

 100× يجما  اليلوؿ ÷ مؤ ر العايد على اليلوؿ = لال الد ل
 = النكي ة السنوية البافية )البند الي ير ل جدوؿ حسااات النكايج( صافي الدخل -
 = لرموع اليلوؿ )البند الي ير ما جا ب اليلوؿ( إجمالي الأصول -

 الوحدة: النسبة المئوية )%(                              : مؤشر العائد على الأصول                      03الجدول رقم 
 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
ROA 1.13 1.08 1.10 1.06 1.16 

 ما يعداد الباح،ة اعكمادا على اللأوايا الدالية للبني الو ا اائايرلاالمصدر: 
 وا لط ػاض اػين ا رت ػاع الددروسػة لل ػ ة اليلػوؿ علػى العايػد معػدؿ ل تلاػلاا ااػدوؿأ  كايج قرا ة  لؿ ما  لحظ

 :حيم
 مل ػوظ تراجػ  تسػ يل الكػوا أ مػ  علػى الداية ل 1.16 و 1.13  لأدار 2018 و 2014 سنا معدلين لمعلى تس يل   -

 2016الدايػة   سػ ل ارت ػاع   يػف سػنة  ل 1.08 ليبلػغ أ2014اسػنة  ملأار ػة الدايػة ل 0.05  لأػدار 2015 سػنة
ل الداية ملأار ة  0.04 لأدار  2017ل الدايةأ لينا ش لرددا ل سنة  1.10أ ليبلغ 2015ل الداية ملأار ة اسنة  0.02 لأدار
 .ل الداية 1.06ليبلغ  2016اسنة 

 تلػي اائايػرلا الػو ا  البنػي ل تو   ػا سػو  لمو كػوفرةالد الكمويػل لدبػادر اايد ا سكملؿ اعدـ مرتبطا يلوف قد قلي وت سير -
 الدوجودات. قيمة م  تلأريبا يكساوك العايد فلا ا ال  ةأ

 يكا حساا  وف  العلقة الكالية: مؤشر العائد على الرافعة المالية -3

 يجما  حلأوؽ الدللية÷ مؤ ر العايد على الرافعة الدالية = يجما  اليلوؿ 
 الوحدة: دينار جزائري                                       : مؤشر العائد على الرافعة المالية               12الجدول رقم 
 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
EM 15.36 13.95 13.48 12.02 12.21 

 على اللأوايا الدالية للبني الو ا اائايرلا ما يعداد الباح،ة اعكماداالمصدر: 
 :على الرافعة الدالية حيم مؤ ر العايد ل اادوؿأ الط اض  كايج قرا ة  لؿ ما  لحظ

 دج ملأار ػة 1.41  لأدار 2015 سنة مل وظ تراج  تس يل م  دجأ 15.36  لأدار 2014 سنة معدؿ لمعلى تس يل   -
 1.46دجأ و  لأػدار  13.48أ ليبلػغ 2015ملأار ػة اسػنة  2016دج سنة  0.47دجأ و لأدار 13.95 ليبلغ أ2014اسنة 

دج ملأار ػة اسػنة  0.19عرؼ ارت اع   يف  لأدار  2018دجأ ول سنة 12.02أ ليبلغ 2016ملأار ة اسنة  2017دج سنة 
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 لؿ ال  ة الددروسة لملا لمف البني اعكمد يرج  سبب ا لط اض يم الط اض  سبة الدديو ية ل البني  .دج12.21ليبلغ  2017
 على موارد الدالية )لمموال  الخالة( لكمويل اليلوؿ.

 ويحسب وف  العلقة الكالية:  مؤشر هامش الربح -2

 100×يجما  الإيرادات ÷ مؤ ر هامش الراح = لال الد ل 
 ل جدوؿ حسااات الننايج. 7أ و6أ 5أ 3أ 1يجما  الإيرادات = البند  -
 الوحدة: النسبة المئوية )%(                      : مؤشر هامش الربح                                      10جدول رقم ال

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
PM 26.18 20.73 23.87 25.53 25.25 

 على اللأوايا الدالية للبني الو ا اائايرلا ما يعداد الباح،ة اعكماداالمصدر: 
 :حيم وا لط اض اين ا رت اع الددروسة لل  ة مؤ ر هامش الراح ل تلالاا اادوؿأ  كايج قرا ة  لؿ ما  لحظ

 م  الكوا أ على الداية ل 25.53 و 26.18  لأدار 2017 و 2014 سنا معدلين لمعلى تس يل   -
الدايػةأ   سػ ل ارت ػاع  ل 20.73 ليبلػغ أ2014اسػنة  ملأار ػة الدايػة ل 5.45  لأػدار 2015 سػنة مل ػوظ تراجػ  تسػ يل

 2018ل الدايةأ وس ل الط اض لرددا ل سنة  23.87أ ليبلغ 2015ل الداية ملأار ة اسنة  0.05 لأدار 2016  يف سنة 
 .ل الداية 25.25ليبلغ  2017ل الداية ملأار ة اسنة  0.28 لأدار 

قلي على قدرة البني على السيطرة والرقااة على الن لأات وا يش الضرايبأ والا ما   قا لمف تعطي لورة جيػدة عػا  ي سر -
 مردودية البني.

 ويحسب وف  العلقة الكالية:مؤشر منفعة الأصول  -0

 100×يجما  اليلوؿ ÷ مؤ ر من عة اليلوؿ = يجما  الإيرادات 
 الوحدة: النسبة المئوية )%(                        ول                                  : مؤشر منفعة الأص10الجدول رقم 
 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
AU 4.34 5.23 4.62 4.15 4.60 

 ما يعداد الباح،ة اعكمادا على اللأوايا الدالية للبني الو ا اائايرلاالمصدر: 
 :حيم وا لط اض اين ا رت اع الددروسة لل  ة اليلوؿ مؤ ر من عة ل تلالاا اادوؿأ  كايج قرا ة  لؿ ما  لحظ

ليبلػغ  أ2014ملأار ػة اسػنة  الدايػة ل 0.89  لأػدار 2015ليرت ػ  سػنة  أ2014 سػنة ل الدايػة 4.34معػدؿ  تسػ يل   -
اسػنة  الدايػة علػى الكػوا  ملأار ػة ل 1.08و 0.61 لأػدار 2017و 2016 سػنا مل ػوظ تسػ يل الط ػاض ل الدايةأ م  5.23
ل الدايػة ملأار ػة اسػنة  0.45 لأػدار 2018الدايػة علػى الكػوا أ   سػ ل ارت ػاع   يػف سػنة  ل 4.15و 4.62 ليبلػغ أ2015
 ل الداية. 4.60أ ليبلغ 2017

 ت سير قلي قد يعلم على تحلأي  البني لنسب لظو مك اوتةأ وتعكلم هلد النسب مش عة. -
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 خاتمة:

يعكلم تلأييا اليدا  الدا  للبنوؾ لممرا  رورياأ وهلا للألعية البالمة ل  لإارا  الو   الدا  للبني ومراقبة  شا   وتحلأي  لمهداف  
الػػددةأ وقػػد اعكمػػد ا مػػا  ػػلؿ هػػلد الدراسػػة علػػى لمحػػد لمهػػا لظػػاقج تلأيػػيا اليدا  الدػػا  وهػػو لظػػوقج العايػػد علػػى حلأػػوؽ الدلليػػة أ 

كيف يةتم تقيةيم الأداء المةالي للبنةوك التجاريةة بالاعتمةاد علةى د الدراسة ما لمجل الإجااة على الإ لالية: وحاولنا مناقشة هل
 نموذج العائد على حقوق الملكية ؟

 ما  لؿ ااا ب النمرلا والكطبيلأي يملا تلايص لمها ماتوللا يلي  الدراسة فيما يلي:
اليدا  الدػا  يسػاعد ل اللشػف عػا الكطػور الػللا يحلألأػ  البنػػي علػى مػدار عػدة سػنوات وقلػي مػا  ػلؿ مكااعػة  كػػايج  تلأيػيا  -

 اليدا  ال علي  منيا ما مدة يم لم ركأ وملا يا ملأار ك  االبنوؾ الي رك الدماثلة؛
 ؛يلأدـ تلأييا اليدا  الدا  لورة وا  ة و املة لداكلف الدسكويات عا لمدا  البني  -
يمػة أ لظػودج اللأCAMELSيكا تلأييا اليدا  الدا  ااسكاداـ عدة لظاقج ما لملع ػا لظػوقج العايػد علػى حلأػوؽ الدلليػةأ لظػوقج  -

 ا قكبادية الدضافة؛  
مػػػا  ػػػلؿ اعكماد ػػػا علػػػى لظػػػوقج العايػػػد علػػػى حلأػػػوؽ الدلليػػػة  ل تلأيػػػيا اليدا  الدػػػا  للبنػػػي الػػػو ا اائايػػػرلاأ تبػػػين لمف معمػػػا  -

 ت  يئت االكلالخ ما سنة يم لم رك؛الدؤ را
الط ػاض وفسػر قلػي يم الئيػادة الدسػكمرة ل حلأػوؽ الدلليػة مػ  تبين ما حساخ مؤ ر العايد على حلأوؽ الدليلة للبني لم ػ  ل  -

 تلالاات للأيمة لال الد ل؛
 سو  لمو الدكوفرة الكمويل لدبادر اايد ا سكملؿ اعدـ مرتبطا يلوف قد قلي مؤ ر العايد على اليلوؿ س لنا تلالخ وت سير -

 الدوجودات؛ قيمة م  تلأريبا يكساوك العايد فلا ا ال  ةأ تلي اائايرلا الو ا  البني ل تو   ا
مؤ ػػر العايػػد علػػى الرافعػػة الداليػػة الط ا ػػا  ػػلؿ ال ػ ة الددروسػػةأ ويرجػػ  سػػبب ا لط ػػاض يم الط ػػاض  سػػبة الدديو يػػة ل  سػ ل -

 البني  لؿ ال  ة الددروسة لملا لمف البني اعكمد على موارد الدالية )لمموال  الخالة( لكمويل اليلوؿ؛
ة الددروسة اين ا رت اع وا لط اضأ وت سير هلا الكلالخ هػو قػدرة س ل تلالاا ل مؤ رلا هامش الراح ومن عة اليلوؿ لل    -

 البني على السيطرة والرقااة على الن لأات وا يش الضرايبأ والا ما   قا لمف تعطي لورة جيدة عا مردودية البني.

  ا  ليظ, 14ح ا الخا  Traditional Arabic, وع الخا: : المراجع
 .38أ ص2000دار الدريخ للنشر والكو ي أ الدمللة العراية السعوديةأ أالأداء المالي لمنظمات الأعمال والتحديات الراهنة ا .ؼ جمعةأ.6
دراسةةةة مقارنةةة للبنةةةوك الوطنيةةة العاملةةةة فةةةي -تقيةةيم الأداء المةةةالي للبنةةةوك الإسةةلامية والتقليديةةةة باسةةتخدام المؤشةةةرات الماليةةة  .ص اشػػناؽأ .2

 .21أ ص2011ماجسكيرأ. ةلية الك ارةأ ااامعة الإسلميةأ  ئةأ أ رسالة فلسطين
أ لرلػة الحلأػوؽ والعلػوـ الإ سػا ية دراسػات اقكبػاديةأ تقييم الأداء المالي للبنوك التجارية الجزائرية في ظةل قيةد السةيولة .لعراؼأ و ع. فرحاتأ .3

 .350أ ص2017أ3العدد
لرلػػة البشػػاير  ،CAMELSم الأداء المةةالي للبنةةوك مةةع البنةةوك الإسةةلامية قةةراءة فةةي نمةةوذج مةةدى توافةةا نمةةاذج تقيةةيس.  ػػناو وي. لمور يػػ أ .4

 .189أ ص 2020أ 1ا قكباديةأ العدد
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 .144أ ص2011أ 1المجلة اائايرية للدراسات الدالية والدبرفيةأ العدد أفي تقييم أداء البنوك الإسلامية  CAMELSطريقة  ش .اورقبةأ.5
حالةةة  -وتقيةةيم الأداء المةةالي فةةي المؤسسةةات الاقتصةةادية نحةةو إرسةةاء نمةةوذج لتنةةلار المبكةةر باسةةتعمال المحاكةةاة الماليةةةقيةةا  ع. دادفأ .6

-34أ ص.ص2007أ  اائايػرأ1أ لم روحػة دةكػورادأ ةليػة العلػوـ ا قكبػادية وعلػوـ الكسػييرأ جامعػة اػا يوسػف  ػدة اائايػربورصتي الجزائر وبةاري 
35. 
( خةةلال AFDتحليةةل الأداء الماليللمؤسسةةات الصةةغيرة والمتوسةةطة باسةةتخدام طريقةةة التحليةةل العةةاملي التمييةةزي )ع. دادف و ر. ح بػػيأ .7

 .24أ ص2014أ 2أ لرلة الواحات والدراساتأ العدد4100-4110الفترة 
دراسةة تطبيقيةة علةى البنةوك التجاريةة   CAMELSتحليةل العوامةل المةؤثرة علةى أداء البنةوك التجاريةة باسةتخدام نمةوذج  ع اللأيسػيأ .ؼ.8

 .465أ ص2017أ 4المجلة اليرد ية ل يدارة اليعماؿأ العدد ،  2009-2014الأردنية خلال الفترة 
ماجسػكير ل الداليػػة ويدارة  أ رسػالةمقارنةة دراسةة- المةالي الأداء لتقيةيم كمعيةار الماليةة والمؤشةرات المضةةافة الاقتصةادية القيمةة الحػورانيأ لم .ـ.9

 .19-18أص ص.2018اليردفأ  عماف الخالةأ الكطبيلأية العلوـ العلياأ جامعة والدراسات العلمي الب م عمادة الداا رأ
دراسةةة مقارنةةة بةةين بنةةك البركةةة الجزائةةري وسوسةةييتي جنةةرال  -تقيةةيم الكفةةاءة التشةةغيلية للمصةةرف الإسةةلامي والمصةةرف التقليةةديـ. العػرا  .10

 .564أ ص2019أ 1أ لرلة ا جك اد للدراسات اللأا و ية وا قكباديةأ العدد الجزائر باستخدام نموذج العائد على حقوق الملكية
قييم الأداء المالي للبنوك التجارية" دراسة حالة البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري" للفترة ـ .ؼ.  عو أ و ي .الك ػانيأ ت.11

 .31-30أ ص.ص2015أ 17لرلة لمساث اقكبادية ويداريةأ العدد أ4110-4100
 .45أ ص2010عمافأ اليردفأ  ،دار الحامد للنشر والكو ي  الأداء المالي وأثره على عوائد أس م الشركات المساهمة، ـ .ـ .الخطيبأ.12
أ لرلػػػة اللػػػوت للعلػػػوـ ا قكبػػػادية والإدرايػػػةأ تطبيقيةةةةموج ةةةات القيمةةةة الاقتصةةةادية المضةةةافة فةةةي المصةةةارف العراقيةةةة دراسةةةة ـ .ـ .ـ المػػػالبيأ .13
 .3أ ص2017أ 26العدد
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