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~~ J.w ~;,y~ J' ~ill' ..;..w...l:ll ~ JU' ~ty, r-_4; o.)~~ 

.lS'l:JI r~ _,b.) ..l$'\; r~ ~\.,.:. ..;.,w...l:ll o..U. 0 ~ \....L:s- _)v:JJ .jP-I.yj CJ.l.t ($.ill 

:~l:ll ~1 ....,.__,... ~~ ~ ~) ·( 

!F, 
VAN= ial + y, 

[l+(.R,+TI)J (l+(R.+TI)t 

:C: Ri~l J }a> 0 J.) J..WI i 

p. 1 .jP-1. .,-; : n 
.JUI ~ty1} lj;_,ll ~o.)~!~ :Vn 

J.w. \.4'--- ~ ~.o..w 'r+-J ~~J ..l>. ~~~ JI.,..~ ~~~ ~~ r J+A.o ~ 
vP\.t.itt ..:..-L.I_;:l)f~ '-tf _,Il Ji J.t...L....:ll ,)s-.; ;..Li J ~ 4.-WI ~~ c..J"'l:A} ~ J j!l,J _,..JI 

Js- ; ;J . .t.h r~ }a> JW~J ~.)y)' ~ ~ ~~~ Jt.,..~ ~\....J' ~~~ ~~ 

.oJJWI J.w ;_,.b.:j ~W... lp ~L..a.ll ~~~ ~~ ;# ~\.:.. ~ ·tf..ÛI 

4- Joel Bessis «Gestion des risques et Gestion actif passif des banques» édition Dalloz, paris 1995 p 123. 
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:oJJ\..4.11 ~lA - 2 

o.)~ o.?} W~ <4\.....> ~ J·J>. ~~ ;; ~ ~.) J.) ~ f- _;..S' ;; ... I.H.a.ll ._;.-.lA ~ 

v~l....>. JJ...I.>. ,:r ~_,A) ·r~ Ul..Ûl .. l.n_,.a.11 J j_,..,~ ~..Ùl JJI_,All ~ J,}J~ 

.v'i_,...,Jl ~ ~ t_S..iJl t,)L.a.ll ~}1 ~\.:JI J ~Wl 

V~ ~L.J..I oh .)J,j.) ,o.JJ\....ill v'i..~.AA vlpA.:l U"l....>. ...1.>.- o.JJ\....ill ._;.-.lA 0! 

. p.:.. j..~.AA vi.) .) ).}IJ v\..I.J.>..::...,. 'ji ~ Jl_j.'jl 

:RNE 1$.)\...a.:i~l ~l.AII ~~~ -3 

:~l:JI ~~ (,.).)l..a:i'jl t,)L.a.ll j>..ùl ~ 

RNE= A.RA- D.RD 

J y )11 :A 

0Y-..ÛI :0 

.JI _,.;li Js- 0 y...ÛIJ Jy~ ~\J-1 JJI_,.JI RD JRA 

~ ,1..,:.~ ~)! l..i.A) ~L.a.ll 4:J\J..I Wl c: 4.; ;l..i.. r+" ...1.>.- r-Jll l..i.A ~ 

.~1 . u.il . 'Ü \,.:&.'ji .. d' )~ ). 

~ o.JJl..i.ll ..;.--4-t ,;yl.r.\.1 ~ ~ ...1.>.- vlf-Jll } vl~l o..i.A # 

t)L.a.ll J>..U'J ~L;l...' JI,..~ ~1...a.11 ~1J-1 w1 r ~ .P.- 1) J>:- \11 ;; ~ ~.) J.) )1 

.j>-)Il ~#'J ~fol ~1 ,.a!~ t_S.)L.,.ci'jl 

1~1 4..-.L....Î Ù> 4.il· 11 - \ U\11 vl : -11 ~ 4.-.\.....> ..u; · 
~Y'" - f . .r." .)".:::-J ~ - .?--" • ,.a! ~) 

vL. ~ 1..;.Jw c}l vif-Jll oh Js- .)~'ji ~ I..U..o.JJ\....ill j..~.AA # ~ ~ 
. o.JJI...ill J..~.AA # ../ ~~ <.>..ù 4:Jl..i!--! 

~ l..i.A) ,~ J~ 'ji~ li!J ~~J 0T J. vl_r:. Jll o..i.A jl....A:...I ~ 'j ~1 _,;. 

.JI _,il~~ J. 4! J~ t_S..iJI #1 :f'} 0\S:... ~J,j. 
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~~~----------------------------------------

:o..UlÀll JJ.A.o p. ~J\5:... ~JJ. :t'') ' ~~ 
:Jûl ~~~ ~.>.r-o Js- o..UlÀll JJ.A.o p. - t 

Ji 0 ...!..lA; ~ 0 p.; ~ ,~ill\ ...:;_,LA;...L:.It .y U-LJ JL- j..:>t l:?f ~ 

F., ..•. . F1...:;_,W...L:.It ~ j.P~ ~\j..t W\.j .~1 .::.>W...L:.It t__,.J. ,f o}.:-" ~ 

i., ... ,i1 .::.>'l...W.4 ~~ ...:;_,W...L:.It .y ~ _,.J. d' o}~ n ...... 2, 1 .::.>ü~)\..1 W4 
5 :~l:ll ~4 W l o..iA ~) . .::.>üli>..:..,.'jl ~ UL..:i.IJ 

V = Î F, 
1=1 Q +it ) 

0i ~- ,.;..'l...W.t _p.; C: ~ p.:; j..:>~t ~ 0i ,4hWt j')l..>. .y ~ 

·~ ~~J j-.:>~1 t..iA __;.uit J! ,_p jl J...W.I t_ W) 

.(Taux d'actualisation) ~~ .;..'j.u-. ~ j..:>~t ~ J...W.I p ~) 

~ ~~ y:.-'11 Wl ) t/"'1' _,..JI '.À:!..L-.:)1 J;. ~ J-I _,.JI ~ pA:ll I.Ü j~) 

.o..UWI J.u_. .;:_,Wl:J Jy~l __;.~.y~} 

l..iA J o..UWI .;:_,'j..,W .!.>~ '-:?.ill yl~'l4 )l:ï j-.:>~1 ~ 0i 0.)J J_,AJI J..t._ 

.4-.Pu.i'll::I~!J J...W.I t_\.èj'J4 ~ Jl:ï ~ .or--J -,j.l,o -4-L-.:ll ~_):. ~lS" 4--

o JLJ.-1 ._Hi. ~ j'""'! ,..ul~l r'~' o.)ts-! ~ ~)1 0~ 't. w J'li ~'-> 'J ~.) c: 
.~ ..... i.h . \ )1 . ;..;;.E ..lll ~lt · 1' • l.o. o LJ.-1 0'~ · ui"t ~1.> .'! ,t...A}I ., · ....,~ .y....,..-- r ~Y ~..S'"" J Y~ J ....,J • '-? 

.,Yl:Jt ~ oiJWI ~- 'l 4iÎ Le. o..lJWt J.u_. # t.w.L> Jll.l j-.:>~1 ~ Jl:l4 

. ..ut~t r'~' o.) \s.! ~ J ~~ ~ 

~ ~ 0'Y1 ~ ,j..:>~t 1.5_r--- ~ o..UWI J.u_. p ;Yb ~j ~ 

,..!.L:JI ~~ft'" 1.5 _r---~ J...W.t p 

4:J 1.,;:1' ~.> .r-o Js- o..UlÀl 1 J..w p. - 2 

...:;_,'l.u-. .;..tpA:l ~~ .;..t;Yt:ll ~ oJJWI J.u-. p .....&i p. ,~ W4 

6 .~ ~ll.t ~1 )t ~.)y; )1 __;.l4i4 l,. .rs-~ Y') . ~ll.l ~) ~ J _,...Jt 

S· De La Baume.C << gestion de risque de taux d' intérêt>> 2éme édition économîca paris 1994 p63. 
6- Augros.j .c et Queruel M ((risque de taux d'intér~t et gestion bancaire» édi tion economica,paris 2000 pl9. 
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:~ J..u-.e ~1.) ~ )1_,1.1 J ~\.el~~~ 0::-! JI~~~ -1-1 

} ~~~ o_,-.Qjt t""'-~ p.;.. J...~..v ..:...1.) .);t}'J ..:...L..t~~~ ~ J.;Jt J fi 

-~' 
.) ;1_,.1.1 ,J" pS'Î p.;.. J...~..v ..;:...\.) ..;:..Loi~ ~1 )..U... ~· '-::!4;) o yo..Alt ...:....;lS' 1.)~ 

<PJ!. ..:...~..W.I c,}>uil 0.)).Co.!t; J...~..v ..;:...1.) .))_,.c.~Wt t.U. J-_,l ~,_p.;.. J...~..v ..;:...1.) 

j:..P~ o.)l.!.r. l..i.A ..Jatyü ~ 0i 0y p.;.. J...~..v ..:...t.) ..:...L..t~~~ j:.P~ ~ J! 
c,}>ui~l 1p j!. Jl:l'-! . J _,..JI ..:...~..~..v pid LI.....- p..lt Co.!t; J...~..v ..:...b ..:...Loi~~~ 

, . ..;...lA' e) Jlt;.) _r.; t w) ~' L..Î ..r-IA' ~ Jl 

c,}> fo 0Î .:?-t. ,<v J...I.A..t o _,..Ali 0 _,>.; 0Î ,J" ~ )~ 'o pidl ..:...~..W.I ~l>- t) L..Î 

.oJJWI J...~..v )a.> J! ~~ 
.:.r- ;s1 .) )y ~ j~ ~~ 0Î ~ t.U. ,~WI o yo..Alt ...:....;~.$"' t.)j L..Î 

0Î oJ:?- ,_) ..;....\Àt c,}>uil J! t;.)j!. ..:...~..W.I t.lAi} Jl:l4 .p.;.. J...~..v ..;:...\.) ..:...L..~I 

. ..;...lÀ' e) J! 1$.) j!. ..:...~..w.' J'LAi' 
. ..:...~..W.\..;:...~}~~ ..;...~At 0Î ~ 1~ 'vJ...I.A..t o_,...A}I ...:....;~.$"' I.)!J 

:~U J..w ~1.) ~JI_,l.IJ ~\..tl~~~ 0::-! .,r~1 ~1 ~ J.;AJI -1-2 

~~ tJ 1$ JWI ~ J 1.1.. J ,oJJWI J...~..v ..:...~ LI.....-~ 0Î 4::ïl_r....lj .:?-t. 
j...~..v ..;:...1.) .)}}IJ ..:...L..I~~I ~ 0->! J Co.!t; J...~..v ..;:...\.) .);1_,.1.1 J ..;:...L..\~~1 ~ 

·r ~\J j_,....\11 r"l..;s. ..:...li~\ Jli r~ ,J" ~\; ~ÙI oJ... ,_p.;-. 

l.)"":"""'i; o.)\s.l .:.r-~ ,Co.!t: J...~..v ..:...t.> .) ;t}' J ..:...Lot~~~ ...~t..l....j tJ J _;11 01 

t.lAi} ...l;S. U\5:.. ~ j>.-\lt o~t ..:...L..t~~~ J~ ~~ j>.-\lt o~t ~;1_,.1.1 

~ 0 _,>.; ~~ ~\J.I t) ,~ ;1_,.1.1 ;1.....!::....1 o.) \s.! ~15:.,. 0~ J,W.'-! .oJJWI ..:...~..~..v 

.oJJWt..:...~...~..v cJ:'LAi4 ~ j>.-\lt o~t ~;1_,.1.1 .:.r- pS'i..:...L-1~~~ 

1· Augro J.C et Queruel M, Op. Cit. p 20. 
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C:.J o) ... -> o.Ul.ci.h ..;...~J.A.A Joliil 

o)~.....> C:.J o.UI..ill ..;...~J.A.A t w ;1 

J~~~ ~ ~ .)\.:.:....1 !\~..:Jo 0\.) 0lJ Cs> ,o.u\...ill JJ.A.A _)a>. ~ 0i ~ 

..;...~.WIJ J-J.A:.U ~1..4.!1 ..;...~.WI J-...~..ü ;t_f.; ~ l..i.A J ~\,; j.J.A.A ..;...1.) r ~~J 
.~\.!JI 

:~1 ~l_r-.e .j ~ Jp ~FJ -3-1 

01 ~ J#l ~ .cl4j 'J\.:.:..)~IJ Jol}'/1 ~ J~ ,J' ,~1 c:s-
~ ~\.:.:. .r~l ~ .~ W4 ;~......> ~ J! <;,)J!. l.f:..-Jtt JI l.f..-1~1 

4...P _,.J.I (!1.) }IJ ~)\J,.I ..:...>4WI ~ W~IJ ~\,; JJ.A.A ..;...1.) Jo J;.u J.:-1.1 ~J.......:ll 

.~\,; J.w. Jo} J! ~ JJ.A.A ,J' Jo _;11 J-_,i cJ>' J 

: ~l:.:J I ~4~ JJ~ l.>r-.' Js- o..ü\ÂJI J.w p -2 

~ ~ c,>lll ~ o.u\...ill J--o lA Js- ~~ ph o.UI..ill d':/J.A.A ..;....~ ; y 
..;...~.WI p..:li . ..;..~_,-li J..> 1...\..o Js-) ~I. . .ÛIJ i..:..!.lll .UI_,All ~ J_,Â}4 J~l JS' 
..;...~.W4 ~ .r ,) ;1_,11 0i tt.J· ~ ~L.a.ll o.u\...ill j::>:.l...l.o J.s. ph ~~ J..-J 

0~ \...~ J---U.I ~;...LÜ j>-~1 ~}:JIJ i.h....pl ..;...~.W4 ..;...\..oi~~~J o~l 

.~IJ o~l ..;...~.WI C: j.j).v ~}:JI ..;...~.WI <) J_,h; !\\..:Jo 

J)> o~ r'~~ 3.::)111 ~ rJJ ~ o.ul..ill JJ.A.A _p.:.:. <;,)W J>.i .:.r- J 1..U. 

:~ ~ ,~,)LA; 41 JIS J o ~ J "-'Y J>.i .:/' 
(4:-l::il' rü) ~4 o _,.,...ÂliJ ,~~,; JJ.A.A ..;...1.) o _,.,...Âl' ,~~~ o _,.,...Âl') ..;...I_,.,...Âll ~> 

. .);t_,ll ~J ..;....\...1~~~ .u~ ~ J.;l' .:.r ~\.JI o.ul..ilt J--oi.A ..;....~ ..r-Z ~~J 
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...:..ol~ r'))f' Ji ~~~ ,..u, -J .rJ' ~~ ;t; .)lj l.....ls- 'r'rl' <;~ } ~~ c.?~ J.Ul' 
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