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 في الجزائر النمو الاقتصاديو  المالي القطاعتطور تحليل العلاقة بين 
 (0891-4102) دراسة قياسية للفترة

 2شيبي عبد الرحيم د.                     1أمينةإينال أ. 
 الملخص:
والكتلة النقدية كنسبة من  لقطاع الخاص،ل الدقدمالائتمان المحلي الدالي )التطور طويلة الددى بتُ دراسة العلاقة قصتَة و لورقة الى تهدف ىذه ا

الفتًة في الجزائر باستخدام بيانات سنوية خلال  )نصيب الفرد من الناتج المحلي الإترالي( يالاقتصاد النمو( و الناتج المحلي الاترالي
او لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الذي قدمو  يستند ىذا التحليل الى منهجية الحدود للتكامل الدشتًك. و (2014-1980)

Pesaran et al (2001) النمو الاقتصادي ان اظهرت و  طويلة الددى بتُ الدتغتَات، تكامل وجود علاقة علىكشفت النتائج التجريبية . و
ىذه  ابرزتو  الددى القصتَ.الددى الطويل و ، في كل من الكتلة النقديةمع  الغابيا، و من القطاع الخاص الدقدم المحليلائتمان مع ا يرتبط عكسيا
 .في الجزائر النمو الاقتصادي لا يساىم في تعزيزالتطور الدالي النتيجة ان 

 .، الجزائراختبار الحدود ، منهجيةالاقتصادي النمو ،التطور الدالي الكلمات الدالة:
ABSTRACT: 

 

This study aims to examine the short term and long term between financial development (domestic 

credit and private credit and money supply) and economic growth in Algeria using time serie data for 

the period 1908-2014. This analysis is based on the bound testing approach or the autoregressive 

distributed lag (ARDL) given by Pesaran et al. (2001). The empirical results show that a long run 

cointegration relationship between the variables. And there is a negative effect of domestic credit 

private sector on economic growth, And a positive effect of money supply on economic growth in the 

long term and short term. This result highlights that financial development does not promote economic 

growth in Algeria. 
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I. :تمهيد 

سواءا من الناحية  الاقتصاديتُ الذين اىتموا بهذا الدوضوعتثتَ جدلا واسعا بتُ  والنمو الاقتصادي، بتُ تطور القطاع الدالي العلاقةلا تزال    
فمنها من تعتقد أن التطور في ، والتي تطرقت خلال العقدين الأختَين إلى تحديد اتجاه العلاقة السببية بينهماالنظرية، او الناحية التطبيقية. 

لؽكن أن يسرع معدل التًاكم الرأسمالي  ،ت وتقييم الدشروعات ويتَىاالوسائط الدالية عن طريق تعبئة الددخرات وإدارة الدخاطر وتسهيل الدعاملا
ثروة " والذي درس من خلال كتابو (A. Smith, 1776)م من طرف  18ويعود ىذا إلى القرن  .وبالتالي يعزز من فرص النمو الاقتصادي

، بالإضافة إلى للعمليات الدصرفية بتطوير الصناعة في البلد" الدور الذي تلعبو البنوك في تسهيل العمليات التجارية، عن طريق السماح الأمم
و  (Shaw, 1973)،  (Mc kinnon, 1973)، (Schumpeter,1912)، (Bagehot, 1873)اقتصاديتُ أمثال 

(Spellman, 1982) ومن جهة أخرى يعتقد اقتصاديون آخرون أمثال .(Robinson, 1952)  و(Garley and Shaw, 
أي أن ىذا الأختَ يعتبر دالة موجبة في الثروة  .أن النمو الاقتصادي ىو الذي يؤدي إلى التطور الدالي (1967 ,1960 ,1956 ,1955

تي من النمو الحقيقية، لأنو خلال عملية التنمية يؤدي النمو في متوسط دخل الفرد إلى لظو أسرع في الأصول الدالية، وىذا يعتٍ أن اتجاه السببية يأ
فتَى أن ىناك علاقة سببية ذات اتجاىتُ تتجو من القطاع الدالي إلى النمو الاقتصادي في  (Patrick,1966)أما طور الدالي، الاقتصادي إلى الت

وبالتالي أصبح الجدل  الدراحل الأولى من التنمية، في حتُ تتجو من النمو الاقتصادي إلى القطاع الدالي في الدراحل الدتأخرة من التنمية الإقتصادية،
 العلاقة السببية بتُ التطور في وسائل التمويل والنمو الاقتصادي لزور كثتَ من الدراسات التطبيقية التي أعطت نتائج متباينة.حول 
 تداركعلى نظامها الدالي، لغرض  الجوىرية صلاحاتالا باجراء بمجموعة من الجزائر قامت ،ار بقية دول العالم الثالثوعلى ير ومن جهة أخرى،   

 04-10 والامر ،1990وقد تجلى ىذا الإصلاح في الجزائر من خلال صدور قانون النقد والقرض سنة ، لقوى السوق رشادالإالاختلالات و 
وباعتبار القطاع  النظام الدالي. سلامة تأمتُنظمة الدفع، و لأ الامثل تسيتَلامن اجل نح الرقابة لبن  الجزائر الدتعلق بم 01/09/2010الدؤرخ في 

 بغية التحقق  على النمو الاقتصادي في الجزائر،التطور الدالي أثراختبار  ىوىذه الدراسة  ، سيكون الذدفالدالي الركيزة الاسايسة للنمو الاقتصادي
 التالية:ىذا من خلال معالجة الإشكالية و الاقتصادي و كان للإصلاحات التي تم القيام بها في القطاع الدالي أثر إلغابي على النم  إذاما 
 على النمو الاقتصادي في الجزائر؟ تأثتَ تطور القطاع الدالي ما مدى 

بالقطاع الدصرفي ومنها ما ىو مرتبط بالأسواق الدالية. يقاس  يتوجب استعمال بعض الدؤشرات التي تتعلق ،ومن أجل معرفة مدى تطور النظام الدالي
الخدمات الدالية في القطاع الدصرفي  مؤشرا لدعرفة مدى تطورناتج الإترالي المحلّي، كما ىو الحال بالنسبة نسبة العرض النقدي أيلبها بالنسبة إلى ال

، على اعتبار أن منح فهو يقيس مدى كفاءة الدصارفمؤشر حجم القروض الدقدمة للقطاع الخاص أما فيما لؼص  بالنسبة إلى حجم الاقتصاد،
 الائتمان إلى القطاع الخاص يولد زيادات كبتَة في الاستثمار والإنتاجية مقارنة بالقطاع العام. 
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ور الأول الأسس النظرية للدراسة بينما لؼصص المحور الثاي  لعرض أدبيات الدراسة، سيقسم البحث الى خمس لزاور أساسية، حيث يتناول المح 
فيعرض التحليل الوصفي لدؤشرات التطور الدالي في الجزائر بينما المحور الرابع والخامس فيبينان على التوالي النموذج القياسي لدراسة أما المحور الثالث 

 وتحليل النتائج الدتحصل عليها.
II. :الأسس النظرية للدراسة 

تي اتخذتها الدولة لفرض رقابتها على النشاط الدالي والبنكي، الإجراءات الشهدت الأنظمة الدالية للدول النامية العديد من العوائق والقيود بسبب 
رفع كفاءتو  ولذذا دعى الدفكرين الاقتصاديتُ بضرورة تبتٍ سياسة التحرير الدالي لإلغاء أو تخفيف درجة القيود الدفروضة على النظام الدالي من اجل

 (Mckinnon ، وذل  من خلال الدراسات التي قام بها كل من(2015وزيادة فعاليتو، )د.عبد اللطيف مصيطفى وأ.د.بن بوزيان لزمد
Shaw &1973)  ، اللذان ركزا على ان التحرير الدالي يؤدي الى ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية، لشا لػفز الانفاق الاستثماري، الذي ينعكس

التكامل بتُ رأس الدال النقدي والعيتٍ وتعرف بفرضية التكاملية، في ان  (Mckinnon1973) إلغابيا على النمو الاقتصادي. ولذا افتًض 
والتي تتمثل في أن الوساطة الدالية تلعب دورا ىاما في تحفيز الاستثمار والنمو من  وجهة نظر وساطة الدديونية، (Shaw1973)حتُ تبتٌ 

وساىم العديد من الاقتصاديتُ في ابراز اثر تطبيق سياسة الكبح  .(Ang and McKibbin 2007) خلال أنشطة الإقراض والاقتًاض.
 (ومن اىم ىؤولاء الاقتصاديتُ، لصد1973)Mckinnon& Shaw  الدالي على النمو الاقتصادي، لتدعيم تحليل اعمال كل من

(kapur1976)  تحديد معدلات الفائدة الاسمية في إطار سياسة الكبح الدالي بمستويات دنيا، أو ارتفاع معدلات التضخم الذي يرى ان
يضعف من موارد مؤسسات القطاع الدصرفي، لشا يضعف مقدرة البنوك على الاقراض. ونتيجة ذل  يتعرض الدستثمرون لعدم كفاية تدويل رأس 

أن تحرير معدلات الفائدة  (galbis1977)ويرى (Murat A. Yulek1996 ).و الاقتصاديالدال الدتحرك وبالتالي تتأثر معدلات النم
الدستثمرين في القطاع التقليدي على إيداع  على الودائع يضمن تحقيق معدلات فائدة حقيقية مرتفعة وأعلى من العائد على اسـتثماراتهم، لشـا لػفـز

ويزيد حجمو ويرتفع متوسط  ،التمويل للاستثمار في القطـاع الدتطـور فتنخفض تكلفة الاستثمارأموالذم في البنوك، وىذا يضمن توفتَ مزيد من 
ضرورة التحرير الدالي كشرط لتحفيز  (Mathieson1979)حجم الاستثمار الاترالي وفعاليتو، وترتفع معدلات النمو الاقتصادي. وجاء 

الفائدة التوازي  بشكل حر في ضل لزيط تنافسي بتُ الدؤسسات الدصرفية والدالية،  النمو الاقتصادي، حيث أنو من الضروري أن يتم تحديد سعر
 Roubini)حتى لو كان ذل  مصحوباً في البداية بتدابتَ قصتَة الأجل لضمان الاستقرار الدالي في بداية تطبيق سياسات التحرير الدالي .وجاء 

& sala martin1992) عواقب مدمرة خاصة على عمق النظام الدصرفي وقوتو الدؤسسية، حيث يصبح  ن للقيود على النشاط الدالييبتُ ا
العمق الدالي ضحل جداً لا سيما في ظل أسـعار صرف حقيقية سالبة، حيث أن نتائج دراستهم كانت بناءاً على وضع لظوذج يدرس آثار 

كبح الدالي على النمو الاقتصادي. كما ظهرت عدة انتقادات الاختلالات الخارجية التي تطرأ على الأسواق الدالية من خلال تطبيق سياسة ال
والاستثمار،  الادخار على الفائدة الحقيقية معدلات لإرتفاع الإلغابي الأثر افتًاض (، تتمثل في1973)Shawو Mckinnonلنموذج 
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، كما  (2004)العزوز بن عليرالاستثما(؛ إلى أن ارتفاع معدلات الفائدة يؤثر سلبا على 1991)Duttو Burkettحيث اوضح كل من 
،  (Nasser ary Tanimoun2004)(، أنو لا توجد علاقة بتُ معدل الفائدة الحقيقي ومعدل الادخار2000)Bandieraتوصل 
مثالية الأسواق  وافتًاضضرورة الى ارتفاع معدلات الفائدة، ، أن ارتفاع الادخار لا يؤدي بال)1998(عام  Williasonو Maharواستنتج 

أصبحت الاستثمارات  كلما على الإقراض ، الحقيقي الفائدة معدل ارتفع كلما أنوStiglitz(1981 ) وWeiss يرىالدالية في الدول النامية 
 Numidia Bouaichi & Pr Farid)الدتوقعة البن  السداد، وبالتالي تنخفض أرباح عن توقف الدقتًض احتمال عرضة للمخاطر، وزاد

Yaici 2014)  الرسمي في عملية التنمية حيث توصل  يتَ الدالي القطاع دور إلعالبالاضافة الىTaylor(1983و )Van 
Wiginbergen(1983و )Buffie(1984  ؛ أن التحرير الدالي لا لػفز النمو في ظل وجود الأسواق الدالية يتَ الرسمية الأكثر)

وعرفت سنوات التسعينيات، ظهور لظاذج النمو الداخلي التي توافق ان التطورات في القطاع الدالي لذا  .,(Baptiste Venet. 1994)كفاءة
، والرفع من ( J B Ang 2008)تاثتَات إلغابية على النمو الاقتصادي، من خلال معالجة مشكلة عدم تداثل الدعلومات، والتقليل من الدخاطر

الريم من إتراع على و  . (Felix Eschenbach 2004).الإضافة الى الاىتمام بدور الأسواق الداليةفعالية وكفاءة تخصيص الدوارد الدالية، ب
على الأثر الإلغابي للتطور الدالي في دعم النمو الاقتصادي، إلا أن الأدبيات الاقتصادية الخاصة بالعلاقة بتُ التطور الدالي  لبية الاقتصاديتُيا

الحقيقي  والنمو الاقتصادي تتضمن جدلا متناميا فيما إذا كان التطور الدالي لػفز النمو الاقتصادي أم أن أداء القطاع الدالي يتبع أداء القطاع
ر ول، علاوة على اتجاه السببية بينهما فإن بعض الاقتصاديتُ يروا أنو من الدمكن أن لػدث التطور الدالي آثارا سلبية على معدلات الادخاللد

 لؽكن ادراجها في اربع اتجاىات:ولذذا   وبالتالي على النمو.
  :فرضية العرض القائد 
أثر إلغابي عليو، فهو يعمل على تعزيز كفاءة كما أن لو   الاقتصادي ومسبق للنمو ضروري شرط ىو الدالي التطور أن على الفرضية تؤكد ىذه

يسمح بتحديد الفرص الاستثمارية الأكثر ربحية وتوفتَ التمويل اللازم لذا، كما ف الدعاملات والدعلومات، و الوساطة الدالية عن طريق تخفيض تكالي
وتراكم أسرع لرأس  ،التقليل من الدخاطر الدالية، الأمر الذي يؤدي إلى توزيع أمثل للموارد الداليةأنو لػسن مستوى تعبئة الدوارد الدالية، ويعمل على 

ومن بتُ  .(2004 )أمشق مبارك، سوزان كرين وآخرينالدال الدادي والبشري وإلى تقدم تكنولوجي أسرع لشا يساىم في رفع وتتَة النمو الاقتصادي
 Walter Bagehot)الأعمال الدؤيدة لتأثتَ التطور الدالي على النمو الاقتصادي لصد 

1873,Shumpeter1934,Hicks1969,Cameron1967,Gerscherkron1962,Goldsmith196,Gurey& 
Shaw1967, McKinnon1973, Merton Miller1988 )   لنمو ايؤثر إلغابيا على التطور الدالي ان  إلىإشارت حيث

 Marco Pagano (1993))ستثمار، وكفاءة الوساطة الدالية، حجم الا، بواسطة ثلاث قنوات رئيسية الدتمثلة في الادخارالاقتصادي
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 :فرضية الطلب التابع 
 Joan)الاقتصادي للنمو لزصلة ىو إلا الدالي ما أن التطور حيث الدالي، التطور إلى يؤدي الذي ىو الاقتصادي النمو أن على تقوم

Robinson1952) ،  الدالية، الدؤسسات من عمل يزيد بدوره وىذا الدالية، لخدماتالظوا في  تطلبي في النشاط الاقتصادي توسعالإذ ان 
 طلب زيادة إلى يفضي وتوسعها، الدختلفة الاقتصادية القطاعات في الاستثمارات لظو أن حيث جديدة، مالية مؤسسات إنشاء إلى ويؤدي

ومن أىم الأعمال التي أيدت  الدالي، القطاع فعالية ولظوالنهاية إلى  في يؤدي الدالي، والذي القطاع من الدقدمة الدالية الخدمات على الدستثمرين
 & Robinson1952, Patrick1966, Demetriades)لاقتصادي على التطور الدالي لصد فرضية تأثتَ النمو ا
Husseuin1996) لظو النشاط الاقتصادي. الأسواق الدالية ناتجة عن في تغتَاتكل الن  الذين اوضحوا ا 

 رحليةفرضية الد: 
 والنمو الدالي التطور بتُتبادلية  علاقة وجود على القائمة ،1966 سنة (Patrick)  باتريمن طرف  الفرضية ىذه اقتًحت
علاقة السببية ذات وعليو فال .التطور الاقتصادي الذي تشهده الدولةة الدرحلية لان اتجاه العلاقة السببية يتبع مرحلة وسميت بالفرضي الاقتصادي،

 مالي نظامبناء  وذل  من خلال خلال الدراحل الأولى من التنمية، فرضية قيادة العرض(الاقتصادي )الاتجاىتُ تتجو من القطاع الدالي إلى النمو 
 .الحقيقي الإنتاجية للقطاع الطاقة بالتالي يساىم في زيادةو  لسصصات رأس الدال، كفاءةوتحستُ   السيولة، وإدارة الددخرات، يقوم على ترع فعال

 حيث يؤدي، خلال الدراحل الدتأخرة من التنمية الاقتصادية الطلب( تابعية فرضيةالدالي )في حتُ أن السببية تتجو من النمو الاقتصادي إلى القطاع 
 (Patrick H.T1966) .الدالية الخدمات على الطلب زيادة إلى الاقتصادي النمو
 الاقتصادي والنمو الدالي التطور بتُ علاقة أي وجود عدم: 

 النمو بتُ علاقة ىناك توجد لا بأنو حيث يعتبرون ،انتقد العديد من الاقتصاديتُ الدور الذي يلعبو تطور القطاع الدالي في النمو الاقتصادي
النمو  عملية في ولزدود جدا بسيط دور ؤديت الذي يعتقد ان تطور الأسواق الدالية Lucas(1988)أمثال:  الدالي، والتطور الاقتصادي

 Meir) كذل الاقتصادي. و  النموفي تحقيق  الدالي التطور دور نفى لذيا(Stern1989)و .(Lucas Robert.E1966)قتصاديالا
& Seers1984) الاقتصادي النمو في الدالي التطور دور إيفال وفي تم الذي. 
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III. :أدبيات الدراسة 
في  ، ألعية بالغة لدى الباحثتُ والدتخصصتُالعلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصاديموضوع  أحرزإضافة إلى الدراسات النظرية فقد  

العكسية والتي ترى أن فرضية أن التطور الدالي يقود إلى النمو الإقتصادي، ثم الفرضية  اختباربالدراسات التجريبية، فقد تناول ىؤلاء الباحثون 
 نذكر ألعها فيما يلي: النمو الاقتصادي يقود إلى التطور الدالي، بالإضافة إلى لرموعة الدراسات التي قامت باختبار اتجاه مزدوج للعلاقة.

والتي تعتبر أول دراسة تناولت العلاقة القائمة بتُ التطور الدالي والنمو الإقتصادي،  (Goldsmit, 1969)دراسة  -
، فخلصت ىذه الدراسة إلى أن ىناك توازي واقتًان 1963 - 1860دولة مصنعة خلال الفتًة  35ث شملت عينة متكونة من حي

 بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي. 

لتحديد العلاقة السببية بتُ التطور الدالي  (Granger)الدنهجية السببية لـــ  (Gupta, 1984)استخدمت دراسة  -
ومؤشر  ، الائتمان الخاص، الائتمان الكلي لقياس التطور الداليM1،M2دولة نامية باستخدام النقود  14ادي في والنمو الاقتص

وقد كانت النتائج التي توصل إليها متباينة بتُ الدول، بحيث وجد دلائل تؤيد ما اسماه  ،الإنتاج الصناعي لقياس النمو الإقتصادي
(Patrick, 1966)     العرض القائد(Supply - Leading)  أي أن التطور الدالي يقود النمو الاقتصادي في تذاي  دول، في

أي أن التطور الدالي ىو  (Demand - Following)الطلب التابع  (Patrick, 1966)حتُ أنو لم لغد ما يؤيد ما اسماه 
مو الاقتصادي وأن النمو الاقتصادي يؤدي إلى التطور نتيجة للعملية التنموية، ولكن نتائجو أشارت إلى أن التطور الدالي يؤدي إلى الن

 .الدالي في أربع دول، وبالنسبة للعلاقة السببية وجد أن ىناك سببية ذات اتجاىتُ في دولتتُ فقط

إلى التي تهدف  Jung (1986)دراسة  -
دولة، وذل  بتطبيق اختبار جرالصر  56قياس العلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي لعينة بتُ الدول الدتقدمة والنامية يبلغ عددىا 

كنسبة من الناتج المحلي الإترالي. وقد   M2، والسيولة المحلية M1للسببية مستخدما مؤشرين لقياس التطور الدالي لعا: الدعروض النقدي 
جاءت النتائج مؤيدة لفرضية العرض القائد وذل  في حالة الدؤشر الأول للتطور الدالي للدول النامية فقط، بينما تتحقق فرضية تابعية 

 الطلب لكل من الدول النامية والدتقدمة باستخدام الدؤشر الثاي .

دات الودائع ونسبة التي تم فيها استخدام نسبة موجو  (Demetriades and Hussein, 1996)أما دراسة  -
M2  دول نامية،  16إلى الناتج المحلي الإترالي كمقياس للتطور الدالي، ومتوسط الدخل الحقيقي للفرد كمقياس للنمو الاقتصادي

بحيث تفاوتت نتائج اختبارات السببية بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي بتُ الدول الدختلفة، ففي حوالي نصف الدول موضع 
ىناك إشارة إلى وجود سببية ثنائية الاتجاه بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي، ولكن في عدد من الدول كانت النتائج تشتَ  الدراسة

 إلى أن السببية تتجو من النمو الاقتصادي إلى التطور الدالي.
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باختبار العلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي مستخدمة مقياستُ للتطور الدالي لعا: الخصوم  Favara (2003)دراسة قامت  -
لا عن النمو السائلة لدى الجهاز الدصرفي، والائتمان الدمنوح للقطاع الخاص من البنوك والدؤسسات الدالية الأخرى إلى الناتج الإترالي الحقيقي لشث

، 1998 – 1960دولة خلال الفتًة  85موعة من الدتغتَات الحاكمة للنمو الاقتصادي. وذل  بالتطبيق على الاقتصادي بالإضافة إلى لر
، وقد استخدم التحليل عدة (Panel Data)( والثانية بيانات لرمعة Cross section data)باستخدام عينتتُ: الأولى بيانات مقطعية 

 Cross)لدراسة إلى أن العلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي في حالة البيانات الدقطعية أساليب قياسية لستلفة في التقدير. وقد توصلت ا
section data)  ضعيفة، كما وجدت دليل على أن العلاقة يتَ خطية بتُ التطور الدالي والنمو لشا يعتٍ أن التطور الدالي لؽارس تأثتَ مؤقتا على

فكانت العلاقة بتُ التطور والنمو سالبة  (Panel Data)قالية في التنمية، أما في حالة البيانات المجمعة النمو الاقتصادي خلال الدرحلة الانت
 في الأجل الطويل.

العلاقة الدوجودة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي على (Christopoulos and Tsionas, 2004)دراسة  اختبرت -
وذل  باستخدام اختبار التكامل الدشتًك، وطريقة الدربعات الصغرى  2000 - 1970ة الزمنية دول متقدمة خلال الفتً  10الددى الطويل في 

، حيث تم قياس النمو الاقتصادي بالناتج المحلي الإترالي الحقيقي، والتطور الدالي بنسبة إترالي الودائع إلى FMOLSالعادية الدصححة كليا 
وقد  .أخرى مؤثرة في النمو والدتمثلة في: نسبة الاستثمار الثابت إلى الناتج المحلي الإترالي، والتضخم الناتج المحلي الإترالي بالإضافة إلى متغتَات

أكدت نتائج اختبار التكامل الدشتًك وجود علاقة موجبة قوية على الددى الطويل بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي، كما كشفت نتائج 
 .ة أي أن التطور الدالي ىو الذي يسبب النمو الاقتصادي وليس العكسالدراسة عن وجود اتجاه أحادي السببي

بتحليل العلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي بالتطبيق على الاقتصاد  (Ang and McKibbin, 2007)تقوم دراسة  -
مستخدما اختبارين: اختبار التكامل الدشتًك واختبار السببية باستعمال  2001 – 1960الداليزي من خلال مشاىدات سنوية خلال الفتًة 

دام مؤشر مالي مركب يعبر عن التطور الدالي مكون من ثلاثة ، بحيث اعتمدت الدراسة على استخJohansenلظوذج تصحيح الخطأ بطريقة 
كنسبة من الناتج المحلي  M3ىي نسبة السيولة المحلية بمعناه الواسع  Bank-basedمؤشرات مصرفية نتيجة لسيادة نظام قاعدة الدصارف 

، بالإضافة إلى بعض % GDPبن  الدركزي  ، ونسبة إترالي الأصول للبنوك التجارية وال% GDP، نسبة الائتمان الخاص GDPالإترالي 
. وقد خلصت % GDP، نسبة الاستثمار % GDPالعوامل الحاكمة الأخرى مثل: سعر الفائدة الحقيقي، شروط التجارة، نسبة الادخار 

اه العلاقة يتدفق من النمو الدراسة أنو على الريم من وجود علاقة الغابية بتُ التطور الدالي والنمو الاقتصادي في الأجل الطويل إلا أن اتج
 الاقتصادي إلى التطور الدالي وليس العكس.

خلال  MENAدولة من دول  16على  (Mohamed Goaied and Seifallah Sassi, 2010)أما دراسة  -
لدالي، وىو معدل السيولة في القطاع ا M3/GDPواستعمال الدتغتَات التالية  GMMباستخدام طريقة  (1962-2006)الفتًة الزمنية 
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فبينت النتائج  GDPالقروض الدوجهة إلى القطاع الخاص، الناتج المحلي الإترالي، الانفتاح التجاري، التضخم، نسبة الاستهلاك الحكومي إلى 
 لا تدل  قطاع مصرفي قوي وذل  يرجع إلى، وىذا يبتُ أن ىذه الدول MENAعدم وجود تأثتَ للقطاع الدالي على النمو الاقتصادي في دول 

من أكثر عدم الاستقرار الدالي وإلى الدرجة العالية من سياسة الكبح الدالي حيث تصنف سياسات الانفتاح التجاري الدتبعة من قبل ىذه الدول 
 الاقتصاديات انغلاقا في العالم.

 61استنادا لبيانات السلة لعينة متكونة من  (Anwar, S. and Nguyen, L.P, 2011)وفي ىذا المجال أيضا قام  -
بشكل كبتَ مقاطعة في الفيتنام بدراسة العلاقة بتُ التطور الدالي والنمو الإقتصادي، بحيث أشارت الدراسة القياسية إلى أن التطور الدالي يساىم 

 بتَ بديلة للتطور الدالي.مع وجود علاقة طردية قوية بينهما عندما استخدمت تدافي النمو الاقتصادي في الفيتنام 

بدراسة العلاقة السببية بتُ Imen Mohamed Sghaierand Zouheir قام كل من  4102وأختَا في سنة  -
زائر، تونس، الاستثمار الأجنبي الدباشر، التطور الدالي والنمو الاقتصادي باستخدام بيانات السلة لعينة متكونة من أربعة دول في شمال إفريقيا )الج

الاستثمار الأجنبي الدباشر . وقد أثبتت نتائج الدراسة عن وجود أدلة قوية لعلاقة الغابية بتُ 2011– 1980ب ومصر( خلال الفتًة الدغر 
كما وجدوا أدلة على أن تطوير النظام الدالي الوطتٍ ىو شرط أساسي للاستثمار الأجنبي الدباشر حتى يكون ىناك تأثتَ  والنمو الاقتصادي،

 .النمو الاقتصاديإلغابي على 

سنحاول في ىذه بينما نفى آخرون ىذه النتيجة، لذل   علاقة طويلة الددى بتُ الدتغتَات عرفت النتائج اختلافا فمنهم من أشار إلى وجود
الاقتصادي في  النموتفحص العلاقة بتُ التطور الدالي و ل تطبيق خلاصة الدزج ما بتُ الدراسات السابقة باعتبارىا مرتكزات الانطلاق الدراسة
 .ARDLباستخدام لظوذج  الجزائر

IV.  في الجزائر: لمؤشرات التطور المالي الوصفيالتحليل 
الائتمان الدمنوح إلى القطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإترالي، الذي ، و معدلات سيولة الاقتصادان نلاحظ  (1رقم) من الشكل البياي 

تغطية الدولة  وىذا بفعل (1980-1985)مستمرا خلال الفتًةطورا كبتَا و شهدت ت  القطاع الخاص،يعبر عن دور البنوك في تدويل نشاط 
 (1986-1999في الفتًة) ، عن طريق منح قروض بصفة آلية بواسطة بن  الدولة، ولكن سرعان ما الطفضتلدختلف حاجيات الدؤسسات
الجزائر إلى  سياسة تقشفية صارمة، اين لجات التي لصم عنها، 1990في  عاشتها البلاد الأمنية التي الأزمةو  ،1986نتيجة الصدمة البتًولية لسنة
%سنة 5.7إلى  1994%سنة 39وقد أدت السياسة النقدية الأكثر تشددا إلى ىبوط كبتَ في معدلات التضخم من  ،الدؤسسات الدالية الدولية

تذبذبات بتُ الارتفاع  شهدت مؤشرات تطور القطاع الداليوبعدىا  ،الأولى حتى نهاية التسعينات الدصارف الخاصة اين برزت ،1997
، وىذا الاستقرار 1997% سنة 36.08% مقابل 42.2إلى  الاقتصادنسبة سيولة  اين ارتفعت، (1999-2014الفتًة)خلال  والالطفاض

دة موارد إعادة إلى نقد حساب أرص(، يفسر بالتحويل 1993-1999%في الدتوسط للفتًة)44.12في نسبة سيولة الاقتصاد عند مستوى 
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% 60.6معدلات السيولة المحلية بالارتفاع حيث قدر معدلذا في الدتوسط  بدأت 2001بزيادة التمويل للبنوك التجارية، وبحلول سنة و  ،الجدولة
اما تذبذبات  .2013سنة 62.7%حيث بلغ نسبة في أيلب السنوات النقدي الإنتاج(،لشا يوحي باستمرار 2001-2008بالنسبة للفتًة)

في تدويل القطاع  ضعف التزام البنوكو  ىشاشة النظام الدصرفي الجزائري، على، ربما تدل الائتمان الدمنوح إلى القطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي
الاستثمارات  كعائق يقف امام  الجزائرية البنوك لؽكن اعتبار وبالتالي ،العمومية التي شرعت فيها الحكومةلصاح خوصصة الدؤسسات  الخاص، وعدم
 .بصفة عامة النمو الاقتصاديوامام  ،بصفة خاصة الانتاجية

V. :النموذج القياسي للدراسة 
سيأخذ لظوذجنا  السابقة،الدقاربات النظرية والدراسات التطبيقية  إلى واستناداقياسو،  وبعض مؤشراتبعد وصفنا لتطور النظام الدالي في الجزائر 

 الشكل التالي:  
GDPPC = f ( DCP, M2,GOV,INV,TO,INF )….(1) 

 بحيث:
 GDPPC : معدل لظو نصيب الفرد من إترالي الناتج المحلي والذي يعبر عن النمو الإقتصادي، ويتم الحصول عليو بقسمة إترالي لؽثل

 الجارية.الناتج المحلي الحقيقي على إترالي عدد السكان مقيما بالأسعار 
 DCPS : لؽثل مقياس تطور القطاع الدالي ولػسب بالقرض البنكي في القطاع الخاص بالنسبة للـGDP  
 GOV الإترالي.: لؽثل النفقات الحكومية بالنسبة للناتج المحلي 
 M2 : يعبر عن الكتلة النقدية بالنسبة للناتج المحلي الإترالي 
 OPEN : العالدية، ويتم الحصول عليو بقسمة لرموع الصادرات والواردات على الناتج المحلي الإترالي.لؽثل مؤشر الانفتاح للتجارة 
 INV : لؽثل الاستثمار ولػسب بقسمة إترالي التكوين الرأسمالي الثابت(GFCF)  المحلي.على إترالي الناتج 

الاونكتاد و  FMI على البيانات الاحصائية الدنشورة من طرف صندوق النقد الدولي بالإعتمادالدذكورة اعلاه الاقتصادية  الدتغتَاتتم تحديد 
UNCTAD  البن  الدولي وBM  حيث تستند الدراسة القياسية على بيانات سنوية للاقتصاد  .للإحصاءاحصائيات الديوان الوطتٍ و
الدتباطئة  الدوزعة الزمنية للفجوات الذاتيالالضدار  لظوذجباستعمال  الدشتًك التكامل منهجية باستخدام (2014- 1990الفتًة ) الجزائري خلال

ARDL  
 :ARDLالمتباطئة  الموزعة الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار نموذج باستعمال المشترك التكامل منهجية .0

 Autoregressive Distributed Lagالدوزعة الدتباطئة الزمنية للفجوات الذاتي الالضدار لظوذج باستخدام الدراسة ىذه تقوم 
(ARDL) Bounds Test  طوره الذي Pesaran & Shin (1997) ،.Pesaran et al (2001)   السبب ويعود 
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 الذي الخطوتتُ اختبار أو  Johansen (1988)طريقة  مثل الدعروفة، الدشتًك لظاذج التكامل من يتَه على النموذج ىذا تفضيل في
فنموذج السلاسل الزمنية،  خصائص بشأن تظهر ما عادة التي التأكد عدم مشكلة إلىEngle and Granger, (1987)وضعو،

ARDL   مستوياتها  عند مستقرة كانت إذا ما الزمنية، خصائص السلاسللؽكن تطبيقو بغض النظر عنI(0)   ،الدرجة من متكاملة أو 
 I(2)الثانية  الدرجة متكاملة من الزمنية السلاسل تكون لا أن ىو الاختبار ىذا لتطبيق الوحيد الاثنتُ، ويبقى الشرط بتُمزيج  ، أوI(1)الأولى 
 الأجلتُ مكونات ، إلى جانب ذل  يسمح ىذا النموذج بتقدير1العينة صغتَاً حجم كان إذا حالة في جيدة تطبيقو تكون نتائج أن، كما  
أوتوماتيكيا  الإبطاءلذي يقوم بتحديد طول فتًة ا Eviews 9سيتم في ىذه الدراسة إستخدام برنامج . نفس الدعادلة في معًا القصتَ و الطويل
 (SC) .و (AIC)من معياري  كل قيمة تدي  التي
Pesaran et Al (2001 )من  كل ، يقدم(UECM)لظوذج  إطار في الدتغتَات بتُ الدشتًك التكامل علاقة تحقق مدىلاختبار  

بـ  الطريقة ىذه تعرف و لدقيدا يتَ الخطأ تصحيح لظوذج ظل في بتُ الدتغتَات التوازنية العلاقة تحقق مدى لاختبار حديثا منهجا
approach)(bounds testing لتاليا وتأخذ دراستنا النموذج الحدود. اختبار  طريقة أي: 

          ∑            
 

   

 ∑           ∑         
 

   

 

   

 ∑          ∑          
 

   

 

   
 ∑           

 

   
          

                                               

          ∑            
 

   

 ∑           ∑         
 

   

 

   

 ∑          ∑          
 

   

 

   
 ∑           

 

   
          

                                               
 

فهي  (β)الأولى  لفروقا الاجل أما معلمات العلاقة طويلة تدثل معلمات .الدعادلة يسار على واحدة الدبطئ لفتًة التابع الدتغتَ معلمة تكون  
 .التوالي على وحد الخطأ العشوائي القاطع الجزء إلى تشتَ Ԑو  αأن  حتُ في القصتَ، تعبر عن العلاقة في الددى
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طويلة الاجل بتُ متغتَات النموذج، فإذا وجدت ىذه العلاقة  توازنيووجود علاقة  اختباربعدة خطوات، حيث يتم أولا   ARDLلؽر لظوذج 
الفرضية العدمية  اختبارإلى الخطوة الثانية و ىي تقدير معلمات الدتغتَات الدستقلة في الدديتُ الطويل والقصتَ. و ىذا عن طريق  الانتقاليتم 

 ( أي :في الددى الطويل توازنيويياب علاقة امل مشتًك بتُ متغتَات النموذج )القائلة بعدم وجود تك
   :    =      =         =    0  …(1) 
   :    =      =         =    0  …(2) 
   :    =      =         =    0  …(3) 
   :   =      =         =    0   …(4) 
   :   =      =         =    0 …(5) 
   :   =      =         =    0 …(6) 

 الفرضية البديلة فتنص على عدم وجود تكامل مشتًك بتُ متغتَات النموذج في الددى الطويل: أما 
   :    ≠      ≠              0 …(1) 
   :    ≠      ≠              0 …(2) 
   :    ≠      ≠         =    0 …(3) 
   :   ≠      ≠         =    0 …(4) 
   :   ≠      =              0 …(5) 
   :   ≠      ≠              0  …(6) 
  

 Pesaran etمن  كل التي وضعها الجد ولية القيم معF الإحصائية لـ  القيمة مقارنة يتم (  Bounds test) باختباربعد القيام 
Al(2001 حيث إذا كانت ، )F  يتم رفض الفرض %10و/ أو %5،  %1المحسوبة أكبر من القيم الحرجة للحد الأعلى عند درجة معنوية
أما إذا كانت قيمة المحسوبة أصغر من القيم الحرجة للحد الأدنى فإنو يتم قبول الفرض العدم القائل القائل بعدم وجود تكامل مشتًك . العدم

 بعدم وجود تكامل مشتًك. 
 التطبيقية للدراسة:النتائج  .4
 يهدف اختبار جذر الوحدة الى فحص خصائص السلاسل  إجراء اختبار جذر الوحدة: -
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 Augmented dickeyىي اختبار  و  الزمنية، و ريم تعدد اختبارات جذر الوحدة، إلا أننا سوف نكتفي بثلاث اختبارات
Fuller(ADF ،) اختبارphillips – perron (PP )، ( وبمقارنة القيم الإحصائية مع القيم الحرجة 1التالي)من خلال الجدول

 INVسلسلة و   GOVماعدا سلسلة  الجدولية، يتضح أن الفروق الأولى لكل متغتَ من الدتغتَات ىي عبارة عن سلاسل زمنية مستقرة
فهي مستقرة عند مستواىا ، وذل  بدلالة أن القيم الدطلقة الإحصائية الدقدرة تفوق تل  الحرجة لكل مستويات الدعنوية  TOوسلسلة 

متغتَات متكاملة من الدرجة الثانية،  لاتوجد، و . وبما أن ىذه الدتغتَات ليس لذا نفس درجة التكاملPPو  ADFالإحصائية بالنسبة لاختباري 
 بالنسبة للنموذج الدقتًح.فانو لؽكن إجراء اختبار التكامل الدشتًك باستخدام منهج الحدود 

 : ARDLمنهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة -
 :حدودمل المشترك باستعمال منهج الاختبار التكا -0

من (F)وذل  بالاعتماد على إحصائية  نقوم باختبار علاقة التكامل الدشتًك بتُ متغتَات الدراسة، (،ARDL)منهج الحدود  إلى بالانتقال
 .(3و)(2) تُالجدول تظهر نتائج ىذا الاختبار في. و (Wald Test)خلال 
فنجد أن القيمة .  pesaran et al (2001)مع القيمة الجدولية الدناظرة والمحسوبة من قبل  Fبعد مقارنة القيمة المحسوبة لاحصاءة _   

ىذا ما يثبت رفض الفرضية و ، % 10و% 5عند مستوى معنوية  الأعلى الجدوليةمن قيم الحد  أكبر( 4.64و)F (4.41 )المحسوبة ل 
 طويلة الأجل بتُ توازنيوتنص على عدم وجود تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات، وعليو توجد علاقة  التيو  .% 10و % 5العدمية عند مستوى 
 .مؤشرات التطور الداليالنمو الاقتصادي و 

 النمو الاقتصادي:لتطور المالي و ادراسة العلاقة السببية بين  -4
من لظو و ، الكتلة النقديةالإترالي الى المحلي الناتج لظو حصة الفرد من في اتجاه واحد من  قة سببيةىناك علا (، نلاحظ ان4من خلال الجدول)

ىو الذي يؤدي الى التطور الدالي،  النمو الاقتصادي ه انمعنا .نسبة الائتمان الدوجو الى القطاع الخاصحصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي الى 
 طلب التابع.وىذا مايؤيد فرضية ال

 دراسة التوازن في المدى الطويل: -2
، قمنا بقياس العلاقة طويلة الأمد في إطار لظوذج مؤشرات التطور الداليبتُ النمو الاقتصادي و بعد التأكد من وجود علاقة تكامل مشتًك بتُ 

ARDL (6والجدول ) (5الجدول ). وتظهر نتائج التوازن في الددى الطويل في. 
الانفتاح كل من عرض النقود بمعناىا الواسع، الانفاق الحكومي، بيتأثر معنويا في الددى الطويل النمو الاقتصادي  ان (5الجدول )توضح نتائج 
، الكتلة النقديةكل من و حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي لظو التي تربط ما بتُ  عكسيةويظهر ذل  جليا من خلال العلاقة ال، التجاري
الائتمان نسبة من ( ان النمو الاقتصادي يتأثر معنويا في الددى الطويل بكل 6الجدول )نلاحظ في  بينما .التجاري الانفتاحو الحكومي، الانفاق 
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نسبة  عكسيا مع كل من حصة الفرد من الناتج المحلي الإتراليلظو  يرتبط حيث الانفتاح التجاري.و  ، الاستثمار،المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص
 الاستثمار.معدل والغابيا مع الانفتاح التجاري.  ،المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص الائتمان
 دراسة التوازن في المدى القصير: -4

فقد ظهر سالب و معنوي،لشا يؤكد على وجود علاقة توازنية طويلة الاجل.وتظهر نتائج  ECM(-1)يما لؼص معامل حد تصحيح الخطأ ف
 . (8و) (7الجدول )تقديرات لظوذج تصحيح الخطأ  في 

حصة الفرد لظو فقط. إذ يرتبط  الانفاق الحكوميالاستثمار و ان النمو الاقتصادي يتأثر معنويا في الددى القصتَ بكل من ( 7الجدول )نلاحظ من 
ان النمو الاقتصادي  (8الجدول )في حتُ يوضح  من الناتج المحلي الإترالي بعلاقة عكسية مع الانفاق الحكومي، وعلاقة طردية مع الاستثمار.

 .ردية مع الانفتاح التجاريحصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي بعلاقة طلظو يرتبط يتأثر معنويا في الددى القصتَ بالانفتاح التجاري. حيث 
من صحة ، وبالتالي يتم التحقق (0.63-و) (0.55-ومعنوي )أن معامل حد التصحيح سالب  (8( و)7الجدولتُ )من  يلاحظ أيضاو 

فتًة واحدة حتى يصل إلى وضع  الإترالي يستغرقحصة الفرد من الناتج المحلي لظو وىذا يعتٍ أن سلوك الدتغتَ التابع الدتمثل في  .تصحيح الخطأ
التوازن في عن مستوى حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي لظو من الضراف  %63و%55كما يظهر من النتائج أن   الطويل،التوازن في الأجل 

 الددى الطويل سيتم تصحيحو كل عام.
 : (Stability Test)اختبار استقرار النموذج -5

ى بعد دراسة التوازن في الددى القصتَ، نتأكد من خلو البيانات الدستخدمة في ىذه الدراسة من وجود أي تغتَات ىيكلية فيها، بالاعتماد عل
 .CUSUMSQاختبار المجموع التًاكمي للبواقيو  CUSUMاختبار المجموع التًاكمي لدربعات البواقي 

بالنسبة للنموذج يعبر عن  CUSUM( نلاحظ أن اختبار المجموع التًاكمي للبواقي الدعاودة5)(و4( و)3)( و2من خلال الشكل البياي )
الشيء بالنسبة لاختبار المجموع التًاكمي .نفس %5وسط خطي داخل حدود الدنطقة الحرجة، ليشتَ إلى الاستقرار في النموذج عند حدود معنوية 

الدعاملات الدقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الالضدار الذاتي للفجوات يتضح من ىذين الاختبارين أن . و CUSUMSQلدربعات البواقي
 الزمنية الدوزعة الدستخدم مستقرة ىيكليا عبر فتًة الدراسة.

 .(10و)(9) تُكل القياسية، فقد تم استخدام عدة اختبارات كما ىو موضح في الجدولللتأكد من خلو لظوذج تصحيح الخطأ من الدشا و 
 %أي أن التغتَات في الدتغتَات الدستقلة تفسر لنا ما يربو عن 0.98، يتضح بأن قيمة معامل التحديد قد بلغت (3( و)2)من خلال الجدول 

ىذا  لا توحي إلى وجود ارتباط ذاتي ما بتُ الأخطاء. Durbin-Watsonإحصائية . كما أن النمو الاقتصاديمن التقلبات في 91
 أي أن النموذج قد تجاوز كافة إحصائيات فحص البواقي، مثل تحقق شرط التوزيع الطبيعي للبواقي، ، %5كل الاحتمالات اكبر من يظهر ان  و 

 .النمو الاقتصادي ومؤشرات التطور الداليملائم لتمثيل العلاقة بتُ سليم إحصائيا و بالتالي النموذج و . و عدم وجود مشكلة عدم ثبات التباين
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VI. :تحليل النتائج 
 بمعناه الواسع،مؤشر عرض النقود كل من و  بينت نتائج الدراسة على وجود علاقة سلبية معنوية بتُ لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي

 Shan and Lieng ،Abu-baderالنظريات التطبيقية ألعها: العديد من  وىذا ما يوافق والائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص.
and Abu Qan (2006) ،Morris Sun (2001) ،Teng (2005), Favara (2003), Jung (1986).  حيث ان

ارتفاع نسبة و  .%18ب ، سيؤدي الى الطفاض لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي %1ب  بمعناه الواسعارتفاع مؤشر عرض النقود 
 الىويرجع ذل   %43ب ، سيؤدي الى الطفاض لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي %1ب الائتمان المحلي الدقدم إلى القطاع الخاص 

وعدم امكانها ، الدالية مواردىاسوء تخصيص و ، في توزيع القروض القطاع اللبنكيالسياسات التي يتبعها القطاعات الدالية، وخصوصا  ضعف ادارة
 جاءو  .مي في تسيتَىاالقطاع الحكو  سيطرة نتيجةإلى لرالات يتَ إنتاجية،  اوتوجيههمن زيادة كفاءة الاستثمارات بالريم من زيادة حجمها، 

، سوف يؤدي %1ب حيث ان ارتفاع معدل الاستثمار بعلاقة طردية ومعنوية مع لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي،  معدل الاستثمار
إذ ان زيادة الانفاق الاستثماري . وىذا مطابق لدا جاءت بو النظرية الاقتصادية. %13ب الى ارتفاع لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي 

زيادة النشاط الاقتصادي،  من اجلفي الدشروعات التنموية الانتاجية والخدمية التوسع ، الذي يؤدي بدوره الى الفائض الداليدة في الزيا ينجم عنو
الانفاق الحكومي والانفتاح التجاري بعلاقة عكسية مع النمو الاقتصادي،  كل من كما أظهرت نتائج التقدير ان وتحقيق التنمية الاقتصادية.

رتفاع الانفتاح . وا%12، سوف يؤدي الى ارتفاع لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي ب %1ب  الانفاق الحكوميحيث ان ارتفاع 
على  زيادة الإنفاق الحكومي تفستَه انولؽكن  .%18ب ، سوف يؤدي الى ارتفاع لظو حصة الفرد من الناتج المحلي الإترالي %1التجاري ب 

الزيادة في الدوارد الدالية من اجل تغطية عجز الجزائر، تتطلب  لستلف الدشاريع الاستثمارية، والبتٌ التحتية اللازمة لتنويع مصادر مداخيل وإيرادات
الضغط على ميزان الددفوعات  ، ادت الى اشتدادوعدم قدرتها على منافسة الدنتجات الأجنبيةللجزائر، القاعدة الصناعية  من جهة. وتراخ الديزانية

 .ومن ثم تراجع النمو الاقتصادي
 الخاتمة:

لذل  قمنا في الجزء النظري بتقديم بشكل  الاقتصادي،الدالي والنمو  القطاع تطورلة الإلدام بموضوع العلاقة بتُ استهدفت ىذه الورقة البحثية لزاو  
، مع تقديم تطورات مؤشرات ، وفرضيات العلاقة بتُ تطور القطاع الدالي والنمو الاقتصاديالدالي الدلامح النظرية الدتعلقة بالتحريرلستصر بعض 

كل من عرض النقد والائتمان المحلي من القطاع الخاص على النمو   وتحليل تأثتَد في الجزء التطبيقي لذذه الورقة حاولنا إلغا أما الدالي.النظام 
في  ،العلاقة بينهما طبيعة وكذا تحديد لتوضيح أي الدؤشرات الاكثر العية في التاثتَ على النمو الاقتصادي ،لتُصفي لظوذجتُ منف الاقتصادي

النمو الاقتصادي ىو  أن ،النتيجة التي لؽكن أن نستخلصها من الدراسة القياسيةو  .ARDLباستخدام لظوذج  ،والددى الطويلالددى القصتَ 
 ،ويعد الائتمان المحلي الدقدم الى القطاع الخاص اىم مؤشر لتفستَ العلاقة بتُ القطاع الدالي والنمو الاقتصادي الذي يؤدي الى التطور الدالي،

فشل سياسات التحرير يرجع الى ولعل ىذا  الطلب التابع. فرضية يدكما يدل على تأوىذا  .سلبا على النمو الاقتصادي القطاع الدالي ؤثري بحيث
وسوء تخصيص مواردىا الدالية، وعدم في توزيع القروض، القطاع اللبنكي السياسات التي يتبعها ضعف ادارة القطاعات الدالية، وخصوصا الدالي، و 
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من وجود بنوك متخصصة في تدويل الاستثمارات الدنتجة في الجزائر عدم و ، من جهة زيادة حجمهاامكانها من زيادة كفاءة الاستثمارات بالريم من 
الدزيد من العمل  لشا يستدعي ،بالدرجة الأولى على مداخيل المحروقات طبيعة الاقتصاد الجزائري الريعي، الذي يعتمد بالإضافة الى ،جهة اخرى
وإحداث من اجل رفع معدلات النمو  والتًكيز على تنويع الاقتصاد خارج المحروقات الدالية، ، ودعم الدؤسساتالنظام الداليواصلاح  لتطوير
  .الاقتصادية التنمية
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 الجداول والاشكال:
 ارية السلاسل الزمنية:اختبار استقر  (:0الجدول)

 

انسهسهت 

 انزينيت

 انقرار

 )انرتبت(

ADF PP Kpss 

 الفرق الأول عند المستوى الفرق الأول عند المستوى الفرق الأول عند المستوى

GDPPC I(1) (0-2.30 (0) -7.70 (0) -2.30 (2) -8.28 I(0) (0-2.30 

M2 I(1) (0) 4.09 (0) -3.68 (1) 3.80 (2) -3.68 (4) 0.149 (1) 0.082 

DCP I(1) (2)  -2.14 (0) -6.68 (2)  -1.44 (1)-4.06 (4) 0.154 (2)  0.112 
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GOV I(0) (0)  -0.54 (0) -6.04 (2) -0.55 (2) -6.05 (4)   0.144 (1)   0.130 

INV I(0) (1)  2.04 (0)  -3.86 (4) -3.32 (4)  -3.85 (4) 0.146 (3)   0.060 

TO I(0) (0)  -0.17 (0)  -4.91 (3) -0.17 (2)  -4.90 (4) 0.149 (2)   0.095 

INF I(1) (0)    2.26 (0) -3.95 (3) 1.88 (2) -3.91 (5)  0.180 (7) 0.09 

The 5% Critical Value : ADF :-1.95    , PP : -1.95  , KPSS: 0. 146 

 Eviews 9.0بناء عهً يخرخاث برنايح  ينإعذاد انباحث انًصذر:

 

 (1)اننًىرج اختبار ينهح انحذود نىخىد علاقت طىيهت الأخم بين انًتغيراث(: 2اندذول)
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 

 

 

 

 

 (2)اننًىرج انحذود نىخىد علاقت طىيهت الأخم بين انًتغيراث اختبار ينهح(: 3اندذول)
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:

 انًتغيراثنهسببيت بين  Grangerاختبار (: 4اندذول)
 Grangerنتيجة سببية  الاحتمال اتجاه العلاقة السببية

 GDPPC لا يسبب DCPS 0.0289 علاقة سببية في اتجاه واحد
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 DCPS   لا يسببGDPPC 0.1802 لا توجد علاقة سببية

 GDPPC لا يسبب M2 0.0421 علاقة سببية في اتجاه واحد

 M2 لا يسببGDPPC 0.4554 لا توجد علاقة سببية

 Eviews 9.0بناء على مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 
 

 GDPPC))انًتغير انتابع   انطىيم قذراث انًعهًاث في انًذيي:(5اندذول)

 

 
 

 GDPPC))انًتغير انتابع   قذراث انًعهًاث في انًذي انطىيمي:(6اندذول)
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج ين إعداد الباحث المصدر:
GDPPC∆))انًتغير انتابع  نًىرج تصحيح انخطأ  نتائح تقذيراث:(7)الجدول

 
 

 GDPPC∆))انًتغير انتابع  نًىرج تصحيح انخطأ  تقذيراثنتائح :(8)الجدول
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :1نتائح فحص بىاقي اننًىرج :(9اندذول)
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 2نتائح فحص بىاقي اننًىرج:(11اندذول)

 

 
 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:

 

 

 (2114-1991خلال انفترة) انقطاع انًاني في اندزائرر تطى(:1انشكم انبياني رقى)
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 EXCELباستخذاو  برنايح  ينانًصذر:ين اعذاد انباحث

 
 (2)اننًىرجCUSUMإختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي :(2الشكل )

 

 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 
 

 (1)اننًىرجCUSUMإختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي :(3الشكل )
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 

 CUSUMSQاختبار انًدًىع انتراكًي نهبىاقي (:4انشكم انبياني)

 

 
 

 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 

 

 

 

 

 (2)اننًىرجCUSUMSQاختبار انًدًىع انتراكًي نهبىاقي (:4انشكم انبياني)
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 Microfit5.1بناء عمى مخرجات برنامج  ينإعداد الباحث المصدر:
 

 


