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      :ملخــص
(، من  2022–1996تهدف هذه الدراسة إلى قياس أثر مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر خلال الفترة )        

المتجه الخطأ  تصحيح  نموذج  باستخدام  بينهما  الديناميكية  العلاقة  تحليل  تكامل  (VECM) خلال  علاقة  وجود  من  التأكد  بعد 
 . نجوهانسمشترك وفق اختبار 

ة طويلة الأجل بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية، حيث تبين أن فعالية الحكوم  توازنيهأظهرت النتائج وجود علاقة          
سلبا تؤثران  التنظيمية  الإجمالي،    والجودة  المحلي  الناتج  إلى  العام  الدين  نسبة  القانون  و على  سيادة  مؤشرات  المقابل سجلت  في 

السياسي والصوت والمساء الفساد والاستقرار  إيجابيومكافحة  المالية  لة تأثير  القصير، فقد ظهر ،  على الاستدامة  أما في الأجل 
. كما كشفت نتائج تأثيرا معنوي   أي    تأثير معنوي لكل من الجودة التنظيمية والاستقرار السياسي، في حين لم تظهر بقية المؤشرات

اختبار السببية لغرانجر عن غياب علاقة سببية بين المتغيرات، بينما أظهرت دوال الاستجابة للصدمات وتحليل التباين محدودية  
   . تأثير الحوكمة على الاستدامة المالية خلال فترة الدراسة

 ، الجزائر.(VECM)نموذج ، الاستدامة المالية ، الدين العام، مؤشرات الحوكمة :مفتاحيةالكلمات ال
 JEL  : H63 ،H61 ،C32 ،D73 ترميز

Abstract:  

         This study aims to assess the impact of governance indicators on fiscal sustainability in 

Algeria over the period 1996–2022 by analysing the dynamic relationship between them using the 

Vector Error Correction Model (VECM), following the confirmation of a long-run co-integration 

relationship through the Johansen test.  

        The results reveal the existence of a long-term equilibrium relationship between governance 

indicators and fiscal sustainability, showing that government effectiveness and regulatory quality 

exert a negative effect on the public debt-to-GDP ratio, whereas the rule of law, control of 

corruption, political stability, and voice and accountability have a positive impact on fiscal 

sustainability. In the short term, only regulatory quality and political stability exhibit significant 

effects, while the remaining indicators show no statistically significant impact, Additionally, 

Granger causality tests indicate the absence of a causal relationship between the variables, whereas 

impulse response functions and variance decomposition analyses demonstrate the limited and non-

sustainable effect of governance on fiscal sustainability during the study period. 

Keywords : Governance Indicators; Fiscal Sustainability; Public Debt; VECM Model; Algeria. 

JEL Classification Codes: H63, H61, C32, D73. 
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 : قدمةم. 1
ا خلال السنوات الأخيرة، وأصبح من بين أكثر القضايا إثارة للنقاش  شهد موضوع الحوكمة اهتماما متزايد  

ا من أولويات صناع السياسات نظر  بذلك   قد أضحت و  ،المنظمات الإقليمية والدولية  سواء من قبل الحكومات أو
القانون  وسيادة  والمساءلة  الشفافية  مبادئ  وترسيخ  المؤسسات  دولة  بناء  في  أساسية  ركيزة  تمثل  ولا    ،لكونها 

المالي، حيث تسهم في تعزيز  المجال  ليشمل  يمتد  المؤسسية فحسب، بل  الحوكمة على الجوانب  يقتصر دور 
الشفافية في إدارة الموارد العامة، وتحسين كفاءة الإنفاق الحكومي وضمان المساءلة في تخصيص الاعتمادات 

قدرة الدولة على تمويل نفقاتها العامة بطريقة مستدامة دون   ، المرتكزة على دعمبما يدعم تحقيق الاستدامة المالية
 اللجوء إلى حلول ظرفية قد تؤدي إلى تفاقم العجز المالي أو تراكم الدين العام. 

تحديات هيكلية رئيسية، أبرزها العجز  في الجزائر ضغوط متزايدة و   العامة  الموازنة  تواجهوفي هذا السياق      
العامة،   الأعباء  تفاقم  عن  الناتج  الموازنة  كذاالمالي  ايرادات  للفترة  )  %55بحوالي  ارتباط  -2000كمتوسط 

   .التي تتحكم فيها عوامل اقتصادية وأخرى غير اقتصادية النفط عوائد ( ب2022
، ما يستدعي تبني إن استمرار هذا الوضع يزيد من هشاشة التوازنات النقدية والمالية للاقتصاد الجزائري        

ترتكز استدامة  أكثر  مالية  جوانبهاإفي    سياسات  الح  حدى  مؤشرات  تحسين  وتنويـــــعلى  مصادر ــوكمة،  ع 
وترشي الاستخــــالإيرادات،  يضمن  بما  العام،  الإنفاق  المدى ـــد  على  المالي  الاستقرار  وتعزيز  للموارد  الأمثل  دام 

 .الطويل
   التالي:الرئيسي تبرز إشكالية الدراسة في التساؤل   انطلاقا من الأفكار المثارة اعلاه :مشكلة الدراسة -

 ؟ الاستدامة المالية في الجزائر تحقيق الحوكمة على الالتزام بمتطلباتؤثر يإلى أي مدى 
 التالية: الاسئلة الفرعية ويندرج تحت هذه الإشكالية 

 ا؟ موما هي أبرز مؤشرات قياسه والاستدامة المالية، الحوكمة مضمون  ام -
 مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر على المديين القصير والطويل؟  ما أثر -
 :الدراسة أهداف -

 : نسعى من خلال هذه الدراسة إلى تحقيق جملة من الأهداف، نذكر أهمها فيما يلي       
 (. 2022-1996ثر مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر خلال الفترة )أقياس  -
سببية  - اختبار  إطار  في  المالية  والاستدامة  الحوكمة  مؤشرات  بين  السببية  العلاقة  اتجاه   Granger اختبار 

 . VECM  ضمن نموذج
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تحليل أثر الصدمات الهيكلية لمؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية من خلال دوال الاستجابة للصدمات  -
 .وتجزئة التباين، لتحديد مدى استجابة الاستدامة المالية للتغيرات غير المتوقعة في مؤشرات الحوكمة

 : الدراسة منهج -
موضوع         لطبيعة  لملاءمته  التحليلي،  الوصفي  المنهج  على  النظري  جانبها  في  الدراسة  هذه  اعتمدت 

ما في الجانب التطبيقي، فقد تم أ البحث، وذلك من خلال عرض المفاهيم المرتبطة بالحوكمة والاستدامة المالية،
الاعتماد على المنهج القياسي الكمي بهدف تحليل العلاقة الديناميكية بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية  

 .  Eviews12وذلك باستعمال برمجية  (VECM) من خلال استخدام نموذج متجه تصحيح الخطأ
 :للدراسة )الحوكمة والاستدامة المالية ومؤشرات قياسهما(  النظري . الإطار 2

المحور  سيتم         هذا  مفهوم في  استعراض  إلى  قياسها، إضافة  وأبرز مؤشرات  الحوكمة  مفهوم  إلى  التطرق 
 .الاستدامة المالية وأهم المؤشرات المعتمدة لتقييمها

 ومؤشرات القياس  ، المصادر،التعريف: الحوكمة. 1.2
مت       الأخيرة  السنوات  في  برزت  التي  الحديثة  المفاهيم  من  أبعادها  بمختلف  الحوكمة  العشرين عد  القرن    ن 

 .قياسها أهم مؤشرات  و  هاتعريفات سنحاول في ما يلي ابراز
   :تعريف الحوكمة .1.1.2

الحوكمة  يعتبر          المفاهيم  مفهوم  كالإدارة المن  المعرفية  الحقول  من  عدد  مع  والمتداخلة  الأبعاد  متعددة 
مضمونه تحديد  في  النظرية  المقاربات  اختلفت  فقد  السياسية،  والعلوم  إلى   ،  والاقتصاد  التوصل  يتم  لم  لذلك 

تعريف جامع مانع يحظى بإجماع تام، بل تعددت التعريفات بتعدد الجهات التي تناولته، سواء كانت منظمات 
  من جوانب الحوكمة. ز كل طرف على جانب معين وية أو باحثين أكاديميين، حيث ركدولية أو هيئات تنم

 من الإجراءات الإدارية، بل إطارا بنيويا شاملا   الحوكمة ليست مجرد مجموعةالدولية،  المؤسسات    فمن منظور
        يضبط توازن القوى بين مختلف الفاعلين الاقتصاديين والسياسيين، ويعيد تنظيم مسارات التأثير في صنع القرار.  

ل السلطة الاقتصادية داخل إلى بعدٍ تحليلي يعالج كيفية تشك البعد الإجرائي    يتجاوز  الفهم  اوعليه فإن هذ        
الموارد   المجتمع بتوزيع  تسمح  التي  المستقرة  المؤسسية  المنظومات  إلى  الحكومي  المستوى  من  تنتقل  وكيف 
ولذلك حافظ البنك الدولي على تعريفه الشامل للحوكمة بوصفها »الطريقة التي تمارس بها السلطة في   ،بفعالية

 ،. (World Bank, 1994, p. 1) إدارة الموارد الاقتصادية والاجتماعية بهدف التنمية«
يم فها بأنها »منظومة من الق المتحدة الإنمائي صياغة أكثر عمقا للحوكمة حين يعر م برنامج الأمم  كما يقد        

م تفاعل الدولة والقطاع الخاص والمجتمع المدني في إدارة الشأن الاقتصادي والمؤسسات والسياسات التي تنظ 
 .  (U N D P, 1997, p. 5) والاجتماعي والسياسي«
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منظم        فقدمأما  والتنمية،  الاقتصادي  التعاون  ارتباط  ت ة  أكثر  المالية منظورا  والأسواق  الشركات  ببيئة    ا 
الحوكمة تعرف  الإدارة     عندما  ومجالس  الشركات  إدارة  على  القائمين  بين  العلاقات  يحدد  الذي  الإطار  بأنها 

هي ويوفر  المصلحة،  وأصحاب  المساءلةكلاوالمساهمين  وضمان  الأداء  ومتابعة  الأهداف  لتحديد     (OECD, 

2015, p. 9)  بال المرتبط  العام  فضائها  من  الحوكمة  انتقال  التعريف  هذا  الحوكمة ويعكس  فضاء  إلى  دولة 
 .المؤسسية

رغم عدم وجود تعريف مباشر لمفهوم الحوكمة في التشريعات الجزائرية، فإن  اما في السياق الجزائري وبال       
    الخاص بالشفافية والوقاية من الفساد ومكافحته يشكل الأساس التنظيمي لأركان الحوكمة.  01-09القانون رقم  

إذ نص القانون على تعزيز الشفافية في تسيير المال العام، وترسيخ مبادئ النزاهة، وتعزيز الرقابة على        
 .(4، صفحة  2009)الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، القرارات الاقتصادية والإدارية 

   الحوكمة:مؤشرات  و  مصادر .2.1.2
يعتمد على مزج مصادر متنوعة، نظرا الأدبيات التطبيقية الحديثة إلى أن قياس الحوكمة  الكثير من تشير       

ف الأدلة الإرشادية الدولية مصادر إلى أن الحوكمة لا تترك دائما "أثرا ماديا" يسهل رصده إحصائيا. ولهذا تصن
عن   الصادرة  الخبراتية  التقييمات  والرسمية،  الإدارية  البيانات  تشمل:  كبرى  عائلات  ضمن  الحوكمة  بيانات 
مؤسسات دولية أو بحثية أو شبكات خبراء، ومسوح الرأي العام والأسر والشركات، إضافة إلى مؤشرات قائمة 

وتوضح الأدلة ذاتها أن مؤشرات الحوكمة قد تكون "تجميعية" تجمع مقاييس   ،على أحداث أو وقائع قابلة للتوثيق
مختلفة في مؤشر واحد، كما هو حال المؤشرات الدولية الكبرى التي   لظاهرة واحدة، أو "مركبة" تجمع عناصر

 .UNDP, 2007, p)  ا عن جودة المؤسسات رتها على تقديم صورة مكثفة سياسيا وإعلاميتستمد أهميتها من قد 

18) . 
ومن الناحية المنهجية، لا يكفي الاعتماد على مصدر واحد للحكم على جودة الحوكمة، إذ قد يؤدي ذلك        

بين  المنهجي"  "الدمج  منهج  تبني  إلى  الدولية  المؤسسات  تميل  ولهذا  مضللة.  قراءات  أو  قياسية  تحيزات  إلى 
   .(UNDP, 2007, p. 18)مصادر متعددة لرفع مستوى التغطية والموثوقية

عالمي  أما        فيتقدمها  الحوكمة،  للحوكمة  مؤشرات  العالمية  المؤشرات  مشروع  البنك   WGIا  عن  الصادر 
وغياب حيث    ،الدولي السياسي  الاستقرار  والمساءلة،  الصوت  هي:  كلية  مؤشرات  ستة  المشروع  هذا  ويقدم 

العنف/الإرهاب، فعالية الحكومة، الجودة التنظيمية، سيادة القانون، والتحكم في الفساد. وتوضح وثائق التحديث 
لعام   تغطي    2024المنهجي  المؤشرات  هذه  الفترة    214أن  خلال  وتعتمد 2023-1996اقتصادًا   ،              

دمج   من  على  قائم  35معلومات  تعكمصدرا  وإقليمية س  ا،  عالمية  مسوح  في  ومستجيبين  خبراء  خبرات 
(Kaufmann & Kraay, 2024, p. 1) . 
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ا لبيانات تصورات الأسر والأعمال والمواطنين تمثل تجميعا عالمي   WGIكما توضح صفحة المشروع أن         
مؤسسة بحثية ودولية وغير حكومية وشركات خاصة، بما يتيح قراءة الاتجاهات العامة    30مستندة إلى أكثر من  

  لمؤشر، لأنه يعكس صورة أكثر شمولا ويمثل هذا التنوع في المصادر عنصر قوة في ا  ،عبر الزمن وعبر الدول
 .(World Bank, 2024) للحوكمة

إلى  0، وترتيب مئوي من 2.5و 2.5-في شكلين: قيمة معيارية طبيعية تتراوح بين  WGIعرض مؤشرات وت     
البشرية 100 والتنمية  الكلي والاستثمار  بمؤشرات الاقتصاد  المقارن وربطها  التحليل  بما يسهل استخدامها في   ،

(Kaufmann & Kraay, 2024, p. 18) . 
 ومؤشرات القياسالمفهوم،  الاستدامة المالية :  .2.2

 وكذلك إلى أهم مؤشرات قياسها.  الاستدامة المالية عريفات تأهم   إلى سنتطرق فيما يلي       
 . تعريف الاستدامة المالية :1.2.2

إذ يحظى باهتمام واسع في ،  عد مفهوم الاستدامة المالية من المفاهيم الأساسية المرتبطة بالسياسة الماليةي     
المعاصرة الاقتصادية  حيث      ،الأدبيات  الاقتصاديةتعرفها  والتنمية  التعاون   تربطنجدها     (OECD)  منظمة 

قدرة الدولة على خدمة الدين العام على المديين المتوسط والطويل دون تعريض المالية بمدى    لاستدامة المالية ا
العامة لأزمات أو ضغوط كبيرة، مثل خفض الإنفاق العام بشكل كبير أو توقف الإنفاق على بعض الأنشطة 

لوضع الاستدامة المالية بأنها ا  فقد عرف  صندوق النقد الدولي  أما،   .(OECD, 1990, p. 2)   الحكومية الحيوية
قادر  المقترض  فيه  يكون  نفقاتالذي  تمويل  في  الاستمرار  على  مستقبلاا  إيراداته  وتحصيل  العامة  الوفاء ه  مع   ،

، 2023)العركوب و كاوه عبد العزيز،  بخدمة ديونه، دون الحاجة إلى إحداث تغيير جوهري في سياساته المالية  
 . (701صفحة  

الدولة فيركزون    الأكاديميون    اما    العام وقدرة  الدين  يحلل استقرار  المالية من منظور نظري  على الاستدامة 
على أنها السياسة المالية التي   مثلا  Blanchard  هافعر   ، فقد على الحفاظ على التوازن المالي على المدى الطويل

التوازن  وتحقيق  مواردها  إدارة  على  الدولة  قدرة  يعكس  بما  القومي،  الناتج  إلى  العام  الدين  نسبة  ثبات  تضمن 
الطويل المدى  على  المستدام  حين  (Blanchard et al, 1990, p. 11)  المالي  في  على    Buiterركز، 

الجانب النقدي والتحليلي للاستدامة المالية، حيث اعتبر أن الدولة تكون مستدامة ماليًا إذا كانت القيمة الحالية 
 .(Buiter, 2003)للفوائض المالية المستقبلية المتوقعة قادرة على تعويض قيمة الدين العمومي الأصلي، 

دراسةو  )  حديثة  في  والباشا  تنفيذ   عرف(،  2024النعيمي  على  الحكومة  قدرة  "مدى  بأنها  المالية  الاستدامة 
أن   دون  المتعددة  الإنفاق"    يضعفبرامجها  على  المستقبلية  مقدرتها  باشا،  ذلك  و  صفحة  2024)النعيمي   ،

555) . 
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 . مؤشرات قياس الاستدامة المالية:  2.2.2
 :استعراض أبرز مؤشرات الاستدامة المالية كما يلي يمكن  
 : مؤشر نسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي -أ

ا يمكن من خلاله تقييم الوضع المالي للدولة، والتأكد من التزامها بالضوابط الأساسية ا إرشاديعتبر مؤشر ي      
التي تضمن الاستدامة المالية، والتي تعتمد على ضرورة عدم استمرار الحكومة في الاقتراض لتغطية أعباء ديون 

 .(150)عمرو هشام و حسن حسين، صفحة   السنوات السابقة
            :     مؤشر الفجوة الضريبية  -ب

الفجوة الضريبية تعكس كفاءة النظام الضريبي وقدرة الحكومة على تحصيل الإيرادات، وتقليصها يعزز        
 .(2017 ,(GAO))  الاستدامة المالية ويحد من الاعتماد على الاقتراض لتغطية الدين العام

 :على العلاقة التالية  ايبة المستهدفة يمكن تحديدها بناءوعلى ذلك، فإن نسبة الضر 
 
 
 مؤشر العجز الأولي:  -ت

المي        المالية على  لقياس الاستدامة  الهامة  المؤشرات  العجز الأولي من  الطويــ ــــعد  ل عندما تسجل ــــــــــــدى 
الأوليا  عجزاالحكومة   لتمويل خدمة  فقط  ليس  الاقتراض  تعتمد على  الحكومة  أن  يعني  فهذا  بل  ـــــ،   أيضا ديون 

الأخرى  العامة  أنشطتها  الاتفاقية لتمويل  أولوياتها  ترتيب  إعادة  إلى  الدولة  تضطر  لا  حتى  تراكمها  عدم  مع   ،  
 .(116، صفحة  2019)بن دعاس و رقوب،  والبحث عن مصادر تمويلها في المستقبل

 :  مكن حساب العجز الأولي باستخدام المعادلة التاليةوي
 
 

 (الاستدامة المالية في الجزائرعلى أثر مؤشرات الحوكمة  قياس) الدراسة التطبيقية .3
هدف هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة الديناميكية بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية في الجزائر ت        

ويعد هذا النموذج ،  (VECM) (، وذلك بالاعتماد على نموذج تصحيح الخطأ المتجه2022-1996خلال الفترة )
جهة مناسب  من  الأجل  طويلة  العلاقة  بدراسة  يسمح  حيث  المتغيرات،  بين  مشترك  تكامل  وجود  حالة  في  ا 

بعد حدوث   كما يتيح قياس سرعة عودة المتغيرات إلى التوازن   ،وديناميكية التكيف قصير الأجل من جهة أخرى 
 .ا أعمق لطبيعة التأثير بين جودة الحوكمة والاستدامة المالية في الاقتصاد الجزائري صدمة، وهو ما يوفر فهم

 

الإجمالي                             المحلي الناتج إلى الحكومي الإنفاق نسبة =الإجمالي المحلي الناتج إلى المستهدفة الضريبة نسبة

 (الإجمالي المحلي الناتج إلى العام الدين نسبة×الناتج نمو معدل) -الحقيقي الفائدة سعر +

 العام( الدين على الفائدة مصروفات−الحكومية )النفقات - الحكومية الإيرادات = الأولي لعجزا
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 متغيرات الدراسة:ب .التعريف 1.3
الحوكمة من جهة، ومؤشرات الاستدامة   مؤشرات تستند الدراسة إلى مجموعة من المتغيرات التي تعكس         

الفترة ) الديناميكية بينهما خلال  (. وفيما يلي 2022–1996المالية من جهة أخرى، وذلك بهدف تحليل العلاقة 
 والتي نوضحها في الجدول التالي:عرض لمختلف المتغيرات المعتمدة، 

 متغيرات الدراسة ( :01جدول رقم)
 وحدة القياس  الرمز/المؤشر المؤشرات  المتغيرات 

حو 
ال

ت 
را

ش
مؤ

ك
 مة 

(
W

G
I

) 
 

 2.5إلى + 2.5-درجة من  GE فعالية الحكومة 
 2.5إلى + 2.5-درجة من  RL سيادة القانون 
 2.5إلى + 2.5-درجة من  CC مكافحة الفساد 

 2.5إلى + 2.5-درجة من  RQ الجودة التنظيمية
 2.5إلى + 2.5-درجة من  PS الاستقرار السياسي وغياب العنف

 2.5إلى + 2.5-درجة من  VA الصوت والمساءلة 

ت  
را

ش
مؤ

ة 
ام

تد
س

الا
ية

لمال
ا

 
(

FS
I

) 

 DGDP نسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي
من الناتج المحلي    %

 الإجمالي

 بالاعتماد على بيانات البنك الدولي و تقارير بنك الجزائر  ين،عداد الباحث إ من المصدر : 
بنسبة    على المتغيرات المبينة في الجدول أعلاه، تم اعتماد علاقة دالية تربط الاستدامة المالية، المقاسة    ناءب

الإجمالالدين   المحلي  الناتج  إلى  تابع(DGDP) يالعام  الستةكمتغير  الدولية  الحوكمة  بمؤشرات  كمتغيرات   ، 
 :، وذلك وفق الصيغة التاليةمستقلة

𝑫𝑮𝑫𝑷 = 𝑭(𝑮𝑬,𝑹𝑳, 𝑪𝑪, 𝑹𝑸,𝑷𝑺, 𝑽𝑨) 

 :السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة استقراريهاختبار  .2.3
السلاسل الزمنية خطوة أساسية في التحليل القياسي، حيث يهدف إلى التحقق من   استقراريه عد اختبار  ي       

الزائف الزمن وتجنب مشكلة الانحدار  للمتغيرات عبر  تم استخدام   ،ثبات الخصائص الإحصائية  ذلك  ولتحقيق 
ديكي الموسع –اختبار  الدراسة (ADF) فولر  متغيرات  في  الوحدة  جذر  وجود  عن  الاختبار ،  للكشف  ونتائج 

 .(2موضحة في الجدول رقم )
اختبارأحيث          نتائج  الدراسة   (ADF) ظهرت  متغيرات  جميع    (GE, RL, CC, RQ, PS, VAأن 

،DGDP  )  المعنوية مستوى  من  أكبر  الاحتمال  قيم  كانت  حيث  المستوى،  عند  مستقرة  أنها 5غير  غير   .%
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وعليه فإن جميع المتغيرات   ، %5أصبحت مستقرة بعد أخذ الفرق الأول، إذ انخفضت قيم الاحتمال إلى أقل من  
  .I(1)متكاملة من الدرجة الأولى

 ة( لمتغيرات الدراسADFفولر الموسع )–نتائج اختبار ديكي ( : 02جدول رقم)

GE RL CC RQ PS VA DGDP variable 

At Level 

-2.30 -2.54 -1.91 -0.87 -1.46 -2.31 2.47 t-Stat 
With Consta 

0.17 0.117 0.31 0.77 0.53 0.17 0.13 Prob . 

-2.04 -2.32 -2.37 -3.10 -2.99 -1.85 -2.36 t-Stat 
With Consta & Trend 

0.54 0.40 0.38 0.12 0.15 0.64 0.38 Prob. 

-1.66 -1.00 -0.26 -0.05 -1.41 -0.60 -0.01 t-Stat 
Without Cons & Trend 

0.08 0.23 0.58 0.65 0.14 0.44 0.66 Prob. 

Non-Stationary Decision 

At First Difference 

-5.56 -3.60 -4.95 -3.61 -5.11 -4.38 -5.21 t-Stat With Consta 

 0.000 0.013 0.000 0.012 0.000 0.002 0.0003 Prob. 

-5.93 -3.83 -4.88 -3.52 -4.99 -4.37 -4.67 t-Stat With Consta & Trend 

 0.0003 0.03 0.00 0.05 0.00 0.010 0.0054 Prob. 

-5.4 -3.57 -5.05 -3.69 -4.97 -4.45 -5.31 t-Stat Without Cons & Trend 

0.0000 0.001 0.000 0.000 0.000 0.0001 0.000 Prob. 

Stationary Decision 

 12Eviewsبالاعتماد على مخرجات برنامج  ين،عداد الباحثإ من المصدر: 
 :اختبار التكامل المشترك بين متغيرات الدراسة. 3.3

من      التأكد  الزمنية    استقراريه بعد  الأولى    )السلاسل  الدرجة  من  التكامل (  I(1)متكاملة  اختبار  إجراء  يتم   ،
منهجية   باستخدام  توا (Johannsen) ن جوهانسو المشترك  علاقة  وجود  من  بين  للتحقق  الأجل  طويلة  زنية 

حيث يتم استخدام نموذج تصحيح  ،  تسمح نتائج هذا الاختبار بتحديد النموذج القياسي المناسب ، حيث  المتغيرات 
في حالة    (VAR)   في حالة وجود تكامل مشترك، أو نموذج الانحدار الذاتي المتجه (VECM) الخطأ المتجه

 .عدم وجوده
 ( :Lag Length Selection Testالتأخر )اختبار درجة  1.3.3.
، يتم تحديد درجة التأخر المثلى بين المتغيرات باستخدام مجموعة من  VAR / VECMقبل تقدير نموذج         

ويسمح هذا الاختبار باختيار عدد ،   (HQ)، ومعيار  (SC)، ومعيار  (AIC)المعايير الإحصائية، مثل معيار  
الفترات الزمنية الملائمة التي تعكس أفضل ديناميكية للعلاقة بين المتغيرات، بما يضمن الحصول على تقديرات 

القياسي للنموذج  دقة  المثلى    يبرزالتالي    الجدولو   ، أكثر  التأخير  درجة  تحديد  اختبار  على   تمادات لاع ا بنتائج 
 . السابقة المعايير الإحصائية
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، وعلى الرغم من أن معايير الاختيار أشارت إلى أن الدرجة المثلى للتأخر (3رقم )من خلال الجدول          
عمليا لتجنب مشكلة محدودية المشاهدات وضمان تقدير صحيح، وهو مقبول    Lag = 1، فقد تم اعتماد  2هي  

 منهجيا  
 VARنتائج اختبار تحديد درجة التأخر المثلى في نموذج  (: 03جدول رقم )ال

 المعايير    

 LogL LR FPE AIC SC HQ درجة التاخير

0 133.3202 NA 9.64e-14 -10.10562 -9.764335 -10.01096 

1 235.5856 139.0809 1.60e-15 -14.36655 -11.63657 -13.60958 

2 357.7021 97.69316* 1.44e-17* -20.21616* -15.09689* -18.79629* 

 EViews 12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ين،عداد الباحثإ من المصدر: 
 : بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية  للتكامل المشترك ن جوهانسونتائج اختبار  .2.3.3
التحقق من وجود علاقات         )مقاسة    توازنيه بهدف  المالية  الحوكمة والاستدامة  بين مؤشرات  طويلة الأجل 

DGDP     )( تم إجراء اختبار  2022–1996في الجزائر خلال الفترة ،)للتكامل المشترك بالاعتماد على   ن جوهانس
 .  Maximum Eigenvalue و Traceكل من إحصائيتي 

  Trace Statistic  نتائج اختبار الاثر الاحصائي ( :04جدول رقم )ال

Prob 
0.05 

Critical Value 

Trace 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized 

No. of CE(s ) 

 

0.0000 159.5297 393.3620 0.996000 None * 

0.0000 125.6154 255.3256 0.958117 At most 1 * 

0.0000 95.75366 176.0036 0.878220 At most 2 * 

0.0000 69.81889 123.3650 0.858643 At most 3 * 

0.0000 47.85613 74.45328 0.635196 At most 4 * 

0.0001 29.79707 49.24337 0.606060 At most 5 * 

0.0009 15.49471 25.95446 0.565895 At most 6 * 

0.18430 5.092711 3.841465 0.0240 At most 7 * 

 EViews 12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ،ينعداد الباحثإ من المصدر:     
نتائج          مما    Johannsenاختبارتشير  الدراسة،  متغيرات  بين  مشترك  تكامل  متجهات  عدة  وجود       إلى 

علاقة   وجود  الفترة   توازنيهيؤكد  خلال  الجزائر  في  المالية  والاستدامة  الحوكمة  مؤشرات  بين  الأجل        طويلة 
(1996-2022.) 

اختبار  كما          نتائج  )   Max-Eigenvalueجاءت  رقم  الجدول  في  اختبار    ( 5المبينة  مع   Traceمتوافقة 
علاقات مما يعزز موثوقية النتائج ويؤكد وجود  ،  القيم الجدولية في معظم الحالات   حيث تجاوزت القيم المحسوبة

 .لدراسة العلاقات السببية قصيرة وطويلة الأجل  VECMيبرر الانتقال إلى تقدير نموذج   و تكامل مشترك
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 ( للتكامل المشترك بين متغيرات الدراسةMax-Eigenvalueنتائج اختبار القيمة العظمى )(: 05جدول رقم )ال

Prob 
0.05 

Critical Value 

Max-Eigen 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

 

0.0000 52.36261 138.0364 0.996000 None * 

0.0000 46.23142 79.32204 0.958117 At most 1 * 

0.0012 40.07757 52.63856 0.878220 At most 2 * 

0.0004 33.87687 48.91173 0.858643 At most 3 * 

0.0977 27.58434 25.20990 0.635196 At most 4 * 

0.0245 21.13162 23.28891 0.606060 At most 5 * 

0.0039 14.26460 20.86175 0.565895 At most 6 * 

0.0240 3.841465 5.092711 0.184300 At most 7 * 

 EViews 12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ين،عداد الباحثإ من المصدر: 

 (VECM) التقدير القياسي لنموذج تصحيح الخطأ المتجه .4.3
المتغيرات،          بين  تكامل مشترك  تأكيد وجود  تقدير  سيبعد  الديناميكية    VECMنموذجتم  العلاقات  لدراسة 

قصيرة  والعلاقات  المشترك  التكامل  متجهات  عبر  الأجل  طويلة  العلاقات  ذلك  في  بما  الدراسة،  متغيرات  بين 
 .الأجل عبر التفاعلات الديناميكية

 (: Vecteur de co-integration) تقدير العلاقة طويلة الأجل .1.4.3
اختبار        باستخدام  الدراسة  متغيرات  بين  مشترك  تكامل  وجود  إثبات  متجه Johansen بعد  استخراج  تم   ،

التكامل المشترك الذي يوضح طبيعة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية في  
 .(6عرض نتائج التقدير في الجدول رقم )سوف نو  ،(2022–1996الجزائر خلال الفترة )

إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل   (VECM)  متجه التكامل المشترك  نموذج  تشير نتائج تقدير حيث       
   (.  2022–1996بين مؤشرات الحوكمة ونسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة )

باختلاف        المالية يختلف  الحوكمة على الاستدامة  تأثير  النتائج أن  فقد سجل   .المؤسسية  مؤشراتهاوتظهر 
الحكومة فعالية  من  التنظيمية (GE) كل  العام (RQ) والجودة  الدين  نسبة  مع  ومعنوية  عكسية  في   ،علاقة 

القانون  سيادة  مؤشرات  أظهرت  الفساد  (RL) المقابل،  السياسي (CC) ومكافحة  والصوت  (PS) والاستقرار 
بعض   (VA) والمساءلة تحسين  ارتباط  يعكس  قد  ما  وهو  العام،  الدين  نسبة  مع  ومعنوية  طردية   علاقات 
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للمطالب مؤشرات   المؤسسي والاستجابة  ببرامج الإصلاح  المرتبط  العمومي  بزيادة الإنفاق  الاقتصادية   الحوكمة 
 .والاجتماعية

، حيث أظهرت لا يأخذ نفس الاتجاهوعليه، توضح هذه النتائج أن تأثير الحوكمة على الاستدامة المالية         
 . بعض المؤشرات علاقة عكسية مع نسبة الدين العام في حين سجلت مؤشرات أخرى علاقة طردية

 ل نتائج تقدير العلاقة طويلة الأج(: 06الجدول رقم )

المعامل   المتغير 
(CointEq1 )  تأثير وحدة واحدة على  الدلالة الإحصائية  اتجاه العلاقةDGDP 

 فعالية الحكومة 
GE 1.9379- معنوي جدا                          عكسية

(t = 37.31 ) 
 ≈ DGDP يقلل GE ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  1.94

 سيادة القانون 
RL 0.1560  معنوي  طردية 

(t = 3.60) 
 ≈ DGDP يزيد RL ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  0.16

 مكافحة الفساد 
CC 0.6176  معنوي جدا طردية            

 (t = 17.98) 
 ≈ DGDP يزيد CC ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  0.62

 الجودة التنظيمية 
RQ 0.2612 - معنوي جدا  عكسية 

(t = 16.70 ) 
 ≈ DGDP يقلل RQ ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  0.26

 الاستقرار السياسي 
PS 0.3061  معنوي جدا                          طردية

(t = 17.50 ) 
 ≈ DGDP يزيد PS ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  0.31

 الصوت والمساءلة 
VA 1.4044  معنوي جدا                          طردية

(t = 23.38 ) 
 ≈ DGDP يزيد VA ارتفاع وحدة واحدة في
 نقطة مئوية  1.40

 EViews12بالاعتماد على مخرجات برنامج   ين من إعداد الباحث :المصدر
 :(CointEq1)  تصحيح الخطأ  متغير -

إلى  (DGDP) السرعة التي يعود بها متغير الاستدامة المالية (CointEq1) يمثل معامل تصحيح الخطأ       
 CointEq1 (، بلغت قيمة4.6رقم )  للملحقا  وفق  ،بعد حدوث صدمة قصيرة الأجل  مسار التوازن طويل الأجل

ا، مما يشير إلى غياب وهي قيمة موجبة وصغيرة جدا وغير معنوية إحصائي(   DGDP= 0.0022) الخاصة بـ
  ة مثل الاستقرار السياسي ـــــوكمــؤشرات الحـــأما بعض م  ، لــــــسرعة تصحيح واضحة لاستعادة التوازن طويل الأج

(PS = -0.5395)   والصوت والمساءلة (VA = -0.2839)  فقد أظهرت معاملات سالبة تشير إلى وجود اتجاه
م وهو  وجـتصحيحي،  إمكانية  يعكس  التأثير ــا  أن  الحوكمة، رغم  بعض مؤشرات  لدى  تصحيحية  ديناميكية  ود 

 ا. محدود نسبي   DGDP على
 : دراسة العلاقة قصيرة الاجل .2.4.3
لتأثير مؤشرات الحوكمة على  (VECM) ( تقديرات نموذج تصحيح الخطأ المتجه7يوضح الجدول رقم )        

( الفترة  خلال  الجزائر  في  المالية  لديناميكية   حيث (،  2022–1996الاستدامة  واضحة  رؤية  تقديم  إلى  يهدف 



 زهير بن دعاس ، عبدالحق زكري

220 

 

للتغيرات  DGDP ظهر كيفية استجابةحوكمة ونسبة الدين العام، بحيث يالعلاقة قصيرة الأجل بين مؤشرات ال
 .الفورية في مؤشرات الحوكمة قبل الوصول إلى التوازن 

 
 

 ( والعلاقة قصيرة الاجل VECMتقديرات نموذج تصحيح الخطأ ) (:07الجدول رقم )
رقم 

 المعادلة

 المتغيرات المستقلة 
 المتغيرات التابعة 

D(DGDP) D(GE) D(RL) D(CC) D(RQ) D(PS) D(VA) 

CointEq1 0.0022 0.4646 0.3757 0.3058- 0.0227 0.5395- 0.2839- 

1 
D(DGDP(-

1)) 
-0.2038 -0.0232 -0.0166 -0.0366 0.0577 -0.0512 0.0032 

2 D(GE(-1)) -0.0757 0.1744 -0.0670 0.1569 0.0489 -0.3142 0.2600 

3 D(RL(-1)) 0.1710 0.1864 0.0240 0.1747 0.0484 -0.2104 -0.3211 

4 D(CC(-1)) -0.0934 -0.3218 0.3702 -0.1275 -0.2842 0.0586 0.7401 

5 D(RQ(-1)) 0.6943 0.1704 -0.1041 -0.0851 0.3706 -0.2205 0.3847 

6 D(PS(-1)) -0.5662 -0.8576 -0.3708 -0.0172 0.2778 -0.4900 1.5835 

7 D(VA(-1)) -0.0821 -0.5001 0.0804 0.0381 0.0661 -0.1221 0.4683 

 Eviews  12  بالاعتماد على مستخرجات  ين عداد الباحث إ : من المصدر 

( رقم  الجدول  الاستدام8يلخص  على  الحوكمة  مؤشرات  تأثير  موضح(  القصير،  الأجل  في  المالية  اتجاه  ة  ا 
   .العلاقة والدلالة الإحصائية لكل مؤشر

 نتائج و اتجاه تقدير العلاقة قصيرة الأجل في النموذج   (:08الجدول رقم )
 DGDPتأثير وحدة واحدة على  الدلالة الإحصائية  اتجاه العلاقة  المعامل   المتغير المستقل 
 فعالية الحكومة 
D(GE (-1)) 0.0757- ارتفاع وحدة واحدة في غير معنوي  عكسية GE يقلل DGDP ≈0.08   نقطة 

 مئوية 

 سيادة القانون 
D(RL (-1)) 

نقطة  DGDP ≈ 0.17 يزيد RL ارتفاع وحدة واحدة في غير معنوي  طردية 0.1710
 مئوية 

 مكافحة الفساد 
D(CC (-1)) 0.0934- ارتفاع وحدة واحدة في غير معنوي  عكسية CC  يقللDGDP ≈ 0.62  نقطة 

 مئوية 

 الجودة التنظيمية 
D(RQ (-1)) 0.6943 في واحدة وحدة ارتفاع معنوي  طردية RQ يزيد DGDP ≈ 0.70 نقطة 

 مئوية 

 الاستقرار السياسي 
D(PS (-1)) 0.5662- في واحدة وحدة ارتفاع .معنوي  عكسية PS يقلل DGDP ≈  0.57 نقطة 

 مئوية 

 الصوت والمساءلة 
D(VA (-1)) 0.0821- في واحدة وحدة ارتفاع غير معنوي  عكسية VA يقلل DGDP ≈ 0.08 نقطة 

 مئوية 

 Eviews   12 و بالاعتماد على مستخرجات   ينعداد الباحثإ من المصدر : 

نتائج  ي  الية في الأجل القصير  تأثير مؤشرات الحوكمة على الاستدامة الم  أنالسابق  الجدول  تضح من 
ا وذا دلالة إحصائية حيث أثرا سريع (PS) والاستقرار السياسي  (RQ) فقد أظهرت الجودة التنظيمية  ،اكان متفاوت

البيئة التنظيمية وتقوية الاستقرار في خفض الدين العام وتعزيز الاستدامة المالية. في المقابل، و   يسهم تحسين 
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الحكومة فعالية  مثل  المؤشرات  باقي  القانون (GE)   جاءت  سيادة   ، (RL) الفساد مكافحة   ، (CC)   والصوت
 . غير معنوية، ما يعكس أن آثارها تحتاج إلى وقت وإصلاحات مؤسساتية أعمق  (VA) والمساءلة
 

 ( VECMدراسة صلاحية النموذج تصحيح الخطأ المتجه ). 5.3
المتجه         القسم مدى ملاءمة نموذج تصحيح الخطأ  العلاقة بين   (VECM) يفحص هذا  تمثيل  ودقته في 

 .مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية على المدى القصير والطويل
 (:Stability Tests)  اختبارات استقرار النموذج.1.5.3

للتحقق من ملاءمة ودقة العلاقات المقدرة عبر  VECM يوضح هذا القسم نتائج اختبارات استقرار نموذج       
 .الزمن

 (VECMاختبار استقرار نموذج تصحيح الخطأ المتجه )(: 01الشكل رقم )

 
 Eviews 12و بالاعتماد على مستخرجات  ينعداد الباحثإ من المصدر : 

الشكل        النموذج   السابق  يبين  استقرار  يعكس  ما  وهو  الواحدة،  الدائرة  داخل  تقع  الجذور  جميع  أن 
وعليه يمكن القول إن العلاقات المقدرة بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية مستقرة عبر   ،وصلاحيته للتقدير

 . الزمن، مما يعزز من موثوقية النتائج المستخلصة من هذا النموذج
 :(Residual Diagnostic Tests .اختبار استقرار البواقي )2.5.3

بواقي نموذجسنحاول اختبار          بين   VECM استقرار  المقدرة  العلاقات  التقديرات وموثوقية  دقة  للتأكد من 
 . المتغيرات 

يهدف هذا الاختبار إلى التحقق  :  (Serial Correlation LM Testاختبار الارتباط الذاتي لبواقي النموذج ) -
، ونتائج  والتأكد من عدم وجود ارتباط زمني بينها لضمان موثوقية التقديرات  VECM من استقلالية بواقي نموذج

 الاختبار موضحة في الجدول التالي :
 (Serial Correlation LM Test) نتائج اختبار الارتباط الذاتي لبواقي النموذج (:09الجدول رقم )
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 .( Prob) الاحتمال الحرية  درجة * LRE حصاءإ ( Lag) الإبطاء

1 50.57583 49 0.6373 

 Eviews   12 بالاعتماد على مستخرجات   ينعداد الباحثإ من المصدر :      

، فهذا يدل على 0.05( أكبر من  Probأن القيمة الاحتمالية )( نلاحظ  09من خلال نتائج الجدول رقم )       
  . ، الأمر الذي يعزز من استقراره الإحصائي عدم وجود ارتباط ذاتي لبواقي النموذج

يهدف هذا الاختبار إلى التحقق من ثبات تباين بواقي   :(Heteroskedasticity Testتجانس التباين )  اختبار  -
 .عبر الزمن، وضمان أن الأخطاء لا تتعرض لتقلبات تؤثر على موثوقية التقديرات  VECM نموذج

 VECM نتائج اختبار عدم تجانس البواقي في نموذج :(10) جدولال

 Chi-sq df Prob الاختبار 
 0.5085 200 198.9094 لاختبار المشترك ا

 0.99و  0.29بين  20 23.30و  13.13بين  لاختبارات الفردية 

 Eviews 12و بالاعتماد على مستخرجات  ينمن إعداد الباحث المصدر :          
     Chi-sq أعطى قيمة VECM ( إلى أن الاختبار المشترك لبواقي نموذج10تشير نتائج جدول رقم )       

، وهو أكبر من مستوى الدلالة 0.5085 = (Prob)   واحتمال   200مع درجة حرية   198.90تساوي حوالي  
 .وهذا يعني عدم وجود مشكلة تجانس التباين في البواقي، أي أن التباين ثابت عبر الزمن ،0.05

بين   تتراوح  الاحتمالية  القيم  أن  إلى  الفردية  الاختبارات  تشير  لكل 0.99و   0.29كما  التباين  ثبات  يؤكد  ، مما 
مستقر من حيث تباين البواقي، وأن التقديرات الناتجة  VECM القول أن نموذجومنه يمكن      .متغير على حدة

 .عنه موثوقة وقابلة للاعتماد في تفسير العلاقات قصيرة وطويلة الأجل بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية
 : (Jarque-Bera Testاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي ) -

 VECM  للتحقق من التوزيع الطبيعي لبواقي نموذج Jarque-Bera ( نتائج اختبار11يوضح الجدول رقم )
 (  Jarque-Bera Testنتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي )( :11الجدول رقم )

 (Probالاحتمالية ) Jarque-Bera df المكون 
1 1.022 2 0.6000 
2 7.902 2 0.1192 
3 4.550 2 0.1028 
4 1.061 2 0.5883 
5 0.350 2 0.8393 
6 0.445 2 0.8005 
7 0.032 2 0.9840 

 0.3538 14 15.362 تجميع



 قياس أثر مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر  

 

 223  

 Eviews 12بالاعتماد على مستخرجات  ينمن إعداد الباحث  المصدر :             
تتبع التوزيع الطبيعي، مما يعزز موثوقية  VECM إلى أن بواقي نموذج Jarque-Bera تشير نتائج اختبار      

الإحصائية الاستنتاجات  وصحة  بواقي    وقد   .التقديرات  استقرار  اختبارات  مستقلة   النموذجأظهرت  البواقي  أن 
التبا زمنيا بتجانس  وتتمتع  وبناء،  الطبيعي.  التوزيع  وتتبع  نموذج  ين  بواقي  اعتبار  يمكن  ذلك،   VECM على 

 .مستقرة وموثوقة، مما يدعم صحة النتائج الإحصائية والاقتصادية المستخلصة
 دراسة العلاقة السببية بين المتغيرات . 6.3

في الاجلين القصير   فحص العلاقة السببية بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة الماليةسنحاول فيما يلي          
 والطويل.
 : دراسة العلاقة السببية قصيرة الاجل. 1.6.3

           ( الجدول رقم  المبينة في  النتائج  تفسيرية  12تشير  قدرة  يثبت وجود  لم  السببية  اختبار  أن  إلى  معنوية   ( 
   ةــم الاحتماليـــــد كانت القي ــــفق  ،دى القصيرــــة المالية على المــــؤشرات الحوكمة على التغيرات في الاستدامــــــلم

(P-values)  الدلالة  ل مستوى  من  بكثير  أعلى  المتغيرات  لجميع 5جميع  المجمع  الاختبار  أظهر  كما   .%
 . (P = 0.9589) المؤشرات عدم وجود علاقة سببية مشتركة بين الحوكمة والاستدامة المالية

 نتائج اختبار جرنجر للسببية في الاجل القصير  (:12) الجدول رقم
 الاستنتاج  دلالة إحصائية  Chi-Square df P-Value الاتجاه السببي 
GE → DGDP 0.0476 1 0.8274 لا توجد سببية  غير دال 

RL → DGDP 0.0331 1 0.8555 لا توجد سببية  غير دال 
CC → DGDP 0.1984 1 0.6560 لا توجد سببية  غير دال 
RQ → DGDP 0.4276 1 0.5132 لا توجد سببية  غير دال 
PS → DGDP 0.6369 1 0.4248 لا توجد سببية  غير دال 

VA → DGDP 0.0007 1 0.9790 لا توجد سببية  غير دال 
ALL→ DGDP 1.5096 6 0.9589 لا توجد سببية  غير دال 

 Eviews 12بالاعتماد على مستخرجات  ينمن إعداد الباحث  المصدر :
 : دراسة العلاقة السببية طويلة الاجل. 2.6.3
للأجل الطويل إلى أن معامل تصحيح الخطأ  (VECM) نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ   من خلال        

 ( 06) جدول رقم  t = 0.04157   مع إحصائية  0.002269بلغ   (DGDP) المرتبط بمعادلة الاستدامة المالية
. هذا يوضح غياب علاقة سببية طويلة الأجل من مؤشرات الحوكمة نحو  0.05مستوى الدلالة وهو غير معنوي  

الاستدامة المالية في الجزائر خلال فترة الدراسة، ما يعني أن تطور مؤشرات الحوكمة لم ينعكس في أثر سببي 
 .يعزز الاستدامة المالية على المدى الطويل

 ( Impulse Response Functions – IRF) دراسة أثر الصدمات بين المتغيرات باستخدام دوال الاستجابة.7.3
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للصدمات ي        الاستجابة  دوال  تحليل  مؤشرات  (IRF) ستخدم  في  المفاجئة  الصدمات  تأثير  كيفية  لفهم 
            الحوكمة على الاستدامة المالية عبر الزمن، مع توضيح اتجاه الاستجابة، شدتها، ومدة استمرارها. 

الشكل          )  يوضح  المالية IRF نتائج  (02رقم  الاستدامة  في  (DGDP) لمتغير  صدمات  حدوث  عند 
 . فترات زمنية 10مؤشرات الحوكمة خلال 

 (RQ) وجودة التنظيم  (RL) تظهر الاستجابات موجبة وملحوظة تجاه صدمات كل من سيادة القانون          
والمساءلة الحكومة(VA)  والشفافية  فعالية  استجابات  تميل  بينما   ، (GE)  الفساد والاستقرار   (CC) ومكافحة 

مؤشرات  (PS) السياسي إصلاحات  تأثير  أن  إلى  النتائج  هذه  وتشير  مؤقت.  بشكل  الظهور  أو  التذبذب  إلى 
والمتوسط القصير  المدى  على  مستقر  وغير  محدود  المالية  الاستدامة  على  أن    القوليمكن  حيث  ،  الحوكمة 

لذلك، من الضروري ربط سياسات   ،  صدمات مؤشرات الحوكمة لا تؤدي إلى خفض مستدام لنسبة الدين العام
في  حقيقي  تحسن  إلى  المؤسساتية  الفوائد  تحويل  لضمان  تمويلية  وتدابير  مالية  بسياسات  الحوكمة  تحسين 

 .الاستدامة المالية
 للاستدامة المالية عند حدوث صدمات في مؤشرات الحوكمة دوال الاستجابة للصدمات (: 02الشكل رقم )
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 Eviews 12و بالاعتماد على مستخرجات  ينعداد الباحث إ من المصدر : 

 : (Variance Decomposition Analysis)تحليل التباين . 8.3
يهدف هذا التحليل إلى قياس مدى مساهمة مؤشرات الحوكمة في تفسير تقلبات الاستدامة المالية، وذلك        

 .لتقييم قوة تأثير الحوكمة على الاستدامة المالية على المدى القصير والطويل
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           ( رقم  الجدول  نتائج  من  المالية 13يتضح  الاستدامة  أن   ) (DGDP)   مؤشرات بصدمات  جزئيا  تتأثر 

فعالية مساهمة  بلغت  فقد  الزمنية،  الفترات  مرور  مع  تدريجيا  الأخيرة  هذه  مساهمة  تزداد  حيث   الحوكمة، 

، في حين تبقى مساهمة %  2.54بنسبة    (RQ) في الأفق العاشر، تليها جودة التنظيم  %  3.1حوالي   (GE) الحكومة

 .     0.3 %محـــــــدودة لا تتجــــــاوز  (PS) والاستقـــــــرار السياس ي (CC) ومكافحــــــة الفساد  (RL) القانون   كل من سيادة

 .فكان تأثيرها شبه معدوم (VA) لكل منها، أما المساءلة

بصفة عامة، تظهر النتائج أن تأثير مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية يبقى ضعيفا وغير متجانس،            

مما يعكس محدودية قدرة الإصلاحات المؤسساتية في الجزائر على التأثير الفعال في مؤشرات الاستدامة المالية  

 .خلال فترة الدراسة

  (DGDP)نتائج تحليل تباين أخطاء التنبؤ للاستدامة المالية (: 13الجدول رقم )
 الخطا المعياري  الفترة 

 ((S.E 
GE RL CC PS RQ VA 

1  0.040485  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

2  0.053144  1.104094  0.190007  0.152691  0.271932  1.187195  0.000229 

3  0.065415  1.425647  0.273002  0.100970  0.262998  0.992137  0.008791 

4  0.074883  2.069009  0.240389  0.106548  0.202318  1.710693  0.009291 

5  0.083217  2.511151  0.283493  0.169788  0.214848  1.955883  0.007662 

6  0.091038  2.749846  0.281873  0.170398  0.191154  2.115247  0.006718 

7  0.098386  2.789667  0.277122  0.161359  0.183199  2.204739  0.005877 

8  0.105050  2.921643  0.276793  0.164948  0.172457  2.387405  0.005422 

9  0.111274  3.044646  0.287021  0.178051  0.170947  2.486510  0.004854 

10  0.117258  3.114243  0.288351  0.178349  0.165116  2.543470  0.004410 

 Eviews 12عداد الباحث و بالاعتماد على مستخرجات إ من المصدر : 
 . الخاتمة:4

لذا   مثل مؤشرات الحوكمة أداة أساسية لفهم أداء الدول في إدارة الموارد العامة وضمان الاستدامة الماليةت       
–1996ركزت هذه الدراسة على قياس أثر مؤشرات الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر خلال الفترة )

المشترك    ،(2022 التكامل  اختبار  أن  القياسية  الدراسة  نتائج  أظهرت  علاقة   نلجوهانسوقد  وجود  على  يدل 
طويلة الأجل بين مؤشرات الحوكمة والاستدامة المالية، وهو ما استدعى استخدام نموذج تصحيح الخطأ   توازنيه
 .لتحليل الديناميكية قصيرة وطويلة الأجل بين المتغيرين (VECM) المتجه
المتجه  أكما         الخطأ  تصحيح  نموذج  تقديرات  والاستدامة   (VECM)ظهرت  الحوكمة  بين  العلاقة  أن  إلى 

والقصير الطويل  المدى  بين  متباينة  الجزائر  أن جميع مؤش،  المالية في  النتائج  بينت  الطويل،  المدى  رات ففي 
كانت معنوية إحصائيا تفسير    الحوكمة  الماليةفي  المؤشرات الاستدامة  بين  تأثيرها  اتجاه  اختلاف   حيث   ،، مع 

، ما يشير إلى الاستدامة الماليةعلى    أثرت تأثيرا سلبيا (RQ) والجودة التنظيمية (GE) لوحظ أن فعالية الحكومة
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   أما مؤشرات سيادة القانون   ، أن تحسين الأداء الحكومي وتعزيز الكفاءة التنظيمية يسهمان في تقليص المديونية
(RL)   الفساد السياسي (CC) ومكافحة  والمساءلة (PS) والاستقرار  إيجابيا (VA)  والصوت  تأثيرا  فقد سجلت   ،  
الماليةعلى   هذه  الاستدامة  تحسين  ارتباط  يعكس  مما  لتنفيذ   المؤشرات ،  اللازمة  العمومية  النفقات  بزيادة 

 .الإصلاحات المؤسساتية والاجتماعية والرقابية
القصير         الاجل  في  القصير  الاأما  نموذج    فقد جل  تقديرات  مؤشرات   (VECM)اظهرت  تأثير  أن  إلى 

والاستقرار    (RQ)الحوكمة على الاستدامة المالية في الجزائر كان متفاوتا، حيث كان لكل من الجودة التنظيمية  
السياسي في خفض    (PS)السياسي   التنظيمية وتقوية الاستقرار  البيئة  يساهم تحسين  إذ  تأثير سريع ومعنوي، 

الحكومة   فعالية  مثل  المؤشرات  بقية  جاءت  المقابل،  في  المالية  الاستدامة  وتعزيز  العام  سيادة (GE)الدين   ،
غير معنوية، مما يدل على أن آثارها تحتاج    (VA)، والصوت والمساءلة  (CC)مكافحة الفساد    (RL)القانون  

 .إلى وقت وإصلاحات مؤسساتية أعمق لتظهر تأثيرها على الاستدامة المالية
الخطأكما       تصحيح  معامل  تقدير  أن  النتائج  الاستدامة DGDPللمتغير (CointEq1) كشفت  يمثل  الذي   ،

( مما يشير إلى غياب سرعة   P-value > 0.05،   0.002269المالية، قيمة صغيرة وغير معنوية إحصائيا )
بعبارة أخرى، الاستدامة المالية في الجزائر لا تعيد نفسها تلقائيا و   التكيف القصير الأجل مع التوازن طويل الأجل

إلى مسار التوازن بعد الصدمات، وتعتمد بشكل أكبر على التغيرات الآنية لمؤشرات الحوكمة، بينما تبقى العلاقة 
 طويلة الأجل بين المتغيرات قائمة. 

جرنجركما         اختبار  نتائج  مؤشرات  (Granger) تشير  بين  معنوية  سببية  علاقة  أي  غياب  إلى    للسببية 
المالية في الجزائر على المدى القصير والطويل، فيما توضح دوال الاستجابة للصدمات   الحوكمة والاستدامة 

(Impulse Response Functions)    وغير محدود  المالية  الاستدامة  على  الحوكمة  تأثير  أن  التباين  وتحليل 
فترة  خلال  المالية  الاستدامة  مؤشرات  تحسين  على  المؤسساتية  الإصلاحات  قدرة  يعكس ضعف  مما  مستدام، 

 .الدراسة
 : التالية التوصيات ناء على النتائج السابقة، يمكن تقديم ب      

بما    - التنظيمية،  الإجراءات  وتبسيط  الإدارة  إصلاح  خلال  من  التنظيم  جودة  وتحسين  الحكومة  فعالية  تعزيز 
 .يساهم في رفع كفاءة تسيير المالية العامة وتقليص مستويات الدين العام 

بما  - الفساد،  ومكافحة  القانون  سيادة  مجالات  في  خاصة  بالحوكمة  المرتبطة  المؤسسية  الإصلاحات  تعميق 
 .يضمن الاستخدام الأمثل للموارد العامة ويعزز كفاءة الإنفاق العمومي
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المالية من خلال تطوير آليات الرقابة والإفصاح المالي، بما يسهم في   رةاالإد تعزيز الشفافية والمساءلة في    -
 .تحسين كفاءة السياسات المالية

تطوير استراتيجيات مالية طويلة الأجل قادرة على دعم الاستدامة المالية والتكيف مع الصدمات الاقتصادية    -
 .خاصة في ظل محدودية تأثير الإصلاحات المؤسساتية على المدى القصير 

الإنتاجية    - القطاعات  دعم  خلال  من  الريعية  الموارد  على  الاعتماد  وتقليل  العامة  الإيرادات  مصادر  تنويع 
 .وتوسيع القاعدة الضريبية، بما يعزز الاستقرار المالي على المدى الطويل
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  3.6.تقدير العلاقة طويلة الاجل

 
 ( والعلاقة قصيرة الاجلVECMنموذج تصحيح الخطأ ). تقدير 4.6

 
 ( Serial Correlation LM Test) اختبار الارتباط الذاتي لبواقي النموذج .5.61 .
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ختبار عدم تجانس البواقيا . 2. 5.6 

 
: (Jarque-Bera Test) اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي.3.5.6
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