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The effect of changes in inflation rates on the exchange rate in a Hydrocarbon-exporting economy

An Econometric study of Algeria for the period (2002-2016)
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Abstract :

Cette étude vise a analyser la relation entre le taux d'inflation
et le prix de change en Algérie, en utilisant le modéle de Co-
intégration pendant la période (2002- 2016), pour cela I'étude
a été divisée en deux parties principales, la premiére partie a
été consacrée pour le cadre théorique dont les notions
concernant les taux d'inflation, et leurs relation avec le prix de
change, alors que la deuxieme partie a été consacrée pour
I'analyse statistique des hypothéses de I'étude.

L'étude a conclu qu'il existe une relation de stabilité a long
terme entre les variations de taux d'inflation et les prix de
change en Algérie pendant la période d’étude, et il s'avére que
la relation entre le prix de change et les prix des
consommateurs est positive puisque quand ces derniers
rehaussent d’'une unité, le prix de change rehausse de 0.45%.
Alors que la relation est inversive (négative) entre le prix de
change et les prix des producteurs d’une part et les prix des
importations d'autre part, avec une réduction dans le prix de
change estimée de 0.43% et 0.13% respectivement quand les
prix des producteurs et les prix des importations rehaussent
d’'une seule unité.

Mots clés: L'inflation, prix de change, prix de consommateurs,

prix des producteurs, prix des importations, Co intégration.
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YAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables:DE DIPC DIFI DIPM
Exonenous variahles:C

Date: 201017 Time: 1229

Sample: 200251 201652

Included observations: 27

Lag LogL LR FPE AlC sC HQ

] -293.7026 MA 4438556 2205204 22.24402% 2210913
1 -272.4325 34 66228 3056018 21.66167 2262155 21.94709
2 -242 6581 39.69925* 12037.16% 20.64124% 2236912 21.158510%

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn infoermation criterion
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Error Correction: CHE) D{IPC) DIPT) CH{IPY
CointEqg1 -0.470361 0648669 -0.141012 4 378599
(0.20940) (0.21062) (0.18452) (1.76037)
[-2.24619] [ 3.07985] [[0.76423] [ 248732
DiE-1}) 0.610095 -0.473920 -0. 118466 -3.765637
(0.20967) (0.21088) (0.18475) (1.76262)
[2.90976] [-2.24728] [-0.64122] [-2.13639]
DiE(-2)) 0014638 -0.2260249 02713749 -4 246538
(0.25208) (0.25354) (0.22212) (2. 11917)
[0.05807] [-0.89148] [1.22174] [-2.00387)
D{IPC(-1)) 0516945 0416251 0.079983 -1.182892
(017278) (017378) (0.15225) (1.45250)
[2.99189] [2.39524] [ 0.562535] [-0.82127]
D{IPCI-2)) -0101132 -0.096844 0.037330 -1.041718
(0.123960) (0.14041) (0.12301) (1.17358)
[[0.72443] [-0.68972] [ 0.30347] [-0.88764]
D{IPI-1)) -0. 462618 -0.359371 -0.263252 2859938
(0.32332) (0.32518) (0.28489) (2.71801)
[-1.43084] [-1.10510] [-0.92404] [1.08901]
D{IPI-2)) 0285715 0347212 -0.129482 2176835
(0.28680) (0.288486) (0.25272) (2.41103)
[0.99621] [ 1.20366] [-0.51236] [0.90287]
D{IPM-1)) 0.011818 -0.088063 0.030262 0.011440
(0.02935) (0.02952) (0.02587) (0.24677)
[0.40262] [-2.98278] [1.16998] [ 0.04636]
D{IPM-2}) 0.099461 0.056810 0.054251 -0.878175
(0.03242) (0.03261) (0.02857) (0.272586)
[3.06773] [1.74212] [1.89900] [-2.58891]
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VEC Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations
MNull Hypothesis:no residual autocorrelations upto lag h
Date:30/10/17 Time: 14:12

Sample:200281 201652

Included ohservations:27

Lags Q-Stat Probdb Adj) Q-Stat Prob ar
1 6.610270 NA® 6.864511 NA* NA*
2 11.89408 NA* 12.57103 NA* NA*
3 24 56063 06516 26.82089 0.5280 28
4 36.89869 0.7673 41.30471 0.5878 a4
5 50.02208 08173 57.41068 05709 60
6 56.34660 0.9556 65 54221 0.7984 76
7 6472712 0.9862 76.85591 08717 92
8 87.64778 0.9246 109.4274 0.4435 108
9 102.1384 0.9246 131.1633 0.3126 124
10 115.3897 0.9366 152.2095 0.2269 140
1" 122.1622 09791 163.6380 0.3216 156
12 131.0386 0.9913 179.6155 0.3298 172
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Component  Jarque-Bera df Prob.
1 0470169 2 0.7905

2 1.052689 2 0.5908

3 0420262 2 0.81058

4 2211028 2 0.3310
Joint 4 1541449 8 0.8430
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Jaoint test:
Chi-sq df Prob.
189.5861 180 0.2975
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Period SE E IPC IP1 IPM
1 1.675359 61.27832 1562154 33.97740 1182126
2 3.095352 41.27054 1.423051 54 80116 2505245
3 4.042491 3418563 4361000 57.81647 3636899
4 4 517985 31.69220 9.964259 5542251 2921034
5 4.845060 3079721 14.04935 4990758 5.245359
] 5188626 066283 14 84064 4365425 10.84228
7 5543817 31.83632 13.92194 38.36003 15.88082
a 5913808 33.97901 12.688380 34 41868 18.91350
g 6.208042 36.05879 11.77483 3211106 20.05533
10 6.639645 37.45069 11.47385 30.70186 2037361

Cholesky Qrdering: IPC IPIIPM E
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