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Abstract : 

Cette étude vise à analyser la relation entre le taux d’inflation 

et le prix de change en Algérie, en utilisant le modèle de Co- 

intégration pendant la période (2002- 2016), pour cela l’étude 

a été divisée en deux parties principales, la première partie a 

été consacrée pour le cadre théorique dont les notions 

concernant les taux d’inflation, et leurs relation avec le prix de 

change, alors que la deuxième partie a été consacrée pour 

l’analyse statistique des hypothèses de l’étude. 

L’étude a conclu qu’il existe une relation de stabilité à long 

terme entre les variations de taux d’inflation et les prix de 

change en Algérie pendant la période d’étude, et il s’avère que 

la relation entre le prix de change et les prix des 

consommateurs est positive puisque quand ces derniers 

rehaussent d’une unité, le prix de change rehausse de 0.45%. 

Alors que la relation est  inversive (négative) entre le prix de 

change et les prix des producteurs d’une part et les prix des 

importations d’autre part, avec une réduction dans le prix de 

change estimée de 0.43% et 0.13% respectivement quand les 

prix des producteurs et les prix des importations rehaussent 

d’une seule unité. 

Mots clés: L’inflation, prix de change, prix de consommateurs, 

prix des producteurs, prix des importations, Co intégration. 

 ملخظ:

كامذ هزه الذساظت بخدلُل ِلاكت مّذٌ الخطخم             

الخيامل بعّش الفشف في الجضائش، باظخخذام همىرج 

رلً جم  (،ولخدلُم9402-9449، خلاٌ الفترة )االإؽترن

ٌ  سئِعُين،خفق نحضئي بلى الذساظت جلعُم  الجضء الأو

للإواس الىٍشي مً خلاٌ مفاهُم مخّللت بمّذلاث الخطخم، 

ٌ  و ِلاكخه بعّش الفشف، فُحي  مً الجضءالثاوي هدىاو

الفشلُت  باخخباس االإخّلم الؤخفائي الخدلُل الذساظت

ُت الأظاظُت  الذساظت. هزه جممىتها التي و الفشلُاث الفشِ

لت الأحل ِوخلفذ هخائج الذساظت لىحىد  لاكت معخلشة وىٍ

بين جدشواث مّذٌ الخطخم وظّش الفشف في الجضائش خلاٌ 

فترة الذساظت، هما جىـلذ لىبُّت الّلاكت بين ماؼشاث 

 الأظّاس و ظّش الفشف، و التي جبين ؤنها ِلاكت وشدًت بين

هزا الأخير جفْ ظّش الفشف، و ؤظّاس االإعتهلىين خُث برا اس

دي بلى ًا فظىي، لأخشخغيراث اث االإزبا مْبىخذة واخذة 

ظّش  و ِلاكت ِىعُت بين% ،4405اسجفاُ ظّش الفشف بـ

الفشف، وول مً  ؤظّاس االإىخجين،وؤظّاس الىاسداث خُث برا 

ً بىخذة واخذة جفْ اس ث االإخغيراث زبا مْهزًً الأخيرً

% ، و 4400دي بلى اهخفاك ظّش الفشف  بـًا فظىي، لأخشا

 %  ِلى الخىالي.4400بـ

الخطخم، ظّش الفشف، ؤظّاس  اث المفخاحُت:الكلم

االإعتهلىين، ؤظّاس االإىخجين، ؤظّاس الىاسداث، الخيامل 

 االإؽترن

Jel classification): E31, C32, C52 
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 الملدمت

للخفاً ِلى الاظخلشاس الىلذي باِخباسه ؤخذ ؤهم الأسوان  -هغيرها مً الذوٌ لاظُما الىامُت منها -حععى الجضائش حاهذة 

ً اليؽاه الاكخفادي وتهُئت البِئت االإلائمت للاظدثماساث االإدلُت والخاسحُت ؛لزلً فةن ا لشئِعُت التي حّخمذ ِليها الذوٌ في جدشٍ

العلىاث الىلذًت حععى لخدلُم هزا الهذف مً خلاٌ الخفاً ِلى اظخلشاس االإعخىي الّام للأظّاس واظخلشاس ظّش ـشف الّملت 

س فائذة ملائم ًيسجم مْ الخىىساث الاكخفادًت االإدلُت وجىىساث ؤظىاق االإاٌ الّاالإُت،لاظُما بّذ ؤن االإدلُت، وجىفير هُيل ؤظّا

مخغير ؤظاس ي في الاكخفاد بّذما واهذ مهمؽت ومجمذة خلاٌ حمُْ  -مىز كاهىن الىلذ واللشك-ؤـبدذ العُاظت الىلذًت في الجضائش

لاح الاكخفادي بمّنى ؤنها ؤوىاس االإشخلت الاؼتراهُت.وكذ ججعذث العُاظت الىل ذًت في الجضائش بؽيل فّلي مىز جىبُم بشهامج اـلؤ

 .ؤـبدذ ظُاظت لها ؤهذافها وؤدواتها في هفغ الىكذ ولِغ بؽيل معخلل

لىً في لىء اظخمشاس الاخخلالاث الهُيلُت التي ٌّاوي منها الاكخفاد الىوني و التي حّىد مٍّمها الى جبُّت الاكخفاد الجضائشي 

عي، و اِخماده الؽبه هلي ِلى مىاسد االإدشوكاث ؤـبذ جدلُم هزه الأهذاف ٌؽيل جدذًا هبيرا للخا سج لاظُما في ٌل وابّه الشَ

للعلىاث الىلذًت، لزاؤـبذ البدث ًِ وبُّت الّلاكت بين مّذلاث الخطخم و ظّش الفشف ؤخذ ؤهم الأسوان الشئِعُت التي حّخمذ 

ً اليؽاه الا كخفادي ،و الخفاً ِلى اظخلشاس االإعخىي الّام للأظّاس االإدلُت و اظخلشاس ظّش ـشف الّملت ِليها الذولت في جدشٍ

 االإدلُت.

 إشكالُت الدزاست: .0

برا وان الخفاً ِلى اظخلشاس ظّش ـشف الّملت االإدلُتله آزاس واظّت ِلى بداسة العُاظت الىلذًت، وجدلُم اظخلشاس الاكخفاد     

لت الأجل بين جحسكاث عي والجضائش ٌععى لاخخىاء الخلل الهائل في الخجاسة،الىلي،لاظُما باليعبت لبلذ سَ ىل ىىان علاكت مسخلسة ؾىٍ

 معدل الخضخم و سعس الطسف في الجصائس؟و ما مدي اسخجابت أسعاز الطسف للخغير غير المىخظم في معدلاث الخضخم ؟ 

 فسغُاث الدزاست .2

 ت الفشلُاث الخالُت:و مً ؤحل الؤحابت ِلى اؼيالُت الذساظت جمذ ـُاغ

 .الفسغُت السئِسُت: ىىان علاكت مسخلسة ؾىٍلت الأجل بين جحسكاث معدل الخضخم و سعس الطسف 

 :ُت  الفشلُاث الفشِ

 .ٌعخجُب ظّش الفشف للخغير غير االإىخٍم في ماؼشؤظّاس االإعتهلىين اظخجابت وشدًت ِلى االإذي الىىٍل 

   ؼش ؤظّاس االإىخجين اظخجابت وشدًت ِلى االإذي الىىٍل.ٌعخجُب ظّش الفشف للخغير غير االإىخٍم في ما 

 .ل  ٌعخجُب ظّش الفشف للخغير غير االإىخٍم في ماؼش ؤظّاس الىاسداث اظخجابت وشدًت ِلى االإذي الىىٍ

 أىداف الدزاست .3

 جخمثل ؤهذاف الذساظت فُما ًلي :

  ٌلت الأحل بين ظّش الفشف و مّذ  .الخطخماخخباس ما برا واهذ هىان ِلاكت معخلشة وىٍ

 جفعير وبُّت الّلاكت بين ظّش الفشف وماؼشاث الأظّاس االإدلُت"ماؼش ؤظّاس االإعتهلىين، االإىخجين، و الىاسداث. 

 .خعاب ملذاس اظخجابت ظّش الفشفللخغيرغير االإىخٍم في ماؼشاث الأظّاس االإدلُت ِلى االإذي الىىٍل 

 مىهج الدزاست .4

خماد في هزه الذساظت ِلى االإىهج ا  خم اظخّماٌ هزا االإىهج لمشوسة فشلتها ظِخم اِلا لىـفي الخدلُلي،وٍ

وبُّت االإىلىُ مدل الذساظت،خُث ظِخم حمْ و جلخُق البُاهاث، والخلائم االإشجبىت بمّذلاث الخطخم، وهزا وكائْ مخّللت بّلاكت 

فُت، وكُاظُت لخعاب مذي اظخجا بت ظّش الفشف للخغيراث ظّش الفشف، وماؼشاث الأظّاس االإدلُت، واظخخذام وشق بخفائُت وـ

خماد ِلى همارج الاكخفاد اللُاس ي، ومً زم جدلُل الىخائج االإخىـل بليها.  في ماؼشاجالأظّاس بالِا
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 .  ىُكل الدزاست0

للإحابت ِلى بؼيالُت الذساظت واخخباس صخت الفشلُاث، كعمذ الذساظت بلى كعمين سئِعُين خفق الجضء الأوٌ منها الإّالجت الؽم  

، في خين خفق الجضء الثاوي للذساظت اللُاظُت واخخباس الّلاكت بين مخغيري الذساظت في الجضائش للفترة االإمخذة ما الىٍشي  مً االإىلىُ

 ، ورلً هما ًلي:9402وختى ظىت  9449بين ظىت 

 الجاهب الىٍشي: وبُّت الّلاكت بين الخطخمىظّش الفشف -

 لاث الخطخم ِلى ظّش الفشف في الجضائش للفترةدساظت كُاظُت لخإزير حغيراث مّذالجاهب الخىبُلي:  -

(9449-9402) 

 

 ؾبُعت العلاكت بين الخضخمىسعس الطسف-أولا

، فخإزيره ٌؽمل الّذًذ مً االإاؼشاث الاكخفادًت مثل  ٌّخبر الخطخم مً الأمىس الشئِعُت التي جدذر ِذم الاظخلشاس الىلي في الذوٌ

ت االإىاصهت الّامت وظّش الفشف وظّش الفائذة و ضِ اث الخطخم ًادي بلى صِ الأحىس ومعخىي االإِّؽت، بلافت بلى رلً فاسجفاُ معخىٍ

 الثلت في الىٍام الاكخفادي هيل.

مً حهت ؤخشي ٌّخبر ظّش الفشف لّملت ؤي دولت مً ؤهم االإاؼشاث الاكخفادًت والىلذًت التي حّبر ًِ كىة ومخاهت اكخفاد جلً 

ظُاظاث البلذ الاكخفادًت الىلذًت واالإالُت. وللذ ظاهمذ الأدبُاث الاكخفادًت في الذولت، خُث ٌعاهم ظّش الفشف في جىحُه 

جىلُذ وؼشح مخخلف ؤهٍمت ؤظّاس الفشف والّىامل االإازشة فيها ظلبا ؤو بًجابا،ومً بين جلً الّىامل الخطخم الزي ًازش مباؼشة 

ت لها.  ِلى ظّش ـشف الّملت الىوىُت في العىق االإىاصٍ

 م وأهىاعهمفهىم الخضخ -0

ادة همُت  ف واضح ومدذد للخطخم، فمنهم مً ٌّخلذ ؤن الخطخم ٌّىد بلى صٍ لا ًىحذ لخذ الآن اجفاق بين الاكخفادًين خىٌ حّشٍ

الىلىد االإخذاولت ًِ االإّشوك العلعي مما ًادي بلى اسجفاُ االإعخىي الّام للأظّاس، ؤما البّن الآخش فةهه ٌّخلذ ؤن الخطخم كذ 

ادة الا  ادة في الاهخاج، والبّن الآخش ٌّضو الخطخم بلى اسجفاُ جيالُف الؤهخاج وآخشون ًىجم ًِ صٍ هفاق الىوني دون ؤن ًشافم رلً صٍ

 .(0)بلى الخغُيراث الهُيلُت التي جدذر في الاكخفاد والتي لابذ ؤن ًشافلها اسجفاُ في الأظّاس

 مً وحهت هٍش ٌّشف الخطخم بإهه الاسجفاُ االإتزاًذ في ؤظّاس حعسٍف الخضخم: -أ
ً
ف ؤهثر ولىخا ّذ هزا الخّشٍ العلْ الاظتهلاهُت، وَ

االإعتهلً. وكذ ًفاخب الخطخم الدؽغُل اليامل ملابل اهخفاك البىالت خُث جشجفْ الأظّاس ولما صادث وعبت حؽغُل الّاولين ًِ 

 .(2)الّمل

وكذ لا ًادي رلً بالمشوسة بلى اسجفاُ في الأظّاس هما ٌّشف بإهه فائن الىلب الىلي ًِ الّشك الىلي ِىذ معخىي الأظّاس العائذ، 

 .(0)خاـت برا ما جىفش الاكخفاد ِلى مىاسد مّىلت ًمىً اظخخذامها الإىاحهت فائن الىلب

برن الخطخم هى الاسجفاُ االإعخمش واالإلمىط في االإعخىي الّام للأظّاس بدُث ًترن ؼّىسا خلُلُا لذي الأفشاد بتراحْ كذستهم ِلى 

لى مذي فترة مً الضمًالخفىٌ ِلى   .(5)اخخُاحاتهم بؽيل ِام وؤن ًيىن هزا الاسجفاُ معخمشا وِ

اجه فةن هىان ؤهىاِا مخّذدة مىه ليل هىُ ؤظبابه وؤظالُب مّالجخه،  أهىاع الخضخم:-ب جبّا لخّذد مفاهُم الخطخم وحّذد هٍشٍ

ائفها بؽيل وامل في ٌل الخطخم هدُجت ومْ رلً جبلى الففت االإؽترهت ليل ؤهىاُ الخطخم جخمثل بعجض الىلىد ًِ  اللُام بإداء وٌ

 :(0)لخذهىس كُمتها بعبب اسجفاُ الأظّاس. ومً بين جلً الأهىاُ ما ًلي

ادة االإفشوت والخادة في همُت الىلىد  الخضخم الجامح )المفسؽ(: - هى مً ؤخىش ؤهىاُ الخطخم خُث ًٍهش هدُجت للضٍ

ل االإخذاولت مْ هلق في همُت االإّشوك العلع ي، هدُجت لٍشوف غير ِادًت ًمش بها الاكخفاد جادي بلى بـذاس الّملت لخمىٍ
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ادة الاهفاق الاظتهلاوي بؽيل غير وبُعي هٍشا لخىكْ اسجفاُ الأظّاس بمّذلاث   الىفلاث الخيىمُت االإتزاًذة، مما ًادي بلى صٍ

 ؤِلى وبفىسة معخمشة.

جي(: - كخفاداث الشؤظمالُت االإخلذمت مىز نهاًت الخشب الّاالإُت هزا الخطخم هى ما ًميز الا الخضخم الصاحف )الخدزٍ

ادة  الثاهُت، وهى ِباسة ًِ اججاه االإعخىي الّام للأظّاس هدى الاسجفاُ بفىسة بىُئت ولىنها معخمشة ختى في خالت ِذم صٍ

اد ٍهش في فتراث مخباِذة بعبب صٍ ة الىلىد االإخذاولت الىلب الىلي بيعبت هبيرة وهىان امياهُت للعُىشة ِلُه بعهىلت، وٍ

 والاسجفاُ اليعبي في الأحىس والأسباح.

ًٍهش هزا الىىُ مً الخطخم ِىذ جذخل الخيىمت الإىْ اسجفاُ الأظّاس، لاظُما باليعبت للعلْ  الخضخم المكبىث: -

اـت بّذ جىكف الاظتهلاهُت الأظاظُت في فترة مُّىت واخخماٌ اسجفاُ االإعخىي الّام للأظّاس بيعبت هبيرة في فترة لاخلت، خ

 الخذخل الخيىمي.

حّاوي ؤغلب اكخفادًاث البلذان الىامُت مً هزا الىىُ مً الخطخم هدُجت الاهفخاح ِلى الّالم الخضخم المسخىزد: -

ّىد ظبب بشوص هزا الىىُ بلى  خماد الىبير ِلى العلْ االإعخىسدة ظىاء واهذ ظلْ اظتهلاهُت ؤم اهخاحُت، وَ الخاسجي واِلا

واالإعخمش في ؤظّاس العلْ النهائُت االإعخىسدة مً الخاسج هما ًخميز بفّىبت العُىشة ِلُه لأهه ًيخلل مً الاسجفاُ الخاد 

 الخاسج ؤي معخىسد.

بّث  آثاز الخضخم: -ج ٌّمل الخطخم ِلى جدىُم اللىاِذ الاكخفادًت التي جخخز همشؼذ، هما ؤهه ٌّخبر ـىسة ًِ ِذم الاظخلشاس وٍ

ف الخطخم آزاسا اكخفادًت هبيرة، هزهش مً بُنها ِلى ِذم الثلت والىمإهِىت.
ّ
 :(2)ًخل

 في ًىّىغ الؽشائُت،مما كىتها مً لجضء الىلىد فلذان بلى الأظّاس في االإعخمش الاسجفاُ ؤزشالخطخمّلىالّملت: ًادي -

 هزا االإلابل في ن،الاظتهلا واسجفاُ الادخاس اهخفاك وبالخالي كُمتها جذهىس  زم ومً الىوىُت الّملت بىخذة الأفشاد زلت لّف

 الأحىبُت الّملاث اظخخذام بلى اللجىء بلى ًذفْ مما الأخشي، الأحىبُت الّملاث كُمت اسجفاُ بلى ًادي الّملت في الاهخفاك

للل االإدلُت الّملت مً بذلا لللُمت همخضن   الاظدثماساث. حجم مً وٍ

 معخىي  ِلى للمدافٍت مذخشاتهم بلى للجىء ذفّهموٍ للأفشاد، الؽشائُت االإلذسة ًمّف للأظّاس االإعخمش الاسجفاُ بن -

ىخفن الاظتهلان  اهخفاك بلى ماًادي الادخاس،هزا لأغشاك والىوني الفشدي الذخل مً جخفُفه ماًخم لزلً هدُجت وٍ

ل ِلى االإلذسة  الاظدثماساث. جمىٍ

ادة بعبب رلًو  للذولت االإذفىِاث ميزان ِلى ًماسط الزي الأزش رلً للخطخم، العلبُت الآزاس ؤهم مً -  الىاسداث صٍ

ادة واهخفاك ٌ  الؤهفاق في الخطخمُت الفادساث. فالضٍ ادة ِليها الىلذًت( ًترجب الىوني )الذخى  العلْ ِلى الىلب في صٍ

ذ ظىف ملُذ غير الاظخيراد وان االإعخىسدة ِلى خذ العىاء،فةرا الأحىبُت والعلْ االإدلُت ما  مذفىِاتهم وجشجفْ حجمه ًضٍ

ادة بلى فُادي رلً ملُذا، الاظخيراد وان برا الأحىبي،ؤما الىلذ مً الذولت خفُلت جللُق ًادي بلى  العلْ ِلى الىلب صٍ

ت ومً الأظّاس. اسجفاُ اؼخذاد ٌّمل ِلى مما مدلُا، االإىخجت  ًمّف مدلُا، االإىخجت العلْ ؤظّاس اسجفاُ فةن ؤخشي، صاوٍ

 مً الذولت خفُلت ِلى ظلبا ًازش ما هزا الفادساث، اهخفاك بلى ًادي مما الخاسحُت، الأظىاق في الخىافعُت ملذستها مً

 الىاسداث(. العلْ )جمىٍل مً االإدلُت العىق  اخخُاحاث جلبُت ِلى كادسة غير حّلها في الأحىبي، الىلذ

ٌ  بغُت اظدثماساتهم جىظُْ ِلى الأمىاٌ سئوط وؤصخاب االإىخجين حشجْ للأظّاس االإعخمشة الاسجفاِاث بن -  ِلى الخفى

ذ وبزلً هبيرة ؤسباح ذ مً حجم  ِلى الّاولىن  الّماٌ فيها بما الّاولت الؤهخاحُت االإىاسد ِلى الىلي الىلب ًضٍ الّمل، مما ًضٍ

ّمل ِلى بِادة جىحُه الاظدثماساث بلى كىاِاث  ت بالؽيل الزي ٌُّم ِملُت الخىمُت الاكخفادًت. وَ الخيالُف الاظدثماسٍ

 ظتهلاهُت والتي جيىن هىامؾ سبدها مشجفّت بعبب اسجفاُ ؤظّاس مىخجاتها.مُّىت خاـت جلً االإىخجت للعلْ الا 

 سعس الطسف -2

ّخبر  حعهل ِملُت جبادٌ الّملاث كُام وجىىس االإّاملاث الاكخفادًت، خُث ول ِملُت جبادٌ بين دولخين ًيخج ِنها ولُّت ـشف، وَ

ترابىت بين الاكخفادًاث الذولُت هما ٌّبر ًِ االإياهت الاكخفادًت ظّش الفشف مً ؤهم االإخغيراث الاكخفادًت خُث ٌّىغ الّلاكاث االإ

خم جدذًذ ظّش الفشف هإي ظلّت وفلا للىي الّشك والىلب في ظىق الفشف بذلالت هٍام الفشف االإّخمذ مً الأهٍمت  . وٍ للذوٌ



 

03 
 

 (9402-9449) دساظت كُاظُت لخالت الجضائش للفترة جإزير حغيراث مّذلاث الخطخم  ِلى ظّش الفشف في اكخفاد مفذس للمدشوكاث

 .09-40، ؿ.ؿ: 2094 ، العىت 40، الّذد    45 فادًت االإّملت، االإجلذمجلت الذساظاث الاكخ
خدىم في جدذًذه مخغيراث اكخفادًت كذ ججّله ًشجفْ ؤو ًىخفن خعب الخال اث االإفعشة االإخّاسف ِليها، وٍ ت. وللذ حّذدث الىٍشٍ

لخغيراث ظّش الفشف جبّا لخّذد ؤهٍمخه، دون ؤن حعخىُْ بِىاءجفعير دكُم ومدذد لهزا الخغير ورلً لاسجباه ظّش الفشف بالّذًذ 

 مً الّىامل والخطخم وؤظّاس الفائذة التي كذ جدعبب في خعائش هبيرة حعخىحب اللجىء بلى مجمىِت مً الخلىُاث لخجىب هزه

.  االإخاوش وجإزيراتها ِلى الاكخفاد الىوني للذوٌ

ٌّشف ظّش الفشف ِلى ؤهه الأداة الشئِعُت راث الخإزير االإباؼش ِلى الّلاكت بين الأظّاس االإدلُت والخاسحُت حعسٍف سعس الطسف:  -أ

 .(7)وهثيرا ما ًيىن الأداة الأهثر فّالُت ِىذما ًلخض ي الأمش حشجُْ الفادساث وجىفير الىاسداث

ت االإبادلاث الذولُت ٌّشف ظّش الفشف الأحىبي بإهه العّش الزي ًخم مً خلاله مبادلت ِملت بإخشي   .(8)وهإداة لدعىٍ

ؤما ِىذما ًيىن ؤداة للشبي بين الاكخفادًاث الذولُت فُّشف ِلى ؤهه كُمت الىخذة الىاخذة مً الّملت الأحىبُت ملذسة بىخذاث 

 .(9)الّملت الىوىُت

 :(00)هميز بين ِذة ؤؼياٌ مً ظّش الفشف هي لطسف:أشكال سعس ا -ب

خم جدذًذ ظّش الفشف الاظمي لّملت ما جبّا للىلب  سعس الطسف الاسمي: - ، وٍ هى ملُاط للُمت ِملت بخذي الذوٌ

 والّشك ِليها في ظىق الفشف في لخٍت صمىُت مُّىت.

شاء وخذة واخذة مً العلْ االإدلُت. وولما هى ِباسة ًِ وخذاث مً العلْ الأحىبُت اللاصمت لؽ سعس الطسف الحلُلي: -

ب مً ظّش الفشف الاظمي ولما وان مّذٌ الخطخم مىخفن.  وان ظّش الفشف الخلُلي كشٍ

هى ِباسة ًِ مخىظي لّذة ؤظّاس ـشف زىائُت ومً ؤحل ؤن ًيىن هزا االإاؼش را دلالت ملائمت  سعس الطسف الفعلي: -

هزا االإّذٌ بلى الخصخُذ بةصالت ؤزش حغيراث الأظّاس اليعبُت، ؤي مْ الأخز في  ِلى زىائُت البلذ ججاه الخاسج لابذ ؤن ًخمْ

دعب زمً جإحُل الدعلُم ؤو  خباس الاخخلاف بين مّذٌ الخطخم لبلذ ما واالإخىظي االإشجح الإّذلاث الخطخم الأحىبُت وٍ اِلا

 ظىق الفشف الذولي كفير الأحل.جيلفت فترة الاهخٍاس ِلى ؤظاط ؤظّاس الفائذة ِلى الّملاث بين العىق الىوني و 

 :(00)هىان الّذًذ مً الّىامل التي جازش ِلى ظّش الفشف هزهش منها العىامل المؤثسة على سعس الطسف: -ج

مً خلاٌ االإعخىي الّام للأظّاس وجإزيراجه ٌّذ الخطخم مً الّىامل االإازشة ِلى ظّش الفشف،  معدلاث الخضخم: -

اهخفاك اللىة الؽشائُت للّملت في الذاخل وبالخالي جذهىس ظّش ـشفها. خُث ًشي بّن فاسجفاُ مّذلاجه مدلُا ًادي بلى 

ادة جللباث ؤظّاس الفشف.  الاكخفادًين ؤن ؤخذ جيالُف مّالجت الخطخم هى صٍ

جخدشن سئوط الأمىاٌ الذولُت وجيخلل ما بين الاكخفادًاث الذولُت بدثا ًِ الفائذة، فالبلذ الزي  أسعاز الفائدة: -

ادة ِشك  جشجفْ فُه ؤظّاس الفائذة الخلُلُت ًِ بلُت الذوٌ ظىف ٌشجْ سئوط الأمىاٌ ِلى الاهخلاٌ بلُه مما ًادي بلى صٍ

 الّملت الأحىبُت في الذاخل وبالخالي جذهىس ظّش ـشفها.

ِاث ًازش ميزان االإذفىِاث ِلى ظّش الفشف هما ًخإزش به، ففي خالت خذور عجض في ميزان االإذفى  ميزان المدفىعاث: -

ادة ولبه ِلى الّملاث الأحىبُت لعذ رلً العجض وباالإلابل ًىخفن ولب الأحاهب ِلى ِملخه  لبلذ مّين فةن رلً ًادي بلى صٍ

دذر الّىغ في خالت خفىٌ فائن في ميزان االإذفىِاث.  االإدلُت وهزا ٌّني جذهىس ظّش الفشف لّملت رلً البلذ، وٍ

ت الىمُت للىلى  عسع الىلىد: - د الخللُذًت والخذًثت ؤهذ الىلاظًُ والىلذًىن مً بّذهم ،ِلى وحىد مً خلاٌ الىٍشٍ

ِلاكت وشدًت بين همُت الىلىد واالإعخىي الّام للأظّاس، خُث ًازش ِشك الىلىد ِلى االإعخىي الّام للأظّاس وبالخالي ًازش 

 ِلى ؤظّاس الفشف. 

جلل ؤهمُت ِما ظبم رهشه مً ِىامل هىان ِىامل ؤخشي جازش بؽيل ؤو بأخش ِلى ظّش الفشف لا  عىامل أخسي: -

 :(02)اكخفادًت مً بُنها

 الالىشاباث والخشوب، ورلً مً خلاٌ جإزيرها ِلى الىلْ الاكخفادي للبلذ بفىسة ِامت وظّش الفشف بؽيل خاؿ؛ -

ّت ِلى ظّش الفشف بر ؤنها حّمل ِلى سفْ -  الؤؼاِاث والأخباس، بغن الىٍش ًِ دسحت صختها، حّذ مً االإازشاث العشَ

 ؤو خفن كُمت الّملت الإذة كفيرة زم ما جلبث ؤن حّىد الّملت بلى ولّها الىبُعي بّذ صواٌ الؤؼاِت ؤو الخبر؛



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

خبرة االإخّاملين في الأظىاق االإالُت وكذستهم الخفاولُت والأظالُب االإعخخذمت في جىفُز ِملُاتهم االإخخلفت، كذ جلّب  - 

 دوسا هاما في الخإزير ِلى ؤظّاس الفشف.

 كت بين الخضخم وسعس الطسف:العلا -0

الثابذ اكخفادًا ؤن الّلاكت بين الخطخم واهخفاك اللىة الؽشائُت للّملت هي ِلاكت جبادلُت، ؤي ؤن اسجفاُ مّذٌ الخطخم ظُادي 

فشف، خخما بلى اهخفاك اللىة الؽشائُت للّملت، ؤي بلى اهخفاك كُمت الّملت الىوىُت ججاه الّملاث الأخشي، وبزلً ًخإزش ظّش ال

ادة ِذد الىخذاث مً الّملت الىوىُت التي ًخم جبادلها بىخذة واخذة مً ِملت ؤحىبُت ملابلت لها. مً حاهب آخش فةن  مما ًادي بلى صٍ

الذولت التي لذيها مّذٌ جطخم مىخفن بؽيل معخمش جلذم كُمت متزاًذة للّملت، خُث ؤن كىتها الؽشائُت جضداد ملاسهت بالّملاث 

 .(00)الأخشي 

لابل فةن لعُاظاث ظّش الفشف االإىبلت مً وشف الذولت، مهما وان الهذف مً وساهها، ؤزش بال  ِلى االإعخىي الّام للأظّاس باالإ

 وبالخالي ِلى اللىة الؽشائُت للّملت، وفي هزا الؤواس هجذ ظُاظخين هما:

وىُت بلى الخاسج ؤي اسجفاُ ظّش ـشفها، وهى وهي كُام الذولت بخخفُن كُمت ِملتها الى سُاست جخفُؼ اللُمت الخازجُت للعملت: -أ

بحشاء اداسي غالبا ما ًخخز جدذ ٌشوف مُّىت، وحّذ هزه العُاظت مً ؤخىش بحشاءاث العُاظت الىلذًت التي ًمىً ؤن جىبلها 

ّخبر حشجُْ (05)الذولت والتي تهذف بلى اللماء ِلى فائن الىلب ِلى الّملت الأحىبُت الزي ًيؽإ هدُجت العجض في ميزان االإذفىِاث . وَ

الفادساث والععي هدى جللُق العجض الخاـل في ميزان االإذفىِاث ؤو اخذي ميىهاجه، العبب الشئِس ي الزي ًذفْ الذولت بلى جخفُن 

 ِملتها.

وهىا ججذس الؤؼاسة بلى ؤن هىان فشق بين اهخفاك كُمت الّملت وجخفُن كُمتها، فالاهخفاك ًدذر جللائُا هدُجت لخفاِل كىي 

ت خلاٌ ظىت ا لّشك والىلب، ؤما الخخفُن فُدذر بفىسة مخّمذة وبلشاس مً العلىاث الىلذًت، وهى ما كشسجه الخيىمت الجضائشٍ

9402. 

 بن ظُاظت جخفُن كُمت الّملت بدذ راتها حّخبر مفذسا لاسجفاُ الأظّاس االإدلُت، ورلً مً خلاٌ:     

 فةن الأظّاس جشجفْ؛ برا واهذ وعبت مهمت مً الاهخاج معخىسد مً الخاسج -

الخخفُن مً كُمت الّملت االإدلُت ظىف ًجّل ؤظّاس الىاسداث مشجفّت، خاـت برا واهذ العلْ االإعخىسدة ظلّا  -

ت، وهزا ما ظُمُف خللت حذًذة لاسجفاُ الأظّاس؛  لشوسٍ

ُ الىلب ِلى بن اسجفاُ ؤظّاس الىاسداث واهخفاك ؤظّاس الفادساث هدُجت جخفُن كُمت الّملت، ظُادي بلى اسجفا -

 االإىخجاث الىوىُت وظُيىن ِلى حاهبين:

 ؤن الىلب االإدلي ظُداوٌ البدث ًِ مىاد مدلُت بذًلت ًِ الىاسداث التي اسجفّذ ؤظّاسها، 

 ؤو: ؤن الىلب ِلى االإىخجاث الىوىُت ظيرجفْ ؤًما بّذ ؤن ؤـبدذ ؤسخق مما واهذ ِلُه.

ظت سفْ اللُمت الخاسحُت للّملت ؤِلى مً كُمتها الخلُلُت مً االإؽاول الخىيرة حّخبر ظُا سُاست زفع اللُمت الخازجُت للعملت: -ب

التي جميز اكخفادًاث الذوٌ الىامُت، بر ؤن الشفْ لا ًادي فلي بلى خفن مفىىْ لأظّاس الىاسداث باليعبت للمعتهلىين وصٍادة ؤظّاس 

الاكخفادي. بن سفْ اللُمت الخاسحُت للّملت هى ظُاظت ٌّخمذها الفادساث باليعبت للمىخجين، بل ًيخلل الخإزير بلى الىمى والأداء 

ادة الىخذاث مً الّملاث الأحىبُت ملابل الّملت االإدلُت وهي ِملُت مّاهعت للخخفُن  .(00)البىً االإشهضي ومّىاه صٍ

الخشة، وحعخخذم هزه هلىٌ ًِ ِملت ؤنها ملذسة ؤهبر مً كُمتها الخلُلُت ِىذما ًيىن ظّشها الشظمي ًفىق ظّشها في العىق 

ادة كُمت الفادساث بهذف بِادة الخىاصن، هما كذ جلجإ  العُاظت في جدذًذ ظّش ـشف الّملت مً ؤحل خفن ؤِباء االإذًىهُت ؤو لضٍ

 .(02)الذولت بلى هزه الىظُلت لخللُل ؤِباء واسداتها ؤو جخفُن ؤزش اسجفاُ الأظّاس الّاالإُت لهزه الىاسداث ِلى الأظّاس االإدلُت

ادة خفُلت الذولت مً الاخخُاواث والّملاث الأحىبُت، ب ن اِخماد ظُاظت سفْ كُمت الّملت كذ جترجب ِلُه لغىه جطخمُت هدُجت صٍ

غير ؤن هزا الأزش لا ًدفل مباؼشة وواضخت في الأحل اللفير بل بّذ مشوس فترة صمىُت كذ جفل بلى ؤسبْ ؤو خمغ ظىىاث، خُث ؤن سفْ 

م الا   هىماػ االإاهذ.كُم الّملت هى وشٍ
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 (9402-9449) دساظت كُاظُت لخالت الجضائش للفترة جإزير حغيراث مّذلاث الخطخم  ِلى ظّش الفشف في اكخفاد مفذس للمدشوكاث

 .09-40، ؿ.ؿ: 2094 ، العىت 40، الّذد    45 فادًت االإّملت، االإجلذمجلت الذساظاث الاكخ
 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لخأثير حغيراث معدلاث الخضخم على سعس الطسف في الجصائس للفترة -ثاهُا

 مىهجُت الدزاست: -0

فبالمخغيراث: -أ بُت ِلى البلذان الىامُت هي ِذم جىافش البُاهاث اليافُت ِلى العلاظل الخعسٍ بن االإؽيلت الشئِعُت في بحشاء دساظاث ججشٍ

خماد ِلى البُاهاث االإخىفشة ختى الآن لا جىـلىا الإّشفت الاججاه الأظاس ي ال ضمىُت لاظخخذامها و جدلُلها، واالإؽيلت الثاهُت هي ؤن اِلا

خماد في الىمىرج االإعخخذم ِلى بُاهاث ظذاظُت للمخغيراث الخالُت:  للمخغيراث بؽيل مثالي وظِخم اِلا

يي.اظخخذام مخىظي ظّش الفشف :(E)سعس الطسف -  الاظمي ملُم بّذد الىخذاث مً الّملت االإدلُت "الذًىاس" ملابل الذولاس الأمشٍ

هي ظىت  9449(:جم اظخخذام ماؼش ؤظّاس االإعتهلىين الاحمالي لفترة الذساظت )ِلى اِخباس ؤن ظىت IPC)مؤشس أسعاز المستهلكين -

 الأظاط(

ىخجين الاحمالي للعلعلت الضمىُت مدل الذساظت فلذ جم اخذ ماؼش ؤظّاس :هٍشا لّذم جىفش ماؼش ؤظّاس االإ(IPI)مؤشس أسعاز المىخجين -

 االإىخجين الفىاُِين. 

خماد ِلى ماؼش ؤظّاس الىاسداث للىخذة "الشكم اللُاس ي لأظّاس الىخذة مً الىاسداث"ِلى :(IPM) مؤشس أسعاز الىازداث المحلُت - بالِا

 هي ظىت الأظاط. 9449اِخباس ؤن ظىت 

جم أخر بُاهاث )9402-9449ظِخم بحشاء هزه الذساظت ِلى البُاهاث العذاظُت للفترة االإمخذة مً ني للدزاست :المدي الصم -ب

تلسىت وكذ جم اخخُاس هزه الفترة لأهه خلالها بذؤث آزاس الخّذًلاث التي وكّذ ِلى ظُاظت ظّش الفشف جٍهش حلُا (،2002جلدًسٍ

ّىٍم االإذاس، بر وان الهذف الشئِس ي مً ِملُت الخخفُن هى جدلُم الخىاصن في خاـت ازش جخفُن كُمت الّملت وبجباُ ظُاظت الخ

ميزان االإذفىِاث، و مً حهت زاهُت للذ جميزث فترة الذساظت بّىدة الاهخمام بمىالُْ ظّش الفشف مً خلاٌ مفاهُم حذًذة خاـت 

اث هاحمت ًِ جللباث الأظّاس الّاالإُت و جإزير رلً ِلى بّذما سجلخه مّذلاث الخبادٌ باليعبت للذوٌ االإفذسة للمىاد الأولُت مً جدشو

 جدذًذ ؤظّاس الفشف الخلُلُت. 

 

 

 همىذج الدزاست:  -ج

لخدلُم ؤهذاف الذساظت و اخخباس فشلُاتها ظىلىم بخجضئت الخطخم الى جطخم مدلي و جطخم و معخىسد،خُث الخطخم االإدلي ٌّبر 

الخطخم االإعخىسد ٌّبر ِىه بماؼش ؤظّاس الىاسداث،خُث جيىن مّادلت ظّش الفشف  ِىه بماؼشي ؤظّاس االإىخجين و االإعتهلىين ، و 

 هماًلي:

E = α0β + IPI 2β+  IPC  +ß 3IPM …………….(1) 

 جحلُل هخائج الدزاست: -2

ت السلاسل الصمىُت محل الدزاست -أ تاالإخغيراتهىالخىمّلىمىىلُتالّلاكاجبِىمخغيراث :دزاست اسخلسازٍ الهذفمىذساظتاظخلشاسٍ

تفُاالإخغيراجفةهالّلاكتبِىاالإخغيراجخيىهمىىلُت، وبلافةهالّلاكتجيىهضائفتفُداليىهاالإخغيراحغيرمعخلشة، الذ ساظت،فةراوانهىاواظخلشاسٍ

ىالىظىالخعابي  تبالثباجاليعبُفُالاهدشافاالإُّاسٍ ادةماجلاظالاظخلشاسٍ وِ

الإخغيرماخلالفتراجضمىُتمخخلفت،فةراواهالفشكبِىالىظىالخعابُىالاهدشاف 

خمخْ باظخلشاسوعبياالإ لمخغيرماخلالفترةوفترةؤخشًبعُىا،فةهزلىُّىُإنهزااالإخغيرً  . ُّاسٍ

تالعلعلتالضمىُتباظخخذاماخخباس مىىاخخباسمذًاظخلشاسٍ  ،( Dickey – Fuller )وٍ

لملاسهتاللُمت االإدعىبت  (T) االإدعىبت،فةراواهخاللُمتالجذولُتؤكلمىلُمت (T)والزًِخممىخلالهالخىمّلىاظخلشاساالإخغيراحّىىشٍ

 الجذولُتمّلُمت)باللُمتاالإىللت(فةهزلىُّىُاظخلشاساالإخغيروالّىعصخُذ.

 و واهذ هخائج هزا الاخخباس"اللُم االإدعىبت لاخخباس دًيي فىللش " ملخفت  في الجذوٌ الخالي:



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

 : هخائج اخخباز دًكي فىللس المىسع0الجدول زكم 

 االإخغيراث
دسحت  بّذ ؤخز الفشوق الأولى ؤخز الفشوقكبل 

 ADFT ADFC الىمىرج االإىاظب ADFT ADFC الىمىرج االإىاظب الخيامل

E 4.18- 1.95- بذون اججاه ِام وزابذ 0.29 1.95- بذون اججاه ِام وزابذ I(1) 

IPM 3.01- 1.95- بذون اججاه ِام وزابذ 3,22- 3.63- اججاه ِام وزابذ I(1) 

IPI  4.91- 2.97- الثابذ 3.30- 3.57- ِام وزابذاججاه I(1) 

IPC 3.61- 3.58- الثابذ 2.83 1.95- بذون اججاه ِام وزابذ I(1) 

 

خماد ِلى مخشحاجبرهامج المطدز  EViews:مً بِذاد الباخثخِىبالِا

تلذًيي فىللش، و كذ بُيذ هخائج هزا الاخخباس ؤن   حمُْ العلاظل غير معخلشة في  الجذوٌ ؤِلاه ًلخق هخائج اخخباس الاظخلشاسٍ

، وهزا ما ٌّني  I(1)االإعخىي، زم بّذ بحشاء الفشوق الأولى ؤـبدذ العلاظل حمُّها معخلشة ، ؤي ؤنها مخياملت مً الذسحت الأولى 

لت الأحل بين مخغيراث الذساظ  ت .جدلم الؽشه المشوسي لىحىد الخيامل االإؽترن، ؤي ان هىان اخخماٌ وحىد ِلاكت جىاصهُت وىٍ

لت جىىاوسن-ب  اخخباز الخكامل المشترن باسخخدام ؾسٍ

ت ؤن حمُْ العلعلت مخياملت مً هفغ الذسحت ) الذسحت الأولى( ، لزلً ًمىً بحشاء اخخباس حىهاوعً  جبين مً خلاٌ اخخباس الاظخلشاسٍ

 الجذوٌ الخالي:الإّشفت ِذد ِلاكاث الخيامل االإؽترن االإىحىدة بين االإخغيراث ، وهخائج الاخخباس ملخفت في 

 :هخائج اخخباز جىىاوسن2الجدول زكم 

فسغُت العدم 

لمخجه الخكامل 

Vector 

اللُمت 

الراجُت 

Eigen 

Value 

إخخباز الأثس 

Trace 

Statistic 

اللُمت الراجُت العظمى 

Maximal Eigen Value 

Statistic 

ت  اللُمت الحسجت عىد مسخىي معىىٍ

0%  

إخخباز اللُمت  إخخباز الأثس

 الراجُت العظمى

r = 0 0.69 85.84 32.41 47.85 27.58 

r  1 0.51 23.42 19.74 29.79 21.13 

r   2 0.11 3.68 3.15 15.49 14.26 

 

خماد ِلى مخشحاجبرهامج المطدز  EViews:مً بِذاد الباخثخِىبالِا

لُت الّذم اللائلت بّذم وحىد الخيامل االإؽترن بين ًخطح مً هخائج اخخباس الأزش واللُمت الزاجُت الٍّمى الىاسدة بالجذوٌ  سفن فش 

ت  . ؤما 02455ؤهبر مً اللُمت الخشحت البالغت  55450%، خُث ؤن اللُمت االإدعىبت لاخخباس الأزش وكذسها 5االإخغيراث ِىذ معخىي مّىىٍ

ن اخخباس الؤمياهُت الٍّمى ًذٌ ِلى ِذم وبالخالي فة 92422جلل ًِ اللُمت الخشحت البالغت  90409باليعبت لللُمت الخالُت لها وكذسها 

سفن فشلُت الّذم اللائلت بىحىد مخجه وخُذ ِلى الأهثر للخيامل االإؽترن . هما ؤِىى اخخباس اللُمت الزاجُت الٍّمى هفغ هخائج 

لت الأحل بين االإخغي راث، هخائج جلذًش هزه اخخباس الأزش، ؤي بن هىان ِلاكت جيامل مؽترن واخذة، والتي جمثل الّلاكت الخىاصهُت وىٍ

 االإّادلت هي والخالي:

E =93.13 – 0.43*IPI + 0.45*IPC – 0.13*IPM 

ت حمُْ االإّلماث ِىذ معخىي 2005ظخىدهذ الجذولُت ) ؤهبر مً tظخىدهذ االإدعىبت ؤهبر مً كُم tان كُم   . %0( ، وهزا ًاهذ مّىىٍ

 الخفسير الاكخطادي:

  ماؼش  ؤظّاس االإىخجين"مّاملٌؽيرIPI"  دي بلى ًافظىي، لأخشاث االإخغيراث مْزباؤنهةرا اهخفن هزا الأخير بىخذة واخذة

ُ جفاِىذ اسهه رلً ؤ يرجفعؤي هىان ِلاكت ِىعُت بين ؤظّاس االإىخجين ، وظّش الفشف"،و %0050اسجفاُ ظّش الفشف  بـ
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 (9402-9449) دساظت كُاظُت لخالت الجضائش للفترة جإزير حغيراث مّذلاث الخطخم  ِلى ظّش الفشف في اكخفاد مفذس للمدشوكاث

 .09-40، ؿ.ؿ: 2094 ، العىت 40، الّذد    45 فادًت االإّملت، االإجلذمجلت الذساظاث الاكخ
لفت الؤلافُت التي جدملتها ِىذ ؤظّاس االإىخجين ظُىف ًجّل االإاظعاث حّمل ِلى سفْ ؤظّاس مىخجاتها، و رلً لخغىُت الخي

الؤهخاج، و بالخالي اهخفاك اللذسة الؽشائُت للمىاوىين مما ًيخج ِىه اهخفاك كُمت الّملت"اسجفاُ ظّش الفشف"،و ِلى 

ل ًادي اسجفاُ اظّاس االإىخجين االإدلُين مْ  بلاء اظّاس االإىخجين الاحاهب زابخت الى اسجفاُ حجم الىاسداث التي  االإذي الىىٍ

ميز بإظّاسها االإىخفمت وعبُا، و بالخالي ًمىش االإىخجىن االإدلُىن لخخفُن ؤظّاسهم، مما ًادي لاهخفاك الأظّاس، و جخ

 بالخالي اسجفاُ اللذسة الؽشائُت للمىاوىين، و هذا ظُادي لاهخفاك ظّش الفشف"اسجفاُ كُمت الّملت".

  ؤظّاس االإعتهلىين " مّامل ٌؽيرIPC دي بلى ًافظىي، لأخشث االإخغيراث امْزباير بىخذة واخذة هزا الأخجفْ برا اسهه "ؤ

رلً ؤن  يرجفعؤي هىان ِلاكت وشدًت بين ؤظّاس االإعتهلىين، وؤظّاس الفشف، و% 0050اسجفاِعّش الفشف بـ

ل مما ًادي لاسجفاُ ظّش ظخهلاسالؤظّاؤماؼشُجفااس ن،ًادي لاهخفاك اللىة الؽشائُت للمىاوىين ِلى االإذي الىىٍ

 الفشف.

  ؤظّاس الىاسداث "مّامل ٌؽير IPMدي بلى ًافظىي ، لأخشث االإخغيراث امْزباهزا الأخير بىخذة واخذة جفْ برا اسهه ؤ

انهباسجفاُ ؤظّاس رلً  يرجفعف،ولفشاظّشبين ؤظّاس الىاسداث، وِىعُت ؤي هىان ِلاكت % ،0000فبـلفشاهخفاك ظّش ا

ظترجفْ مً خلاٌ اسجفاُ ؤظّاس العلْ الىظُىت االإعخىسدة ،  العلْ االإعخىسدة ، فةن ولفت الؤهخاج للعلْ االإفىّت مدلُا

بالإلافت بلى رلً فةن الىلب ِلى العلْ االإدلُت والتي جدىافغ مْ العلْ االإعخىسدة ظيرجفْ ، وهدُجت لزلً ظُيىن هىان 

هخفاك كُمت ،و جىخفن اللذسة الؽشائُت للمىاوىين مما ًادي لا لغي متزاًذ ِلى الأظّاس االإدلُت ًذفّها للاسجفاُ 

ت  لخلىم الؽشواث االإفذسة للعىق الجضائشٍ الّملت"اسجفاُ ظّش الفشف" ، و مْ اظخمشاس اسجفاُ هذا الأخير ِلى االإذي الىىٍ

ت في هزه الخالت  بامخفاؿ الخإزير االإباؼش لعّش الفشف ِلى ؤظّاس الىاسداث مً ؤحل هعب خفت في العىق الجضائشٍ

خجىن االإدلُىن لخخفُن ؤظّاسهم، مما ًادي لاهخفاك الأظّاس، و بالخالي اسجفاُ جىخفن ؤظّاس الىاسداث فُمىش االإى

 اللذسة الؽشائُت للمىاوىين، و هذا ظُادي لاهخفاك ظّش الفشف"اسجفاُ كُمت الّملت".

 VECMجلدًس معادلت الخكامل المشترن وهمىذج شعاع جصحُح الخؿأ -ج

 مً خلاٌ االإشاخل الخالُت: VECMوهمىرج ؼّاُ جصخُذ الخىإ جخم ِملُت جلذًش مّادلت الخيامل االإؽترن       

 اخخُاز دزجت الإبؿاء المثلى 

كبل اللُام بخلذًش الىمىرج ًيبغي اخخُاس دسحت الؤبىاء االإثلى ، وبما ؤن حجم الُّىت ـغير وعبُا ظىلىم بالاخخُاس بين الذسحت الأولى 

 ح في الجذوٌ الخالي:والثاهُت فلي ، مً خلاٌ مّاًير االإّلىماث هما هى مىض

 : اخخُاز دزجت الإبؿاء المثلى0الجدول زكم

 



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز 

 

مً خلاٌ هخائج الجذوٌ ؤِلاه هلاخَ ؤن اغلب االإّاًير اخخاسث الذسحت الثاهُت هذسحت ابىاء مثلى ، لزلً ظىلىم بخلذًش همىرج 

VAR(2) :هما هى مىضح في الجذوٌ الخالي 

 لدًس همىذج جصحُح الخؿأ:ج5الجدول زكم

 
 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز

ٌّبر هزا الىمىرج ًِ الّلاكت كفيرة الأحل بين مخغيراث الذساظت، هما هى مىضح في الجذوٌ اِلاه، خُث جمثل اللُم التي بين كىظين 

 ًمثل الخىإ االإُّاسي للمّلماث، واللُم التي بين مّيىفخين جمثل كُمت ظخىدهذ.

ائج الخلذًش ؤِلاه ًمىً هخابت مّادلت الأحل اللفير والخالي:مً خلاٌ هخ  

DEt=0,61 DE(_1)+0,014 DE(_2)+0,51 DIPC( _1)_ 0,10 DIPC( _2)-0,46 DIPI( _1)+0,28 DIPI( _2)+0,0118 DIPM  ( 

_1)+0,099 DIPM( _2)_0,47et_1 

 جمثل ظلعلت بىاقي مّادلت الخيامل االإؽترن. : et_1خُث
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 (9402-9449) دساظت كُاظُت لخالت الجضائش للفترة جإزير حغيراث مّذلاث الخطخم  ِلى ظّش الفشف في اكخفاد مفذس للمدشوكاث

 .09-40، ؿ.ؿ: 2094 ، العىت 40، الّذد    45 فادًت االإّملت، االإجلذمجلت الذساظاث الاكخ
لاخُت همىرج  ٌ، واالإّادلت ؤِلاه هلاخَ ؤن مّلمتمً الجذو       ت، وظالبت وهزا ما ًاهذ وحىد جيامل مؽترن،وـ مّىىٍ

ت جصخُذ الخىإ ، خُث برا خفل اهدشاف في الأحل اللفير ًِ الّلاكت  جصخُذ الخىإ، وجفعش هزه االإّلمت ِلى ؤنها مّامل ظشِ

لت الأحل فةن هزا الؤهدشاف   في هفف ظىت  .0057ظُصدح بيعبت الخىاصهُت وىٍ

ت (2,04)باليعبتبلىاخخباسدلالتاالإّلاماجلعخىدهدىلاخٍإهلُمةخفائُاحعخىدهخللمخغيراجإكل مىاللُمتالجذولُت    ِىذمعخىي مّىىٍ

االإخغيراث ،خُثىجذؤهلُمتظخىدهخللإخفائُاجالخاـتبهاؤهبرمىالجذولُت،ؤًإنهاDE( _1)، DIPC( _1)، DIPM( _2) ،باظخثىاءاالإخغيّراث:5%

 .%5 الذالتبخفائُا ِىذمعخىًذلالت

 الخفسير الاكخطادي:

 لأظّاس ال
ً
ذلالُا ادة ؤظّاس الفشف  فشفوحىدؤزشمىحبىكىٍ ّني هزا ؤن صٍ االإخإخشة بفترة صمىُت في ؤظّاس الفشف الخالُت، وَ

%،و جفعير رلً ؤن ظّش 4420(  ، ظىف ًادي بلى اسجفاُ ؤظّاس الفشف الخالُت بـ0االإخإخشة بفترة صمىُتبىخذة واخذة )%

الفشف االإخإخش بفترة صمىُت ِىذما ًشجفْ جىخفن اللذسة الؽشائُت للمىاوىين هدُجت اهخفاك كُمت الّملت فترجفْ الأظّاس 

االإدلُت هدُجت رلً و مً حهت ؤخشي جشجفْ ؤظّاس العلْ االإعخىسدة ملُمت بالّملت االإدلُت، و بالخالي ظىف ًادي لاسجفاُ ظّش 

 الفترة الخالُت بؽيل ؤهبر مً الفترة العابلت.الفشف في 

  ادة ؤظّاس ّني هزا ؤن صٍ لأظّاس االإعتهلىين االإخإخشة بفترة صمىُت في ؤظّاس الفشف الخالُت، وَ
ً
ذلالُا وحىدؤزشمىحبىكىٍ

فعير رلً %،و ج4450(  ، ظىف ًادي بلى اسجفاُ ؤظّاس الفشف الخالُت بـ0االإعتهلىُىاالإخإخشة بفترة صمىُت بىخذة واخذة )%

ؤظّاس االإعتهلىين االإخإخشة بفترة صمىُتِىذما جشجفْ جىخفن اللذسة الؽشائُت للمىاوىين هدُجت اسجفاُ الأظّاس االإدلُت و بالخالي 

 جىخفن كُمت الّملت االإدلُت"اسجفاُ ظّش الفشف "في الفترة الخالُت.

 لأظّاس الىاسداث االإخإخشة بفترجين صمىِخين ف
ً
ذلالُا ادة ؤظّاس وحىدؤزشمىحبىكىٍ ّني هزا ؤن صٍ ي ؤظّاس الفشف الخالُت، وَ

%،و جفعير 0,099( ، ظىف ًادي بلى اسجفاُ ؤظّاس الفشف الخالُت بـ0الىاسداث االإخإخشة بفترجين صمىُدُيبىخذة واخذة )%

ْ مً خلاٌ اسجفاُ رلً ؤهإظّاس الىاسداث االإخإخشة بفترجين صمىُدُىّىذما جشجفْ فةن ولفت الؤهخاج للعلْ االإفىّت مدلُا ظترجف

ؤظّاس العلْ الىظُىت االإعخىسدة ، بالإلافت بلى رلً فةن الىلب ِلى العلْ االإدلُت والتي جدىافغ مْ العلْ االإعخىسدة 

،و جىخفن اللذسة الؽشائُت ظيرجفْ ، وهدُجت لزلً ظُيىن هىان لغي متزاًذ ِلى الأظّاس االإدلُت ًذفّها للاسجفاُ 

كُمت الّملتاسجفاُ ظّش الفشف الخالي لىً بيعبت مىخفمت وعبُا و رلً ساحْ هما كلىا  للمىاوىين مما ًادي لاهخفاك

ت لامخفاؿ جإزير ؤظّاس الفشف و الخطخم ِلى ؤظّاس الىاسداث مً خلاٌ  ظابلا لخذخل الؽشواث االإفذسة للعىق الجضائشٍ

ت.  جخفُن هىامؾ سبدها للخفاك ِلى خفتها في العىق الجضائشٍ

 لىمىذجدزاست ضلاحُت ا-د

 مً ؤحل الخإهذ مً صخت الىمىرج جم بحشاء ِذة اخخباساث جخّلم بعلعلت البىاقي للىمىرج، و هي:    

  . اخخباس الاسجباه الزاحي بين الأخىاء الّؽىائُت 

 .اخخباس الخىصَْ الىبُعي 

 . ًًاخخباس زباث الخبا 

 : باسهماهىمىضخفُالجذولالخالي:وواهخيخائجهزاالاخخاخخباز الازجباؽ الراحي بين الأخؿاء العشىائُت 

 

 

 

 

 

 



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

  

 : اخخباز الازجباؽ الراحي بين الأخؿاء العشىائُت0الجدول زكم

 
 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز

مما ٌّني كبىٌ فشلُت غُاب الاسجباه الزاحي بين الأخىاء  4445ؤهبر مً  5مً خلاٌ الىخائج ؤِلاه هلاخَ ؤن الاخخمالُت ِىذ الذسحت 

 الّؽىائُت.

 جم اظخخذام اخخباس حان بيرا هما هى مىضح في الؽيل الخالي:لخىشَع الؿبُعي:ا 

 : اخخباز جان بيرا2الجدول زكم

 

 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز

 

 مما ٌّني كبىٌ فشلُت الخىصَْ الىبُعي للأخىاء الّؽىائُت. 4445( ؤهبر مً 0.84مً خلاٌ الىخائج ؤِلاه هلاخَ ؤن الاخخمالُت )

 باًنثباث الخ 

 ت زباث جباًً الأخىاء الّؽىائُت.مما ٌّني كبىٌ فشلُ 4445( ؤهبر مً 0.29مً خلاٌ هخائج الجذوٌ االإىالي هلاخَ ؤن الاخخمالُت )

 

 : اخخباز ثباث جباًن الأخؿاء العشىائُت7الجدول زكم

 

 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز
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 الخحلُل الحسكي للىمىذج-ه

 خّللت بعلعلت البىاقي ، هإحي الخدلُل الخشوي للىمىرج مً خلاٌ:بّذ الخدلم مً الفشلُاث االإ

 :ججصئت الخباًن 

مً خلاٌ هزه الأداة ًمىً مّشفت االإعاهمت اليعبُت للخغير في مخغير ما في جفعير الخغير في مخغير ؤخش خلاٌ ِذة فتراث 4 ورلً مً 

 ىضح في الجذوٌ الخالي:خلاٌ ججضئت الاهدشاف االإُّاسي للمخغير االإشاد جفعيره،  هما هى م

 :اخخبازججصئت الخباًن8الجدول زكم

 
 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز

، خُث هلاخَ ؤن في الاحل اللفير جيىن الأهمُت الىبري للمخغير de  ًمثل الجذوٌ ؤِلاه معاهمت االإخغيراث في جفعير الخغير في االإخغير 

DIPIخفبذ الأهمُت الىبري للمخغيرزم ًلُه االإخغير هفعه ؤما في الاحل االإخىظي ف DIPI ًلُهDEزم االإخغير DIC ل الأهمُت ؤما الأحل الىىٍ

 .dipcوؤخيرا  dipmًلُه dipiالىبري للمخغيرهفعه زم االإخغير

 

 دوال هبػاث الاسخجابت 

خُثخّملهزهالذالتِلىخدبّاالإعاسالضمىُلمخخلفالفذماجاالإفاحئت 

وحّىعىُفُتاظخجابتول ،ىرجالخُدخّشللهااالإخغيراجاالإخخلفتاالإخممىتفُالىم

ذمتمفاحئتفُإًمخغيرفُالىمىرحمّمشوس الضمً.  مخغيرمنهزهاالإخغيراجلأيهضةؤوـ

 : دوال هبػاث الاسخجابت0الشكل زكم

 
 EViews: مخشحاجبرهامج المطدز

 



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

 ( هلاخَ ماًلي:(0):مً خلاٌ الؽيل ؤِلاه)الؽيل سكم  ديلاكخطاسيرالخفا 

 بن ؤظّاس الفشف جخإزش اًجابُا اججاه  ٌ ، خُث ؤن ؤي (الفذماث الّؽىائُت في ؤظّاس االإعتهلىين)ماِذا العذاس ي الأو

 ـذمت ِؽىائُت في ؤظّاس االإعتهلىُيخادي بلى خذور ؤزش وشدي ِلى ؤظّاس الفشف وُلت فترة الذساظت.

غير ؤظّاس الفشف جادي لخ ٪0و جفل كُمت الأزش ؤكص ى خذ لها خلاٌ العذاس ي الشابْ خُث ؤن اهدشاف ؤظّاس االإعتهلىُيبيعبت 

 %[. 049و  440 -وجخميز كُمت الأزش بالخزبزب بين الاسجفاُ، والاهخفاك ِبر الضمً بلا ؤن كُمت الأزش ًمىً خفشها ما بين ]%، 002بيعبت

و ًمىً اللىٌ ؤن الأزش االإىحب مىىلي و ًخماش ى مْ الاواس الىٍشي للّلاكت بين الخطخم و ظّش الفشف خُث ؤن اسجفاُ ؤظّاس 

هدُجت اسجفاُ الأظّاس االإدلُت و بالخالي جىخفن كُمت الّملت االإدلُت"اسجفاُ ظّش عتهلىين ًادي لاهخفاك اللذسة الؽشائُت للمىاوىين االإ

 الفشف ".

 وجخىافم الّلاكت الىشدًت االإخىـل بليها مً خلاٌ دواٌ هبماث الاظخجابت مْ هخائج مّادلت الخيامل االإؽترن.

 خُث ؤن ؤي ـذمت ِؽىائُت في ؤظّاس ُا اججاه الفذماث الّؽىائُت في ؤظّاس االإىخجين بن ؤظّاس الفشف جخإزش ظلب،

 االإىخجُيخادي بلى خذور ؤزش ِىس ي ِلى ؤظّاس الفشف وُلت فترة الذساظت.

في ؤظّاس االإىخجين ًىخفن ظّش الفشف  %0خُث هدُجت ـذمت ملذاسها الثاويو جفل كُمت الأزش ؤكص ى خذ لها خلاٌ العذاظُ

 %[. 940و _ 449 -بين ]وجخميز كُمت الأزش بالخزبزب بين الاسجفاُ، والاهخفاك ِبر الضمً بلا ؤن كُمت الأزش ًمىً خفشها ما %،940 بيعبت

و ًمىً جفعير الأزش الّىس ي بإن اسجفاُ ؤظّاس االإىخجين االإدلُين ًادي لاسجفاُ الأظّاس هدُجت اسجفاُ جيالُف االإىخجاث مْ بلاء ؤظّاس 

حىبُت ِلى خالها مما ًادي الى جدىٌ لغي الىلب مً االإىخجاث االإدلُت الى االإعخىسدة و هزا ظىف ًادي لاهخفاك االإىخجاث الأ 

 ؤظّاس االإىخجاث االإدلُت التي لاجخمخْ بجىدة االإىخجاث الأحىبُت مما ًادي لاسجفاُ كُمت الّملت االإدلُت"اهخفاك ظّش الفشف".

 لذوالىبماجالاظخجابتمّىخائجمّادلتالخياملاالإؽترن.وجخىافلالّلاكتالّىعُتاالإخىـلإليهامىخلا

 .بن ؤظّاس الفشف جخإزش اججاه الفذماث الّؽىائُت في ؤظّاس الىاسداث ظلبُا جاسة ، و اًجابُا جاسة ؤخشي 

مىً جلعُم اظخجابت ظّش الفشف لفذمت ِؽىائُت في ؤظّاس الىاسداث ملذاسها  ظت خلاٌ الخمغ ظىىاث الأولى مً فترة الذسا %1وٍ

 بلى:

 :خُث هدُجت )9440و ظىت 9449العذاس ي الثاوي لعىت(بن الأزش العالب وان خلاٌ الفترة االإمخذة مابين فترة الأثس السالب،

بّذ   %0.6ظىت، وبيعبت بّذ   %0.5في ؤظّاس الىاسداث ًىخفن ظّش الفشف بيعبت %1لفذمت ِؽىائُت ملذاسها 

 بّذ ظيخين)ؤسبّت ظذاظُاث(.%0.01ؼهشا، في خين  ًىخفن  ظّش الفشف  بيعبت 18

ٌّىد العبب في الأزش العالب الى خفىـُت الفترة التي خذر فيها خُث جميزث بعُاظت الذِم التي اجبّتها الذولت هدُجت الاسجفاُ و 

هبير مً  اكترب بؽيل 2003الىبير في ؤظّاس االإدشوكاث، وهزه العُاظت ؤدث بلى ِضٌ الأظّاس،لاظُما ؤن ظّش الفشف مْ نهاًت ظىت 

 معخىاه الخىاصوي.

 :وحّذ هخائج هزه الفترة مخماؼُت جماؼُا )العذاس ي الخامغ و الّاؼش(الأزش االإىحب ؼمل الفترة مابين فترة الأثس المىجب ،

هبيرا مْ الاواس الىٍشي ، والتي حّخبر الّلاكت بين ؤظّاس الىاسداث"الخطخم االإعخىسد" و ظّش الفشف ِلاكت وشدًت،خُثيخُجت 

 1,4و بيعبت  بّذ خمغ ظذاظُاث، %0,7في ؤظّاس الىاسداث ٌعخجُب ظّش الفشف بيعبت %1ت ِؽىائُت ملذاسهالفذم

 بّذ ِؽشة ظذاظُاث.%1,1و بيعبت ، بّذ ظبّت ظذاظُاث  %

 ْ هخائج مّادلت الخيامل االإؽترن.وجخىافم الّلاكت الىشدًت االإخىـل بليها مً خلاٌ دواٌ هبماث الاظخجابت م

 الخاجمت:

ّخبر ظّش الفشف مخغيرا اكخفادًا ؼذًذ الخعاظُت للمازشاث الذاخلُت والخاسحُت، لاظُما ؤمام احعاُ دوس الخجاسة الخاسحُت في ٌ 

ا في مممىهه، ومذلىلاجه ًِ االإخغيراث  الخىمُت الاكخفادًت، وجىىس ؤظىاق االإاٌ الذولُت، لزلً ًٍهش هزا العّش مخخلفا اخخلافا حزسٍ

 باِخباسه خللت الشبي بين الاكخفادًاث الذولُت. الاكخفادًت الأخشي،

و هٍشا للأهمُت البالغت التي ًدٍى بها ظّش الفشف هإداة مً ؤدواث الاكخفاد الىلي كمىا مً خلاٌ هزه الذساظت بخدلُل جإزير مّذٌ 

ً لها دوس   ًت.حذ مهم ِىذ جفمُم العُاظت الىلذالخطخم ِلى ظّش الفشف لأن الّلاكت بين هزًً االإخغيرً
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 وكذ جم مً خلاٌ هزه الذساظت الخىـل للىخائج الخالُت:

  ظببها  هلذًت ٌاهشة بالأظاطبن جذهىس اللُمت الذاخلُت للذًىاس الجضائشي هاحمت بؽيل ؤظاس ي ًِ ٌاهشة الخطخم ، وهي

 ًيىن  خذماث، وبالخاليوال العلْ مً الىاجج الخلُلي همى مً ؤِلى بمّذٌ جىمىا والتي الاكخفاد، في الفائمت الىلذًت الىخلت

ادة لاًلابلها الاكخفاد في فائمت ؼشائُت كىة هىان  اهخفاك بلى لزلً ، ماًادي جبّا الأظّاس فترجفْ الىاجج ممازلت في صٍ

 للىلىد. الؽشائُت اللذسة

 االإعخخشحت اليعب لأن االإدلي،ورلً الخطخم ًِ حضئُا بلا حّبر لا الشظمُت الأظّاس فماؼشاث وبالخالي ملمْ، جطخم وحىد 

 الغير بالاكخفاد االإخّللت الأظّاس ماؼشاث الخعبان في جإخز لا لأنها للإججاس،ورلً اللابلت العلْ مً حضء ًِ بلا لاحّبر

 الذولت،وول كبل مً االإذِمت العلْ ؤظّاس جخممً ِنها االإّلً االإدلي الخطخم مّذلاث بن ؤخشي  حهت حهت،ومً مً سظمي

 للأظّاس. اللُاظُت الأسكام مفذاكُت ِلى ًازش هزا

 جذهىس  ٌّني ما بالذًىاس الجضائشي ،وهى جلىٍمها ِىذ الىاسداث جيلفت اسجفاُ هدُجت "االإعخىسد الخطخم" ٌاهشة وجفص ي وؽىء 

ٌ  ؤصخاب لاظُما للمىاوىين الؽشائُت اللذسة  في الاحخماعي،والعُاس ي الىلْ هؽاؼت الثابخت،مماًادي بلى جفاكم الذخى

 .البلاد

 خباز الفسغُاثهخائج اخ .2

 :جخمثل هخائج اخخباس الفشلُاث فُماًلي

ىىان علاكت مسخلسة ؾىٍلت الأجل بين جحسكاث معدل الخضخم و سعس  ، والتي وان مممىنها:"الفسغُت السئِسُتفُما ًخق 

لت الأحل جبين:مً خلاٌ هخائج مّادلت الخيامل االإؽترن و التي حّبر ًِ الّلاكت صخت  هزه الفشلُت، ففلذ جم جإهُذ  الطسف،  الىىٍ

 ث االإخغيراث مْزباهزا الأخير بىخذة واخذة جفْ ظّش الفشف، و ؤظّاس االإعتهلىين خُث برا اس وحىد ِلاكت وشدًت بين

 .% 0050دي بلى اسجفاُ ظّش الفشف بـًافظىي، لأخشا

 ث االإخغيراث مْزبا هزا الأخير بىخذة واخذةجفْ ظّش الفشف، و ؤظّاس االإىخجين خُث برا اس وحىد ِلاكت ِىعُت بين

 .%0050دي بلىاهخفاك ظّش الفشف  بـًافظىي، لأخشا

 ث االإخغيراث مْزباهزا الأخير بىخذة واخذة جفْ خُث برا اس الىاسداثظّش الفشف، و ؤظّاس  وحىد ِلاكت ِىعُت بين

 % .0000دي بلى اهخفاك ظّش الفشف بـًافظىي، لأخشا

 :ُت الأولى و هفي الفشلُت الثاهُت و ِذم الخإهذ مً هدُجت الفشلُت الثالثت خُثفلذ جم جإهُذ الفشل الفسغُاث الفسعُتفُما ًخق 

 ُت الأولى و التي وان مممىنها :"ٌسخجُب سعس الطسف للخغير الغير مىخظم في مؤشس أسعاز المستهلكين الفشلُاث الفشِ

ل ّادلت الخيامل االإؽترن _هما رهشها ظابلا_ مً خلاٌ هخائج مصخت  هزه الفشلُتفلذ جم جإهُذ "،اسخجابت ؾسدًت على المدي الؿىٍ

، خُث ؤن ؤي ـذمت ِؽىائُت في ؤظّاس االإعتهلىُيخادي بلى خذور ؤزش وشدي ِلى ؤظّاس الفشف و مً خلاٌ دواٌ هبماث الاظخجابت

 وُلت فترة الذساظت.

جادي لخغير ؤظّاس الفشف  ٪0ت و جفل كُمت الأزش ؤكص ى خذ لها خلاٌ العذاس ي الشابْ خُث ؤن اهدشاف ؤظّاس االإعتهلىين بيعب

 %[. 049و  440 -وجخميز كُمت الأزش بالخزبزب بين الاسجفاُ، والاهخفاك ِبر الضمً بلا ؤن كُمت الأزش ًمىً خفشها ما بين ]%، 002بيعبت

 ُت الثاهُت و التي وان مممىنها  :"ٌسخجُب سعس الطسف للخغير الغير مىخظم في مؤشس أسعاز المىخجينالفشلُاث الفشِ

ل"،  مً خلاٌ هخائج مّادلت الخيامل االإؽترن ِذم صخت هزه الفشلُتفلذ جم جإهُذ اسخجابت ؾسدًت على المدي الؿىٍ

،خُث ؤن ؤي ـذمت ِؽىائُت في ؤظّاس االإىخجُيخادي بلى خذور ؤزش _هما رهشها ظابلا_ و مً خلاٌ دواٌ هبماث الاظخجابت 

 ِىس ي ِلى ؤظّاس الفشف وُلت فترة الذساظت.

في ؤظّاس االإىخجين ًىخفن ظّش الفشف  %0خُث هدُجت ـذمت ملذاسها الثاويكُمت الأزش ؤكص ى خذ لها خلاٌ العذاظُ و جفل

 %[. 940و _ 449 -بين ]وجخميز كُمت الأزش بالخزبزب بين الاسجفاُ، والاهخفاك ِبر الضمً بلا ؤن كُمت الأزش ًمىً خفشها ما %،940 بيعبت



 

 

 (2002-2002) دزاست كُاسُت لحالت الجصائس للفترة جأثير حغيراث معدلاث الخضخم  على سعس الطسف في اكخطاد مطدز للمحسوكاث

 50-00، ص.ص: 2020 ، السىت 00، العدد    00 مجلت الدزاساث الاكخطادًت المعملت، المجلد

  ُت الثالثت و ا ٌسخجُب سعس الطسف للخغير الغير مىخظم في مؤشس أسعاز الىازداث لتي وان مممىنها:"الفشلُاث الفشِ

ل"،  فلذ جبِىمً خلاٌ هخائج مّادلت الخيامل االإؽترن _هما رهشها ظابلا_ؤن الأزش ِىس ي اسخجابت ؾسدًت على المدي الؿىٍ

 ؤخشي، و لىً الأزش الاًجابي هى الغالب.ظلبُا جاسة ، و اًجابُا جاسة  ،و مً خلاٌ دواٌ هبماث الاظخجابت وان الأزش 

 و مً خلاٌ همىرج جصخُذ الخىإ ًخطح ؤن الأزش اًجابي.
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