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 : ملخص
(، 2222-1992فـــ)ة  لللجزائـــر باالتضـــ    علـــع معـــدلا صـــر  الذه الدراســـة اي قيـــاس اســـع سياســـة ســـعر د   ـــتهـــ             

 مـن الدرجـة متكاملـة المتغـعا  جميـ  أن(ADF)الوحـدة  جـذر اختبـارا  نتـائ  دلـ  حيـ  ،(VAR)نمـوج  الادـدار الـذايسـت دام با
عـدم وجـود اسـع  الدراسـة علـعنتـائ   وأفـرز  الأجـل بيناـا  طويلـة زنيـةتوا علاقـة وجـود وبعـد اجـراا اختبـار جو انسـون تبـ  عـدم (،1 

، ومــن الجبايـة الب)وليــةالاقتصـاد الجزائــرش بشــكل لبـع علــع إيــرادا   ويعـز  جلــع لاعتمــادالتضــ     علـع معــدلا مباشـر لســعر الصــر  
له اسع ضئيل علع معدل التض     ذا الاخعبينما ظار أن معدل التض   له اسع مستمر علع سعر الصر ، ييل الصدما  تحلل لاخ

 .في النموج 
 سياسة سعر الصر ، التض  ، نموج  الاددار الذاي  :يةكلمات مفتاح

 .JEL : F31 ،E31 ،C22 اتتصنيف

Abstract:  

This study aims to measure the impact of exchange rate policy on inflation rates in Algeria for the 

period (1990-2022), using the Autoregressive Model VAR. The unit root test ADF results 

indicated that all variables are integrated of order one. After conducting the Johansen test, it was 

found that there is no long-term equilibrium relationship between them. The study's findings 

revealed no direct effect of the exchange rate on inflation rates. This is attributed to the Algerian 

economy's significant reliance on oil revenue. Through shock analysis, it is shown that the 

inflation rate has a continuous impact on the exchange rate, while the latter has a minimal effect 

on the inflation rate in the model. 
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  :مقدمة .0
التحديا  التي تواجه لل اقتصاديا  الدول المتقدمة والنامية، وجلع نتيجة أثار ا السلبية  تعتبر ظا رة التض   من أبرز               

التي تؤسر في تحقيق التنمية والاستقرار الاقتصادش، ما تخلفه من انخفاض في معدلا  النمو الاقتصادش وتراج  في الادخار الذش يقابله 
ر في السلطة النقدية للدول اي البح  عن سياسا  اقتصادية تسا  في الحد من انخفاض في الاستثمارا ،  ذا الذش أد  بصناع القرا

 ظا رة التض   او استادافه او التحك  فياا في المد  الطويل 
في ساحة الاقتصاد الجزائرش، تظل سياسا  النقد والتض   من ب  أ   الموضوعا  التي تستحوج علع ا تمام المحلل               
 التحك  في معدلا رار  تحتل سياسة سعر الصر  مكانة مرلزية في  ذا السياق، حي  تتداخل آثار ا م  أ دا  وصانعي الق
الجزائر، ومثل العديد من الدول، تسعع لتحقيق التوازن ب  الحفاظ علع قيمة العملة وضمان استقرار الأسعار الداخلية  وفي التض    

 لبا  الأسواق العالمية، يأي البح  عن أفضل الطرق للتعامل م  تلع الضغوط  ظل التحديا  الاقتصادية المتزايدة وتق
لجأ  بعض الدول اي اتباع سياسة سعر الصر  والتي تعتبر احد  أدوا  السياسة الاقتصادية الكلية المست دمة لتحقيق             

النقدية، بحي  يعتبر استقرار المستو  العام للأسعار  و  من اجل التحك  في التض   عن طريق إدارة السياسة الاستقرار الاقتصادش
 الهد  الناائي في الاجل الطويل، أش ال)ليز علع معدلا  التض   واستادافاا و و المراد الوصول اليه 

  :مما سبق جلره يمكن طرح الإشكالية التالية:إشكالية الدراسة 
   (؟2022-0992لجزائر خلال الفترة )التضخم با على معدلاتالصرف  سياسة سعرما مدى تأثير 

   :وللإجابة علع الإشكالية والإحاطة بم تلف جوانب الموضوع تم طرح الأسئلة الفرعية التالية:الأسئلة الفرعية 
 فيما تتمثل العلاقة ب  سياسة سعر الصر  وظا رة التض  ؟ -
 ؟ليف يمكن اتباع سياسة لاستادا  التض  -
 ؟خلال ف)ة الدراسة التض   بالجزائرعلع معدلا  الصر  سعر  سياسةاسع ما  و  -
  :فرضيات الدراسة: وللإجابة على إشكالية الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية 
 سعر الصر  لا يؤسر في معدلا  التض   بالجزائر خلال ف)ة الدراسة  -
 في المد  الطويل بالجزائر  إمكانية تطبيق سعر صر  مرن في الجزائر من اجل مكافحة ظا رة التض    -
   :التض   والعلاقة السببية التي تربط  علع معدلا سعر الصر   سياسةتكمن  ذه الأهمية في دراسة قياس اسع أهمية الدراسة

ير وجلع باست دام تقد الجزائر،في ست دم لتحديد العلاقة ب  سعر الصر  ومعدلا  التض   قياسي ي   أش الوصول اي نموج  بيناما،
سعر الصر  التي  سياسةتقديم المساعدة لماندسي السياسا  النقدية لمعرفة اسع  يكون الهد  مناا (VARنموج  الاددار الذاي  

تعتبر قناة انتقال أسر السياسة النقدية علع الأ دا  الناائية  استادا  التض  (  وجلع من اجل الوصول لمعدل التض   المستاد ، 
 2221و 2222خلال السنت   – 19لوفيد   –التنمية الاقتصادية خاصة بعد ما خلفته جائحة لورونا  الذش يسمح بتحقيق

آثار اقتصادية سيئة، وتوقف النشاط الاقتصادش العالمي والتي أد  اي ارتفاع معدلا  التض   عالميا، بالإضافة إي الحرب  من 2222و
  سلاسل التوريد خاصة الغذاا، والتي زاد  من ارتفاع المستو  العام للأسعار اي الروسية الأخعة علع أولرانيا، والتي أد  إي قط

 مستويا  قياسية 
   :اي: تهد   ذه الدراسةأهداف الدراسة 

 توضيح بعض المفا ي  حول سياسة سعر الصر  والتض    -
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د  لم الحصول علع نتائ  مفسرةمن خلال وجلع  ومعدلا  التض  الصر   سعر سياسةواتجا اا ب   ومعرفة العلاقة تحديد -
  ( 2022-1992التض   بالجزائر للف)ة  علع معدلا  سعر الصر   سياسةاسع 

   :معدل التض   الرسميسعر الصر  سنوية من اجل العمل علع تحقيق  ذه الدراسة قمنا بالاعتماد علع بيانا  حدود الدراسة ،
   2022 إي 1992بالجزائر خلال الف)ة الممتدة من الرسمي 
  الدراسة:تحديد فجوة 

، بما في جلع الجائحة العالمية 2222الدراسة تحتا  إي تحدي  لتشمل البيانا  والأحداث الاقتصادية بعد العام  :تحديث البيانات
 .واسعاتها علع الاقتصاد الجزائرش

لصر  نفساا، والذش لم يت  تناوله بشكل وا  في دراسة الأسر الرجعي للاقتصاد الجزائرش علع سياسا  سعر ا :التأثيرات المتبادلة
 .الدراسا  السابقة

  :سعر الصر ،  سياسةمتغعا  الدراسة  وتحليللوصف  الوصفي،قمنا بالاعتماد في الدراسة النظرية علع المنا  منهجية الدراسة
التض    لع معدلا عسعر الصر   سياسةع التض  ، أما في الدراسة التطبيقية است دمنا أسلوب الدراسة القياسية لاختبار مد  اس

 ( VAR  ومناجية شعاع الاددار الذاي ،Eviews 10برنام  (، من خلال الاعتماد علع 2022-1992بالجزائر للف)ة  
 :الدراسات السابقة 
  ام نموذج (، دور سياسة سعر الصرف في تحقيق الاستقرار الاقتصادي دراسة قياسية باستخد0200مكاحلية رائد، )ديسمبر

، جامعة العربي التبسي تبسة  الجزائر(، مجلة دراسا  في 0202-0992لحالة الجزائر خلال الفترة: (VAR) أشعة الانحدار الذاتي
 دف   ذه الدراسة إي تحديد أسر سياسة سعر الصر  علع الاستقرار الاقتصادش في  ،22، العدد 20الاقتصاد وإدارة الأعمال، المجلد 

 ، بالإضافة إي مناجية(VAR  ، وجلع باست دام نموج  أشعة الاددار الذاي2020- 1990الف)ة  الجزائر خلال
GRANGER  لاختبار العلاقة السببية ب  متغعا  الدراسة، وقد توصل   ذه الدراسة إي أن سياسة سعر الصر  في الجزائر

  والبطالة، في ح  أن الأهمية النسبية لصدما  سعر الصر  علع تؤسر علع بعض مؤشرا  الاستقرار الاقتصادش، والمتمثلة في التض 
ويرج  سبب جلع اعتماد  ، GRANGER النمو الاقتصادش والميزان التجارش ضعيفة جدا و ذا ما يدعمه اختبار السببية لـ

نتاجي، لما ألد  الدراسة علع الاقتصاد الجزائرش علع إيرادا  المحروقا  لمصدر رئيسي للعملة الصعبة، بالإضافة لجمود الجااز الإ
 .ضرورة إيجاد بدائل تمويلية أخر  وضرورة تنوي  النشاط الاقتصادش

  المرلز الجامعي مغنية  ،0202 – 0992(، دراسة قياسية أثر سعر الصرف على التضخم للفترة 0200قادري رياض، )جوان
 ذه الدراسة إي دراسة أسر سعر الصر  الرسمي علع معدلا  ،  دف  22، العدد 12 الجزائر(، مجلة التكامل الاقتصادش، المجلد 
، ولتحقيق الدراسة تم الاعتماد علع مبدأ توحيد وحدة البيانا  ومناجية 2222و 1992التض   في الجزائر خلال الف)ة الممتدة ب  

صر  يسبب التض  ،  ومن خلال ، وقد توصل   ذه الدراسة من خلال اختبار السببية أن سعر ال (VAR) شعاع الاددار الذاي
تحليل الصدما  استنتجنا أن  ناك أسر سلبي علع معدلا  التض   في حالة صدما  علع سعر الصر  الرسمي ويندسر  ذا الأسر م  

 مرور الف)ا  
  (،تطبيق نموذج أشعة تصحيح الخطأ 0200عبد المجيد بوساق، )جوانVECM  لدراسة العلاقة بين سعر الصرف الفعلي
، جامعة بومرداس  الجزائر(، مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية، المجلد 2222-0992سميي والتضخم الههري في الجزائر خلال الفترة الا
دف   ذه الدراسة إي دراسة العلاقة  ب  سعر الصر  الفعلي الرسمي ومعدل التض   خلال الف)ة الممتدة من    ،21،  العدد 10
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،وقد توصل  النتائ  إي وجود علاقة سببية في اتجاه واحد تسرش من سعر الصر  الفعلي  2222 إي غاية جانفي 1992جانفي 
الرسمي دو معدل التض  ، لما بين  الدراسة وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل ب  المتغعين مما يسمح بتطبيق نموج  أشعة تصحيح 

 ( VECM   الخطأ
 والتضخم:الإطار النظري حول سياسة سعر الصرف  .0

يُست دم لتحديد قيمة عملة بلد ما مقارنة بعملة أخر   يعُبر سعر الصر  عن النسبة ب   سعر الصر  :ف سعر الصرفيتعر  0.0
اد قيمة العملة المحلية والعملة الأجنبية، ويقُاس عادة بوحدة العملة المحلية مقابل وحدة من العملة الأجنبية  وبهذا الشكل، يمكن للأفر 

  والحكوما  تقدير لمية العملة المحلية التي ستحصل علياا أو تحتاجاا في مقابل عملة أجنبية عند إجراا معاملا  تجارية والشرلا
سعر الصر  عنصراً حيويًا في الاقتصاد العالمي حي  يؤسر علع التجارة الدولية والاستثمارا  وأسعار السل ، و و أداة مامة  دولية، يعُتبر

 (11، صفحة 2219 محمد،  .والمؤسسا  لضبط سياستاا الاقتصادية والنقدية تست دماا البلدان
 الاسواقوأسعار ا في  الوطني الاقتصادأداة ربط ب  أسعار السل  في علع انه سعر الصر  من خلال ما سبق يمكن اعتماد تعريف ل

 من العملة المحلية إي أخر  أجنبية  و عدد الوحدا  النقدية التي تبدل به وحدةأش  والسعر المحلي للسلعة ةالعالمي
 (122، صفحة 2222 قدش، أنواع سعر الصرف:  0.0

يمثل قيمة عملة بلد مقابل عملة أخر ، ويحدد بنااً علع قو  العرض والطلب في سوق الصر   : سعر الصرف الاسميي الرسميي 0.0.0
أسر بتقلبا  الأسواق المالية  المستثمرين والمتداول  يولون ا تمامًا خاصًا له لأن تغيعاته تؤسر  ذا السعر له دور لبع في التجارة الدولية ويت

  علع الاقتصاد العالمي
 و السعر الذش يت  تداوله في السوق السوداا ويختلف عن السعر الرسمي المحدد من قبل الحكومة : الموازيالصرف الاسميي  سعر 0.0.0

ول العملا  في  ذه الأسواق غالبًا ما يكون غع قانوني ويشمل مخاطر  ولكنه يست دم في الظرو  التي يصعب أو البنع المرلزش  تدا
  فياا الوصول إي الأسواق الرسمية

يقيس القوة الشرائية للعملة المحلية بالمقارنة م  العملا  الأجنبية علع أساس السل  والخدما  التي الصرف الحقيقي:  سعر 2.0.0
فلو أخذنا الولايا   .راؤ ا  يعكس التغعا  في التض   والأسعار ويُست دم في تحليلا  الاقتصاد الدولي لتقدير قيمة العملا يمكن ش

  TCN=TCR (Pus/Pdz)     نكتب:المتحدة الامريكية والجزائر فيمكننا أن 
  الجزائر مؤشر الأسعار في :Pdz الحقيقي،: سعر الصر    TCR الرسمي،: سعر الصر  TCNحي : 
 Pus تحسن سعر الصر  الحقيقي يكون في فائدة الجزائر أش  : مؤشر الأسعار في الولايا  المتحدة الامريكية 

 ي الأسعار المست دمة في تبادل العملا  الأجنبية في الأسواق النقدية  تطور   ذه التعاملا  المتقاطعة: الصرف أسعار  2.0.0
سعر بي   هما أسعار الصر ، مما أد  إي ظاور الأسواق الآنية والآجلة  التعاملا  تت  بنااً علع سعرينبسبب الم اطر المتعلقة بتقلبا  

وسعر شراا لكل عملة  وتعتمد أسعار العملا  علع مفاوم المثل  التوازني الذش يتعلق بتبادل العملا  لتحقيق أقصع ربح، مما يؤدش 
 ( 9، صفحة 2210 الجيلاني،  .إي فوائض في بعض العملا  مقابل الأخر 

 تعريف سياسة سعر الصرف: 2.0
سياسة سعر الصر  تمثل اس)اتيجية اقتصادية مامة تتبعاا الحكومة أو البنع المرلزش لضبط وتنظي  أسعار صر  العملة الوطنية مقابل 

تحديد ا يت  من خلالهف .مان استقرار الاقتصاد الوطنيالعملا  الأجنبية  تهد   ذه السياسة إي تحقيق أ دا  اقتصادية معينة وض
نوعية نظام الصر  الذش يتبعه البلد  مثل نظام الصر  الثاب  أو المرن( وتحديد السعر الذش سيت  به معاملة الصر  الأجنبي  يت  جلع 
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تتضمن تعزيز نمو انها سعر الصر   أ دا  سياسةفمن  .من خلال تدخلا  مثل شراا وبي  العملة الوطنية أو تغيع أسعار الفائدة
التض    بالإضافة إي جلع، تسعع إي الحفاظ علع توازن المعاملا  التجارية م  واستادا  الاقتصاد، تحقيق استقرار الأسعار، ومراقبة 

 ( 2، صفحة 2222 مكاحلية رائد، العالم الخارجي وضمان استدامة الاقتصاد الوطني  
 أدوات سياسة سعر الصرف:  2.0

 لتحقيق أ دا  سياسة سعر الصر  تلجأ السلطة النقدية لمجموعة من الأدوا : 
 و عملية تغيع القيمة النسبية للعملة الوطنية مقابل العملا  الأجنبية  يت   ذا التعديل بنااً علع تعديل سعر صرف العملة:  0.2.0

 ا:رئيسي  من النظ  همالنوع  الفالنظام النقدش الذش تعتمده الحكومة أو البنع المرلزش  
في  ذا النظام، تحدد الحكومة أو البنع المرلزش سعر صر  العملة الوطنية مقابل عملة أجنبية  :نظام سعر الصرف الثابت 0.0.2.0

زان بسعر ثاب   عند الحاجة، يمكن أن تقوم السلطا  بتعديل  ذا السعر بخفضه أو زيادته   ذا يست دم عادة للتحك  في التوازن في مي
 .(2، صفحة 2222 مكاحلية رائد، المدفوعا  ومن  انخفاض قيمة العملة الوطنية بشكل مفاجئ 

في نظام سعر الصر  المرن، تحدد قو  السوق سعر الصر  بدون تدخل من الحكومة (: نظام سعر الصرف المرن )العائم 0.0.2.0
يل سعر الصر  يمكن أن يساعد في استقرار الاقتصاد وتوازن ميزان أو البنع المرلزش، ويتأسر سعر الصر  بعوامل العرض والطلب  تعد

 ( 2، صفحة 2222 مكاحلية رائد، المدفوعا ، ولكن اسعه يعتمد علع السياسا  الاقتصادية للبلد 
قرار تقوم السلطة النقدية أو البنع المرلزش بتدخل في نظام سعر الصر  الثاب  لضمان استاحتياطات الصرف:  استخدام 0.2.0

قيمة العملة المحلية  عند تد ور قيمة العملة، تبي  السلطة العملة المحلية وتش)ش العملا  الأجنبية باست دام احتياطا  الصر   وعند 
تحسن قيمتاا، تش)ش العملة المحلية وتبي  العملا  الأجنبية   ذه الخطوا  تعمل علع الحفاظ علع استقرار العملة وتجنب تقلباتها 

  الحادة
سعر الفائدة  و أداة من أدوا  السياسة النقدية يست دماا البنع المرلزش للتأسع علع سعر الصر   استخدام سعر الفائدة:  2.2.0

عند تد ور قيمة العملة، يمكن للبنع المرلزش زيادة سعر الفائدة لجذب الاستثمارا  وزيادة الطلب علع العملة المحلية، مما يسا   في 
 ( 2-2، الصفحا  2222 مكاحلية رائد، لصر  ومن  تد ور العملة استقرار سعر ا

سياسة مراقبة الصر  تشع إي الإجرااا  التي تت ذ ا الحكومة أو البنع المرلزش لرقابة ومراقبة شراا وبي  راقبة الصرف: م 2.2.0
 .لحد من خرو  رؤوس الأموال من البلادالعملا  الأجنبية  يت  جلع عادة من خلال فرض قيود أو رخص علع  ذه العمليا  بهد  ا

 : ذه السياسة يمكن أن تست دم في سياقا  مختلفة، بما في جلع
في حالا  تد ور سعر الصر  أو تعرض العملة المحلية لضغوط لبعة، يمكن للحكومة فرض  :على استقرار العملة الحفاظ 0.2.2.0

 .للأموال إي خار  البلاد والحفاظ علع استقرار العملةقيود علع شراا العملا  الأجنبية لمن  التدفق الكبع 
النقدية عن  احتياطاتهايمكن للبلدان أن تست دم سياسة مراقبة الصر  للحفاظ علع  :الحفاظ على الاحتياطيات النقدية 0.2.2.0

 .طريق تقليل مبالغ العملا  الأجنبية التي يمكن للمواطن  شراؤ ا أو تصدير ا
قد تست دم مراقبة الصر  أحيانًا للسيطرة علع التض   عن طريق الحد من الطلب علع العملا   :لتضخممكافحة ا 2.2.2.0

 .الأجنبية، مما يمن  ارتفاع الأسعار



 د. مــــاجي عبد المجيد ط.د شبيكة العياشي،
                        

44 

 

 ي سياسة تست دماا بعض البلدان لتطبيق نظام  أو ألثر لسعر الصر  للعملة الوطنية  تكون سعر صرف متعدد:  اقامة 2.2.0
علع احتياجا  اقتصاد البلد وأ دافه، و ي تهد  إي تحقيق أ دا  محددة مثل توفع السل  الأساسية بأسعار  ذه السياسة معتمدة 

 (2-2، الصفحا  2222 مكاحلية رائد،   من فضة أو دع  الصادرا 
  ف)ة زمنية محددة، لأسعار في اقتصاد مع  علع مدل المستو  العامالتض    و ظا رة اقتصادية تتميز بارتفاع  :تعريف التضخم 2.0

مما يؤدش إي انخفاض القوة الشرائية للعملة  بعبارة أخر ، خلال ف)ة التض  ، يمكن شراا لمية أقل من السل  والخدما  بنفس الكمية 
ا ، زيادة من المال مقارنة بما لان عليه الحال في السابق  التض   يمكن أن يكون نتيجة لعدة عوامل، بما في جلع زيادة تكاليف الإنت

 .الطلب علع السل  والخدما ، أو زيادة في إجمالي العرض النقدش
مؤشر أسعار المستالع  .(PPI) ومؤشر أسعار المنتج  (CPI)  ناك عدة طرق لقياس التض  ، وأبرز ا مؤشر أسعار المستالع

ما يقيس مؤشر أسعار المنتج  التغع في أسعار يقيس التغع في أسعار مجموعة من السل  والخدما  التي يش)ياا الأسر المعيشية، بين
 .السل  عند بوابة المصن  قبل أن تصل إي المستالع الناائي

 التض   يمكن أن يكون معتدلًا ومستقراً، و و ما يعتبر صحيًا للاقتصاد نظراً لأنه يشع إي نمو اقتصادش، أو يمكن أن يكون مفرطاً وغع
ة الشرائية بشكل لبع ويمكن أن يسبب مشالل اقتصادية خطعة  في محاولة للسيطرة علع التض  ، قد مستقر، مما يؤدش إي تآلل القو 

 رقاب طارق،   تت ذ البنوك المرلزية إجرااا  مثل رف  أسعار الفائدة للحد من الإنفاق والاستثمار، وبالتالي الحد من الضغط التض مي
 (199-191، الصفحا  2222

نه حالة انخفاض قيمة النقود وارتفاع الأسعار  وفقًا لبيجو، يحدث التض   عندما تزيد الزيادا  في الدخل لورتع يعر  التض   بأ
النقدش عن الزيادا  في لمية الإنتا   وبالتالي، فإن التض   يعني ارتفاع الأسعار وليس مجرد وجود أسعار عالية  يشع جلع إي حالة 

لكلي، حي  يتجاوز الطلب القدرة الإنتاجية للاقتصاد، مما يؤدش إي ضغوط تض مية وزيادة عدم توازن ب  العرض الكلي والطلب ا
  .مستمرة في مستويا  الأسعار

سعر الصر  والتض   يتأسران بوض  ميزان المدفوعا   البلد الذش يعاني من عجز في ميزان المدفوعا  سعر الصرف والتضخم:  2.0
النقدية  إجا است دم  الدول نظام  احتياطاتهقيمة عملته  بينما البلد جو الفائض يشاد زيادة في  قد يواجه تض مًا أسرع وتراجعًا في

سعر صر  ثاب ، يمكن لزيادة العرض النقدش في البلد جو الفائض أن تخفض الفائدة، مما يزيد التض    القرارا  النقدية والتض   قد 
 . البلد جو الفائض أن يؤدش إي زيادة الأسعار في البلد جو العجزتؤدش إي انكماش وتض   اقتصادش  ويمكن للتض   في

 DENNIS R. APPLEYARD ،2212 19، صفحة) 
 فرضية الحلقة المفرغة تشع إي تفاعل تض مي متصاعد يحدث عندما يكون  ناك تض   مستدام يتسبب في تد ور : الحلقة المفرغة

 .شكل مستمرسري  لقيمة العملة المحلية وارتفاع الأسعار ب
تحدث الحلقة المفرغة في سياق تض مي حي  يكون الانفاق والاستالاك متزايدين بشكل مستدام، مما يؤدش إي زيادة الطلب علع 

وعليه فان  ؤدش إي زيادة الأسعار بشكل مستمر، وبالتالي زيادة التض  تالسل  والخدما  بشكل مستمر   ذا الزيادة في الطلب 
 .إجرااا  لوقف  ذا التوس  النقدش والتحك  في التض  ، مثل رف  أسعار الفائدة أو تقليل الإنفاق الحكومي ت ذت السلطا  النقدية

 DENNIS R. APPLEYARD ،2212 19، صفحة ) 
 :علاقة سعر الصرف واستهداف التضخم 9.0

كرة الرئيسية  ي أن سعر الصر  التوازني ينبغي تعتمد علع نظريا  تعادل القدرة الشرائية التي طرحاا الاقتصادش ديفيد ريكاردو  الف 
أن يعبر عن التساوش في القدرة الشرائية للعملت   فعند استقرار قدرة العملة علع شراا السل  في بلد مع ، يعكس سعر الصر   ذه 
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ين الأجانب  ورغ  جلع، الواق  ارتفاع التض   قد يقلل من قيمة العملة مما يجعل البضائ  والخدما  أقل تكلفة للمش)  ولكن،القدرة  
، 2210 الجيلاني،   الاقتصادش معقد ويعتمد علع عوامل لثعة لالتجارة الحرة والسياسا  الحكومية التي قد تؤسر علع سعر الصر 

 (9صفحة 
 تعريف سياسة استهداف التضخم:  9.0

تض   لاد  رئيسي لتوجيه السياسة النقدية  تهد   ذه  ي نه  لإدارة السياسة النقدية يتميز بأنه يرلز بشكل أساسي علع معدل ال
السياسة إي الحفاظ علع استقرار الأسعار ومن  تفاق  التض   في الاقتصاد  تعتمد  ذه السياسة علع تحديد  د  محدد لمعدل التض   

من أمثلة البلدان التي  .الهد  الذش يجب تحقيقه علع المد  الطويل، ومن ثم توجيه الجاود والإجرااا  النقدية للوصول إي  ذا
، صفحة 2211 بوسيالة،  اعتمد  سياسة استادا  التض   تشيلي ولندا ونيوزيلندا والمملكة المتحدة والعديد من البلدان الأخر 

00 ) 
 اتطلب  ذيالمستاد  للتض   والمحافظة عليه علع المد  الطويل  و  المعدلتحقيق علع تعتمد فعالية استادا  التض   علع القدرة 

 ( 221، صفحة 2222 بن دومة بن عمر،  .النا  شفافية ومرونة في السياسة النقدية والمراقبة الدقيقة لمؤشرا  التض  
 عناصر سياسة استهداف التضخم: 9.0

ساليب سياسة استادا  التض   تعتمد علع مبادئ ونظريا  مكتسبة من خلال الخبرة والنظرية  تظار  ذه السياسة عندما تفشل الأ
 الأخر  في تحقيق الاستقرار الاقتصادش  بعض المبادئ الأساسية لهذه السياسة تشمل:

   عدم إمكانية البنع المرلزش لتحقيق أ دا  متعددة باست دام أداة واحدة 
   السياسة النقدية تتحك  في المتغعا  الاسمية فقط في المد  الطويل 
  وزي  الدخل التض   المرتف  يؤسر سلباً علع النمو وت 
   المصداقية والتوقعا  ضرورية لفعالية السياسة النقدية 

العناصر الأساسية لإطار عمل استادا  التض   تشمل تفويض البنع المرلزش لمتابعة استقرار الأسعار، الشفافية العالية في اس)اتيجيته، 
لاستقلالية التشغيلية للبنع المرلزش م  الشفافية وض  أ دا  لمية للتض  ، واست دام تقييما  استشرافية لضغوط التض    او 

 .(22، صفحة Cobham ،2212 والمساالة، حي  يت  تقيي  البنع المرلزش بنااً علع أدائه في تحقيق الهد  المحدد  
 :التضخم على معدلاتالصرف  سعرتأثير لية قياسدراسة  .2

في الجزائر خلال الف)ة الممتدة ب   (INF) ومعدل التض   الرسمي (EXCH) الرسمي دراسة العلاقة طويلة الاجل ب  سعر الصر 
  2222و1992

علع غرار الدراسا  السابقة تم اختيار متغعا  الدراسة الحالية التي سو  يت  الحصول علياا من  التعريف بمتغيرات الدراسة: 0.2
 مصادر رسمية،  ذه المتغعا  تتمثل فيما يلي:

سعر الصر  الرسمي قيمة عملة دولة ما يمكن تحويلاا إي عملة دولة أخر ، ولهذا السبب يتغع سعر الصر   المتغير المستقل: 0.0.2
  .صر لالبلد، أش سعر الصر  الرسمي الحالي ل م  التغعا  في العرض والطلب، ووفقًا لنظام سعر الصر  المعتمد  حسب

 لمستمر في المستو  العام للأسعار الذش يصاحبه تغع في القيمة الحقيقية للنقود معدل التض   الرسمي  و التغع االمتغير التابع:  0.0.2
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في الجزائر  (INF)التض   الرسمي  ومعدل (EXCH) الرسمي سعر الصر نستعمل في  ذه الدراسة سلسلة اقتصادية تتمثل في: 
م  الإشارة إي ان ة من موق  البنع الدولي وبناا علع بيانا  واحصائيا  مالية مست رج   Eviews 10بالاعتماد علع برنام  

  2222-1990المعطيا  الخاضعة للدراسة سنوية 
        (: INFالتضخم الرسميي ) ومعدل (EXCH)الرسميي  الصرف دراسة استقراريه سعر 0.2

 لمعرفة استقراريه السلسلة الزمنية نقوم بالخطوا  التالية:
 .دراسة الشكل البياني للسلسلة الزمنية -
 .للسلسلة الزمنية correlogramراسة اختبار الارتباط الذاي د -
 اختبار جذر الوحدة بالاختبارا  الإحصائية المناسبة  -

 الزمنية:دراسة الهكل البياني للسلسلة  0.0.2
 وبعد ادخال البيانا  السنوية نتحصل علع الشكل البياني التالي: Eviews 10بالاعتماد علع برنام  
 0200-0992( للفترة: INFكل البياني للسلسلة الزمنية لمعدل التضخم الرسميي )(: اله20الهكل )
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 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ر علع ا الحسابي وبالتالي فاو مؤشابها نتواا  وبالتالي فاي لا تتغع حول متوسط(INF)من الشكل البياني يتبن لنا أن السلسلة الزمنية 
 INF). السلسلة الزمنية  استقراريهعدم 

 0200-0992( للفترة: EXCHلسعر الصرف الرسميي ) (: الهكل البياني للسلسلة الزمنية20الهكل )
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(  في تزايد مستمر وبوتعة عالية خلال لل ف)ة  (EXCHلرسمياالسلسلة الزمنية سعر الصر  متوسط من الشكل البياني يتبن لنا أن 
 .سعر الصر  الرسميالسلسلة الزمنية  استقراريهعدم الدراسة وعليه فانه يوجد مرلبة اتجاه عام ضمن السلسلة الزمنية و ذا يدل علع 

 :للسلسلة الزمنية correlogram اختبار الارتباط الذاتي   0.0.2
 ادخال البيانا  السنوية نتحصل علع: وبعد Eviews10  بالاعتماد علع برنام
 0200-0992( للفترة:infللسلسلة الزمنية معدل التضخم الرسميي ) correlogram(: 20الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ة بشكل جيبي ان  ناك مرلبة اتجاه عام أش وجود جذر الوحدة وبالتالي يتب  لنا من خلال تناقص دالة الارتباط الذاي وتشكل الاعمد
   092 12وش يسا Q- statنجد ان      H = 16نلاحظ ان عند عدم استقراريه السلسلة الزمنية 

أش وجود  20 2من  اقل ي 222 2 لما نلاحظ ان الاحتمالا   29 29والتي تساوش   x 2(  20011 2 (و ي البر من
  (infاستقرار السلسلة الزمنية  عدم نقبل بفرضية  فإنناوبالتالي ي قوش ارتباط جا

 0200-0992( للفترة:EXCHللسلسلة الزمنية سعر الصرف الرسميي ) correlogram(: 20الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 



 د. مــــاجي عبد المجيد ط.د شبيكة العياشي،
                        

48 

 

لذاي ان  ناك مرلبة اتجاه عام أش وجود جذر الوحدة وبالتالي عدم استقرارية السلسلة الزمنية  يتب  لنا من خلال تناقص دالة الارتباط ا
والتي   x 2(  20011 2   (و ي البر من    72.578وش يسا  Q- statنجد ان      H = 16نلاحظ ان عند

عدم وبالتالي فاننا نقبل بفرضية قوش أش وجود ارتباط جاي  20 2من  اقل ي 222 2لما نلاحظ ان الاحتمالا  20 29 تساوش 
 .( EXCHاستقرار السلسلة الزمنية  ُ 

 اختبار جذر الوحدة بالاختبارات الإحصائية المناسبة: 2.0.2
 ( اختبار جذر الوحدة ديكي فولرADF:لدراسة استقرار السلسلة الزمنية ) 

 ( الموضح اسفله22في الجدول   Eviews 10وجلع بناا علع مخرجا  برنام   pأولا نقوم بتحديد درجة اخع 
 INFو  EXCHلتطبيق اختبار ديكي فولر للسلسلة الزمنية  p(: تحديد درجة تأخير 03الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

من اجل اختبار جذر الوحدة    =p 1  اخع ف)ة نختار درجة فإننا Schwarz information criterion بناا علع معيار 
  ديكي فولر
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 EXCH,INF(: النتائج المتحصل عليها عند تطبيق اختبار ديكي فولر للسلسلتين 04الجدول )

 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
حسب الجدول أعلاه أن  (ADFلاختبار جذر الوحدة ديكي فولر   Eviews 10يتب  لنا من خلال ملاحظة مخرجا  برنام  

عند المستو  لانا في حالة غع مستقرة أش   (EXCH(والمتغع المستقل سعر الصر  الرسمي  inf سمي معدل التض   الر  المتغع التاب 
لكن بعد أخذ  اجراا الفرق الأول اصبحا مستقرين %  20مستو  معنوية  عام عندوجود جذر الوحدة والسلسلت  الزمنيت  جا  اتجاه 
 وفي  ذه الحالة 21لتالي السلسلت  الزمنيت  متكاملت  في نفس الدرجة وبا %  20أش عدم وجود جذر الوحدة عند مستو  معنوية 

  يمكن اجراا اختبار التكامل المش)ك  
 اجراء اختبار التكامل المهترك: -2-2
   ناك عدة اختبارا  يمكن تطبيقاا من اجل اختبار التكامل المش)ك مناا: 

 التكامل المش)ك اختبار جو انسوناختبار اجراا 
 

1st deference 

 

Level variable 

Result Prob.* Test 

critical 

values: 

T  

statistics 

result Prob.* Test 

critical 

values: 

T     

statistics 

 

stationary .0...0 1040.900 500010.5 Non 

stationary 

 

.09..0 

 

1045000. 

00005900 Intercept  

 

 

INF 

 

 
stationary .0.... .0501..1 5009.190 Non 

stationary 

.00.00 .0550054 00000..1 Trend 

and 

intercept 

stationary .0.... 00451.00 5009..54 Non 

stationary 

 

.00950 

 

004500.0 

009.5519 None 

stationary .0..94 1040.900 .049...5 Non 

stationary 

0.8970 1045000. .09.1414 Intercept  

 

EXCH 

 

stationary .0.15. .0501..1 .0..9950 Non 

stationary 

0.8323 .0501..1 00910019 Trend 

and 

intercept 

stationary .0..9. 00451.00 104444.0 Non 

stationary 

.04.5. 1.952066 00455.00 None 
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 (: النتائج المتحصل عليها عند تطبيق اختبار جوهانسون22ل رقم )الجدو 

 
 .Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

 انه  test (trace) نلاحظ حسب اختبار p=01 بعد است دام النموج  الثال  وتحديد درجة اخع
 9 922292   trace statistic = ي قيمة اقل من  critical value  و ذا يعني انه  29291 10والتي تساوش  20 2عند

وبما ان السلسلت   20 2 و و البر من 2929 2لا يوجد تكامل مش)ك في الفرضية الصفرية وما يعزز اليد  ذه النتيجة  و احتمال 
 ( VARوج  اشعة الاددار الذاي  ولا يوجد تكامل مش)ك بيناما اجن نقوم بتقدير نم 21الزمنيت  متكاملت  من الدرجة 

 :varتطبيق اختبار نموذج شعاع الانحدار الذاتي  2.2
 تحديد درجة التأخير: 0.2.2

  Akaike  information criterion0و ذا بالاعتماد علع معيارش    (VAR  أولا نقوم بتحديد درجة اخع المسار  
Schwarz information criterion  ) 
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 ( : نتائج تحديد درجة تأخير22رقم )الجدول 

 
 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

 ( lags =1     1تب  ان عدد الفجوا  الزمنية  و  Eviews 10و بناا علع مخرجا  برنام    
 نتحصل على المعادلة التالية: (VAR)تقدير شعاع الانحدار الذاتي  0.2.2 

 ( : نتائج تقدير  نموذج شعاع الانحدار29ول رقم )الجد

 
 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

النموج  يقوم بتقدير لل متغع لدالة لقيمه المتأخرة وقي  المتغع  .(EXCH) وسعر الصر  (INF) لدينا متغعان هما معدل التض  
 :لنموج  ، يمكن صياغة المعادلا  علع النحو التاليالآخر المتأخرة  بالنسبة ل
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 : INF معادلة معدل التض  
INFt=c1+α1⋅INFt−1+β1⋅EXCHt−1+ ϵ1t       حي: 

   INFt  و معدل التض   في الوق  t. 
  c1  و الثاب  (intercept) لمعادلة INF. 
 α1 و معامل الاددار لـ  INF المتأخر بف)ة واحدة. 
 β1  و معامل الاددار لـ EXCH المتأخر بف)ة واحدة بالنسبة لـ INF. 
 ϵ1t  و الخطأ العشوائي في الوق  t لمعادلة INF. 

  :(EXCH) معادلة سعر الصر 
EXCHt=c2+α2⋅INFt−1+β2⋅EXCHt−1+ϵ2t 

 EXCHt  و سعر الصر  في الوق  t. 
 c2 و الثاب  لمعادلة  EXCH. 
 α2 لـ  و معامل الاددار INF المتأخر بف)ة واحدة بالنسبة لـ EXCH. 
 β2 و معامل الاددار لـ  EXCH المتأخر بف)ة واحدة. 
 ϵ2t  و الخطأ العشوائي في الوق  t لمعادلة EXCH. 

 :إجا وضعنا القي  من الجدول في  ذه المعادلا ، دصل علع
INFt=6.149680+0.718738⋅INFt−1+0.214601⋅EXCHt−1+ϵ1t 

EXCHt=0.129472+(−0.054546)⋅INFt−1+1.030085⋅EXCHt−1+ϵ2t 
 اجراء الاختبارات التهخيصية لمعرفة صلاحية النموذج :   5.3

 اجراء اختبار التوزيع الطبيعي: 0.2.2
 اختبار طبيعة البواقي في النموج : نقوم من خلال  ذا الاختبار بمعرفة  ل ان البواقي تتب  التوزي  الطبيعي ام لا:

 (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي29الجدول رقم )
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 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث
 فرضيات الاختبار:

:H0 البواقي تتب  التوزي  الطبيعي(  البواقي طبيعية  
:H1 )البواقي غع طبيعية  البواقي لا تتب  التوزي  الطبيعي 

  .Jarque-Bera توزيعًا طبيعيًا، خاصةً بالنظر إي اختبار التفلطح واختبار البواقي تتب  إي أن نتائ  الاختبار تشع
2 11 =Prob اجن نقبل  20 2البر منH0  البواقي تتوزع طبيعيا 

  اختبار الارتباط الذاتي للبواقي: 0.2.2
 (: يبين نتائج اختبار الارتباط الذاتي للبواقي29الجدول رقم )

 
 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ين: من اعداد الباحثالمصدر

 2معامل الارتباط لا يساوش  H1   /                              2 معامل الارتباط يساوش H0 فرضيا   ذا الاختبار:
ع أو عند النظر في التأخعا  ، سواا بشكل فردش عند لل اخالبواقييبدو أن النموج  لا يعاني من مشكلة الارتباط التسلسلي في 

 وصحيحا  بشكل جماعي   ذا يعني أن النموج  يوفر تمثيلًا جيدًا
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 اختبار عدم تجانس التباين: 2.2.2

 (: نتائج تقدير عدم تجانس التباين02الجدول رقم )

 
 Eviews 10المصدر: من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 .النموج  بواقي،  ناك دليل علع وجود عدم تجانس التباين في (res1) وللمتغع الأول علع المستو  الجماعي -
 وبالتالي النموج  صحيح ويمكن اعتماده  ، لا يوجد دليل لاٍ  علع وجود عدم تجانس التباين(res2) بالنسبة للمتغع الثاني -

 :ARاختبار مقلوب الجدور الأحادية لصلاحية النموذج  2.2.2
 استقرارية النموذج:* اختبار 

قدر  و من  الوصول إي نتائ  غع دقيقة أو مُضللة، لما يظار في الشكل التالي
ُ
 :الغرض من فحص استقرارية النموج  الم

 (: تحديد مدى استقرارية النموذج22الهكل رقم )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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 ذا يشع إي أن النموج  مستقر، مما يعني أن العمليا  الموصوفة  .لنقاط  الجذور المعكوسة( تق  داخل الدائرة الوحدةجمي  انلاحظ ان 
النموج  الذش تم تحليله يظُار استقراراً من حي  العمليا  الزمنية التي يصفاا، أش ان  .بالنموج  سو  تعود إي التوازن بعد الصدما 

 .المولدة من النموج  موسوقة من الناحية النظريةو ذا يعني أن التنبؤا  
 تحليل دوال الاستجابة الصدمات: 2.2

تحليل الصدما   دوال الاستجابة الدفعية(: إن تعرض متغعا  النموج  لصدما  مختلفة يؤسر علع سلولاا م  باقي المتغعا ، الامر 
ة في متغع آخر، وجلع من خلال دوال الاستجابة الدفعية حسب الذش يجعل من الضرورش تحليل مد  استجابة  ذه المتغعا  لصدم

 .( يوضح نتائ  التقدير22، والشكل رق   Cholesky  تفكيع
 نتائج دوال الاستجابة الدفعية لصدمة سعر الصرف على التضخم ( :22رقم )لهكل ا

 
 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

ستجابة للصدمة تُظار أن معدل التض   له اسع مستمر علع سعر الصر ، في ح  أن سعر الصر  له اسع ضئيل أو معدوم دوال الا
 .علع معدل التض   في النموج 

، مما يشع إي عدم اليق  حول تقديرا  INF لـ EXCH الأخذ بع  الاعتبار حدود الثقة الواسعة، وخاصةً في استجابة م 
 : ناك عدة أسباب اقتصادية يمكن أن تفسر عدم وجود اسع لبع لسعر الصر  علع التض   في الجزائر .الاستجابة
 الحكومة تتدخل بشكل لبع في سوق الصر  الأجنبي، فقد تحد من تقلبا  سعر الصر  وتقلل من  :التدخل الحكومي

 .اسع ا علع التض  
 اا البنع المرلزش فعالة في احتواا التض  ، مما يقلل من اسع سعر الصر السياسا  النقدية التي يتبع :سياسات نقدية قوية. 
 قد تكون الأسعار المحلية أقل حساسية لتقلبا  سعر الصر  بسبب عقود طويلة الأجل أو سياسا  تسعع  :مرونة الأسعار

 .معينة
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 مما يقلل من اسع التقلبا  في أسعار الصر  الدخل الثاب  من النفط يسا   في استقرار الاقتصاد الكلي،  :استقرار الاقتصاد
 .علع التض  

  الاعتماد الكبع علع إيرادا  الجباية الب)ولية يمكن أن يوفر وسيلة للحكومة للتحك  في المتغعا  الاقتصادية والحد من اسع
 .سعر الصر  علع التض  

 اختبار السببية: 9.2
 الدراسة يجب:لتحديد اتجاه العلاقة السببية ب  متغعا  

و بالاستعانة   SCHWARZو    AKAiKE(و ذا بالاعتماد علع المعيارين   VARأولا: تحديد درجة اخع المسار  
  Eviews 10ببرنام  

ان اختبار العلاقة السببية يقوم علع اختبار الفرضية العدمية التي تنص علع عدم وجود علاقة سببية او اسع في المد  القصع ب  
(INF)   و      ( EXCH)    الممثلة وفق الاددار الذاي وجلع من خلال تقدير معادلة النموج  والجدول الموالي يل ص نتائ
 الاختبار  

 (: نتائج تطبيق اختبار غرانجر للسببية على المتغيرين00الجدول رقم )

 
 Eviews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

     وعليه نلاحظ من الجدول أعلاه ان الفرق الأول  20 2وجود سببية الا إجا لان  القيمة الاحتمالية المقابلة لها اقل من نقبل 
DEXCH    لا يسبب الفرق الأولDINF    لأنP = 0.2334        20 2البر من  

 :نقوم بتحليل النتائ  وفقًا للنتائ  المعروضة في الشكل
1  DTCH لا يسبب DINF: 

 قيمة F-Statistic  وقيمة الاحتمال 02299 1 ي Prob.  2222 2 ي. 
  و ذا يعني أننا 20 2ألبر من  2222 2لحدٍٍّ للاهمية الإحصائية، فإن القيمة   20 2إجا اعتبرنا مستو  الثقة  

 .بشكل إحصائيًا معتبر DINF لا يسبب DTCH نقبل الفرضية الصفرية ونستنت  أن
2  DINF لا يسبب DTCH: 

 قيمة F-Statistic  وقيمة الاحتمال 12221 2 ي Prob.  0222 2 ي. 
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  و ذا يعني أننا نقبل 20 2ألبر من  0222 2لحدٍٍّ للاهمية الإحصائية، فإن القيمة   20 2مرة أخر ، باعتبار  
 .بشكل إحصائيًا معتبر DTCH لا يسبب DINF الفرضية الصفرية ونستنت  أن

 أو أن DINF يسبب DTCH ، لا يوجد دليل إحصائي قوش علع أن20 2ند مستو  سقة بنااً علع اختبار غرانجر للسببية وع
DINF يسبب DTCH. 

 في الاجل القصع والعكس صحيح    INFلا يؤسر علع  EXCHوخلاصة القول ان اختبار علاقة السببية انتاع بان 
 خاتــــــــمـة: .2

ستادا  التض   محوراً رئيسيًا في السياسا  الاقتصادية للعديد من الدول  لقد أصبح  علاقة سياسة سعر الصر  با                  
من خلال فا   ذه العلاقة وليفية اسع ا علع الاقتصاد الوطني، يمكن للدولة وض  اس)اتيجيا  ألثر فعالية للتحك  في معدل التض   

لصر  م  السياسا  المالية والنقدية الأخر  لتحقيق وجعله  د  نهائي وضمان استقرار الاقتصاد، حي  يجب دم  سياسا  سعر ا
 .توازن اقتصادش مستدام ونمو مطرد والوصول اي معدل التض   المستاد 

( 2222-1992في الجزائر خلال الف)ة  الرسمي معدل التض   الرسمي علع  ولذلع وجب علينا القيام بدراسة قياسية لسعر الصر 
السلاسل الزمنية  استقراريهلمتغع تاب  وبعد تطبيق اختبار   (INF(لمتغع مستقل والمتغع  EXCH  بالاعتماد علع المتغع   

تب  لنا أن السلاسل الزمنية غع مستقرة عند المستو  مما دفعنا اي دراستاا عند الفرق الأول  (ADF باستعمال اختبار ديكي فولر 
سعر الصر  الرسمي علع معدل التض   الرسمي    اسعصحة الفرضية الأوي بعدم  التي استقر  عند ا  ذه السلاسل الزمنية و و ما يدع 

توازنية حي  توصلنا اي عدم وجود تكامل مش)ك ب  المتغعين أش عدم وجود علاقة  جو انسونلما أجرينا اختبار التكامل المش)ك 
حي  توصلنا اي وجود اسع ضئيل لسعر الصر    (VAR  ذاي علع المد  الطويل مما سمح لنا بتطبيق اختبار نموج  اشعة الاددار ال

في الأجل (VAR متجاا  الاددار الذاي لما يتضح من معادلة العلاقة أن نتائ  تقدير معادلة الرسمي علع معدل التض   الرسمي   
  ويمكن تل يص ان اختبار فيشر معنوش  لما20 2اقل من  probولاحظنا ان المعالم معنوية  القصع مقبولة من الناحية الاقتصادية، 

التفسع الاقتصادش  و أن معدلا  التض   في الجزائر مرتبط بشكل لبع بأسعار السل  والخدما  في الخار ، وعديم المرونة ومرتبط 
تحد من لذا ، يةمن خلال اتباع سياسة نقدية قو  لحكومة تتدخل بشكل لبع في سوق الصر  الأجنبيفا المحروقا  بشكل لبع بمداخيل

أقل حساسية لتقلبا  سعر الصر  بسبب التي تعتبر الأسعار المحلية  بالإضافة اي التض  تقلبا  سعر الصر  وتقلل من اسع ا علع 
الرسمي علع معدل التض    سعر الصر  اسعبعدم  وعليه النتائ  المتحصل علياا تؤلد صحة الفرضية الاوي طويلة الأجلالعقود ال

 .(2222-1992ي في الجزائر للف)ة  الرسم
 مقترحات: .2
غ  النجاحا  التي حققتاا الجزائر في مجال استادا  التض  ، فإنها ما زال  تواجه تحديا  متعددة، مناا التقلبا  العالمية في أسعار ر 

لال سياسا  سعر الصر  في دع  النفط والغاز، والتي اسر علياا سياسة الصر  بشكل لبع  ولكن، يبقع أمام الجزائر فرصة استغ
ومن اجل اتباع السلطة النقدية في الجزائر والمتمثلة في البنع لمرلزش لسياسة سعر صر  تؤسر  في  .الاقتصاد المحلي وتعزيز التجارة الخارجية

 استادا  التض   والوصول اي معدل تض   مستاد  نق)ح اتباع ما يلي: 
  فيز الإنتا  المحلي وتقليل الاعتماد علع الواردا ، يمكن تقليل اسع التقلبا  في سعر الصر  بتح :تقليل الاعتماد علع الواردا

 .علع الأسعار المحلية
 من خلال التحك  في السيولة المحلية ومعدلا  الفائدة، يمكن للبنع المرلزش التأسع في الطلب  :است دام أدوا  السياسة النقدية

 .عر الصر علع العملة المحلية وبالتالي س
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 في بعض الأوقا ، قد تقوم الدولة بتقدير متحك  للعملة بهد  تحفيز الصادرا  وجعل البضائ  المحلية ألثر  :تقدير متحك  للعملة
 .تنافسية

 من خلال تعزيز الاستقرار الاقتصادش والسياسي، يمكن للجزائر جذب المزيد من الاستثمارا  الأجنبية،  :تحس  الثقة في الاقتصاد
 .ا يعزز قوة العملة المحلية ويقلل من التض  مم
 يمكن للدولة، وخصوصًا البنع المرلزش، است دام الأدوا  المالية للتحوط ضد التقلبا  الحادة في سعر  :التحوط ضد الم اطر

 .الصر 
 ودع  الدينار الجزائرش عند بتكوين احتياطيا  نقدية لبعة، يمكن للجزائر التأسع في سعر الصر   :بناا احتياطيا  النقد الأجنبي

 .الحاجة
 المراجع.2

 أولا: المراجع باللغة العربية
 المؤلفات 

(  المدخل اي السياسا  الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية  الجزائر: ديوان 2222ع  ا    قدش، -1
 .المطبوعا  الجامعية

ة وأسر ا علع النمو الاقتصادش  مصر: دار (  أسعار صر  العملا  العالمي2219محمد عبد الله شا   محمد    -2
 .حميثرا للنشر وال)جمة

 الأطروحات 
  أطروحة مقدمة لنيل -دراسة قياسية  -(  سياسة سعر الصر  والنمو الاقتصادش 2219بن عبيزة دحو    -2

جامعة  سيع،التسيدش بلعباس، للية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ،الاقتصاديةشاادة الدلتوراه في العلوم 
 . ليابس0 الجزائرليجيلا

-1992السياسة النقدية دراسة حالة الجزائر  لإدارة لإطار(  استادا  التض    2211م  ن    بوسيالة، -2
  الجزائر، لمي،  مذلرة مقدمة لاستكمال متطلبا  شاادة الماجستع في العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد  2212

 .0 الجزائر2سيع جامعة الجزائر للية العلوم الاقتصادية وعلوم الت
 المقالات 

 .  مجلة التنظي  والعملوعلاقتاا بالتعويم(  أنظمة أسعار الصر  2210ع  ا    الجيلاني، -0
(  اس)اتيجية استادا  التض    حالة الاقتصاد الجزائرش(  019 جوان 2222ب       عمر،بن دومة بن  -1

 ( 2222  22العدد  22مجلة التحولا  الاقتصادية المجلد 
0 ديسمبر(  دور سياسة سعر الصر  في تحقيق الاستقرار الاقتصادش دراسة 2222ش  ك    رائد،مكاحلية  -9

  مجلة دراسا  في 2222-1992قياسية باست دام نموج  اشعة الاددار الذاي لحالة الجزائر خلال الف)ة 
 .الاقتصاد وادارة الاعمال

 أسر سعر صر  الدولار علع معدل التض   في الجزائر دراسة(  0 ديسمبر2222   خرادل محمد رقاب طارق، -9
 ( 2222 022 العدد 19اقتصادية، المجلد  دراسا  2222-1992قياسية خلال الف)ة 



 (0200-0992أثر سياسة سعر الصرف على التضخم في الجزائر للفترة ) عنوان المقال:
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(  العلاقة ب  التض   وعدم اليق  التض مي في الجزائر دراسة 2222سبتمبر0  10بن دالع نهاد رتيعة محمد    -9
  111  مجلة شعاع للدراسا  الاقتصادية، 2221-1992ل مارلو  للف)ة قياسية باستعمال نموج  تبدي

 :التقارير 
https://www.data.albankaldawli.org-       موق  البنع الدولي  

   https://www.bank-of-algeria                 موق  بنع الجزائر –  
 

 ثانيا : المراجع باللغة الأجنبية
12- Cobham, D. (2010). Twenty Years of Inflation Targeting. New York: 
CAMBRIDGE UNIVERSITY PRESS. 
11- DENNIS R. APPLEYARD, A. J. (2014). INTERNATIONAL ECONOMICS, 
EIGHTH EDITION. Americas, New York: The McGraw-Hill Companies. 
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