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 : ملخص
الذدف من ىذه الدراسة ىو معرفة الأثر الذي تسببو تغتَات أسعار النفط في السوق العالدية و انعكاسها على تغتَات سعر صرف 

الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، و ذلك من خلال دراسة قياسية لدعرفة العلاقة بينهما و اتجاىها في الددى القصتَ و الددى 
 .(ARDL)يقة الالضدار الذاتي لفتًات الإبطاء الدوزعة و التي تعتمد على أسلوب اختبار الحدود الطويل باستخدام طر 

و قد تم التوصل إلذ أن الدتغتَين )أسعار النفط، و سعر صرف الدينار الجزائري( يرتبطان بتُ بعضهما في الددى القصتَ فقط و لا 
  اءا على النتائج الدتوصل إليها من خلال الدراسة القياسية.توجد بينهما علاقة تكامل متزامن في الددى الطويل، بن

 .تغتَات أسعار النفط، تغتَات أسعار الصرف، تكامل متزامن في الددى الطويل، علاقة في الددى القصتَ :يةكلمات مفتاح
 JEL : F31 ،C53 ،C13 اتتصنيف

Abstract: 

 

The aim of this study is to know the impact of oil price changes in the global market and 

their reflection on the exchange rate of the Algerian dinar against the US dollar.Through an 

econometric study  To find out the relationship between variables in the short and long run  Using 

autoregressive distributed lag method based on ARDL method. 

It has been concluded that the two variables (oil prices and the Algerian dinar exchange rate 

against the US dollar) are related to each other in the short term only and there is no simultaneous 

integration relationship in the long term, based on the results obtained through the econometric 

study. 

Keywords: Oil prices, exchange rates, a long-run co-integration relationship, a short-run 

relationship. 

Jel Classification Codes: F31, C53, C13 
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  :مقدمة .1
تعتبر الجزائر من الدول التي تعتمد و بنسب عليا في ىيكلها الاقتصادي على إنتاج و تصدير النفط، حيث تشكل الصادرات 

العالدية بناءاً النفطية الدصدر الرئيسي لتمويل الخزينة و الحصول على العملة الأجنبية، إلا أن ىذه الصادرات تتحدد أسعارىا في السوق 
على حجم الطلب عليها و الإنتاج الخاص بالدول النفطية )ما يشكل جانب العرض لذذه السلعة(، و بذلك فإن الاقتصاد الجزائري و 
مؤشراتو مرتبطة و بشكل كبتَ بتغتَات أسعار النفط في السوق العالدية، حيث تزدىر ىاتو الدؤشرات و تنتعش بارتفاع أسعار النفط و 

ادية التي تعطي ر سلبا بالطفاضها، و لعل سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يعتبر من بتُ أىم الدؤشرات الاقتصتتأث
ما لؽكن تصديره لجلب العملات الأجنبية و بالتالر تحسن سعر صرف الدينار الجزائري مقابل  نتاج الداخلي للدولة ودلالة على قوة الإ
 .سوق الصرف الأجنبيتلك العملات في 

و من خلال ىذه الدراسة حاولنا توضيح و تفستَ أثر تغتَات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار 
الأمريكي، من خلال معالجة الإشكالية التالية: ما ىو تأثتَ تغتَات أسعار النفط في السوق العالدية على سعر صرف الدينار الجزائري في 

 ، و لدعالجة ىاتو الإشكالية قمنا بصياغة الفرضيات التالية:دى القصتَ و الددى الطويلالد
 تؤثر تغتَات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري بشكل مباشر و بنسبة كبتَة. -1
 ثر بها سعر صرف الدينار الجزائري.متغتَات أخرى غتَ أسعار النفط يتأتوجد  -2
 النفط و سعر صرف الدينار الجزائري.توجد علاقة تكامل متزامن في الددى الطويل بتُ اسعار  -3

و الذدف من ىذه الدراسة يتمثل في معرفة مدى و حجم تأثر سعر صرف الدينار الجزائري بتغتَات أسعار النفط في السوق 
ادرات النفط، و بالتالر فإن أي تغتَ سواءا بالإلغاب أو بالسلب سوف بنسبة كبتَة بص ائريز العالدية نظراً لارتباط مؤشرات الاقتصاد الج

 يكون لو تأثتَ مباشر على مؤشرات الاقتصاد الوطتٍ بصفة عامة.
  و قد الاعتماد في ىذه الدراسة على الدنهج الوصفي في الجانب النظري للموضوع خاصة ما تعلق بالدفاىيم و التعاريف النظرية،

 بالاعتماد علىلإحصائي في دراسة الحالة من خلال استخدام طريقة الالضدار الذاتي للفجوات لفتًات الإبطاء الدوزعة و الدنهج القياسي ا
   Eviewsالبرنامج الإحصائي 

  مفاهيم النظرية لسعر الصرفال .2
 :مفهوم سعر الصرف 1.2

 على للحصول الوطتٍ النقد وحدات من يدفع ما أو ىو الوطتٍ، بالنقد النقد الأجنبي مبادلة أساسها على لػصل التي النسبة ىو
 (139، صفحة 2005)شمعون،  .الأجنبي النقد من وحدات معتُ على عدد أو وحدة
أما سعر صرف عملة أجنبية داخل الوطن  ،يعرف بأنو مقدار ما يطلب أو ما يدفع من عملة أجنبية للحصول على وحدة منهاكما 

ويعرف بأنو قيمة الوحدة من العملة الأجنبية مقدرة  Foreigne exchange rateفيطلق عليو تدييزا لو سعر الصرف الأجنبي 
 (103، صفحة 2015)خالد،  .بوحدات من العملة الوطنية

 أهمية سعر الصرف: 2.2
 (121، صفحة 2010)بوخاري،  يلعب سعر الصرف دورا ىاماً في اقتصاديات الدول الدختلفة نظراً لألعيتو الدتمثلة فيما يلي:

 سعر الصرف دورا مهما في النشاطات الاقتصادية الخارجية التي يقوم بها أي بلد سواء كان ذلك النشاط تجاري أو  ؤديي
 استثماري.
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  استخداملػتل سعر الصرف مركزا لزوريا في السياسة النقدية حيث لؽكن أن يستخدم كهدف أو أداة أو ببساطة كمؤشر، و 
ى قد يكون عاملا لتخفيض التضخم و ىذا ما يتلاءم مع الذدف النهائي سعر صرف النقد كهدف تجاه العملات الأخر 

 للسياسة النقدية.
  كون أن سعر الصرف لؽثل التكاليف والأسعار سواء داخل البلد أو خارجو فإنو لؽكن أن يستخدم كمؤشر على تنافسية البلد

 على ميزان الددفوعات بالنهاية.
 ارتفاع قيمة السلع الدنتجة لزليا والدوجهة للتصدير والطفاض أسعار الواردات، يؤدي ارتفاع سعر صرف العملة الوطنية إلذ 

 الدستوردة. السلع ولػدث العكس عند الطفاض قيمة العملة الوطنية حيث تزداد تنافسية السلع الدنتجة لزليا، وترتفع أسعار
 :أنظمة سعر الصرف 3.2

 يتحدد الذي القانوني الإطار من خلال  سوق الصرف، الدتعاملتُ من كل دور تحدد التي و الإجراءات القواعد الصرف نظاملؽثل 
        بناءاً على لرموعة من القوانتُ التي تحكم ذلك، و لؽكن أن لظيز أنظمة لستلفة لسعر الصرف حسب الإجراءات الصرف سعر فيو

 و القوانتُ التي ينص عليها كل نظام كما ىو موضح: 
 أساسو يقوم على الذي الصرف سعر مستوى بتحديد النقدية السلطات تقوم النظام ىذا فينظام سعر الصرف الثابت:  -*
 إلذ مربوط أو العملات، من سلة لذإ أو لاقتصاد البلد التجاريتُ الشركاء عملات من عملة إلذ مربوط يكون الذي و الدولية الدعاملات

 .الشراء( أو )بالبيع الصرف سوق في التدخل طريق عن الوطنية العملة عن قيمة الدفاع الحكومة تضطر كما الخاصة، السحب حقوق
 (74، صفحة 2010/2011)أمتُ، 

 (116-115، الصفحات 2005)قدي،  و يتم تثبيت سعر الصرف إما:
واحدة: تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار، وفي ىذا الإطار تعمل الاقتصاديات على تثبيت عملاتها إلذ تلك العملة دون عملة ل -

ل الدينار الأردني مع حاا مع الفرنك الفرنسي. وكما ىو إحداث تغيتَ، إلا في بعض الحالات، كما ىو حال الفرنك الإفريقي سابق
 الدولار الأمريكي.

لة عملات: وعادة ما يتم اختيار العملات انطلاقا من عملات الشركاء التجاريتُ الأساسيتُ، أو من العملات الدكونة لوحدة س وأ -
    حقوق السحب الخاصة كما ىو شأن الدينار الإماراتي. أو الربط حاليا باليورو باعتباره امتداد لسلة العملات الدكونة للايكو سابقا. 

 . 1996عملة مرتبطة بسلة من العملات من غتَ حقوق السحب الخاصة في سنة  20لقد تم تسجيل  و
 ضمن ىوامش لزددة: سواء تعلق التثبيت بعملة واحدة أو سلة عملات، وىنا يتم تحديد لرال التقلب الدسموح بو.أو  -
يكن ينظر بالتقدير للأسعار الدعومة. وفي عقب الانتشار الواسع في إتباع قاعدة الذىب ولعدة سنوات لد نظام سعر الصرف الدعوم:  -*

وعلى سبيل الدثال فقد  ،أوائل القرن العشرين كانت تستخدم أساسا كإجراء مؤقت في أثناء الفتًات التي كانت تتميز بعدم استقرار كبتَ
ت قليلة جدا باعتبارىا وحتى بداية السبعينات كانت الأسعار الدعومة تستخدم في حالا 1929وسنة  1923لجأت إليها ألدانيا سنة 

وكان السبب وراء تعونً الأسعار خلال ىذه الفتًة ىو أن السلطات النقدية لد يتبقى لديها نقد أو ذىب أو نقد أجنبي  سياسة دائمة.
، صفحة 1999)زينب حستُ،  .وكان لا لؽكنها أو لا ترغب في استخدام الرقابة على الصرف ،لتحقيق استقرار الأسعار سعر الصرف

94) 
 التوازن تحقيق و والطلب العرض ميكانيزمات وفق العملات صرف أسعار فيها تتحدد الذي النظام ويعرف نظام الصرف العائم على انو:

 الصرف سوق في النقدية السلطات تتدخل لا النظام ىذا في .الزمن عبر العملات تذبذب أسعار في بالحرية تدتاز التي الصرف سوق في
 (21، صفحة 2016)جبار،  .الوطتٍ للاقتصاد مضرا يصبح الذي الأمر واسعا، التذبذب يكون مستوى عندما أي نادرا، إلا
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دون تدخل السلطات و قد يكون التعونً حراً أي يتحدد سعر صرف العملة بناءاً على العرض و الطلب في سوق الصرف الأجنبي 
 النقدية في ذلك، أو تعولؽاً مداراً بتدخل السلطات النقدية في تحديد سعر صرف العملة.

 نظام الصرف في الجزائر و مراحل تطوره .3
عرف سعر صرف الدينار الجزائري تطورات عديدة حيث مرَ بعدة مراحل، و أخذ أشكال لستلفة من أنظمة الصرف حسب  

الاقتصاد الجزائري و ذلك تبعاً للظروف المحلية للاقتصاد الجزائري، و العالدية للاقتصاد الدولر، حيث تنوعت الأنظمة  الدرحلة التي شهدىا
الدتبعة في ذلك بتُ نظام الصرف الثابت، و  نظام الصرف الدعوم الددار و ذلك في ظل الانتقال لضو اقتصاد السوق، و تبتٍ إصلاحات 

 كما يلي:  ىذه الدراحل لؽكن تقسيم ، وا فيها سياسة الصرفات و السياسات الاقتصادية بموتعديلات مست لستلف القطاع
 :1994-1964في الفترة ما بين  تسعير الدينار الجزائري .1.3

أصبح الاستقرار الاقتصادي أمرا ضروريا تبعا للمراحل التي عرفها الاقتصاد الجزائري والتي تديزت بنظام تستَ لسطط ومركزي ، 
وتنمية كثيفة واستثمارات معتبرة تم إلصازىا بوتتَة سريعة ، وقد برز الانشغال الدائم والدستمر بالنسبة  لاستقرار سعر الصرف وخصوصا 

 (153، صفحة 1996)لزمود،  .على أنظمة التسعتَ والصرف الدتبعة
بالطابع الإداري فيما لؼص استخدام الوسائل الدالية والنقدية في إطار أىداف التنمية، فكان و بذلك تديزت فتًات ىذا التحديد 

ات من نتيجة ىذه النظرية التحليلية تحديد سعر الصرف في أطر غتَ واقعية بالنسبة للنظرية الاقتصادية من قبيل العلاقة الدالية بتُ متغتَ 
، 2003)بلعزوز،  .زان الددفوعات وتعادل القدرة الشرائية بتُ الداخل والخارج .....الخأسعار الفائدة الداخلية والخارجية، وحالة مي

 (216صفحة 
 و تخللت ىذه الدرحة لزطات لؽكن حصرىا فيما يلي:

 : (1964-1973)المرحلة الأولى  -
، و كانت الجزائر تنتمي إلذ منطقة الفرنك فكانت عملتها 1964حيث تم استحداث عملة الدينار الجزائري في أفريل من سنة 

 قابلة للتحويل وىذا ما أثر كثتَا على الاقتصاد الجزائري من خلال ىروب رؤوس الأموال إلذ الخارج  واختلال ميزان  مدفوعاتها ..الخ . 
 .1964 إلذ أفريل 1962 تعويضا للفرنك الفرنسي الجديد الذي تم التعامل بو في الفتًة الدمتدة من سنةوكان إنشاء  الدينار 

تعززت قيمة الدينار الجزائري بالنسبة للفرنك و تزامنت تلك الفتًة مع  1969أوت  08إلَا أنو و بعد تخفيض قيمة الفرنك الفرنسي في 
شروع الجزائر في تطبيق لسططها التنموي الثلاثي وىذا ما يستوجب استقرار سعر الصرف، حيث كان الدينار لا يتبع الفرنك الفرنسي في 

  (benssad, 1993, p. 96) ات التالية:التخفيض، على الرغم من بقاء العلاقة ثابتة بينهما و ذلك نظراً للاعتبار 
 أسعار البتًول كانت تتحدد على مستوى منظمة الأوبك و بذلك لا يؤثر التخفيض على صادرات المحروقات.  
الصادرات و ىذا  كان الاقتصاد الجزائري في تلك الفتًة غتَ قادر على التصدير و بالتالر عدم وجود فائض وعدم تنوع 

 الأمر غتَ مشجع على تخفيض العملة.
كما أن تخفيض العملة سيؤدي إلذ رفع أسعار السلع الدستوردة من الخارج و تدىور القدرة الشرائية نظراً لأن جل الدواد  

 الغذائية كانت تستورد.
 :(1987-1974)المرحلة الثانية  

بعد انهيار نظام بروتن وودز واعتماد نظام تعونً الصرف على الدستوى  الدولر و التخلي عن نظام ثبات الصرف في سنة 
، وعلى  1974عملة دولية و ذلك ابتداء من جانفي سنة  14، أصبح الدينار الجزائري مثبتة على أساس سلة تتكون من 1971
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ل أحادية أسعار الصرف لكل الدتعاملتُ على مستوى كامل التًاب الوطتٍ، والذدف من أساس معاملات ترجيح مرتبطة بالواردات  في ظ
 (M.C, 1990, p. 116) .ىذا النظام ىو استقرار الدينار عن أية عملة من العملات القوية أو منطقة من الدناطق النقدية

العملات سمح لذا بالخروج نهائيا من منطقة الفرنك حيث أن قيمة الدينار أصبحت تتحدّد بالنسبة لذذه بارتباط الدينار الجزائري بسلة  و
السلة بحيث منحت لكل عملة من ىذه العملات ترجيحا لزددا أي أساس وزنها في التسديدات الخارجية بالنسبة إلذ العملات الدسعرةّ 

 .من قبل البنك الجزائري
أزمة سعر البتًول السلطات النقدية على إعادة النظر في سياسة تقييم نظام التسعتَ السابق ، حيث أجبرت  1987في بداية  و

من أجل تدثيل أثر التغتَات الدسجلة في السوق العالدية للصرف بتُ العملات على  –1987-1974الدرحلة الثانية  –صمم ىذا النظام 
نظام ترجيح يؤمن البعض من الثبات في تسعتَ الدينار ومعرفة نسبية لذيكلة الدينار الجزائري ، كما أن اختيار سلة العملات ىو 

يأخذ بعتُ الاعتبار الدداخيل الجارية المحققة مع الخارج حيث يلغي جميع الدعاملات الدقامة  الددفوعات من العملة الصعبة ، وىذا النظام لا
دية والدالية الدولية عن طريق عدد الدعاملات الدقامة فان نظام التًجيح ىذا ، فإذا كان وزن العملة يلعب دورا كبتَا في العلاقات الاقتصا

 .سوف يؤدي إلذ التقليل من قيمة وزن بعض العملات في السلة لصالح العملات التي تكون قيمة وزنها أكبر لشا لغب أن يكون عليو
 (81، صفحة 2001-2002)راضية، 

 (218، صفحة 2004)علي،  ":1994-1987المرحلة الثالثة "
و كذا تضخم مواعيد الاستحقاق للديون الخارجية إلذ دخول الاقتصاد  1986أدى التدىور الدفاجئ لأسعار البتًول سنة 

 في ميزانية الددفوعات . الجزائري في أزمة حادة تديزت بعجز مزدوج في ميزانية الدولة وخاصة
و التي مست البلدان ذات الاقتصاد الإداري في ظهور  1988كما سالعت الإختلالات السياسة والاقتصادي العالدية لسنوات         

أثار مباشرة على الاقتصاد الجزائري لشا استوجب إجراء إصلاحات جذرية على لستلف لرالات الاقتصاد الوطتٍ من حيث الدضمون، 
لذلك كان لابد أن تتسع دائرة الإجراءات الدتخذة لتحقيق الاستقرار في الداخل والخارج مع بقاء الذدف النهائي ىو  تسيتَ، والتنظيم .وال

 .قابلية الدينار الجزائري للتحويل
 لقد تدت عملية تعديل معدل صرف الدينار وفق للطرق التالية: و

 تنظيم انزلاق تدرلغي ومراقب وطبق خلال فتًة طويلة نوعا ما، امتدت من نهاية : قامت ىذه الطريقة على الانزلاق التدريجي
 17.7إلذ  1987دج/دولار في نهاية  4.9حيث انتقل معدل صرف الدينار من  1992إلذ غاية سبتمبر  1987سنة 

 . 1991دج/دولار  في نهاية 
طيلة ستة أشهر الدوالية ليتم اتخاذ قرار التخفيض نسبة : استقر سعر صرف الدينار عند حدود ىذا الدستوى التخفيض الصريح 

 .1994واستقر حول ىذه القيمة إلذ غاية  22%

، صفحة 1997-1996)نعيمة،  الجزائر ببعض الإصلاحات الاقتصادية في لرالات متعددة منها ما يلي: ذه الدرحلة قامتفي ى و
39) 

 الاستهلاك وإتباع سياسة نقدية لزكمة.إلغاء إعانات  
 الحد من عملية تدويل الدؤسسات العمومية عن طريق الخزينة العامة و مطالبتها  برفع رأسمالذا من الاقتًاض البنكي. 
 تخفيض حجم النفقات العامة. 
 .1990سن و اعتماد قانون النقد و القرض سنة  
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 ر.إعادة النظر في تسيتَ القطاع الفلاحي في الجزائ 
القيام بإصلاحات تدس القطاع البنكي من خلال إنشاء لرموعة من الدؤسسات الجديدة تتفاعل بشكل جيد مع الاحتياطات  

 الخاصة لقطاعات معينة.
 تحرير أسعار معظم السلع و الدنتجات.  
ت على الدؤسسات الذي يهدف إلذ ترقية القطاع الخاص من جهة، واعتماد الإصلاحا الدؤسسات، و استغلال اعتماد قانون 

العمومية من جهة أخرى، وذلك بالسماح بالدشاركة الأجنبية في البنوك التجارية مع التًخيص ببيع الدؤسسات العمومية والتنازل 
 .%49 مسالعتهم في رأس مالذا في حدود شرطلصالح مستَين خواص عنها 

امها على ركزت الجزائر اىتم ذلكقطاع التجارة الخارجية، ل من أىم الدعايتَ الأساسية لإصلاح حيث يعتبر ،تسوية سعر الصرف 
استتَاد  اتاء احتكار الدولة لعمليإلغالعمل على  تدويل صفقات التجارة الخارجية ومن أجل  الأجنبية تحرية دخول العملا

 لتُ الاقتصاديتُ الخواص.القروض من أجل الاستتَاد بالنسبة للمتعامالحصول على الدواد الإستًاتيجية، بالإضافة إلذ تشجيع 

 1994 سنة بعد ما المرحلة الرابعة:
و كان الذدف   % 5و  %2قام بنك الجزائري بتخفيض قيمة الدينار الجزائري بنسبة تتًاوح ما بتُ  2003في جانفي من سنة 

تساع الفارق بتُ القيمة الاسمية للدينار في من ىذا الإجراء أساساً، الحد من تطور الكتلة النقدية الدتداولة في السوق الدوازية، خاصة بعد ا
 السوق الرسمي وقيمتو في السوق الدوازي مقابل أىم العملات الأجنبية. 

لجأت الجزائر في ىذه الفتًة إلذ سياسة تخفيض العملة الوطنية و التي تزامنت مع اتفاق إعادة جدولة الدديونية الخارجية واتفاق و قد 
، أثناء توقيع الجزائر أول عقد مع صندوق النقد الدولر حول 1994التمويل الدوسع، حيث صدر أول قرار للتخفيض في أفريل من سنة 

 . % 40,17ا الخارجية، لشا ترتب عليو الطفاض قيمة الدينار بنسبة إعادة الجدولة لديونه
  . المفاهيم النظرية للنفط4

 . تعريف النفط:1.4
مركبة من جانب آخر.  يعتبر مادة بسيطة من جانب و ياً ئكيميا يعرف النفط على أنو مادة طبيعية على الأغلب تكون سائلة، و

لعا الذيدروجتُ والكربون وبنفس الوقت ىو مادة مركبة لأن مشتقاتو أو منتجاتو تختلف فهو مادة بسيطة لأنو يتكون من عنصرين 
 (27، صفحة 2003)الدوري،  .باختلاف التًكيب الجزيئي لكل منها

 . أهمية النفط في اقتصاديات الدول:2.4
 في يؤثر حيث والتجارة الدولية للصناعة الأساسية الحيوية الدادة يعتبر إذ العالد في رةشه الأكثر الإستًاتيجية السلعة نفطال يعتبر

 الذ كان التي السلعة ذهبه الاقتصادي الحديث التاريخ ارتبط فقد الأسود بذىال عليو اسم يطلق ذالذ الاقتصادي النشاط أوجو جميع
 في تتحكم جدا، ولزدودة نادرة أساسية، تجد سلعة أن الصدفة من فليس العالدية الاقتصادية الخريطة معالد تشكيل في الأكبر الأثر

 " الأسعار حرب "رحمة تحت لازالت شعوب على مذىنفو  القرار لبسط أصحاب الهيستعم التي الرابحة الورقة تعد و كاملة اقتصاديات
 (109، صفحة 2014)مكيديش،  .الاقتصاد في فاعلة حركة قائمة وتحدث اقتصاديات لتشل واحدة بتًولية صدمة تكفي وقد

 :لجزائرل النفطية الإمكانيات. 3.4
إلذ غاية يومنا  1960 من سنة  في الفتًة الجزائرب وحيث عرف إنتاج ،لإنتاجلمكمن  108الجزائر إلذ في يتوزع احتياطي النفط 

 . و في مناطق لستلفة و متنوعة تزايد الاكتشافات النفطية في الجزائر نتيجةتزايدا مستمرا  ىذا
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من منطلق ىيكل صادرات الجزائر و الذي يعتمد بالأساس على الصادرات  قتصاد الجزائري،الا في رئيسا دورا المحروقات قطاع و يلعب  
 خلال من للجزائر العامة الديزانية في% 97من  بأكثر تساىم المحروقاتفالوطتٍ،  الاقتصاد فروع لكافة المحركة الأداة يعتبر حيثالنفطية، 

 الاحتياجات كامل تلبية في المحروقات كما تساىم  ،المحلي الإنتاج من% 61 حوالر أكثر من و مقارنة بالجباية العادية، البتًولية الجباية
  الطاقة. من الوطنية

، حيث حافظت الجزائر على ىذا الدستوى من 2013مليار برميل بنهاية سنة  12.200و قدرت الاحتياطات الدؤكدة للجزائر بـ 
  2011-2010 خلال سنتي  إلا أنو ، وتتمركز غالبية الاحتياطات البتًولية في حقل حاسي مسعود،2006سنة الاحتياطات منذ 

على اقتصاديات  آثار ترتب عنها من وما 2008 ةالعالدية التي شهدتها سن الأزمة الدالية سبببعرفت الجزائر تذبذبا في مستوى إنتاجها 
 قطاعاتها بما فيها قطاع النفط. و مست جل، دون استثناء لستلف دول العالد

 . دراسة قياسية لأثر تغيرات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري:5
سواق العالدية تسببو تغتَات أسعار النفط في الأ من خلال ىذه الدراسة القياسية سنحاول توضيح و تفستَ و قياس الأثر الذي

من خلال استخدام  2018إلذ سنة  1987على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفتًة الدمتدة من سنة 
 .(ARDL)الالضدار الذاتي لفتًات الإبطاء الدوزعة من خلال أسلوب اختبار الحدودطريقة 
 اسة:. متغيرات الدر 1.5

 كالآتي: 2018-1987تتمثل متغتَات ىذه الدراسة في سعر الصرف، و أسعار النفط خلال الفتًة الدمتدة ما بتُ 
 يتمثل في الدتوسط السنوي لأسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي. و (:ED)المتغير التابع 
 .النفط في السوق العالديةيتمثل في الدتوسط السنوي لأسعار  و(: Pp)المتغير المستقل 

و التي تأخذ شكل  و بذلك تدثل بيانات الدتغتَين لزل الدراسة سلسلتتُ زمنيتتُ ذات طابع السنوي لسعر الصرف وأسعار النفط     
 النموذج الرياضي التالر: 

 (  )      أي     ( )   
 . تحليل بيانات الدراسة:2.5

لبيانات متغتَات الدراسة وذلك بالاعتماد على معطيات سنوية للفتًة ما  السلسلتتُ الزمنيتتُتحليل  فيما يلي نستعرض دراسة و
 ( كما يلي: 2018إلذ  1987بتُ )

 دراسة تحليلية لسلسلة أسعار النفط: -
 في السوق العالدية. تطور أسعار النفط: 1الشكل 
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 لؽكن تحليلو من خلال فتًاة زمنية كما يلي: (1من خلال الشكل )
بسبب الأزمة النفطية،  1986سنة في بعد الالطفاض الدفاجئ  لأسعار النفط بارتفاع متواترحيث تديزت  1990-1987 ما بتُ الفتًة

لتشهد استقراراً نسبياً في الفتًة  ،للبرميل دولار 24.421ارتفاعا ملحوظا حيث وصلت إلذ  سعارالأ عرفت 1990في سنة و إلا أنو 
الطفاضات حادة و  شهدت أسعار النفط 1998. ومع بداية سنة للبرميل دولار 20في حدود  1997و  1991الدمتدة ما بتُ 

لعدة أسباب لعل من ألعها: الأزمة  و كان ذلكو ىي أدنى قيمة وصل لذا  دولار 13.072برميل إلذ لمتواصلة حيث وصل سعر ا
الأمم الدتحدة تصدير البتًول العراقي تحت برنامج  اعتمادمع  في الوقت نفسو الآسيوية وتزامن ىذا الانهيار مع تدني الطلب العالدي و

 البتًول مقابل الغذاء.
الدول  والصتُ والذند  دولتي ى النفط بصورة كبتَة جدا نتيجة لظو الطلب لكل منارتفع الطلب عل 2008و  2000و في الفتًة ما بتُ 

لزدودية  نتيجةالأسعار ا تسبب في ارتفاع لش لو مستعدةأوبك منظمة لد تكن  مفاجئا و النمو في الطلب حيث كان ىذا. الأخرى الناشئة
 الطلب.  مقابل لظو العرض

في جويلية  دولار132.55 حدود إلذ تلوص حيث هافي ارتفاع لشا ساىمشتدت الدضاربة على الأسعار ا 2008سنة و مع حلول 
 و الطفضبعد أن تقلصت الدضاربة  إلا أنو في النصف الثاني من تلك السنة انهارت الأسعار ،التاريخ عبرىو أعلى مستوى لذا  و 2008
وىران  خلال اجتماع اتخذت الأوبك قراراو بذلك ، للبرميل دولار 40حدود  السنة إلذ لتصل في نهاية العالدية الأزمة الدالية نتيجةالطلب 

مليون برميل يوميا من السوق، لتنتعش الأسعار بعد  4.2تم سحب  ذلك ثرإوعلى  هاكبر تخفيض جماعي في تارلؼبأ القيامفي الجزائر ب
 ىذا القرار.

الدول العربية على غرار ليبيا،  غالبيةنتاج إطقة العربية لشا أدى إلذ الطفاض تفاقمت الاضطرابات السياسية في الدن 2011في سنة و 
 دولار. 100الأسعار فوق مستوى  عا ارتف لشا تسبب فياليمن سوريا، و 

الأمريكية، الاتحاد الأوروبي من جهة و دولة بتُ الولايات الدتحدة ما لتوتر السياسي العالدي خاصة لنتيجة ك و 2012و بحلول سنة 
 نتاج العالدي للنفط و تبعاً لذلك ارتفاع الأسعار تدرلغياً. الطفاض الإ إيران من جهة أخرى لشا تسبب في

 .الطلب العالدي تقلصنتيجة  2015ض مع بداية سنة لطفاالا شهدلأسعار  لتتواصل ارتفاع ا  2014و منذ سنة 
 سلة أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيدراسة تحليلية لسل -

 تقلبات أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي.: 2الشكل 
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نلاحظ أن تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يتميز بوجود اتجاه عام موجب، حيث  (2)من خلال الشكل 
عرف ارتفاعا ملحوظا في أسعار الصرف حيث وصلت  1990بارتفاع نسبي طفيف، إلا أنو في سنة  1990-1987تديزت الفتًة من 



 بودية بشير، علالي مخطار ،بن زاير مبارك
                        

552 

 

، ليشهد استقراراً نسبيأً في دية خاصة بعد صدور قانون النقد والقرضبعد الإصلاحات الدقتًحة من طرف السلطة النق 18.4728إلذ 
% في  13% ليتبعو الطفاض بحوالر  25ارتفع بنسبة تقدر بـ  1998و 1995، وبتُ سنتي 1993حتى  1991الفتًة الدمتدة ما بتُ 

للحد  أساساً  ىدف الإجراء وىذا%5و %2 بتُ ما تتًاوح بنسبة الدينار قيمة بتخفيض الجزائر بنك قام 2003 سنة في و، 1999
الدوازية.  في السوق وقيمتو للدينار الرسمية القيمة بتُ ما الفرق اتساع بعد خاصة الدوازية، الأسواق في الدتداولة النقدية الكتلة زيادة من

ب الأزمة الدالية العالدية وىذا نتيجة انهيار الدولار بسب 64.582حيث وصل  2008غاية  إلذ و تواصل الالطفاض في ذلك بعد ليواصل
 .2008سنة 

نتاج المحلي و ارتفاع مة الدينار الجزائري بسبب ضعف الإو بعدىا واصل في الارتفاع لرددا إلذ غاية السنوات الأختَة نتيجة تدىور قي
 الأجنبي و قلة الطلب عليو. الواردات أمام الطفاض الصادرات الجزائرية خارج المحروقات، ما أدى إلذ زيادة عرض الدينار في سوق الصرف

 :صياغة النموذج .3.5
 لظوذج الدراسة سيكون عبارة عن معادلة خط الضدار كما ىو موضح:

               
 حيث:
 : الدتغتَ التابع )أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي(.  
 : الدتغتَ الدستقل )أسعار النفط(.  

 .النموذج معلمات:     ،  
 حد الخطأ )سلسلة البواقي( :   

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:. 4.5
 دراسة استقرارية سلسلة أسعار النفط: -

 .لاستقرار سلسلة أسعار النفط ADFاختبار : 1الجدول 

 النموذج

 القيمة الإحصائية
ADF-

statistique 
t φj 

 القيم الحرجة
 p) ) الاحتمال

 %10مستوى   عند %5عند مستوى  %1عند مستوى 
وى

ست
 الم

عند
 

بدون ثابت و لا 
 اتجاه عام

-0.514942 -2.543200 -1.951687 -1.700132 0.5364 

ثابت و دون اتجاه 
 عام

-1.283785 -3.744321 -2.957110 -2.601032 0.7111 

 0.6283 3.421444- 3.557759- 4.241033- 1.904539- ثابت و اتجاه عام

ول
 الأ

رق
الف

 

بدون ثابت و لا 
 اتجاه عام

-5.151584 -2.575213 -1.952066 -1.671200 0.0000 

ثابت و دون اتجاه 
 عام

-5.126045 -3.665554 -2.960411 -2.601210 0.0002 

 0.0013 3.312401- 3.562882- 4.274001- 5.042462- ثابت و اتجاه عام
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   Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر
 %5، %1ت:للمستويا الجدولية القيم من عند الدستوى المحسوبة أصغر t φjالقيمة الدطلقة لـ  أن نلاحظ ،(1)الجدول  خلال من
 غتَ مستقرة. السلسلة تحتوي على جدر للوحدة أي أنهاما يعتٍ أن   H1و نرفض   H0بالتالر نقبل الفرضية و ،التوالر على% 10و

بالتالر  و ،التوالر على% 10و %5، %1ت:للمستويا الجدولية القيم من عند الفرق الأول المحسوبة أكبر t φjأما القيمة الدطلقة لـ 
 السلسلة لا تحتوي على جدر للوحدة أي أنها مستقرة من الدرجة الأولذ.ما يعتٍ أن   H0و نرفض   H1 نقبل الفرضية

    ( ) 
 استقرارية سلسلة أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي:دراسة  -

 لاستقرار سلسلة أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل دولار. ADFاختبار : 2الجدول 

 النموذج

 القيمة الإحصائية
ADF-

statistique 
t φj 

 القيم الحرجة
عند  p) الاحتمال )

 %1مستوى
عند 

 %5مستوى
 %10عند مستوى

وى
ست

 الم
عند

 

بدون ثابت و لا 
 اتجاه عام

1.194255 -2.684451 -1.94210 -1.59400 0.8845 

ثابت و دون 
 اتجاه عام

-0.913492 -3.63124 -2.96100 -2.61447 0.8010 

ثابت و اتجاه 
 عام

-4.501234 -4.312011 -3.61011 -3.22013 0.0900 

ول
 الأ

رق
الف

 

بدون ثابت و لا 
 اتجاه عام

-3.210321 -2.601002 -1.93488 -1.59901 0.0010 

ثابت و دون 
 اتجاه عام

-3.831245 -3.671111 -2.93114 -2.54610 0.0031 

ثابت و اتجاه 
 عام

-3.912445 -4.233312 -3.51332 -3.32145 0.0103 

   Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر
 %5،  %1ت:للمستويا الجدولية القيم من عند الدستوى المحسوبة أصغر t φjالقيمة الدطلقة لـ  أن نلاحظ ،(2)الجدول  خلال من
السلسلة تحتوي على جدر للوحدة أي أنها غتَ ما يعتٍ أن   H1و نرفض الفرضية   H0وبالتالر نقبل الفرضية .التوالر على% 10و

 مستقرة.
وبالتالر  .التوالر على% 10و %5،  %1ت:للمستويا الجدولية القيم من عند الفرق الأول المحسوبة أكبر t φjأما القيمة الدطلقة لـ 

 السلسلة لا تحتوي على جدر للوحدة أي أنها مستقرة من الدرجة الأولذ.ما يعتٍ أن   H0و نرفض الفرضية   H1 نقبل الفرضية
     ( ) 

 نفس من متكاملان و مستقران أنهما الصرف  نلاحظ سعر من الأسعار النفط و لكل الزمنية لسلاسل الإستقرارية اختبارات خلال ومن
 أن: أي الدرجة
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    ( ) 
     ( ) 

 منحتٌ  السلسلتتُ الزمنيتتُ بعد الفرق الأول: 3الشكل 
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   Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر

 :الحدود منهج باستعمال المشترك التكامل اختبار .5.5
بتُ  التوازنية العلاقة تحقق مدى لاختبار (UECM)لظوذج  إطار في الدتغتَات بتُ الدشتًك التكامل علاقة تحقق مدى لاختبار

 اختبار طريقة أي، bounds testing approach  طريقة على سنعتمد الدقيد، غتَ الخطأ تصحيح لظوذج ظل في الدتغتَات
 :التالية الصيغة النموذج الحدود. و يأخذ

 

                             ∑          

 

   

  ∑          

 

   

  
 
 

 تحديد عدد الفجوات للنموذج -
 قيمة دنيا تعطي التي الفتًة طول اختيار يتم ( حيثSC( و)AICمعياري ) الدوزعة نستخدم الإبطاء فتًات طول لتحديد

 للمعيارين.
 ( حسب عدد الفجوات AICقيم معيار) : 4الشكل 
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   Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر

)أقل  4ىو  أسعار النفط و  3يتضح لنا أن أفضل عدد للتباطئات بالنسبة لكل من متغتَ سعر الصرف ىو   (4شكل )من خلال ال  
 .(AICعيارقيمة لد
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 :القياسية و استقرار النموذج  اختبار وجود المشاكل -
 Breusch-Godfreyلاختبار عدم وجود مشكلة الارتباط التسلسلي نستعمل اختبار 

 للارتباط التسلسلي Breusch-Godfreyإختبار : 3الجدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.074961     Prob. F(2,16) 0.3434 
Obs*R-squared 3.214532     Prob. Chi-Square(2) 0.2210 
   Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر          

و نرفض الفرضية  H0%، و بذلك نقبل الفرضية 5وىي أكبر من  Prob=0.3434(  يتضح لنا أن قيمة 3من خلال الجدول )     
  أي أن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط التسلسلي.  H1العدلؽة 

 .(4) ، والتي يوضح نتائجها الجدولالتشخيصيةالاختبارات  و للاختبار جودة النموذج الدستخدم في التحليل، تم اجراء
  ED=ƒ(PP)نتائج الاختبارات التشخيصية لدعادلة :4جدول 

 p-القيمة الإحصائية إختبار المشاكل القياسية
 0.7032 اختبار التوزيع الطبيعي
 0.4430 اختبار ثبات التباين

 Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر
% 5و ىي أكبر من القيمة الحرجة  0.7032نلاحظ أن القيمة الاحتمالية للاختبار الدتعلق بالتوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية تقدر بـ 

 أي أن الأخطاء العشوائية تتوزع توزيعاً طبيعياً.   H1و نرفض الفرضية  H0ما يعتٍ أننا نقبل الفرضية 
ما يعتٍ أننا   ℅5و ىي أكبر من القيمة الحرجة  0.4430نلاحظ أن القيمة الاحتمالية تقدر بـ أما اختبار عدم ثبات تباين حد الخطأ ف

 أي أن تباين حد الخطأ ثابت.  H1و نرفض الفرضية  H0نقبل الفرضية 
 :CUSUM of Squaresواختبار   CUSUMل اختبار استعماباختبار استقرارية النموذج  -

 ستقرار النموذجلا CUSUM of Squaresواختبار   CUSUMاختبار: 5الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر
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سلامة النموذج %، وبعد التأكد من 5( نلاحظ أن النموذج مستقر حيث أن الدنحتٌ يقع داخل حدود 5من خلال الشكل )
 من مشاكل الذيكلية خاصة الارتباط التسلسلي والاستقرار لصري اختبار وجود علاقة التكامل الدتزامن في الأجل الطويل بتُ الدتغتَات.

 :النموذج بين متغيرات الأجل طويلة توازنية علاقة وجود اختبار -
و التي تنص  H0 الفرضية اختبار يتم حيث Bounds testخلال اختبار  ( منFإحصائية ) بحساب للقيام بهذا الاختبار نقوم

 بتُ متغتَات النموذج. مشتًك تكامل وجود عدم على
H0     0            أي: عدم وجود تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات= β1= β2= β3 
H1             0: وجود تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات        أي≠ β1 ≠ β2 ≠ β3 

 .لعلاقة التكامل الدشتًك Bounds Testاختبار  :5الجدول 
 Max lag = 4عدد التباطؤات 

 المتغير التابع
 fقيمة 

 المحسوبة
القيم 
 الحرجة

 I (0)الحد الأدنى 
(LCB) 

 الحد الأعلى
I(0) 

(UCB) 
 النتيجة

    (  ) 
ARDL(3,4) 

3.221034 
لاقة عدم وجود ع 7.79 6.80 %1

بتُ  تكامل مشتًك
 الدتغتَات

%5 4.98 5.71 
%10 4.01 4.83 

 Eviews. برنامج  على بالاعتماد باحثتُال إعداد من :المصدر
وىي أصغر من قيم  3.221034المحسوبة تساوي   F-statisticقيمة ( نلاحظ أن5من خلال النتائج الدوضحة في الجدول )

 الدستويات [( عند7.84،  6.84و ] Pesaran[(4.04  ،4.78[ ,]4.94  ،5.73]للقيم الحرجة التي اقتًحها  الحد الأدنى
 على التوالر. %1%و%5، 01

)أسعار النفط، أسعار  عدم وجود علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَين ما يعتٍ  H1و نرفض الفرضية   H0و بذلك فإننا نقبل الفرضية 
 في الددى الطويل. الصرف(

في السياسات الاقتصادية للدول مهما كانت درجة تقدمها و  قتصادية الذامةالداكرو ا الدؤشرات يعتبر سعر الصرف من :خاتمة .6
نظامها الاقتصادي الدتبع، حيث يعبر سعر صرف عملتها عن قوتها الاقتصادية بصفة عامة و حجم إنتاجها المحلي و تنوعو و بنية 

ك التي تتبتٌ نظام التعونً بنوعيو لسع صرف عملتها على دعم و ىيكلها التجاري بصفة خاصة، لذلك تعمل جميع الدول خاصة تل
 تقوية سعر الصرف من خلال دعم و تشجيع الصادرات لضو البلدان الأخرى.

إلا أن سعر الصرف يتأثر كغتَه من الدتغتَات الاقتصادية بمجموعة من الدتغتَات الأخرى سواءاً  بالإلغاب أو بالسلب، و لعل من 
لتي لؽكن أن يكون لتغتَاتها الأثر الدباشر على سعر الصرف ىو أسعار النفط في السوق العالدية، خاصة بالنسبة للدول أىم الدتغتَات ا

 النفطية على غرار الجزائر.
سواق العالدية على سعر صرف الدينار الجزائري اس أثر تغتَات أسعار النفط في الأو من خلال ىذه الدراسة حاولنا معرفة و قي

طريقة الالضدار الذاتي لفتًات الإبطاء الدوزعة و التي تعتمد على أسلوب اختبار الحدود مقابل الدولار الأمريكي من خلال دراسة قياسية 
(ARDL):و قد توصنا من خلال ىذه الدراسة إلذ النتائج التالية ، 
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لن يكون لذا تأثتَ مباشر و  تقلبات أسعار البتًول  ذلك فإنب ليس بالدينار و تسعر بالدولار و من النفطصادرات الجزائر وعائداتها  -
 .كلي على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، في حتُ لؽكن أن تأثر على باقي الدتغتَات الاقتصادية الأخرى

من شأنو أن لغعل من تغتَات أسعاره )ارتفاعا و الطفاضا(، أن يكون لو تأثتَ على إن ارتباط الاقتصاد الوطتٍ بقطاع النفط ليس   -
 جميع الدتغتَات الاقتصادية بدرجات متفاوتة، فالسياسة النقدية في الجزائر تلعب دورا مهما في تحديد سعر الصرف، كما أن البنك الدركزي

 .لا يزال خاضع للحكومة، وعدم استقلاليتو في اتخاذ القرارات
التي لا تؤدي إلذ زيادة القدرة الإنتاجية  من النفط وعلى الصادرات و بنسبة كبتَة التي تعتمد و التًكيب السلعي للصادرات الجزائرية  -

لشا لا  لعناصر الإنتاج، على عكس صادرات السلع الاستهلاكية التي تؤدي إلذ زيادة درجة الدنافسة و الكفاءة الإنتاجية لعوامل الإنتاج
 .ينعكس على سعر صرف الدينار الجزائري

لكي يتحسن سعر صرف الدينار الجزائري لابد على السلطات من تشجيع قطاعات الاقتصاد الدنتجة للسلع و الخدمات و العمل  -
 على ترقيتها للتصدير للخارج.

ر الأمريكي في الددى القصتَ راجع للسياسة الاقتصادية الارتباط بتُ تغتَات أسعار النفط و سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولا -
 الدنتهجة من طرف الحكومة الجزائرية من خلال استغلال الفوائض النفطية في تدعيم الكتلة النقدية الدتداولة في السوق النقدي، و بالتالر

 التأثتَ الدباشر على سعر الصرف. 
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