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  Abstract :  المݏݵص:

ٮڈدف ɸذه الدراسة إڲȖ ʄسليط الضوء عڴʄ أحد أɸم 

منتجات الɺندسة المالية الإسلامية والمتمثل ࢭʏ المشتقات 

المالية الإسلامية، ودراسة واقع استخدامɺا ࢭʏ عينة من 

المصارف الإسلامية Ȗشمل ثلاث مصارف، مصرف دخان، 

الف؅فة مصرف قطر الإسلامي، مصرف دȌي الإسلامي خلال 

الوصفي  ݮنݤ) وقد اعتمدنا ࢭʏ دراسȘنا عڴʄ الم2019-2023(

ʏأن المصارف والمقارن  والتحليڴ ʄوخلصت الدراسة إڲ .

الإسلامية الثلاث Ȗستخدم ࢭʏ إدارة مخاطرɸا المشتقات المالية 

  الإسلامية وɴȋسب مختلفة. 

ة الɺندسة المالية الإسلامية، المشتقات المالي الدالة:الɢلمات 

مصرف قطر الإسلامي، مصرف  الإسلامية، مصرف دخان،

 .دȌي الإسلامي

  .JEL :G10  ،G21 اتتصɴيف

This study aims to shed light on one of the 

most significant products of Islamic financial 

engineering, namely Islamic financial derivatives, 

and to examine their practical use in a sample of 

Islamic banks, including three banks: Dukhan Bank, 

Qatar Islamic Bank, and Dubai Islamic Bank, during 

the period (2019-2023). The study relied on the 

descriptive, analytical, and comparative 

approaches. It concluded that the three Islamic banks 

utilize Islamic financial derivatives to manage their 

risks, albeit to varying degrees. 

Keywords : Islamic financial engineering; Islamic 

financial derivatives ; Dukhan Bank; Qatar Islamic 

Bank; Dubai Islamic Bank. 

JEL Classification Codes  : G10, G21. 
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  مقدمة

بمختلف أنواعɺا، والۘܣ شɢلت انȘشر ࢭʏ السنوات الأخ؈فة من القرن الماعۜܣ استخدام المشتقات المالية 

واحد من أبرز التطورات المث؈فة ࢭʏ تارʈخ الأسواق المالية، حيث تطورت من مجرد تصورات إڲʄ أدوات حقيقية يتم 

التعامل ٭ڈا ࢭʏ مختلف الأسواق المالية العالمية. غ؈ف أن التوسع ࢭʏ استخدام ɸذه الأدوات أدى إڲȖ ʄعرض المتعامل؈ن 

للعديد من الأزمات المالية، لقد أبرزت الأزمة المالية  ܣحۘܢ للإفلاس، كما ɠانت السȎب الرئʋؠۜفٕڈا ݍݵسائر فادحة و 

العالمية الأخ؈فة مدى القصور الذي تنطوي عليھ عقود المشتقات المالية، وكذا مستوى اݝݵاطر المرتفعة المرتبطة 

ɸنا تزايدت النداءات بضرورة تنظيم  ٭ڈا والناجمة أساسا عن سوء إدارٮڈا ونقص الشفافية المصاحب لɺا. ومن

  ɸذه الأدوات وتنميط عقودɸا لضمان استقرار أسواقɺا.

حرم الفقɺاء المعاصرون استخدام المشتقات المالية ࢭʏ التموʈل الإسلامي، وقد اعتمدوا ࢭʏ حكمɺم كما 

نتفاء الملك فٕڈا، صورʈة عڴʄ الرȋا، ا انطوا٬ڈا العدل،عڴʄ مجموعة من الأسس لعل أɸمɺا؛ أٰڈا تتعارض مع قاعدة 

  أغلّڈا، انطواؤɸا عڴʄ مجازفة Ȗشبھ المʋسر والغرر والقمار.

: أدى عدم وجود مشتقات مالية إسلامية للتحوط و୒دارة اݝݵاطر الۘܣ تواجɺɺا المصارف الإسلامية إشɢالية البحث

 ،ʏالنظام المصرࢭ ʏمْڈا ࢭɸا ومساɸدور ʄܦݰا٭ڈا من المعاملات المالية ذات اݝݵاطر المرتفعة، مما أثر سلبا عڴɲا ʄإڲ

ڴʄ إدارة أصولɺا وخصومɺا بكفاءة، مما رفع وɸو ما جعلɺا تلعب دورا ɸامشيا ࢭʏ الاقتصاد وقلل من مقدرٮڈا ع

تɢاليفɺا وأضعف قدرٮڈا التنافسية أمام المصارف التقليدية. لذا دأبت العديد من الɺيئات الشرعية لتأصيل 

البدائل المشروعة للمشتقات المالية التقليدية، مما أدى إڲʄ ظɺور المشتقات المالية الإسلامية. ولقد قامت العديد 

ونجد  مخاطرɸاالإسلامية باستخدام أدوات المشتقات المالية الإسلامية المبتكرة لاستخدامɺا ࢭʏ إدارة من المصارف 

  ضمن ɸذه المصارف؛ مصرف دخان، مصرف قطر الإسلامي، مصرف دȌي الإسلامي.

  :ܣوعليھ يمكن تݏݵيص إشɢالية البحث ࢭʏ الȘساؤل الرئʋؠۜ

مصرف دخان، مصرف قطر  ɠل من؛ية الإسلامية ࡩʏ استخدام مختلف أدوات المشتقات المال ما ɸو واقع

  ؟الإسلاميالإسلامي، مصرف دȌي 

  يقودنا ɸذا الȘساؤل اݍݨوɸري إڲʄ طرح الأسئلة الفرعية التالية:

  ماۂʏ أɸم منتجات الɺندسة المالية الإسلامية؟  -

  فيم تتمثل أنواع المشتقات المالية الإسلامية؟  -

مصرف دخان، مصرف قطر الإسلامي،  من؛ماۂʏ الأدوات المالية المشتقة الإسلامية المستخدمة ࢭɠ ʏل   -

  بنك دȌي الإسلامي؟

المشتقات المالية الإسلامية أɸمية بالغة ࢭʏ العمل المصرࢭʏ الإسلامي باعتبارɸا بدائل شرعية  ܣ: تكȘؠۜالبحثأɸمية  

يث Ȗستخدمɺا المصارف الإسلامية ࢭʏ إدارة اݝݵاطر الۘܣ تتعرض لɺا، للمشتقات المالية التقليدية اݝݰرمة شرعا، ح

  المصرࢭʏ.مما ʇعزز من قدرٮڈا التنافسية وʈرفع من دورɸا ومساɸمْڈا ࢭʏ النظام 

  :ةالتالي ة: ʇعكس الȘساؤل الرئʋس للإشɢالية الۘܣ ننوي معاݍݨْڈا الفرضيفرضيات البحث

-ʏالمصارف الإسلامية أدوات يوجد تنوع ࢭ ʏالثلاث محل الدراسة. المشتقات المالية الإسلامية ࢭ  
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  : ٮڈدف ɸذه الدراسة إڲʄ تحقيق جملة من الأɸداف تتمثل ࢭʏ:الأɸداف

  التعرف عڴʄ أɸم منتجات الɺندسة المالية الإسلامية.  -

  التعرف عڴʄ مختلف أدوات المشتقات المالية الإسلامية.  -

الية المشتقة الۘܣ ʇستخدمɺا ɠل من؛ مصرف دخان، مصرف قطر الإسلامي، بنك البحث عن الأدوات الم  -

  دȌي الإسلامي.

  معرفة مدى انȘشار استخدام المشتقات المالية الإسلامية ࢭʏ المصارف الثلاث محل الدراسة.  -

  :ةالتالي ݠݮاالضرورة تم استخدام المن ھوما تقتضي: تماشيا مع طبيعة البحث المنݤݮ

  المالية الإسلامية. والمشتقاتوصفي ࢭʏ عرض الطرح النظري المتعلق بالɺندسة المالية الإسلامية المنݤݮ ال  -

المنݤݮ التحليڴʏ ࢭʏ قراءة وتحليل البيانات المتوفرة حول أدوات المشتقات المالية الإسلامية ࢭɠ ʏل من؛   -

  مصرف دخان، مصرف قطر الإسلامي، بنك دȌي الإسلامي.

أدوات المنݤݮ المقارن ࢭʏ إجراء مقارنة ب؈ن المصارف الإسلامية محل الدراسة من حيث التنوع ࢭʏ استخدام              -

  .المشتقات المالية الإسلامية

  : لتحقيق الغرض المرجو من البحث، قمنا بȘناول الدراسة من خلال ثلاثة محاور أساسية:ɸيɢل البحث

  وأɸم منتجاٮڈا.الɺندسة المالية الإسلامية   -

  المشتقات المالية الإسلامية كبديل للمشتقات المالية التقليدية.  -

دخان، مصرف قطر الإسلامي،  بنك(المصارف الإسلامية المالية الإسلامية ࢭʏ  استخدام المشتقاتواقع   -

  ).2019-2023(الف؅فة بنك دȌي الإسلامي) خلال 
  

 وأɸم منتجاٮڈاا لɺندسة المالية الإسلامية  الأول:اݝݰور 

Ȗعد الɺندسة المالية الإسلامية فرعا مبتكرا من العلوم المالية وȖشمل مجموعة من المنتجات المالية 

  المتنوعة والۘܣ نجد من ضمٔڈا المشتقات المالية الإسلامية.

 Ȗعرʈف الɺندسة المالية الإسلامية :الفرع الأول 

يقصد بالɺندسة المالية الإسلامية:" تصميم وتطوʈر وتنفيذ الأدوات والعمليات المالية المبتكرة، وصياغة 

    (Djebbar, 2016, p. 71)اݍݰلول الإبداعية لمشاɠل تموʈل المؤسسات ضمن الإطار الإسلامي.  

  سلامية منتجات الɺندسة المالية الإ  الفرع الثاɲي:

 :ʏندسة المالية الإسلامية مجموعة واسعة من الأدوات المالية الاسلامية تتمثل فيما يڴɺتوفر ال  

: عرفْڈا ɸيئة اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية بأٰڈا وثائق مȘساوʈة القيمة الصكوك الإسلامية-1

تمثل حصصا شاǿعة ࢭʏ ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أوࢭʏ موجودات مشروعات معينة أو ɲشاط اسȘثماري 

(بومدين ، من أجلھ. خاص، وذلك Ȋعد جمع قيمْڈا و୒غلاق الاكتتاب وȋدء استخدامɺا ࢭʏ الغرض الذي أصدرت 

   . )201، صفحة  2015-2014
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  وȖشمل المنتجات التالية :المنتجات التموʈلية-2

: ɸو آلية تموʈل إسلامية تمكن العميل من اݍݰصول عڴʄ السيولة النقدية الۘܣ يحتاجɺا، عن التورق المصرࡩʏ-أ

  .الإسلامي، عڴʄ أن يقوم بȎيعɺا حالا لطرف آخر غ؈ف المصرفطرʈق شراء سلعة بالأجل من المصرف 

بصفات -Ȗعد من العقود الۘܣ يل؅قم فٕڈا المؤجر بتقديم منفعة يتم وصفɺا التام :الإجارة الموصوفة ࡩʏ الذمة-ب

-2012(لعمش ،  سواء ɠان محلɺا منفعة ع؈ن ɠإيجار سيارة موصوفة أو منفعة ܧݵص ɠاݍݵياطة والتعليم.-السلم

  . )97-96، الصفحات 2011

Ȗعت؄ف شɺادات الإيداع الإسلامية القابلة للتداول البديل الشرڤʏ لشɺادات  :شɺادات الإيداع القابلة للتداول -ت

مي مصدر الايداع التقليدية، وۂʏ قائمة عڴʄ عقد المضارȋة، تمثل مبلغا من المال يتم إيداعھ لدى المصرف الاسلا 

الشɺادة ليتم سداده ݍݰاملɺا، ࢭʏ تارʈخ مستقبڴʏ محدد، بالقيمة الاسمية للشɺادة بالإضافة إڲʄ الأرȋاح أو العوائد 

  . ( Mudhakhir) المعلنة.

الاسلامية من أبرز : وۂʏ منتجات مالية تتألف من عقدين أو أك؆ف، وȖعد المصارف المنتجات المالية المركبة-ث

  .المؤسسات المستفيدة من فكرة دمج العقود حيث تݏݨأ إلٕڈا Ȋغية إيجاد اݍݰلول الشرعية لتموʈل عملا٬ڈا

: عرفْڈا ɸيئة اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية بأٰڈا صيغة Ȗعاقدية الإجارة المنْڈية بالتمليك-ج

(بن عواڲʏ ، للإيجار يق؅فن فٕڈا الوعد بتمليك الع؈ن المؤجرة إڲʄ المستأجر ࢭʏ ٰڈاية مدة الإجارة اݝݰددة أو ࢭʏ أثنا٬ڈا. 

  . )60، صفحة 2022

: إن ɸذا الأسلوب التموʈڴʏ ب؈ن المصرف الإسلامي والعميل بحة للآمر بالشراء من خلال عقد المشاركةبيع المرا-ح

قائم عڴʄ الشراكة بالمرابحة، حيث يأخذ من المرابحة Ȋعض خصائصɺا وʈقوم ࢭʏ الوقت نفسھ عڴʄ المشاركة فيما 

  )186، صفحة 2007(أبو الɺيجاء،  يتم الاتفاق عليھ ب؈ن الطرف؈ن من عمل، والرȋح بئڈما حسب ما اتفقا.

ࢭɸ ʏذه الصورة التموʈلية ʇش؅فك المصرف الاسلامي الممول مع العميل  المشاركة المتناقصة مع التأج؈ف التموʈڴʏ:-خ

  ق عليھ. ࢭʏ تملك أصل ذي عائد Ȗشغيڴʏ، مع تناقص حصة المصرف تدرʈجيا لصاݍݳ العميل حسب جدول زمۚܣ متف

يقوم فيھ المصرف الإسلامي Ȋشراء كمية من سلعة موصوفة بȘسليم مستقبڴʏ، ثم يقوم Ȋعد  بيع السلم الموازي:-د

ذلك بȎيع كمية مماثلة من السلعة نفسɺا موصوفة أيضا وȋنفس موعد الȘسليم، فيتمكن بذلك من تحقيق رȋح 

  )57، صفحة 2011-2012(لعمش ،  ʇساوي الفرق ب؈ن السعرʈن سعر الشراء وسعر البيع.

: ۂʏ أدوات مالية تتغ؈ف قيمْڈا بناء عڴʄ اعتبارات متغ؈فة. وتتطلب اسȘثمار مبدǿي المشتقات المالية الاسلامية -3

.ʏخ مستقبڴʈتار ʏا ࢭɸتم سدادʈر السنوي ،  محدود، كما قد لا تتطلب ذلك مطلقا وʈ2021(الاسلامي ب.، التقر ،

وȖعد عنصرا حيوʈا ࢭʏ النظام الماڲʏ الاسلامي، حيث توفر أدوات لإدارة اݝݵاطر متوافقة مع الشرʉعة  )28صفحة 

.ʏاݝݰور المواڲ ʏتم التطرق إلٕڈا ࢭʋا أنواع عديدة سɺلة مبتكرة، ولɢيɸ الإسلامية، من خلال أساليب  
 

  المشتقات المالية الإسلامية كبديل للمشتقات المالية التقليدية :الثاɲياݝݰور 

Ȗعد المشتقات المالية من أبرز المستجدات المث؈فة ࢭʏ تارʈخ الأسواق المالية، فبعدما اقتصر التعامل ࢭɸ ʏذه  

أدوات مالية حديثة  الأسواق عڴʄ الأسɺم والسندات والۘܣ Ȗعت؄ف أدوات مالية تقليدية، أنتجت لنا الɺندسة المالية

أطلق علٕڈا اسم المشتقات المالية. Ȗستخدم ɸذه الأدوات المالية لأغراض عديدة تتمثل ࢭʏ؛ إدارة اݝݵاطر، المضارȋة، 
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المراݦݰة. غ؈ف أن التوسع الكب؈ف ࢭʏ المشتقات المالية عرض المتعامل؈ن فٕڈا ݍݵسائر جسيمة وللإفلاس كما ɠانت 

  الأزمات المالية.ࢭʏ العديد من  ܣالسȎب الرئʋؠۜ

  الشرڤʏ للمشتقات المالية التقليدية مالفرع الأول: اݍݰك

 ʄم عڴɺحكم ʏل الإسلامي، وقد اعتمدوا ࢭʈالتمو ʏاء المعاصرون استخدام المشتقات المالية ࢭɺحرم الفق

  :ʏفيما يڴمجموعة من الأسس تتمثل 

إن الله يأمر «٭ڈا الله Ȗعاڲʄ ࢭʏ قولھ عز وجل: تتعارض مع قاعدة العدل الۘܣ تمثل الأصل ࢭʏ العقود، والۘܣ أمر -

) ففي ɸذا النوع من العقود تتعارض مصݏݰة المتعاقدين Ȗعارضا واܷݰا، فما ɠان مظن 90بالعدل"(النحل 

  .)190، صفحة 2008(أحمد قندوز،  .مصݏݰة لأحد الأطراف يمثل ضررا للطرف الآخر

-  ʄو ما يؤدي إڲɸية، لا يتم الال؅قام بقواعد الصرف، وȎسوق العملات الأجن ʏعند استخدام المشتقات المالية ࢭ

  الوقوع ࢭʏ الرȋا اݝݰرم شرعا. 

عقود البيع الآجل فٕڈا تأجيل لɢل من الثمن والسلعة إڲʄ وقت لاحق، فتصبح عبارة عن بيع دين بدين آخر، أي -

  نࢼܣ عنھ شرعا.من بيع الɢاڲȃ بالɢاڲȃ الم

يتم تحديد السعر والسلعة Ȋشɢل آجل ࢭʏ العقود المستقبلية والآجلة وعقود اݍݵيارات، وغالبا ما تɢون السلعة  -

يمكن للبيع  غ؈ف موجودة عند التعاقد. ومن ثم فإن عملية البيع اݍݰقيقي لا وجود لɺا بل ۂʏ مجرد تبادل وعود، ولا

إلا إذا تم تأجيل أحد البدل؈ن (الثمن أو Ȗسليم السلعة) ولكن لا يجوز  ࢭʏ الشرʉعة الاسلامية أن يɢون ܵݰيحا

  تأجيل الإثن؈ن معا.

ي؅فتب علٕڈا بالتاڲʏ تمليك ولا تملك فالمش؅في  Ȗعد غالبية البيوع اݍݵيارʈة الشرطية صورʈة، حيث لا يتم تنفيذɸا ولا-

  لا يمتلك المبيع، والباǿع لا يمتلك الثمن. 

  لة واݍݵيارات والمقايضات عڴʄ مجازفة Ȗشبھ المʋسر والغرر والقمار. تنطوي العقود الآج-

وȋناء عڴʄ الاع؅فاضات المذɠورة عڴʄ المشتقات المالية التقليدية، ɠانت ɸناك محاولات لتطوʈر مشتقات 

  الأدوات.مالية إسلامية بديلة، وɲستعرض ࢭʏ العنصر المواڲʏ أبرز ɸذه 

  لية الإسلاميةالمشتقات الما تأدوا الفرع الثاɲي:

إن عدم وجود مشتقات مالية ࢭʏ السابق قد حرم المصارف الإسلامية من الفوائد الاقتصادية للمشتقات 

المالية التقليدية، نȘيجة لذلك تم ابتɢار عدد من المشتقات المالية الإسلامية واستخدامɺا ࢭʏ اݍݵدمات المصرفية 

ɢلة المشتقات بما يتوافق مع أحɢيɸ عة الإسلامية، مما يضمن أن المعاملات والمالية الإسلامية. حيث تمتʉام الشر

 ز مما ʇعز ȖسȘند عڴʄ الأصول الأساسية الملموسة والأɲشطة الاقتصادية اݍݰقيقية وȋالتاڲʏ تجنب الغرر والمضارȋة، 

 .  ʈخ)، بلا تار Islamic Derivatives Products( الشفافية والعدالة والاستقرار ࢭʏ الأسواق المالية.

إن الغرض من معظم أدوات المشتقات المالية الاسلامية التحوط من مخاطر أسعار الصرف ومعدلات 

مبادلة معدل الرȋح، وتتمثل أساسا ࢭʏ؛ العقود الآجلة الإسلامية للعملات، المقايضات الإسلامية ࢭʏ سوق العملات، 

  اݍݵيارات الإسلامية. ،الرȋح

  Ȗعرف ɸذه العقود بأٰڈا للعملات:العقود الآجلة الإسلامية -1
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الطرف الأول (الواعد) الطرف الثاɲي Ȋشراء أو بيع عملة Ȗسلم ࢭʏ تارʈخ لاحق. بثمن يتفق فٕڈا ʇعد  "عقود

جموعة (م ."عليھ اليوم. وʈجب عڴʄ الطرف الأول الوفاء بوعده، أما الطرف الثاɲي فɺو غ؈ف ملزم بȘنفيذ ɸذا الوعد

   )678ه، صفحة 1435مؤلف؈ن، 

بȘنفيذ  طرفھ فقطبوعد ملزم من  المصرفيتعɺد فيھ  المصرف الإسلامي، العميل)( طرف؈ناتفاق يتم ب؈ن  "

ا ٭ڈا.  بȎيع عملة مقابل أخرى Ȋسعر  صرفيقوم المحيث صفقة مستقبلية دون أن يɢون الطرف الآخر (العميل) ملزمً

، Ȋشرط تحقق مصݏݰة للطرف الآخر، وتتم الاستفادة من ɸذا الوعد إذا تارʈخ لاحقا، ينفذ ࢭʏ قمتفق عليھ مسب

  )ɸ470ـ، صفحة  1445(النفʋسة،  ".ɠان السعر المتفق عليھ أعڴʄ من السعر الفوري ࢭʏ السوق 

ستخدم بأٰڈا:" عقود Ȗ الإسلامية للعملات العقود الآجلةبناء عڴʄ التعرʈف؈ن السابق؈ن يمكننا Ȗعرʈف 

استخدام الوعد من  وتقوم عڴʄ ضمن ضوابط الشرʉعة الإسلامية.للتحوط من مخاطر أسعار صرف العملات 

خلال ɸذا المنتج يمكن للعميل تثȎيت سعر الصرف الذي سʋش؅في أو يȎيع بھ العملة إڲʄ المصرف  من، واحدطرف 

  "الإسلامي.

وقد تمت إجازة استخدام الوعد ࢭʏ تجارة العملات من قبل ɠل من؛ مجمع الفقھ الاسلامي الدوڲɸ ،ʏيئة 

تحديدا المنȎثق عن  2/9د نص المعيار الشرڤʏ الأول ࢭʏ البندالاسلامية. فقاݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 

Șيئة اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية اݍݵاص بɸ المتاجرة ʏأنھ تحرم المواعدة ࢭ ʄبادل العملات عڴ

ࢭʏ العملات إذا ɠانت ملزمة للطرف؈ن، ولو ɠانت لمعاݍݨة مخاطر انخفاض سعر العملة. أما الوعد من طرف واحد 

  .)676ه، صفحة 1435(مجموعة مؤلف؈ن،  فɺو جائز ولو ɠان ملزما.

 63/1/7مجمع الفقھ الاسلامي الدوڲʏ المنȎثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي ࢭʏ قراره رقمكما أوطۜܢ بذلك 

(مجمع الفقھ حيث يرى أن الوعد بالبيع ࢭʏ وقت آجل من البدائل الشرعية للمعاملات اݝݰرمة ࢭʏ السلع والعملات

  .)123الإسلامي الدوڲʏ، صفحة 

  عرف ɸذه العقد بأنھʇ الاسلامية لعملات مختلفة:المقايضة -2

"اتفاق ثناǿي ب؈ن طرف؈ن، يقوم فيھ ɠل طرف بدفع مبالغ دورʈة للآخر خلال ف؅فة زمنية متفق علٕڈا، 

  )678ه، صفحة 1435(مجموعة مؤلف؈ن،  وȌعملت؈ن مختلفت؈ن"

عقد ʇستخدم للتحوط من مخاطر أسعار صرف العملات، لذا فإن الɺدف الرئʋس لɺذا المنتج حماية  "

يمكن لطرف الدخول ࢭɸ ʏذه المبادلة، إذا ɠان  .المسȘثمر من اݍݵسائر اݝݰتملة الناتجة عن تذبذب أسعار العملات

)، 2ھ ال؅قامات Ȋعملة أخرى (العملة ) وۂʏ عملتھ الوطنية، ولديʇ1عتمد بصورة كب؈فة عڴʄ عملة واحدة (العملة 

، يمكن لɺذا الطرف الدخول ࢭʏ 2و 1إدارة اݍݵطر، يح׿ܣ نفسھ من تقلبات سعر الصرف ب؈ن العملت؈ن  و٭ڈدف

 1) وسيدفع بالعملة 2(ݍݰماية ال؅قاماتھ بالعملة 2المقايضة الإسلامية للعملات، حيث سʋستلم مدفوعات بالعملة 

  . )268-267، الصفحات 2017-2016(بزاز ، ) 2لتغطية ال؅قاماتھ بالعملة 1ملة (باستعمال جزء من دخلھ بالع

عقد ثناǿي ب؈ن  بأٰڈا:" المقايضة الاسلامية لعملات مختلفة بناء عڴʄ التعرʈف؈ن السابق؈ن يمكننا Ȗعرʈف

والۘܣ تتم؈ق بالتذبذب والتغ؈ف المستمرʈن  طرف؈ن، ٱڈدف إڲʄ التحوط من مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات
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حيث يقوم ɠل طرف بدفع واستلام مبالغ دورʈة Ȋعملت؈ن مختلفت؈ن خلال ف؅فة زمنية  ممكن،وذلك إڲʄ أدɲى حد 

  "محددة

  ھالعقد بأن اعرف ɸذʇ مبادلة معدل الرȋح: -3

ڈدف وٱثناǿي ب؈ن طرف؈ن يتم بموجبھ تبادل مدفوعات دورʈة منتظمة خلال ف؅فات زمنية محددة،  اتفاق "

معدل رȋح ثابت بمعدل متغ؈ف أو العكس،  تبادلɸذا النوع من العقود للتحوط من تقلبات معدل الرȋح، من خلال 

  )680-679ه، الصفحات 1435مؤلف؈ن، (مجموعة  "وذلك Ȋعملة واحدة.

آلية تمت ɸيɢلْڈا للسماح بالتبادل الثناǿي لتدفقات الأرȋاح ب؈ن المعدل الثابت والمعدل المتغ؈ف، من خلال  "

  )259صفحة ، 2017-2016(بزاز ،  "إبرام عقود مرابحة لبيع أصول متوافقة مع أحɢام الشرʉعة الإسلامية.

ة Ȗستخدم لإدارة التدفقات آلي“بأٰڈا: مبادلة معدل الرȋح Ȗعرʈف  بناء عڴʄ التعرʈف؈ن السابق؈ن يمكن

  "النقدية والۘܣ تتعرض ݝݵاطر ناجمة عن عدم التوافق ب؈ن معدل الرȋح الثابت ومعدل الرȋح المتغ؈ف.

(السوق الماڲʏ الاسلامي الدوڲʏ يɢون:  عندما) الأرȋاح مبادلة( الأرȋاح معدل مبادلة ࢭʏ الدخول  لطرف يجوز   

 ،2015(     

 التذبذبات التحوط من ࢭʏ وʈرغب) متغ؈ف إجارة ال؅قام بموجب المثال سȎيل عڴʄ (متغ؈ف بمعدل لديھ ال؅قام -

ʏالمتغ؈ف. المعدل ذلك ࢭ  

  الثابت. المعدل ذلك ࢭʏ التذبذبات غ؈ف المرغوȋة ضد نفسھ حماية ࢭʏ ثابت وʈرغب بمعدل مالديھ ال؅ق  -

 ࢭʏ يرغب اݝݵاطر إدارة وȌغية ثابت بمعدل متعددة ال؅قامات ولديھ المتغ؈ف الدخل عڴʄ كب؈فة بدرجة ʇعتمد -

 دخل متغ؈ف. خلال من الثابتة ال؅قاماتھ لبعض التحوط

  Ȗعرف عڴʄ أٰڈا:اݍݵيارات الاسلامية: -4

الإسلامية، وɸو منتج متوافق مع الشرʉعة الإسلامية  لمصارفاھ تقدم يذالالوعد مبۚܣ عڴʄ صيغة " ج" منت

الإسلامي لشراء أو بيع عملة مقابل  المصرف"شراء" وعد من بـھ فيوʈحاɠي خيار العملات التقليدي. يقوم العميل 

  ، بلا تارʈخ)Islamic Derivatives Products( . "رسم (أجر) دفع عملة أجنȎية أخرى مقابل

أراد  و୒ذاإلغائھ ࢭʏ تارʈخ لاحق،  أوȊشراء أو بيع عملة  لعميل اݍݰق ࢭʏ اختيار تنفيذ وعدهيمنح فيھ ل عقد"

العميل تنفيذ الوعد عند تارʈخ الاستحقاق يجب تبادل العملات ب؈ن المصرف والعميل حسب الاتفاق. إن الم؈قة 

الوعد إلا إذا ɠان سعر السوق السائد ࢭʏ  ذلا ينفالأساسية لɺذا العقد ۂʏ منحھ للعميل اݍݵيار ࢭʏ التنفيذ بحيث 

ʋذه الم؈قة لɸ مصݏݰتھ. غ؈ف أن ʏخ الاستحقاق ࢭʈالعميل دفع رسوم مقابل ال؅قام تار ʄست مجانية، إذ يجب عڴ

   .)682ه، صفحة 1435(مجموعة مؤلف؈ن،  "المصرف بالوعد

عڴʄ الوعد ࢭʏ سوق  قائمة دعقو ” اݍݵيارات الإسلامية بأٰڈا:بناء عڴʄ التعرʈف؈ن السابق؈ن يمكننا Ȗعرʈف 

ʇستخدم الوعد الملزم من طرف واحد. حيث يتعɺد المصرف الاسلامي للعميل عند  وفيھالأجنȎية، تبادل العملات 

مقابل دفع  ࢭʏ تارʈخ محدد مستقبلا، Ȋسعر يتم الاتفاق عليھ عند التعاقد 2مع العملة  1التعاقد بȘبادل العملة 

  ."ࢭʏ مصݏݰتھ. وسيطلب العميل تنفيذ الوعد إذا ɠان سعر العملة ࢭʏ تارʈخ الاستحقاق رسوم للمصرف
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وتجدر الإشارة إڲʄ أن اݍݵيار القائم عڴʄ الوعد يوفر مرونة أك؄ف مقارنة بالعقود الآجلة القائمة عڴʄ الوعد، 

حيث يمكن للعميل تحديد سقف التɢلفة الۘܣ يتحملɺا، مما يȘيح لھ الاستفادة من التحرɠات اݝݰتملة ࢭʏ الأسعار 

   .، بلا تارʈخ)Islamic Derivatives Products( دون الال؅قام بالتɢلفة المقررة مسبقا
  

   المستقبلية للمشتقات المالية الإسلامية قالآفا الفرع الثالث:

إن مستقبل المشتقات المالية الإسلامية واعد جدا، حيث يتم؈ق الطلب عڴʄ المنتجات المالية الاسلامية بنمو 

 ʏم عدة عوامل ࢭɸساȖذه النظرة التفاؤلية:م؅قايد. وɸ )Islamic Derivatives Products(خʈبلا تار ، 

: Ȗشɺد السوق المالية الإسلامية نموا سرʉعا، بفضل تزايد الوڤʏ المالية الإسلامية اȖساع نطاق السوق  -

من شأنھ خلق فرص تطوʈر وتبۚܣ  والطلب عڴʄ الأدوات المالية المتوافقة مع الشرʉعة الاسلامية. إن ɸذا النمو

 .المشتقات المالية الإسلامية المبتكرة

تدعم اݍݰɢومات والɺيئات التنظيمية ࢭʏ الدول ذات الأغلبية المسلمة Ȋشɢل م؅قايد  :الدعم التنظي׿ܣ -

جɺود التموʈل الإسلامي، مما يوفر بʋئة مناسبة لتطوʈر وتنظيم المشتقات المالية الإسلامية. بالإضافة إڲʄ وجود 

ʏعزز من ثقة السوق والنمو المستقبڴʇ المستوى العالمي، مما قد ʄومبادرات لتوحيد المعاي؈ف الشرعية عڴ. 

الذكية إمɢانات كب؈فة  والعقودمثل البلوك Ȗش؈ن  تقنيات التكنولوجيا المالية لتحم التكنولوڊʏ:التقدم  -

للصناعة المالية الإسلامية. يمكن لɺذه التقنيات Ȗعزʈز الشفافية، تخفيض تɢاليف المعاملات، ضمان الامتثال 

 .لمبادئ الشرʉعة الاسلامية، مما يجعل المشتقات الإسلامية أك؆ف وصولا وجاذبية للمسȘثمرʈن

العميق لمبادئ وخصائص التموʈل الإسلامي، أصبحت مع تزايد المعرفة والفɺم  :المبادرات التعليمية -

المؤسسات المالية تتمتع باݍݵ؄فة ࢭɸ ʏيɢلة و୒دارة المشتقات المالية الاسلامية. ɸذه اݍݵ؄فة الم؅قايدة سȘسɺم مستقبلا 

 ࢭʏ ابتɢار المزʈد من الأدوات المشتقة الإسلامية.
 

اقع  اݝݰور الثالث: دخان، مصرف قطر  بنك(المصارف الإسلامية المالية الإسلامية ࡩʏ  استخدام المشتقاتو

  )2019-2023(الف؅فة الإسلامي، بنك دȌي الإسلامي) خلال 

 (مصرفسنȘناول ࢭɸ ʏذا اݝݰور المشتقات المالية الإسلامية الۘܣ Ȗستخدمɺا Ȋعض البنوك الإسلامية 

  دخان، مصرف قطر الإسلامي، مصرف دȌي الإسلامي) حسب إجازة ɸيئاٮڈا الشرعية لɺا العمل ٭ڈا.

  )2019-2023واقع استخدام المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك دخان خلال الف؅فة ( الفرع الأول:

  نبذة عن بنك دخان:-1

لقطري والۘܣ جمعت ب؈ن بنك بروة ʇعد بنك دخان تتوʈجا لأول عملية اندماج ʇشɺدɸا القطاع المصرࢭʏ ا

، لقد برز بنك دخان ɠأحد أك؄ف المصارف الاسلامية ࢭʏ قطر، مستفيدا من اݍݵ؄فة 2019وȋنك قطر الدوڲʏ سنة 

المش؅فكة لاثن؈ن من أبرز المصارف الاسلامية وأك؆فɸا ديناميكية ࢭʏ قطر. وع؄ف شبكة واسعة من الفروع، يقدم بنك 
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دمات والمنتجات المصرفية المبتكرة إڲʄ قاعدة عملائھ الܸݵمة والۘܣ تزʈد عن دخان مجموعة متطورة من اݍݵ

 عميل. 150.000

  )2019-2023المشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك دخان خلال الف؅فة (-2 

ʇستخدم بنك دخان ثلاث أدوات من المشتقات المالية الاسلامية والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل معدلات الرȋح، 

  قيمɺا الاسمية موܷݰة ࢭʏ اݍݨدول أدناه.اݍݵيارات الاسلامية، العقود الآجلة الاسلامية للعملات. 

  )2023-2019(ف؅فة : القيمة الاسمية للمشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك دخان خلال ال01جدول 

  رʈال قطري  فالوحدة: أل

  2023 2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  436.980 2.611.349  2.481.427  2.492.703  391.258  عقود تبادل معدلات الرȋح

  734.572 789.629  865.362  706.692  701.879  اݍݵيارات الاسلامية

العقود الآجلة الاسلامية 

  للعملات
6.589.730  3.815.314  18.054.183  13.455.382 10.509.769  

ʏ11.681.321 16.856.360  21.400.972  7.014.709  7.682.867  الإجماڲ  

ʄ2023-2019(دخان،  المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴ(   

بɴسبة  2020ارتفاعا كب؈فا سنة  شɺدت الرȋحتبادل معدلات  نلاحظ من اݍݨدول أعلاه أن عقود

وقد  %83بɴسبة  Ȋ2023شɢل كب؈ف سنة  لتنخفض 2022-2020 ةلتعرف استقرارا ɲسȎيا خلال الف؅ف %537.1نمو

بالɴسبة  ا. أمالأدواتذلك استقرار معدلات الرȋح ࢭʏ السوق المصرفية، مما قلل اݍݰاجة لɺذه  سȎبيɢون 

إلا  2023و 2020تذبذب طفيف ࢭʏ استخدام ɸذه الأداة ب؈ن سنۘܣ عڴʄ الرغم من وجود لݏݵيارات الاسلامية ف

بمعدل نمو  2021وقد ܥݨلت أعڴʄ ارتفاع لɺا سنة  ɠانت أك؆ف استقرارا مقارنة بالأدات؈ن الماليت؈ن الأخرʈت؈ن. أٰڈا

 وتقلبات السوق مما أدى إڲʄ زʈادة اݍݰاجة إڲʄ استخدام ɸذه 19-وذلك ȊسȎب تأث؈فات جائحة ɠوفيد 22.5%

  الأداة.

% 373بمعدل نمو يقدر بـ  2021أما بالɴسبة للعقود الآجلة الاسلامية للعملات فقيمْڈا بلغت ذروٮڈا سنة 

وقد يرجع سȎب ذلك إڲʄ ظɺور حاجة كب؈فة لݏݰماية من تقلبات العملة ȊسȎب الأحداث الاقتصادية العالمية مثل 

 قد2023و 2022ܣ كب؈فا سنۘقود شɺدت انخفاضًا أن ɸذه الع النفط. غ؈فأو تقلبات أسعار  19-جائحة ɠوفيد

يكمن السȎب ࢭʏ الاستقرار اݍݨزǿي للسوق أو انخفاض حركة رؤوس الأموال ب؈ن الدول مما أدى إڲʄ تراجع استخدام 

  .ɸذه الأدوات

  المواڲʏ.تمكنا من إعداد اݍݨدول  01بناء عڴʄ معطيات اݍݨدول رقم
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  )2023-2019الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك دخان خلال الف؅فة ( ن: الوز 02جدول 

  %الوحدة:  

  2023  2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  3.74  15.49  11.59  35.54  5.09  عقود تبادل معدلات الرȋح

  6.29  4.68  4.05  10.07  9.14  اݍݵيارات

  89.97  79.83  84.36  54.39  85.77  للعملاتالإسلامية العقود الآجلة 

ʏ100  100  100  100  100  الإجماڲ  

  01عڴʄ اݍݨدول رقم  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الباحث؈ن 

  تمكنا من إعداد الشɢل التاڲʏ. 02من خلال اݍݨدول رقم 

  )الوحدة: %(       الوزن الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك دخان :01شɢل 

  
  02المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʄ اݍݨدول رقم 

مخاطره ࢭʏ المرتبة الأوڲʄ العقود  ʇستخدم لإدارةأعلاه أن بنك دخان والشɢل نلاحظ من خلال اݍݨدول 

لتأȖي ࢭʏ المرتبة الثانية عقود تبادل معدلات الرȋح  %،78.86الآجلة الاسلامية للعملات بمعدل متوسط قدره 

أما المرتبة الأخ؈فة فɢانت من نصʋب اݍݵيارات الاسلامية بمعدل متوسط  %،11.19بمعدل متوسط قدره 

  %6.85قدره

اق الفرع الثاɲي:   )2023-2019استخدام المشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ مصرف قطر الاسلامي خلال الف؅فة ( عو

، ɠأول مصرف إسلامي ࢭʏ قطر 1982تأسس مصرف قطر الإسلامي سنة  نبذة عن مصرف قطر الإسلامي: -1

جɺاز صراف آڲʏ. كما ʇستحوذ حاليا عڴʄ  170فرعاً وأك؆ف من  23يمتلك  ،أك؄ف مصرف خاص ࢭʏ البلاد وɸو
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 ʏ36%حواڲ ʏي أك؄ف المصارف ࢭɲعد مصرف قطر ثاʉقطر. و ʏقطر بحصة سوقية  من قطاع الص؈ففة الإسلامية ࢭ

 .)2025(بنك قطر الاسلامي ، من الموجودات والتموʈل والوداǿع. %10تقدر بـ 

 )2019-2023المشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك قطر الاسلامي خلال الف؅فة ( -2

والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل معدلات ʇستخدم بنك قطر الإسلامي ثلاث أدوات من المشتقات المالية الاسلامية 

 الاسمية موܷݰة ࢭʏ اݍݨدول أدناه. اقيمɺ للعملات.الرȋح، عقود مبادلة عملات، عقود آجلة اسلامية 

  2023-2019القيمة الاسمية للمشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك قطر الإسلامي خلال الف؅فة  03جدول 
  الوحدة: ألف رʈال قطري                                                         

  2023  2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  606780  6885060  6859580  2546180  3001180  عقود تبادل معدلات الرȋح

  455000  838356  1590350  1152154  1125156  عقود مبادلة عملات

الإسلامية العقود الآجلة 

  للعملات
12063881  8950432  10446152  7666199  10070316  

ʏ11132096  15389615  18896082  12648766  16190217  الإجماڲ  

 ʄ2023-2019(الاسلامي ب.، المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴ(  

ففي  الدراسة،شɺدت تذبذبات كب؈فة خلال ف؅فة نلاحظ من اݍݨدول أعلاه أن عقود تبادل معدلات الرȋح 

 ، ثم2022لȘستقر سنة ، %169بمعدل نمو  2021ارتفاعا كب؈فا سنة  لȘشɺد ،%15انخفضت بɴسبة  2020 سنة

ࢭȖ ʏغي؈فات ࢭʏ بʋئة معدلات الرȋح أو ، مما قد ʇش؈ف إڲȖ ʄغي؈فات %91بɴسبة  2023سنة عرفت انخفاضا حادا 

  .إدارة اݝݵاطراس؅فاتيجيات 

شɺدت ثم  2020و2019عرفت استقرارا ɲسȎيا خلال سنۘܣ أما بالɴسبة لعقود مبادلة العملات فقد 

حيث انخفضت بɴسبة  ،2023و 2022غ؈ف أٰڈا تراجعت Ȋشɢل مݏݰوظ سنۘܣ  ،% 38بɴسبة  2021 ةسنارتفاعا 

  .تفضيل المصرف إڲʄ أدوات أخرى لإدارة مخاطر العملاتمما قد ʇعكس  71%

بɴسبة  2020حيث انخفضت سنة  كب؈فة،الاسلامية للعملات فقد شɺدت تقلبات  الآجلة بالɴسبة للعقودأما 

 2023شɺدت زʈادة مݏݰوظة ࢭʏ  غ؈ف أٰڈا، % 27بɴسبة  2022سنة لت؅فاجع % 17بɴسبة 2021ثم ارتفعت سنة % 26

  .التغ؈فات ࢭʏ احتياجات السوق أو استجابة لتحرɠات العملات الأجنȎية السȎب إڲʄ. قد يرجع % 31بɴسبة 

الوزن الɴسۗܣ لأدوات تمكنا من إعداد اݍݨدول المواڲʏ والذي يوܷݳ  03بناء عڴʄ معطيات اݍݨدول 

  المشتقات المالية الإسلامية ࢭʏ بنك قطر الاسلامي خلال ف؅فة الدراسة.
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  )2023-2019الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك قطر الاسلامي خلال الف؅فة ( ن: الوز 04جدول 
  الوحدة:%                                                                             

  2023  2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  5.45  44.74  36.30  20.13  18.54  عقود تبادل معدلات الرȋح

  4.09  5.45  8.42  9.11  6.95  عقود مبادلة عملات

  90.46  49.81  55.28  70.76  74.51  العقود الآجلة الاسلامية للعملات

ʏ100  100  100  100  100  الإجماڲ  

  03عڴʄ اݍݨدول رقم  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الباحث؈ن                        
  

  تمكنا من إعداد الشɢل التاڲʏ. 04من خلال اݍݨدول رقم 

  )الوحدة: %( الإسلاميالوزن الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك قطر  :02شɢل 

  
  

  04بالاعتماد عڴʄ اݍݨدول رقم  المصدر: من إعداد الباحث؈ن

مخاطره ࢭʏ المرتبة الأوڲʄ العقود  ʇستخدم لإدارةأعلاه أن بنك قطر الاسلامي والشɢل نلاحظ من اݍݨدول 

% ، ثم تأȖي ࢭʏ المرتبة الثانية عقود تبادل معدلات الرȋح بمعدل 68.16الآجلة الاسلامية بمعدل متوسط قدره 

  %.6.80% ، أما المرتبة الأخ؈فة فɢانت من نصʋب عقود مبادلة عملات بمعدل متوسط قدره25.03متوسط قدره 

اق الفرع الثالث:   )2023-2019لمشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ مصرف دȌي الاسلامي خلال الف؅فة (استخدام ا عو

، وɸو أك؄ف بنك إسلامي ࢭʏ دولة الإمارات 1975تأسس بنك دȌي الإسلامي سنة نبذة عن بنك دȌي الإسلامي: -1

العرȋية المتحدة من حيث ݯݨم الأصول. يقود بنك دȌي الإسلامي عملية تطور صناعة التموʈل الإسلامي العالمية، 

ʏالمستوى العالمي ومن ب؈ن أك؄ف البنوك الإسلامية ࢭ ʄامل اݍݵدمات عڴɢو أول بنك إسلامي متɸالعالم. ومع أصول  و

مليار دولار أمرɢʈي، ʇعمل لدٱڈا أزʈد من  11مليار دولار أمرɢʈي وقيمة سوقية تزʈد عن  85اݝݨموعة الۘܣ تزʈد عن 
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10000  ʏقيا. 500موظف وحواڲʈشبكْڈا العالمية الواسعة ع؄ف الشرق الأوسط وآسيا وأفر ʏي  فرع ࢭȌبنك د)

  .)2025الاسلامي ، 

 )2019-2023المشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك دȌي الاسلامي خلال الف؅فة (-2

ʇستخدم بنك دȌي الإسلامي ثلاث أدوات من المشتقات المالية الاسلامية والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل معدلات 

 قيمɺا الاسمية موܷݰة ࢭʏ اݍݨدول أدناه . للعملات. ةالآجلة الاسلاميالرȋح، عقود خيارات اسلامية، العقود 

 2023-2019القيمة الاسمية للمشتقات المالية الاسلامية ࡩʏ بنك دȌي الإسلامي خلال الف؅فة  05جدول 
  الوحدة: ألف درɸم                                                                   

  2023  2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  63844313  66154807  69675153  68024353  58353599  عقود تبادل معدلات الرȋح

بيع /اسلامية لشراءعقود خيارات 

  العملات
5498  537587  229563  3673  1571618  

  17354274  17929649  23610544  12836473  11145753  العقود الآجلة الاسلامية للعملات

ʏ82770205  84088129  93515260  81398413  69504850  الإجماڲ  

ʄة،  المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʈر المالية السنوʈ2023-2019(الاسلامي ب.، التقار(   

) 2021-2019من خلال اݍݨدول أعلاه نلاحظ زʈادة مݏݰوظة ࢭʏ عقود تبادل معدلات الرȋح خلال الف؅فة (

 2022لȘشɺد انخفاضا تدرʈجيا خلال سنۘܣ عڴʄ التواڲʏ،  % 2.4و%16.6بمعدلات  تدرʈڋʏ حيث ارتفعت Ȋشɢل

يɢون ɸذا ال؅فاجع ناتجا عن تقلبات ࢭʏ السوق أو Ȗعديلات ࢭʏ  قدالتواڲʏ، % عڴʄ  3.5و%5بمعدل 2023و

  .اس؅فاتيجية إدارة اݝݵاطر من قبل البنك

، شɺدت ɸذه 2020لعملات الإسلامية. ففي سنة كما نلاحظ تقلبات شديدة ࢭʏ استخدام عقود خيارات ا

ثم انخفضت Ȋشɢل كب؈ف سنة  %57.3بمعدل  2021لت؅فاجع سنة  %9678.4حيث نمت بمعدل  العقود قفزة ɸائلة

، مما ʇش؈ف إڲʄ اس؅فاتيجية جديدة أو استجابة لتغ؈فات %42.69بمعدل  2023ل؅فتفع سنة  ،%98.4بمعدل  2022

  ࢭʏ سوق العملات

 ʏل كب؈ف ࢭɢشȊ سبة للعقود الآجلة الاسلامية للعملات فقد ارتفعتɴ84بمعدل  2021أما بال%ɺشȘد ، ل

ولكٔڈا بقيت عند مستوʈات مرتفعة ɲسȎيا وɸو عڴʄ التواڲʏ،  %3.2و% 24.1بمعدل 2023و 2022انخفاضا سنۘܣ 

  .لمتعلقة بأسعار الصرفما ʇش؈ف إڲʄ أن البنك قد قام بتعديل اس؅فاتيجياتھ ࢭʏ التعامل مع اݝݵاطر ا

الوزن الɴسۗܣ لأدوات تمكنا من إعداد اݍݨدول المواڲʏ والذي يوܷݳ  05بناء عڴʄ معطيات اݍݨدول 

  المشتقات المالية الإسلامية ࢭʏ بنك دȌي الاسلامي خلال ف؅فة الدراسة.
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  )2023-2019الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك دȌي الاسلامي خلال الف؅فة ( ن: الوز 06جدول 
  %الوحدة:                                                                                   

  2023  2022  2021  2020  2019  أدوات إدارة اݝݵاطر

  77.14  78.67  74.51  83.57  83.96  عقود تبادل معدلات الرȋح

  1.9  0.01  0.25  0.66  0.01  بيع العملات/اسلامية لشراءعقود خيارات 

  20.97  21.32  25.24  15.77  16.03  العقود الآجلة الاسلامية للعملات

ʏ100  100  100  100  100  الإجماڲ  

  05عڴʄ اݍݨدول رقم  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الباحث؈ن          

  تمكنا من إعداد الشɢل التاڲʏ. 06اݍݨدول رقم من خلال 

  )الوحدة: %( الاسلامي دȌيالوزن الɴسۗܣ لأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࡩʏ بنك  :03شɢل 

  
  .06المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʄ اݍݨدول رقم 

مخاطره ࢭʏ المرتبة الأوڲʄ عقود  ʇستخدم لإدارةأعلاه أن بنك دȌي الاسلامي والشɢل نلاحظ من اݍݨدول 

ثم تأȖي ࢭʏ المرتبة الثانية العقود الآجلة الاسلامية بمعدل  %،79.57تبادل معدلات الرȋح بمعدل متوسط قدره 

أما المرتبة الأخ؈فة فɢانت من نصʋب عقود اݍݵيارات الاسلامية بمعدل متوسط  %،19.87متوسط قدره 

  %0.57قدره

ستخدام أدوات المشتقات المالية الإسلامية ࢭɠ ʏل من؛ بنك دخان، مصرف من خلال استعراضنا لواقع ا

قطر الإسلامي، بنك دȌي الإسلامي يمكننا القول أنھ ࢭʏ الواقع العمڴʏ يتم استخدام أرȌع أدوات رئʋسية للمشتقات 

لات، العقود الآجلة عقود تبادل معدلات الرȋح، عقود اݍݵيارات الإسلامية، عقود مبادلة عم وۂʏ؛المالية الإسلامية 

يمكننا القول أن التقلبات ࢭʏ القيم الاسمية الاجمالية للمشتقات المالية الإسلامية، ɠانت  اللعملات. كمالاسلامية 

ȊسȎب؛ التقلبات ࢭʏ أسعار العملات ومعدلات الرȋح، تأث؈ف جائحة ɠورونا عڴʄ اس؅فاتيجيات المصارف الإسلامية، 

  ة اݝݵاطر.التغ؈فات ࢭʏ اس؅فاتيجيات إدار 

ر ال؅فك؈ق عڴʄ نوع اݝݵاط كما تمكنا من إجراء مقارنة ب؈ن المصارف الإسلامية محل الدراسة من حيث

  :المشتقات المالية الإسلاميةالتنوʉع ࢭʏ أدوات و 
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Ȋشɢل رئʋؠۜܣ عڴʄ إدارة مخاطر  دخان وȋنك قطر الإسلامي يركز ɠل من؛ بنك :رال؅فك؈ق عڴʄ نوع اݝݵاط من حيث-

اݍݵيارات الاسلامية، عقود آجلة اسلامية (باستخدام المشتقات المالية الإسلامية المصممة لɺذا الغرض العملات 

 الأجنȎيةɸذين البنك؈ن يواجɺان مخاطر عالية متعلقة بالعملات يدل عڴʄ أن  عملات) مماعقود مبادلة  للعملات،

ɸما وو ʄش؈ف إڲʇثمارات الدوليةك؄ف ݯݨم  ؛Șيةانكشا، العمليات والاسȎالعملات الأجن ʄف كب؈ف عڴ ، ʄترك؈ق عڴ

؈فكز Ȋشɢل أسا؟ۜܣ عڴʄ إدارة ف بنك دȌي الإسلامي ا. أممتعددةالتموʈل التجاري الدوڲʏ أو الاسȘثمار ࢭʏ أسواق 

المصرف يواجھ مخاطر أك؄ف  ɸذا أنباستخدام عقود تبادل معدلات الرȋح. مما يدل عڴʄ  مخاطر معدلات الرȋح

ʄش؈ف إڲʇ ح، مما قدȋل الأجل؛متعلقة بمعدلات الرʈل طوʈالتمو ʄل العقاري ، ترك؈ق أك؄ف عڴʈمحفظة كب؈فة من التمو

 .اس؅فاتيجية مختلفة ࢭʏ إدارة فجوة الأصول واݍݵصوم، أو تموʈل المشارʉع

عڴʄ العقود ا كب؈ف  اظɺر ترك؈ق ين بنك دخان لاحظ أن :التنوʉع ࡩʏ أدوات المشتقات المالية الإسلاميةمن حيث -

%، مع تنوʉع محدود ࢭʏ استخدام الأدوات الأخرى. ࢭʏ المقابل، يتمتع بنك قطر الإسلامي 78.86الآجلة بɴسبة 

% وعقود مبادلة معدلات الرȋح 68.16بمستوى أفضل من التنوʉع، حيث يوزع اعتماده ب؈ن العقود الآجلة بɴسبة 

%، مع 79.57كز Ȋشɢل كب؈ف عڴʄ عقود تبادل معدلات الرȋح بɴسبة ف ك دȌي الإسلامي، ف؈%. أما بن25.03بɴسبة 

  %.0.57اعتماد محدود للغاية عڴʄ اݍݵيارات الإسلامية بɴسبة لا تتجاوز 

: تناولنا من خلال ɸذه الدراسة الإطار المفاɸي׿ܣ للمشتقات المالية الاسلامية، كما Ȗعرضنا إڲʄ واقع خاتمة

 ʏا ࢭɺي الإسلامي خلال استخدامȌل من المصارف الإسلامية التالية؛ مصرف دخان، بنك قطر الإسلامي، بنك دɠ

  .)2023-2019( الف؅فة

  توصلنا من خلال ɸذه الدراسة إڲʄ النتائج التالية:قد و 

-  ʄم عڴɺحكم ʏل الإسلامي، وقد اعتمدوا ࢭʈالتمو ʏاء المعاصرون استخدام المشتقات المالية ࢭɺحرم الفق

 .من الأسسمجموعة 

تم تطوʈر عدد من المشتقات المالية الإسلامية وتم استخدامɺا ࢭʏ اݍݵدمات المصرفية والمالية الإسلامية،  -

طر متوافقة مع الشرʉعة اوȖعد عنصرا حيوʈا ࢭʏ النظام الماڲʏ الإسلامي، حيث توفر أدوات لإدارة اݝݵ

 مبتكرة.الاسلامية، من خلال أساليب ɸيɢلة 

الآجلة الإسلامية المبɴية عڴʄ  الرȋح، العقودمعدل  ةࢭʏ؛ مبادلتتمثل أدوات المشتقات المالية الاسلامية  -

 الوعد، المقايضات الإسلامية ࢭʏ سوق العملات، اݍݵيارات الإسلامية.

 المشتقات الإسلامية واعدا، مما يمɺد الطرʈق لمنتجات مالية أك؆ف تنوعا ومرونة ࢭʏ السنواتʇعد مستقبل  -

 القادمة.

- ɸالمصارف الثلاث محل الدراسة و ʏأدوات المشتقات المالية الإسلامية ࢭ ʏويوجد تنوع ࢭ Ȏفرضية  تما يث

ʇستخدم بنك دخان ثلاث أدوات للمشتقات المالية الاسلامية والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل البحث حيث؛ 
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العقود الآجلة الاسلامية  مع ال؅فك؈ق عڴʄ معدلات الرȋح، اݍݵيارات الاسلامية، عقود آجلة اسلامية للعملات.

ستخدم ثلاث أدوات للمشتقات المالية فʋبنك قطر الإسلامي أما  %.78.86بمعدل متوسط قدره 

الاسلامية والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل معدلات الرȋح، عقود مبادلة عملات، عقود آجلة اسلامية للعملات، 

ʄنما  %.68.16معدل متوسط قدره العقود الآجلة الاسلامية ب مع ال؅فك؈ق عڴʋي الإسلامي بȌستخدم بنك دʇ

ثلاث أدوات للمشتقات المالية الاسلامية والمتمثلة ࢭʏ؛ عقود تبادل معدلات الرȋح، عقود خيارات اسلامية، 

 %.79.57عقود تبادل معدلات الرȋح بمعدل متوسط قدره مع ال؅فك؈ق عڴʄ عقود آجلة اسلامية للعملات، 

  :نوطۜܣ بـائج المتوصل إلٕڈا بناء عڴʄ النت

مشتقات مالية إسلامية تلۗܣ احتياجات المصارف الإسلامية من خلال؛  لابتɢارȖعزʈز البحث والتطوʈر  -

دعم الأبحاث والدراسات حول المشتقات المالية الإسلامية، خلق وظيفة مɺندس ماڲʏ شرڤʏ ضمن الɺيɢل 

 المنتجات المالية بناء عڴʄ احتياجات السوق.التنظي׿ܣ للمصارف الإسلامية مɺمتھ تصميم وتطوʈر 

Ȗܨݨيع التɢامل الوظيفي ب؈ن المصارف الاسلامية والسوق الماڲʏ الإسلامي لتطوʈر منتجات مشتقة إسلامية  -

 أك؆ف كفاءة.

تطوʈر أطر قانونية واܷݰة لتنظيم استخدام المشتقات المالية الإسلامية وضمان توافقɺا مع مبادئ  -

 الشرʉعة الإسلامية.
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