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 : Abstract  المݏݵص: 

تخفيض   أثر  قياس   ʄإڲ الدراسة    الن؈فةٮڈدف 
اݝݰروقات    النيج؈فية   قطاع  خارج  الصادرات  نمو   ʄعڴ

 ) الف؅فة  المنݤݮ  2023/ 1990خلال   ʄعڴ بالاعتماد  وذلك   (
التحليڴʏ وقيا؟ۜܣ بالشɢل الذي ʇساعد عڴʄ دراسة وتحليل  
الظاɸرة المدروسة، أين تم اعتماد مجموعة من السلاسل  

وكذا التقارʈر    النيج؈في الزمنية من التقارʈر السنوʈة لبنك  
وجود    ʄإڲ الدراسة  خلصت  وقد  سنوʈة،  الرȌع  الاحصائية 

سعر    عكسيةعلاقة   ب؈ن  ومعنوʈة  احصائية  دلالة  ذات 
عڴʄ المدى  والصادرات خارج قطاع اݝݰروقات    الن؈فةصرف  

  ʄعڴ معنوʈة  غ؈ف  عكسية  علاقة  وجود  مقابل   ʏࢭ القص؈ف 
الطوʈل   أن )،  2023/ 1990للف؅فة(المدى  بناء    كما  نتائج 

أن أظɺرت  المقدر  بلغ      النموذج  التحديد     0.8922معامل 
تɢوʈن   ʏࢭ الداخلة  لمتغ؈فات  التفس؈فية  القدرة  أن  ʇعۚܣ  ؛ما 

بلغت   الدراسة  فʋشر 89.22نموذج  احصائية  أن  كما   %  
عڴʄ    لما يدp) =0.00002(جاءت معنوʈة    كما 19.80بلغت  

  صلاحية النموذج المقدر. 
صادرات خارج قطاع  الن؈فة نيج؈فيا،الɢلمات الدالة : 

 . ARDL، سياسة تخفيض العملة، اݝݰروقات
  JEL   : A1،  E3  ،E5،E6 ،F4 اتتصɴيف

The study aims to measure the impact of the 
depreciation of the Nigerian naira on the growth of 
non-oil exports during the period (1990/2023) by 
relying on an analytical and econometric approach 
that helps study and analyze the phenomenon under 
investigation. A set of time series from the annual 
reports of the Nigerian Bank as well as quarterly 
statistical reports were utilized. The study 
concluded that there is a statistically significant 
inverse relationship between the exchange rate of 
the naira and non-oil exports in the short term, 
compared to an insignificant inverse relationship in 
the long term for the period (1990/2023). This 
contradicts economic theory, which states that 
there is a direct relationship between the exchange 
rate and export growth; as an increase in the 
exchange rate corresponds to a decrease in the 
value of the currency, not the other way around. 
Additionally, the results of the estimated model 
showed that the coefficient of determination 
reached 0.8922, indicating that the explanatory 
power of the variables included in the study model 
reached 89.22%. The Fisher statistic was 19.80, 
which was significant (0.00002 = p), indicating the 
validity of the estimated model   . 
Keywords: naira, Nigeria, non-oil exports, 
currency depreciation policy, ARDL  . 

JEL Classification Codes  :A1;E3; E5; E6; F4 
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  مقدمة :  

التجارة اݍݵارجية من ب؈ن أɸم القطاعات المɢونة لأي اقتصاد والۘܣ Ȗعمل عڴʄ رȋط الاقتصاد اݝݰڴȖ   ʏعد     
تحقيق   ʏࢭ أساسيا  عاملا  تمثل  اݍݵارجية  فالتجارة  والاست؈فاد؛  التصدير  عمليات  خلال  من  العالمي  بالاقتصاد 

ɺا من دور ࢭʏ تحقيق نمو الدخل الوطۚܣ التنمية الاقتصادية للدول وȖعد الصادرات العنصر الرئʋس والأساس لما ل
Ȗܨݨيع   مسألة  تحظى  حيث  للدولة،   ʏالكڴ الاقتصاد  مؤشرات  تحسن  عن  فضلا  مرتفعة  نمو  معدلات  وتحقيق 
لأي   الأجنۗܣ  النقد  مصادر  أɸم  تمثل  الصادرات  أن  ɠون  دولة  لأي  الاقتصادية  السياسة   ʏࢭ ɸاما  ركنا  الصادرات 

 ʄل دولة إڲɠ ʄاطار سڥ ʏا من النقد الأجنۗܣ يتم اعتماد مجموعة من السياسات والآليات   اقتصاد، وࢭɸعظيم عائدȖ
منتجاٮڈا    ل؅فوʈج  ɠاس؅فاتيجية  الدول  من  العديد  تتخذɸا  والۘܣ  العملة  قيمة  تخفيض  سياسة  اتباع  أبرزɸا  ولعل 

تلك الۘܣ  Ȗعتمد واخ؅فاق الأسواق اݍݵارجية والۘܣ يتم اعتمادɸا لمعاݍݨة الȘشوɸات الۘܣ Ȗع؅في الاقتصاد خاصة  
  . عڴʄ مصفوفة صادرات ضعيفة وغ؈ف متنوعة لكسب العملة الصعبة

وʉعد الاقتصاد النيج؈في أحد  الاقتصادات الۘܣ تتم؈ق Ȋعدم تنوع صادراٮڈا ؛ ذلك أنھ ʇعتمد Ȋشɢل أساس   
إيرادات    ʄعن  قطاع  عڴ عموماً  يقل  لا  بمعدل  ضعف 95اݝݰروقات  ʇعكس  ما  وɸو  الصادرات،   ʏإجماڲ من   %

النيج؈في، وࢭʏ إطار التوجھ نحو اقتصاد السوق فرض صندوق النقد الدوڲʏ  واختلال الɺيɢل الإنتاڊʏ للاقتصاد  
جاءت عڴʄ إثر الاتفاقات الۘܣ ابرمْڈا الدولة النيج؈فية مع ɸذا الأخ؈ف ولعل  عڴʄ نيج؈فيا جملة من الشروط والۘܣ 

ا من  الأسا؟ۜܣ  الɺدف  لتحقيق  وذلك  الأجنȎية  العملات  مقابل  الن؈فة  لقيمة  تخفيض  إجراء  ɸذه أبرزɸا  عتماد 
  ضع م؈قان المدفوعات Ȋشɢل عام ووضع الم؈قان التجاري Ȋشɢل خاص. السياسة والمتمثل ࢭʏ تحس؈ن و 

الدراسة  الإشɢالية  إشɢالية  نطرح  المدروسة  الظاɸرة  تحليل  وȌغية  سبق  مما  انطلاقا  م:  أثر    االتالية 
  )؟.2023/ 1990سياسة تخفيض قيمة الن؈فة عڴʄ الصادرات خارج قطاع اݝݰروقات للف؅فة (

  للإجابة عڴʄ الإشɢالية السالفة الذكر نطرح مجموعة من الفرضيات التالية: فرضيات الدراسة:
  اݝݰروقات قطاع  خارج  النيج؈فية  والصادرات  الن؈فة  صرف  سعر  ب؈ن  طردية  علاقة  توجد 

 ) ࢭʏ الأجل؈ن  القص؈ف والطوʈل  2023/ 1990للف؅فة(
  اݝݰروقات قطاع  خارج  والصادرات  الن؈فة  صرف  سعر  ب؈ن  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد 

 ) ࢭʏ الأجل؈ن القص؈ف والطوʈل 2023/ 1990للف؅فة(
   والصادرات  ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ الناتج  ب؈ن  إحصائية  دلالة  وذات  عكسية  علاقة  قطاع توجد  خارج 

  ) ࢭʏ الأجل؈ن القص؈ف والطوʈل1990/2023للف؅فة( اݝݰروقات
ٮڈدف الدراسة إڲʄ البحث عن العلاقة ب؈ن سياسة تخفيض قيمة الن؈فة ووضع   الɺدف من الدراسة:

كسياسة Ȗعزʈز   الن؈فة النيج؈فيةكيفية تفعيل سياسة الصرف    الصادرات النيج؈فية خارج والبحث عن 
اقتصاد Ȗܨݨيع    تنافسية  خلال  من  الصعبة  للعملة  جاذبة  وأداة  قطاع الالدولة  خارج  صادرات 

  . تنمية ɸذه الأخ؈فة  عڴʄ الن؈فة قيمة إڲʄ قياس أثر سياسة تخفيض  اݝݰروقات، بالإضافة
المتبع: المنݤݮ   المنݤݮ  اعتماد  تم  المطروحة  الإشɢالية   ʄعڴ والإجابة  المدروسة  الظاɸرة  معاݍݨة  ٭ڈدف 

 ʏل من الصادرات النيج؈فية خارج قطاع   والدراسة، حيث تم   الذي يتماءۜܢ  الوصفي لتحليڴɠ بع تطورȘت



 )وايۚܣ الزɸرة، بن عبد الفتاح دحمان(
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الف؅فة( خلال  الن؈فة  تخفيض  سياسة  تطبيق  واقع  تحليل   ʄإڲ بالإضافة  من    )1990/2023اݝݰروقات 
، كما تم اعتماد الأسلوب القيا؟ۜܣ لتحليل خلال تȘبع تطور الȘسع؈ف المباشر لصرف الن؈فة أمام الدولار

    مجموعة من السلاسل الزمنية المتعلقة  بالمتغ؈فات الداخلة ࢭʏ بناء نموذج الظاɸرة المدروسة.
 

 الإطار النظري والمفاɸي׿ܣ للبحث  اݝݰور الأول :
 : مفɺوم سياسة تخفيض العملة وماɸية اس؅فاتيجيات تنمية الصادراتالفرع الأول 

  Ȗعرʈف سياسة تخفيض العملة: ) 1
Ȗعرف سياسة تخفيض العملة عڴʄ أٰڈا "Ȗعديل لسعر الصرف الرس׿ܣ للعملة والذي بموجبھ يتم دفع وحدات        

الصرف الرس׿ܣ   سعر  يدفع  واحدة من العملة الأجنȎية الأمر الذي  عڴʄ وحدة  لݏݰصول  اݝݰلية  أك؆ف من العملة 
تخ  سياسة  Ȗعد  وعليھ  الأخرى؛  العملات  مقابل  الارتفاع  نحو  اݝݰلية للعملة  العملة  لقيمة  مراجعة  العملة  فيض 

، كما Ȗعد سياسة تخفيض العملة "أحد (Adebay, p. 17)  مقابل العملات ٭ڈدف تحس؈ن وضع الم؈قان التجاري"
الدولة  خلالɺا  من  الدولة  ٮڈدف  والۘܣ    ʏيكڴɺال التكييف  برامج  مع  كب؈ف  حدٍ   ʄإڲ وتتماءۜܢ  ترتبط  الۘܣ  السياسات 
التخفيف من حدة الاختلالات الۘܣ تواجھ الاقتصاد ؛ إذ أن الدولة Ȗعتمد سياسة تخفيض العملة لتحس؈ن وضع 

م ووضع الم؈قان التجاري Ȋشɢل خاص وذلك أٰڈا Ȗعمل عڴʄ الرفع من القدرة التنافسية م؈قان المدفوعات Ȋشɢل عا 
ڈا تصبح أقل سعراً بالɴسبة للمستورد الأجنۗܣ  ما يزʈد من الطلب العالمي  للصادرات اݝݰلية ࢭʏ الأسواق العالمية ɠوٰ

(بن طݏݰة و معوءۜܣ،   لم؈قان التجاري"عڴʄ السلع المنتجة ࢭʏ البلد المنتݤݮ لسياسة التخفيض وȋالتاڲʏ يتحسن وضع ا
  .  )113، صفحة 2018

انطلاقاً من التعارʈف السابقة يمكن القول أن  سياسة تخفيض العملة أٰڈا أحد أنواع سياسة الصرف والۘܣ      
من خلالɺا يتم التأث؈ف عڴʄ سعر صرف العملة نحو اتجاه تصاعدي، بحيث يرتفع المقابل المدفوع من العملة اݝݰلية 

  دɸا الدولة ٭ڈدف تحس؈ن وضع الم؈قان التجاري. لݏݰصول عڴʄ وحدة واحدة من العملة الأجنȎية والۘܣ Ȗعتم
  شروط نجاح سياسة تخفيض العملة   

:ʏا فيما يڴɺجملة من الشروط يمكن إجمال ʄإن نجاح وكفاءة  سياسة تخفيض العملة  تتوقف عڴ  
 مجموع  تحقق شرط مارشال ʄعتمد عڴʇ أن نجاح سياسة تخفيض العملة ʄينص شرط مارشال ل؈فنز عڴ :

  ʄإڲ ل؈فنز  مارشال  شروط  Ȗش؈ف  تحديداً  أك؆ف  وȌشɢل  اللاٰڈائية  العرض  مرونة  مراعاة  مع  الطلب  مرونة 
  :(H.G, 1999, p. 344) القواعد التالية

   الصادرات والواردات أك؄ف من ʄان مجموع مرونات الطلب عڴɠ فإن خفض قيمة العملة من شأنھ أن  1إذا
 يحسن الم؈قان التجاري( يقلل ال݀ݨز)

   ساويʇ الصادرات والواردات ʄان مجموع مرونات الطلب عڴɠ فإن خفض قيمة العملة سي؅فك الم؈قان    1إذا
 التجاري دون Ȗغي؈ف

   الصادرات والواردات أقل من ʄان مجموع مرونات الطلب عڴɠ 1إذا  ʄفإن خفض قيمة العملة سيؤدي إڲ
 تدɸور الم؈قان التجاري( تزʈد من ݯݨم ال݀ݨز ) 
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 :نقل ال݀ݨز من الدولة   بما   عدم قيام دولة أخرى بتخفيض مماثل ʄعمل عڴȖ أن سياسة تخفيض العملة
، لذلك يتوقع من ɸذه الأخ؈فة اتخاذ إجراءات اح؅فازʈة  ومضادة  اݝݵفضة لقيمة عملْڈا إڲʄ الدول الأخرى 

 ) 19، صفحة 2018(عبيلة و لوشان، 
   عد اعتماد سياسة التخفيض وذلك ضرورة استقرار أسعار سلع البلدȊ اɺاݝݵفِض لعملتھ وعدم ارتفاع

 لتجنب ارتفاع أسعار تɢلفة المنتجات اݝݰلية
  ا لمعاي؈ف اݍݨودة العالميةɺجانب ضرورة تماثل ʄضرورة استجابة السلع المصدرة للمعاي؈ف الܶݰية الأمنية إڲ 
   ستجيب للطلب العالمي الم؅قايد ؛ʇ اف من المرونة وذلك حۘܢɠ للدولة بقد ʏاز الإنتاڊɺيجب أن يتمتع اݍݨ

وذلك أن تخفيض قيمة العملة يؤدي إڲʄ زʈادة الطلب عڴʄ منتجات الدولة اݝݵفضة لعملْڈا جراء انخفاض 
 )146، صفحة 2018(بوسʋس و ضيف،   أسعار سلعɺا

 الصادرات واس؅فاتيجية تنمية الصادرات ) 2
أɸم      من  التصدير  عملية  اݍݵارڊʏ   آلياتȖعت؄ف  العالم   ʄعڴ الدولة  السلع   ،انفتاح  انتقال  خلال  من 

حظيواݍݵ  وقد  أخرى،   ʄإڲ دولة  من  شأٰڈا    دمات  من  الۘܣ  الاقتصادية  السياسات   ʏواضڥ باɸتمام  الموضوع  ɸذا 
  Ȗعظيم إيرادات الدولة من جɺة وتɢوʈن الاحتياطي النقدي و୒صلاح ال݀ݨز ࢭʏ الموازʈن التجارʈة 

تمثل الصادرات فائض انتاج الدولة  من السلع واݍݵدمات والذي يتم تصرʈفھ إڲʄ الأسواق العالمية ؛ فࢼܣ   
تمثل جميع السلع واݍݵدمات الۘܣ ترسلɺا أو توجɺɺا الدولة إڲʄ الأسواق اݍݵارجية Ȋعد التأكد من بلوغ حالة فائض 

     )135، صفحة  ɸ)2020اȖي، عبد العزʈز، و متعب،  الإنتاج
والممتَلɢات المادية من بلد المɴشأ إڲʄ بلدان    Ȗعرف الصادرات عڴʄ أٰڈا "انتقال السِلع وسواɸا من اݍݵَ؈فات

القيام "ɺا عڴʄ أٰڈا  ‘كما يمكن Ȗعرʈف،     ) 02، صفحة  2018-2017(براوʈن،    خرى لȘسوʈقɺا ࢭʏ الأسواق العالمية "أ
بالعمليات التجارʈة لبيع السلع واݍݵدمات من مراكز إنتاجɺا اݝݰلية إڲʄ مراكز Ȗسوʈقɺا باݍݵارج فمفɺوم الصادِرات 

وت الدول  إحدى  تɴتجɺا  الۘܣ  واݍݵدمات  السلع   ʏࢭ تɴتȎ يتمثل  خدمات  أو  سلع  مقابل   ʏࢭ أخرى  لدولة  ɸذه جɺا  يعɺا 
م   ʏࢭ أو  سابق  دين  مقابل  أو  عاما  قبولاً  تلقى  الۘܣ  الأجنȎية  العملات  مقابل   ʏࢭ أو  الأخرى  "  الدول  Ȗعوʈضات  قابل 

  .)83، صفحة 2014-2013(قرʈۗܣ، 
المادية   رات عڴʄ أٰڈا "مجمل التحوʈلات الۘܣ Ȗشمل السلععارʈف السابقة يمكن Ȗعرʈف الصادلاقاً  من التانط

م  نصف  مواد  أو  خ؈فات  والۘܣ  من  الصنع  تامة  أو  العاݍݰدو   تتخطىصنعة  مقابل   ʏࢭ للدولة  اݍݨغرافية  ملة  د 
  .  الصعبة

وȖعتمد الدولة مجموعة من الاس؅فاتيجيات والۘܣ ٮڈدف من خلالɺا التأث؈ف عڴʄ ݯݨم الصادرات واݍݰفاظ         
اس؅فاتيجية تنمية الصادرات " عڴKrouger    ʄعڴʄ القدرة التنافسية لɺذه الأخ؈فة ࢭʏ الأسواق العالمية فقد عرف

سلعة    ʄعڴ الاقتصار  دون  المصدرة  السلع  جميع  لتحف؈ق  اتباعɺا  يتم  الۘܣ  والوسائل  الإجراءات  مجموعة  أٰڈا 
فقد عرفاɸا" بأٰڈا تلك الاس؅فاتيجية الۘܣ ٮڈدف إڲʄ زʈادة الصادرات من خلال    Bhagwatiو  Balassaواحدة" أما  

  تقديم اݍݰوافز اݍݨمركية".
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وعليھ يمكن القول بأن اس؅فاتيجية تنمية الصادرات ٮڈدف إڲʄ التأث؈ف عڴʄ كمية وقيمة الصادرات من خلال   
 ʏادة القدرة التنافسية للمنتجات اݝݰلية ࢭʈل الذي يحقق زɢوالوسائل بالش اعتماد مجموعة من الإجراءات 

حمائية والۘܣ يɢون الɺدف مٔڈا حماية الأسواق العالمية، وتنقسم اس؅فاتيجيات تنمية الصادرات إڲʄ سياسات  
الدولة   صادرات  ݯݨم  وزʈادة  التأث؈ف  مٔڈا  الɺدف  نمائية  وأخرى  الإغراق  من  للدولة   ʏاݝݰڴ والسوق  المنتوج 

ݳ اس؅فاتيجيات تنمية الصادرات.    والشɢل التاڲʏ يوܷ
  اس؅فاتيجيات تنمية الصادرات :  1 رقم  الشɢل

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

    )22-20، الصفحات 2018(عبيلة و لوشان،  عڴʄ بناءً من إعداد الباحث؈ن المصدر: 
 : العلاقة ب؈ن سياسة تخفيض العملة والصادرات الفرع الثاɲي

Ȗعد عملية تخفيض قيمة العملة محفز للɴشاط الاقتصادي وذلك أن ارتفاع سعر صرف العملة يؤدي إڲʄ ارتفاع     
أسعار السلع الأجنȎية (الواردات) مقارنة بالسلع اݝݰلية الۘܣ تصبح أسعارɸا مناسبة للمستوردين الأجانب، الأمر 

ما   اݝݰلية  السلع   ʄعڴ  ʏاݍݵارڊ الطلب  زʈادة  يؤدي  ترتفع  الذي   ʏالتاڲȋو اݝݰلية  السلع  تنافسية  زʈادة   ʄإڲ يؤدي 
ࢭʏ الدولة الۘܣ انخفضت قيمة عملْڈا وࢭʏ المقابل  تقل فٕڈا الواردات ɠل ɸذا من شأنھ أن يحسن من    الصادرات

  وضع الم؈قان التجاري. 
لكن تجدر الإشارة إڲʄ أن لتخفيض قيمة العملة أثارا سلبية إذا لم تتم العملية ࢭʏ ظل الشروط السالفة الذكر     

أثارا  العملية  ɸذه  عن  يɴتج  أن  يمكن  إذ  ؛  اݝݰلية  السلع   ʄعڴ الأجنۗܣ  الطلب   ʏࢭ مرونة  ɸناك  تكن  لم  أن  وخاصة 
ل انخفاض أسعار الصادرات ࢭʏ الدولة المصدرة والۘܣ تنخفض انكماشية عڴʄ الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ إذ أنھ ومن خلا

فٕڈا الأسعار يمكن أن يقابلɺا ارتفاع الواردات خاصة إذا ɠانت ɸذه الدولة نامية والۘܣ ʇعت؄ف أك؆ف المواد المستوردة  
  .لدٱڈا ۂʏ مواد اسْڈلاكية ضرورʈة أو ۂʏ مواد مستخدمة ࢭȊ ʏعض الصناعات لدٱڈا

  
   

السياسات الحمائية

 التنويع الإقتصادي

 إحلال الواردات

 إحلال الصادرات

 السياسات النمائية

نظام الإعاʭت

سياسة الإغراق

 إنضمام لمناطق التبادل التجاريالرسوم الجمركية

نظام الحصص

اس؅فاتيجيات تنمية الصادرات

 إنضمام للتكتلات الإقتصادية
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  اݍݨانب التطبيقي اݝݰور الثاɲي
خارج   النيج؈فية  الصادرات  تطور  اݝݰور  ɸذا   ʏࢭ سنعاݍݮ  للدراسة  والمفاɸي׿ܣ  النظري  للإطار  التطرق  Ȋعد 
قطاع اݝݰروقات وواقع تطبيق سياسة تخفيض قيمة الن؈فة ࢭʏ سȎيل تحقيق تنمية الصادرات، كما سنقوم بإجراء 

  ʏࢭ التصدير  وضع   ʄعڴ الن؈فة  صرف  سعر  تخفيض  سياسة  لأثر  قياسية  اݝݰروقات دراسة  قطاع  خارج  نيج؈فيا 
  ).2023/ 1990للف؅فة(

تحليل واقع الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات وواقع تطبيق سياسة تخفيض قيمة العملة   :الفرع الأول 
  ) 1990/2023خلال الف؅فة( 

  )2023-1990خلال الف؅فة( أولاً: تطور الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات
)  1990/1998الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات تطورا مݏݰوظا خلال الف؅فة الممتدة من(عرفت  

وكذا بفعل انخفاض قيمة الن؈فة النيج؈فية   1989نȘيجة تطبيق برنامج التܶݰيح الɺيكڴʏ الذي عرفتھ الدولة سنة  
بالاقتصا للٔڈوض  أساسية  كخطوة   ʏالدوڲ النقد  صندوق  مع  الم؄فم  الاتفاق  القطاعات Ȋعد  وȖܨݨيع  الوطۚܣ  د 

من   الأخ؈فة  ɸذه  حصيلة  انتقلت  حيث  اݝݰروقات؛  قطاع  خارج  إڲʄ    325960الإنتاجية  ن؈فة    34070202مليون 
سنة   ن؈فة  سنة    2008مليون  الأخ؈فة  ɸذه  حصيلة  أن  نلاحظ  بلغ    1999كما  مع   1949290حيث  لكن  ن؈فة  مليون 

الف؅فة خلال  الدولة  عرفتھ  الذي  النقدي  حصيلة 2000/2004(  التوسع  عرفت  الاسȘثمارʈة  النفقات  وارتفاع   (
  113022632حيث بلغت حصيلة الصادرات 2013الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات ارتفاعا حۘܢ سنة 

ذلك أن الإيراد المتأȖي من   وانخفاض أسعار النفط عرفت ɸذه اݍݰصيلة تراجعا؛  2014مليون ن؈فة، وȋحلول سنة  
لكن نȘيجة    2016قطاع اݝݰروقات يتم انفاق جزء منھ عڴʄ القطاعات الإنتاجية خارج قطاع اݝݰروقات حۘܢ سنة  

عرفɺا  الۘܣ  للشراɠات  ɠان  كما  الأخ؈فة  ɸاتھ  حصيلة  من  بالرفع  ذلك  سمح  لاحقة  مرحلة   ʏࢭ الن؈فة  قيمة  انخفاض 
ا معدل  وارتفاع  النيج؈في  الدولةالاقتصاد   ʏࢭ المباشرة  الأجنȎية  الدولة   لاسȘثمارات  تصدير  وضع  تحسن   ʏࢭ دور 

  ʄب تداعيات الأزمة العالمية الܶݰة لسنة   2018مليون ن؈فة سنة    1434454536خارج اݝݰروقات ل؅فتفع إڲȎسȌو
2019    ʄنمو الصادرات النيج؈فية  1049944انخفض إڲ ʏل من قطاع اݍݵدمات وقطاع الزراعة ࢭɠ مɸح؈ن سا ʏࢭ ،

  مليون ن؈فة. 45170000. والۘܣ بلغت 2022% سنة 1.52مقارنة  2023نة % س2.75خارج قطاع اݝݰروقات بɴسبة 
)               الوحدة: (مليون ن؈فة) 1990/2023: تطور الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات للف؅فة ( رقم  1اݍݨدول   

خارج   السنة  الصادرات 
  اݝݰروقات 

خارج   السنة  الصادرات 
  اݝݰروقات 

خارج    السنة  الصادرات 
  اݝݰروقات 

1990  325960  2001  2800860  2012  87966449  
1991  467730  2002  9473185  2013  113022632  
1992  422780  2003  9477644  2014  95627711  
1993  499130  2004  11330935  20015  67676761  
1994  53490  2005  10595588  2016  67590856  
1995  2309610  2006  13359499  2017  107479905  



 )وايۚܣ الزɸرة، بن عبد الفتاح دحمان(
 

178 
 

1996  2332750  2007  19925794  2018  143445439  
1997  2916330  2008  24783899  2019  1049944  
1998  3407020  2009  38915257  2020  4820000  
1999  1949290  2010  39637716  2021  63971100  
2000  2482290  2011  48524354  2022  811428000  

        2023  45170000  
Sourse: Central Bank of Nigeria Report 

(Nigeria, 2009); (Nigeria, Annual Economic Report, 2010); (Nigeria, Annual Economic Report, 
2011); (Report, 2013); (Nigeria, Annual Economic Report, 2014); (Nigeria, Annual Economic 
Report, 2015); (Nigeria, Annual Economic Report, 2016); (Nigeria, Annual Economic Report, 2017); 
(Nigeria, Annual Economic Report, 2022)  

  ثانياً: سياسة تخفيض العملة ࡩʏ نيج؈فيا
سنة   منذ  انخفاضات  عدة  النيجرʈة  الن؈فة  الن؈فة 1986عرفت  قيمة  النيج؈فية  اݍݰɢومة  خفضت  حيث   ،

  ʏوالذي تنص عليھ اتفاقية بروتن وودز وصندوق النقد الدوڲ ،ʏيكڴɺكجزء من الإجراءات ضمن برنامج التكييف ال
IFM     معظم اقتصاديات الدول ʏࢭ ʏيكڴɺذا التخفيض حتمية وشرط لازم لتنفيذ برنامج التكييف الɸ ؛ كما اعت؄ف

خ؄فاء  ݯݨة   ɠانت  إذ  المديونية؛   عبء  من  للتخلص  وذلك  اݍݨزائرʈة،  للدولة  بالɴسبة  اݍݰال  ɠان  كما  النامية 
؛  كما      (Metumara, p. 02 )  فيا ɠان مصطنعاالاقتصاد ࢭʏ صندوق النقد الدوڲʏ ۂʏ أن النظام المعمول بھ ࢭʏ نيج؈

الانخفاض  أن  دائما  اݍݱݨة  أن  وذلك  الاقتصاد   ʄعڴ ايجابية  آثارا  الانخفاض  لɺذا  يɢون  أن  المتوقع  من  ɠان  أنھ 
  ʄعڴ قادرة   الصادرات  جعل  سيعمل  التخفيض  ɸذا  أن  إذ  الأحيان؛  Ȋعض  ي  جيد  أمر  العملة  لقيمة  الطفيف 

أن ɸذه الآلية ࢭʏ حالة نيج؈فيا لم تحقق أɸدافɺا   المنافسة ࢭʏ اݍݵارج من جɺة والتقليص من ݯݨم الواردات، إلا
ȊسȎب الوضع الأحادي للاقتصاد؛ وذلك لأن لɺذه  الأخ؈فة قاعدة تصديرʈة ضعيفة والذي ʇعت؄ف قطاع اݝݰروقات 

، كما ɠان لتقلب أساليب إدارة    (Henry & Clinton, 2010, p. 48- )  ج الرئʋؠۜܣ اݍݨاذب للنقد الأجنۗܣɸو الإنتا
عاشْڈا  الۘܣ  اضطرابات  عن  فضلاً  والموازي  الرس׿ܣ  صرفɺا  سعر  ب؈ن  فجوة  خلق  أثر  الن؈فة  صرف  سعر  وتحديد 
البلاد ماساɸم ࢭʏ انخفاض قيمة الن؈فة وضعف ثقة المسȘثمرʈن ࢭɸ ʏذه العملة أين عرف سعر صرف الن؈فة ارتفاعاً  

؛ كما ɠان للأزمة المالية 2008ن؈فة للدولار الواحد عام    118.57إڲʄ    2000ر عامن؈فة مقابل واحد دولا   101.70من  
أثراً سلبياً عڴʄ الوضع الاقتصادي لدولة نيج؈فيا ما أدى إڲʄ تدɸور قيمة العملة النيج؈فية والۘܣ قفزت   2008لسنة  

  ʄعد ذلك ارتفاعاً جن   2009ن؈فة للدولار الواحد بحلول عام    148.88إڲȊ لتعرف ،  ʄن؈فة للدولار   253.49ونياً لتقفز إڲ
  .2016الواحد بحلول عام

أعاد البنك المركزي تقديم نظام الصرف العائم Ȋعنوان "السوق المرن لسعر الصرف ب؈ن    2016وࢭʏ سنة     
المزاد  مبيعات  خلال  من  رسميا  مدعومة  بأسعار  الأجنȎية  العملات  النيج؈في  المركزي  البنك  قدم  حيث  البنوك"، 

دامھ للدفاع عن الن؈فة حۘܢ التعديل الɺولندي وذلك لسȎب تراجع الاحتياطي من العملات الصعبة والذي تم استخ
 401.15ما أدى إڲʄ انخفاض قيمة الن؈فة إڲʄ    2021الأخ؈ف الذي عرفھ سعر صرف الن؈فة وقد امتد ɸذا النظام حۘܢ  
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ن؈فة للدولار   892.39أين وصلت إڲʄ    2023ن؈فة للدولار الواحد خلال نفس السنة، ثم لتعرف انخفاضا حادا سنة  
  2022ن؈فة للدولار الواحد سنة  425.98الواحد مقابل 

الن؈فة:  -1 قيمة  تخفيض  يڴʏ   أسباب  ما   ʄإڲ النيج؈فية  العملة  قيمة  تخفيض  سȎب  ارجاع    تم 
(Commerce, 2015, p. 3)    

   النقد تورʈد  مصادر  النفط محدودية  شرɠات   ʏࢭ والمتمثلة  معروفة  مصادر  من  والمتأتية  الأجنۗܣ 
لتوسيع   تكفي  لا  المصادر  ɸذه  أن  إذ  المصرفية؛  الغ؈ف  المالية  المؤسسات   ʄإڲ بالإضافة  والبنوك 

  وȖعميق عمل سوق الصرف الأجنۗܣ
  البنوك ʄلات من البنك المركزي إڲʈوالناجمة عن التحو ʏوجود فائض سيولة داخل النظام المصرࢭ

المنتجة   الغ؈ف  المشارʉع   ʄعڴ الم؈قانية  خارج  من  الانفاق  عمليات  ݯݨم  ارتفاع   ʄإڲ التجارʈة بالإضافة 
  1999سنة
  عدم اليق؈ن الناجم عن الاضطرابات الاجتماعية والسياسيةȊ ة المدفوعةȋعمليات المضار  
   .ʏوتزايد عبء الدين اݍݵارڊ ʏور وضع القطاع اݍݵارڊɸتد  

  أɸداف تخفيض قيمة الن؈فة النيج؈فية   -2
سȎتم؄ف    ʏࢭ الن؈فة  لقيمة  الكب؈ف  التخفيض  عن    ɠ1986ان  جذرʈا  خروجا  مثلت  الۘܣ  الإجراءات  أɸم  من 

ʏداف تخفيض قيمة الن؈فة فيما يڴɸالسياسة السابقة المنتݤݨة، وقد تمثلت أ  )-Egeddgbee    ،2019 صفحة ،
17( :  

  اݝݰروقات قطاع  تحف؈ق الصادرات خارج  
   اݍݵارج ʏية الۘܣ يحتفظ ٭ڈا النيج؈فيون ࢭȎذلك إعادة الأموال الأجن ʏجذب رأس المال الأجنۗܣ بما ࢭ  
   ب والممارسات الأخرى اݍݵاصة بالعملةʈشطة الْڈرɲالإتجار الغ؈ف المشروع بالعملة وأ ʄالقضاء عڴ  
  ع قاعدة الإنتاجية للدولةʉتنو  
  ʄالاست؈فاد(است؈فاد معظم المواد الأولية للعملية الإنتاجية ) إڲ ʄالمعتمد عڴ ʏالتحول من الاقتصاد الإنتاڊ

  اقتصاد مصدر بكفاءات محلية   
   ادة الإنتاج نحو التصديرʈز ʄعض القطاعات عڴȊ ʏܨݨيع المنتج؈ن ࢭȖ  
   ادة الإنتاجʈالرفع من قيمة الن؈فة لز  
  ʄعڴ   ʏاݍݵارڊ الطلب  سوق   رفع   ʏࢭ أك؆ف  التصديرʈة  اݝݰلية  الصناعات  جعل   ʏالتاڲȋو اݝݰلية  الصادرات 

 الدولية
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  الفرع الثاɲي: الدراسة القياسية  
  نموذج التɢامل  ر تقدي ) 1

  التعرʈف بالمتغ؈فات 
  التعرʈف  طبيعة المتغ؈ف   الرمز 

EOH  عȊالصادرات خارج قطاع اݝݰروقات  تا  

EXCH  
  مستقل

  سعر الصرف 

GDPNO  خارج قطاع اݝݰروقات ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ  

  التوصيف الإحصائي لمتغيرات الدراسة  
 LEOH LEXCH LGDPNO
 Mean  12.40467  4.601014  14.96939 
 Median  12.76061  4.869386  15.40457 
 Maximum  15.04135  6.793825  16.39429 
 Minimum  7.700748  2.084429  13.27072 
 Std. Dev.  1.955734  1.176016  1.129326 
 Skewness -0.848404 -0.566658 -0.269078 
 Kurtosis  3.192152  2.437032  1.479899 
    
 Jarque-Bera  4.131112  2.268564  1.950238 
 Probability  0.126748  0.321653  0.377148 
    
 Sum  421.7588  156.4345  269.4490 
 Sum Sq. 
Dev. 

 126.2216  45.63947  21.68142 

    
 Observation
s 

 34  34  18 

  
  مقاييس النزعة المركزية  
 LEOH  كما أشارت قيمة الانحراف المعياري  12.76في حين بلغ الوسيط   12.040بلغ المتوسط الحسابي لها،

إلى أن شكل التوزيع  Kurtosisو  Skewnessمايفسر تمركز القيم حول متوسطها الحسابي، في حين أشارت قيمة 1.9
  المتغير متفلطح نحو اليمين.
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 LEXCH    ونلاحظ أن قيمة  المتوسط الحسابي والوسيط 4.86في حين بلغ الوسيط 4.60بلغ المتوسط الحسابي لها ،
مايفسر تمركز القيم حول متوسطها 1.17قريبتين ما يعني أن  شكل الدالة يكون متناظر كما أشارت قيمة الانحراف المعياري  

  إلى أن شكل التوزيع المتغير متطاول  نحو اليمين Kurtosisو   Skewnessالحسابي، في حين أشارت قيمة 
 LGDPNO   ونلاحظ أن قيمة  المتوسط الحسابي 15.40في حين بلغ الوسيط 14.96بلغ المتوسط الحسابي لها ،

مايفسر تمركز القيم حول  1.12والوسيط قريبتين ما يعني أن  شكل الدالة يكون متناظر كما أشارت قيمة الانحراف المعياري 
  إلى أن شكل التوزيع المتغير متطاول نحو اليمين Kurtosisو  Skewnessمتوسطها الحسابي، في حين أشارت قيمة 

 لقياس أثر تخفيض الن؈فة  النيج؈فية  عڴʄ نمو الصادرات خارج قطاع اݝݰروقات  ARDLبناء  نموذج   ) 2

 ʄنمو الصادرات النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات عڴ ʄيمكن وضع النموذج القيا؟ۜܣ لأثر تخفيض الن؈فة عڴ
  :ʏ النحو التاڲ

EOH=∁+𝐶ଵ𝐸𝑋𝐶𝐻ଵ ൅ 𝐶ଶ𝐺𝐷𝑃ଶ ൅ 𝜀ఛ 

  حيث: 
EOHالصادرات خارج قطاع اݝݰروفات :  

EXCH سعر الصرف المباشر للن؈فة مقابل الدولار :  
GDPخارج قطاع اݝݰروقات ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ :  
  ة السلاسل الزمنية للمتغ؈فاتʈدراسة استقرار 

الزمنية  السلاسل  استقرارʈة  دراسة  علينا  وجب  الدراسة  قيد  المتغ؈فات  ب؈ن  العلاقة  تقدير  وقبل  بداية 
للمتغ؈فات، حيث أن الاستدلال للمتغ؈فات غ؈ف المستقرة ʇعطي نتائج مضللة وɸذا ما ʇس׿ܢ بالانحدار الزائف ومن  

لر واختبار فيليب ب؈فون،  وقد تم اعتماد أɸم طرق الكشف عن استقرارʈة السلاسل الزمنية نجد اختبار ديɢي فو 
تحديد   عڴʄ لسلاسل الزمنية  ل   ديɢي فولر  إذ ʇعتمد اختبار  ؛لدراسة استقرارʈة ɸذه الأخ؈فة    ɸذين الاختبارʈن اختبار  

السلسلة  ݍݨعل  المناسبة  الطرʈقة  تحديد   ʄعڴ ʇساعد  أنھ  كما  عشوائية  أو  تحديدية  سواء  العام  الاتجاه  مركبة 
  مستقرة وʉعتمد ɸذا الاختبار عڴʄ ثلاث عناصر رئʋسية ۂʏ: صيغة النموذج، ݯݨم العينة ومستوى العينة.

  :)342، صفحة 2017(سعيدي و حمام،  ثلاث صيغ وۂFuller -Dickey  ʏوʉستخدم ࢭʏ اجراء اختبار 

الȎسيط: - 1 العشواǿي  الس؈ف  عڴʄ    صيغة  وتكتب  زمۚܣ  اتجاه  ولا  ثابت  حد   ʄعڴ تحتوي  لا  الصيغة  وɸذه 

 ʏل التاڲɢالش  
Yt=p.Yt-1+𝜏𝜀  

 Yt=p.Yt+∝+εt :وتكتب بالشɢل التاڲʏ  صيغة الس؈ف العشواǿي مع اݍݰد الثابت - 2
 التالية الس؈ف العشواǿي مع حد ثابت واتجاه زمۚܣ وتكتب بالصيغةصيغة  - 3
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                                                                           Yt=p.Yt+∝ ൅𝛽𝑡 ൅ 𝜀𝜏                                        
  من طرࢭʏ المعادلات السابقة نتحصل عڴʄ الصيغ التالية للصيغ السابقة:  Ytوȋطرح 

∆𝑌𝑡 ൌ  ∅𝑌𝑡 െ 1 ൅ 𝜀𝑡 … … … … … … … … … . ሺ1ሻ 
∆𝑌𝑡 ൌ ∅𝑌𝜏 െ 1 ൅ 𝛼 ൅ 𝜀𝜏 … … … … … … . . ሺ2ሻ 

∆𝑌𝜏 ൌ ∅𝑌𝜏 െ 1 ൅ 𝛼 ൅ 𝑏𝜏 ൅ 𝜀𝜏 … … … … … … . . ሺ3ሻ 
  

∅ حيث ൌ ρ െ 1  
  وʈتم اجراء ɸذا الاختبار عڴʄ فرضʋت؈ن:   

∅        عدم وجود جذر وحدة ࢭʏ السلسلة وۂʏ مستقرة فرضية العدم: ൌ 0 =H0  
∅   وجود جذر وحدة ࢭʏ السلسلة وۂʏ غ؈ف مستقرة الفرضية البديلة: ് 0 =𝐻1  

  دراسة استقرارية  السلاسل الزمنية  في المستوى . 2 رقم الجدول
  EOH EXCH GDPNO 

القاطعمع    T-Statistic -1.873559 -1.155011 -0.855493 
Prop 0.3401 0.6817 0.7766 

 T-Statistic -2.642498 -2.405300 -1.571958  مع الإتجاه والقاطع
Prop 0.2654 0.3703 0.7608 

 T-Statistic -0.749441 2.429712 3.260456 بدون  الإتجاه قاطع
Prop 0.3840 0.9953 0.9989 

 غير مستقرة  غير مستقرة  غير مستقرة  

  Eviews12على نتائج برʭمج  بناءً من إعداد الباحثتان المصدر: 
رقم(   اݍݨدول  خلال  المفسرة  2من  المستقلة  المتغ؈فات  الزمنية  السلاسل  استقرارʈة  عدم  نلاحظ   أعلاه   (
  ʏࢭ المتمثلة  و  المدروسة  اݝݰروقات  للظاɸرة  خارج  قطاع الصادرات  خارج   ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ الناتج  و  الصرف  سعر 

  .0.05% والۘܣ ɠانت أك؄ف من 5نوʈة عند مستوى مع T-Statisticاݝݰروقات وɸذا ما أظɺرتھ القيم الاحتمالية ل   
  دراسة استقرارʈة السلاسل الزمنية  عند الفرق الأول . 3  رقم اݍݨدول 

 LEOHLEXCH LGDPNO 
 T-Statistic -7.071095 -5.036096 -4.017723 مع القاطع

Prop 0.0000 0.0003 0.0083 
 T-Statistic -7.104682 -4.916585 -4.097409 مع الإتجاه والقاطع

Prop  0.0000 0.0021 0.0269 
 بدون  الإتجاه قاطع  
   

T-Statistic -7.105170 -4.122066 -2.515064 
Prop 0.0000 0.0002 0.0156 

 مستقرة   مستقرة   مستقرة   
    Eviews12عڴʄ نتائج برنامج  بناءً المصدر: من إعداد الباحثان 
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) نلاحظ استقرار ɠافة السلاسل الزمنية للمتغ؈فات عند مستوى معنوʈة  3من خلال اݍݨدول رقم أعلاه(
معنوʈة   T-Statistic% وɸذا ما أظɺره نتائج اختبار ديɢي فولر، والۘܣ ɠانت فٕڈا القيمة الاحتمالية الإحصائية ل  5

  ARDL% ما يدفعنا إڲʄ اعتماد منݤݨية الانحدار الذاȖي للفجوات الزمنية الموزعة 5أقل من مستوى معنوʈة 
  )PPاختبار استقرارʈة السلاسل الزمنية وفق اختبار فيليȎس ب؈فون(

الآخر للكشف عن وجود جذر وحدة من عدمɺا ࢭʏ بيانات السلاسل الزمنية للمتغ؈فات   والاختبار ʇɸستخدم ɸذا  
  وذلك من خلال تقدير المعادلة التالية: 

∆𝑦௧ୀ௨೟శഐ೤೟షభ శഄഓ………………………..
(1) 

∆𝜏 ൌ 𝑢ଶା o𝑜௧  ்ାఘ௒೟షభశ 𝜀ఛ………………..(2) 
، حيث يتم اختبار فرضية P) لقيمة الإحتمال  Tوʈتضمن اختبار فيليȎس ب؈فون اختبار القيمة الإحصائية (

العدم والۘܣ تقر Ȋعدم استقرار السلاسل الزمنية ࢭʏ مسوʈاٮڈا مقابل الفرضية البديلة الۘܣ تقر باستقرار السلاسل 
) سالبة ومعنوʈة فɺذا ʇعۚܣ رفض فرضية العدم والقول بأن السللسلة Pالزمنية ؛ إذ أنھ وعند اݍݰصول عڴʄ قيمة (

  .)226، صفحة 2016(حسيۚܣ،  الزمنية مستقرة ࢭʏ مستوʈاٮڈا
  المستوى دراسة استقرارʈة السلاسل الزمنية  عند :  4  رقم اݍݨدول 

  LEOH LEXCH LGDPNO 
 - T-Statistic 1.777 - 1.140 - 0.8554 مع القاطع

Prop 0.3848 0.6877 0.7766 
 - T-Statistic 2.5951 - 2.4513 - 1.5719 مع الإتجاه والقاطع

Prop  0.2847 0.3484 0.7608 
 بدون  الإتجاه قاطع  
   

T-Statistic 0.766 - 2.4327 3.2604 
Prop 0.37 0.9954 0.9989 

 مستقرةغير   مستقرةغير   مستقرةغير   
    Eviews12عڴʄ نتائج برنامج  بناءً المصدر: من إعداد الباحثتان 

استقرار ɠافة السلاسل  عدم    نلاحظ  و باعتماد عڴʄ اختبار فيليȎس ب؈فون  )  4من خلال اݍݨدول رقم أعلاه(
معنوʈة   مستوى  عند  للمتغ؈فات  نتائج  5الزمنية  أظɺره  ما  وɸذا  القيمة،  ختبارالا %  أن  نلاحظ  الاحتمالية   حيث 

  . %5مستوى معنوʈة  عند0.05من  وأك؄فمعنوʈة غ؈ف  T-Statisticالإحصائية ل 
  لفرق الأول : دراسة استقرارʈة السلاسل الزمنية  عند ا5  رقم اݍݨدول 

 LEOHLEXCH LGDPNO 
 - T-Statistic 7.091 - 4.9813 - 4.017 مع القاطع

Prop 0.0000 0.0003 0.0083 
 - T-Statistic 7.1347 - 4.8466 - 4.0974 مع الإتجاه والقاطع

Prop  0.0000 0.0025 0.0269 
 الإتجاه قاطع  بدون  

   
T-Statistic 7.1203 - 4.1262 - 2.51506 - 

Prop 0.0000 0.0002 0.0156 
 مستقرة   مستقرة   مستقرة   

    Eviews12عڴʄ نتائج برنامج  المصدر: من إعداد الباحثتان بناءً 
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%  5) نلاحظ استقرار ɠافة السلاسل الزمنية للمتغ؈فات عند مستوى معنوʈة  5من خلال اݍݨدول رقم أعلاه(
ݍݨميع    T-Statisticالقيمة الاحتمالية الإحصائية ل    حيث نلاحظ أن،  فيليȎس ب؈فونوɸذا ما أظɺره نتائج اختبار  

من   أقل  معنوʈة    عندمعنوʈة  وۂʏ  0.05المتغ؈فات  الذاȖي 5مستوى  الانحدار  منݤݨية  اعتماد   ʄإڲ يدفعنا  ما   %
  ARDLللفجوات الزمنية الموزعة 

 ʄاستخراج ف؅فات الإبطاء المثڴ  
  ف؅فة التأخ؈ف أو الابطاء ۂʏ المدة اللازمة لظɺور تأث؈ف القيم اݍݰالية بالقيم السابقة للظاɸرة المدروسة ؛     

أن  وذلك  ؛  التفس؈في  المستقل  المتغ؈ف   ʏࢭ للتغ؈ف  ɠاستجابة  التاȊع  المتغ؈ف   ʏࢭ التغ؈ف  ع؄فɸا  يحدث  الۘܣ  الف؅فة  أي 
  التغ؈فات الۘܣ تطرا عڴʄ المتغ؈فات المستقلة لا تحدث بصفة مباشرة وفورʈة و୒نما تحتاج لف؅فة زمنية. 

معلومات        و   ʏالأوڲ التقدير  نموذج   ʄعڴ نموذج   Akaikeوȋالاعتماد  و  يتماءۜܢ  النموذج   ARDLالذي  أن  يتܸݳ 
)  0) و (2ف؅فة  ابطاء  واحدة  وف؅فȖي ابطاء (    EOH؛ ما ʇعۚܣ أن للمتغ؈ف التاȊع    ARDL)1.2.0المناسب للدراسة ɸو (

  ʏل التاڲɢوالش ،ʏالتواڲ ʄخارج اݝݰروقات عڴ ʏالإجماڲ ʏف؅فة ابطاء للمتغ؈فات المستقلة سعر الصرف والناتج اݝݰڴ
ݳ ف؅فات الإبطاء المثڴʄ للمتغ؈فات قيد الدراسة.    يوܷ

  ف؅فات الإبطاء المثڴʄ لنموذج الدراسة   : 2 رقم  الشɢل
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    Eviews12: مخرجات برنامج المصدر

  

  اختبار منهجية الحدودBounds Test 

Ȋعد إجراء الاختبارات الأولية للمنݤݮ المتبع ومعرفة استقرارʈة السلاسل الزمنية وف؅فات الإبطاء المثڴʄ للمتغ؈فات 
؛ وʈتم إجراء ɸذا الاختبار للتأكد من وجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل    Bounds Testقيد الدراسة  نقوم باختبار  

)  حيث يتم   F(ب؈ن المتغ؈ف التاȊع والمتغ؈فات المستقلة التفس؈فية المدرجة ࢭʏ نموذج الدراسة المقدر بواسطة اختبار
  تحت الفرضيات التالية: ARDLاختبار معلمات طوʈلة الأجل وفق منݤݨية 

لا توجد علاقة طوʈلة الأجل ب؈ن الصادرات خارج اݝݰروقات كمتغ؈ف تاȊع والمتغ؈فات المستقلة  فرضية الصفرʈة: 

 الأخرى 
0= H0ൌ 𝐵1 ൌ 𝐵2 ൌ ⋯ … … … … … 𝐵௞ାଵ  
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البديلة: - 1 والمتغ؈فات   الفرضية  تاȊع  كمتغ؈ف  اݝݰروقات  خارج  الصادرات  ب؈ن  الأجل  طوʈلة  علاقة  توجد 

  المستقلة الأخرى.

H0ൌB1് 𝐵2 ൌ ⋯ … … … … . 𝐵௞ାଵ ് 0 

إذ أن قبول الفرض الصفري ʇعۚܣ عدم وجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل ب؈ن المتغ؈ف التاȊع  الصادرات النيج؈فية 
خارج قطاع اݝݰروقات والمتغ؈فات المستقلة  المفسرة؛ والعكس ࢭʏ حال قبول الفرضية البديلة. وʈتوقف ɸذا  

ومقارنْڈا  بالقيم اݍݰرجة الۘܣ قدمɺا الاختبار باݍݰد الأدɲى والأعڴʄ عند مستوى معنوʈة   Fالاختبار عڴʄ قيمة 
  % 5المعتمد  ࢭʏ الدراسة 

    Bounds Testاختبار منݤݨية اݍݰدود  نتائج :  6  رقم اݍݨدول 

  
  
  
  
  

  Eviews12مخرجات برنامج من إعداد الباحثان بالاعتماد عڴʄ :  المصدر
قيمة       أن  نلاحظ  أعلاه  اݍݨدول  خلال  بلغت    F-statisticKمن  اݍݰرجة     29.17والۘܣ  القيم  من  أك؄ف   ʏوۂ

معنوʈة   مستوىات  جيع  عند  والقصوى  الدنيا  الثاɲي 1%و  2.5%، 5%،  10لݏݰدود  الشرط  اسȘيفاء  ʇعۚܣ  ما   %
و قبول الفرضية البديل الۘܣ تقر بوجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل ب؈ن الصادرات خارج   ARDLلاعتماد منݤݨية  

علاقة ط وجود  Ȋعدم  تقر  و رفض فرضية العدم الۘܣ  المستقلة المفسرة الأخرى  وʈلة قطاع اݝݰروقات والمتغ؈فات 
  الأجل ب؈ن متغ؈فات الدراسة. 

  ARDLبناء نموذج  ) 3
والذي يرȋط ب؈ن المتغ؈ف التاȊع الصادرات خارج    ARDL): النموذج المستعمل ࢭʏ الدراسة  5يمثل اݍݨدول رقم(

خارج   ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ والناتج  اݍݨزائري  الدينار  صرف  سعر  المفسرة  المستقلة  والمتغ؈فات  اݝݰروقات  قطاع 
  اݝݰروقات. 

  تقدير نموذج الدراسة   :7  رقم اݍݨدول 
Dependent Variable: LEOH 
Method: ARDL 
Date: 07/29/24   Time: 19:18 
Sample (adjusted): 2002 2019 
Included observations: 18 after adjustments 
Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (2 lags, automatic): LEXCH LGDPNO  
Fixed regressors: C 
Number of models evalulated: 27  
Selected Model: ARDL(1, 2, 0) 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: 
n=1000

 

F-statistic 
k 

 29.17346 
2 

10%   2.63 3.35 
5%   3.1 3.87 

2.5%   3.55 4.38 
1%   4.13 5 
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Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

LEOH(-1) 0.096858 0.095474 1.014497 0.3304 
LEXCH -0.941511 0.970464 -0.970166 0.3511 

LEXCH(-1) -0.917148 1.521316 -0.602865 0.5578 
LEXCH(-2) 1.832361 1.080033 1.696578 0.1155 
LGDPNO 0.756869 0.146020 5.183312 0.0002 

C 0.142668 1.761305 0.081002 0.9368 

R-squared 0.892249     Mean dependent var 12.37847 
Adjusted R-squared 0.847353     S.D. dependent var 0.898257 
S.E. of regression 0.350949     Akaike info criterion 1.004852 
Sum squared resid 1.477986     Schwarz criterion 1.301643 
Log likelihood -3.043671     Hannan-Quinn criter. 1.045776 
F-statistic 19.87362     Durbin-Watson stat 1.558191 
Prob(F-statistic) 0.000020    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 
        selection.   

  Eviews12مخرجات برنامج   المصدر: 
  

ما ʇعۚܣ أن القدرة التفس؈فية    0.8922بلغت    R-squared) نلاحظ  أن قيمة معامل    7من خلال اݍݨدول رقم(
%  من الظاɸرة المدروسة، كما نلاحظ أن القيمة 89.22للمتغ؈فات الداخلة ࢭʏ بناء نموذج الدراسة تفسر ماɲسȎتھ  

وعليھ يمكن القول أن النموذج معنوي   0.05وۂʏ أقل من    0.000020بقيمة احتمالية  19.87إحصائية فʋشر بلغت
  .ومقبول احصائيا

  ل  استخراج نموذج قص؈فʈالأجلو طو 
) رقم  اݍݨدول  خلال  قص؈فأدناه  )  8من  الاستجابة  نتائج  يظɺر  الصادرات   وطوʈل  والذي  نمو  ب؈ن  الأجل 

المتغ؈فات  النيج؈فية بقية   و  اݝݰروقات  النتائج   خارج  ɲستخرج  المقدر  النموذج  نتائج  وحسب  المفسرة،  المستقلة 
  التالية:

   رت معلمةɺظlEXCH   عۚܣ وجود علاقة عكسية ب؈ن سعر الصرف ونمو الصادراتʇ بإشارة سالبة ما
  ؛ حيث%  5النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات وۂʏ ذات دلالة إحصائية ومعنوʈة عند مستوى معنوʈة

الاحتمالية  قدرت وعلية  P=0.000ب(  القيمة  الن؈فة)؛  صرف  سعر  انخفاض  إڲʄ    فإن  زʈادة  يؤدي 
وɸذا الأمر يوافق النظرʈة الاقتصادية حيث   ،خارج قطاع اݝݰروقات  النيج؈فيةتنافسية الصادرات  

بوحدة واحدة   النيج؈فية  الن؈فةسعر صرف    انخفاضوحسب نتائج النموذج المقدر نلاحظ أن    أنھ
بواقع اݝݰروقات  قطاع  خارج  الصادرات  زʈادة   ʄإڲ أثر %90.314يؤدي  وجود  ʇعۚܣ  ما  وɸذا   ،

صرف الن؈فة عڴʄ الصادرات ࢭʏ المدى القص؈ف وɸذا مايؤكد النظرʈة الاقتصادية ؛ لتخفيض سعر  
انخفاض  أن  ɠون  يختلف  التفس؈ف  فإن  للن؈فة  المباشر  الȘسع؈ف  اعتمدت  الدراسة  أن  وȋما  أنھ  إلا 
صادراتْڈا  أسعار  ارتفاع   ʄإڲ يؤدي  والذي  النيج؈فية  العملة  قيمة  ارتفاع  معناه  الن؈فة  صرف  سعر 

  اݝݰروقات وȋالتاڲʏ انخفاض تنافسية صادرات الدولة.   خارج قطاع
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    رت معلمة المتغ؈ف المستقلɺظGDPNO عۚܣ وجود علاقة طردية ب؈ن الصاداتʇ بإشارة موجبة ما
ڈا ذات دلالة إحصائية وذات معنوʈة خارج قطاع اݝݰروقات والناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ فضلا عن   ɠوٰ

وافق للنظرʈة ي  لا  ) وɸذا الأمرP=0.0002(؛ إذ بلغت القيمة الاحتمالية    %5عند مستوى معنوʈة  
الاقتصادية، وɸذا ما أظɺرتھ نتائج النموذج المقدر للاستجابة قص؈فة الأجل  ؛ وفق ɸذه النȘيجة 
نمو  زʈادة   ʄإڲ يؤدي  واحدة  بوحدة  اݝݰروقات  قطاع  خارج   ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ الناتج   ʏࢭ الزʈادة  ان 

،وذلك أن الزʈادة ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ تؤدي التوسع   %75.68الصادرات خارج اݝݰروقات بواقع
 ࢭʏ الاسْڈلاك وȋالتاڲʏ زʈادة واردات الدولة من السلع واݍݵدمات اݍݵارجية وتراجع الصادرات. 

  ب؈ن متغ؈فات الدراسة ɠالتاڲʏ:  نتائج الاستجابة طوʈلة الأجلكما تظɺر النتائج أسفل اݍݨدول 
 )الصرف سعر  معلمة  قيمة  مرفق(-0.029بلغت  باحتمال   (0.9614=  (p  عند معنوʈة  غ؈ف   ʏوۂ

، ما ʇعۚܣ وجود علاقة عكسية ب؈ن سعر صرف الن؈فة والصادرات خارج قطاع %5مستوى معنوʈة
الدراسة اعتمدت سعر الصرف المباشر للن؈فة مقابل الدولار  ؛ وȋما أن  اݝݰروقات عڴʄ الأجل الطوʈل

والدال عڴʄ عدد الوحدات اݝݰلية الواجبة الدفع ࢭʏ مقابل اݍݰصول عڴʄ وحدة واحدة من الدولار 
أسعار   ترتفع  الأساس  ɸذا   ʄوعڴ قيمْڈا  ارتفاع  ʇعۚܣ  اݍݰالة   ɸذه   ʏࢭ الن؈فة   صرف  انخفاض  فإن 

 . وقات  وȋالتاڲʏ تنخفض صادرات الدولةصادرات نيج؈فيا خارج قطاع اݝݰر 
 ) اݝݰروقات  خارج   ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ الناتج  معلمة  قيمة  مرفق(0.8380بلغت  باحتمال   (0.0001=  

(pةʈة عند مستوى معنوʈمعنو ʏذات دلالة احصائية وۂ ʏوحسب نتائج نموذج الاستجابة %5وۂ  ،
طوʈلة الأجل نلاحظ وجود علاقة طردية  ب؈ن الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ خارج اݝݰروقات  والصادرات 

وذلك أن زʈادة    خارج قطاع اݝݰروقات عڴʄ الأجل الطوʈل وɸذا الأمر لا يوافق النظرʈة الاقتصادية
  الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ للدولة يفغۜܣ إڲʄ زʈادة الواردات وتراجع الصادرات 

:ʏالتاڲɠ ون معادلة نموذج الدراسةɢوعليھ ت  
EC = LEOH - (-0.0291*LEXCH + 0.8380*LGDPNO + 0.1580) 

  الأجل   وطوʈلة  : نتائج الإستجابة قص؈فة 8  رقم جدول 

Levels Equation 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 0.142668 1.761305 0.081002 0.9368 
LEOH(-1)* -0.903142 0.095474 -9.459536 0.0000 
LEXCH(-1) -0.026298 0.532573 -0.049379 0.9614 
LGDPNO** 0.756869 0.146020 5.183312 0.0002 
D(LEXCH) -0.941511 0.970464 -0.970166 0.3511 

D(LEXCH(-1)) -1.832361 1.080033 -1.696578 0.1155 

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

LEXCH -0.029118 0.589127 -0.049426 0.9614 
LGDPNO 0.838040 0.150302 5.575716 0.0001 

C 0.157969 1.942558 0.081320 0.9365 

EC = LEOH - (-0.0291*LEXCH + 0.8380*LGDPNO + 0.1580) 

  Eviews12: مخرجات برنامج المصدر
 نموذج  تܶݰيح اݍݵطأ 

إن اعتماد ɸذا الاختبار يفيد ࢭʏ معرفة مدى وجود انحرافات ࢭʏ نموذج الدراسة المق؅فح ࢭʏ المدى القص؈ف وكذا  
  عڴʄ المدى الطوʈل، وفيما ڲʏ نتائج اختبار نموذج تܶݰيح اݍݵطأ.     

  :نتائج نموذج تܶݰيح اݍݵطأ9  رقم اݍݨدول 
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
D(LEXCH) -0.941511 0.780419 -1.206418 0.2509 

D(LEXCH(-1)) -1.832361 0.770390 -2.378484 0.0349 
CointEq(-1)* -0.903142 0.074779 -12.07755 0.0000 

  Eviews12مخرجات برنامج   عڴʄ اعتماد امن إعداد الباحثان  المصدر: 
وۂCointEq ʏ)  1-)=(-0.9031) نلاحظ أن قيمة معامل التܶݰيح جاءت سالبة (9من خلال اݍݨدول رقم (

معنوʈة   مستوى  عند  إحصائية  دلالة  لɺذه 5ذات  ؛ووفقا  شروطھ  جميع   ʄاستوࢭ قد  المعامل  ɸذا  يɢون  و٭ڈذا   %
  ʏࢭ الاختلال  تܶݱݳ من  قطاع اݝݰروقات  خارج  الصادرات النيج؈فية  النȘيجة ʇش؈ف معامل تܶݰيح اݍݵطأ إڲʄ أن 

أي ما    t-1ات عن قيمْڈا خلال ف؅فة قص؈فة  % إي عندما تنحرف الصادرات النيج؈فية خارج اݝݰروق90.31قيمْڈا ب
) ʇستغرق  ʇ1.107عادل  اݝݰروقات  قطاع  حارج  اݍݨزائرʈة  الصادرات  نمو  أن  أي  سنة  سنة 0.903/1=(1.107)   (

  باتجاه تحقيق التوازن ࢭʏ نمو ɸذه الأخ؈فة Ȋعد أي صدمة ࢭʏ نموذج الدراسة اݝݰدد.
  اختبارات Ȗܨݵيص و الاستقرار الɺيكڴʏ للنموذج المقدر  ) 4

وفحص   لȘܨݵيص  من الاختبارات  مجموعة  بإجراء  نقوم  المقدر  الدراسة  نموذج  سلامة  من  التأكد  ٭ڈدف 
وفق  يتم  ذلك  ɠل  المقدر،  للنموذج   ʏيكڴɺال الاستقرار  دراسة  عن  فضلا  النموذج   ʏبواࢮ وتوزʉع  وارتباط  تباين 

  اݍݵطوات التالية. 
  ي ب؈ن الأخطاءȖاختبار الارتباط الذاLM test  

اختبار       ʄعڴ بالاعتماد  للأخطاء  ذاȖي  ارتباط  وجود  عدم  من  للتأكد  الاختبار  ٭ڈذا  للقيام   -Breuschنݏݨأ 
Godfrey Serial Corrélation LM test  :وعليھ نضع الفرضيات التالية ،  

  لا يوجد ارتباط ذاȖي للأخطاء.   فرضية العدم:
  يوجد ارتباط ذاȖي للأخطاء  الفرضية البديلة:

  LM testاختبار الارتباط الذاȖي ب؈ن الأخطاء  :10  رقم اݍݨدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.709183     Prob. F(2,10) 0.5152 
Obs*R-squared 2.235923     Prob. Chi-Square(2) 0.3269 
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  Eviews12مخرجات برنامج  المصدر: 
) رقم  اݍݨدول  خلال  القيمة 10من  أن  نلاحظ  للإخطاء  الذاȖي  الارتباط  عدم  اختبار  نتائج  يظɺر  والذي   (

ل   أك؄ف من    0.51بلغت    f-statisticالاحتمالية   ʏي 5وۂȖالذا الارتباط  من مشɢل  ʇعاɲي  لا  النموذج  أن  ʇعۚܣ  ؛ما   %
 ʏلبواࢮ  
  سɲاختبار تباين التجا  

اختبار   ɲستخدم  التباين  ثبات  عن  وعليھ   Heteros kedasticity Test Breusch Iaqan Godfreyللكشف 
  نضع الفرضيات التالية:      

  لا يوجد تجاɲس تباين لبواࢮʏ النموذج  فرضية العدم: 
  يوجد تجاɲس تباين لبواࢮʏ النموذج الفرضية البديلة:

  نتائج اختبار تباين التجاɲس  :11  رقم جدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.068680     Prob. F(1,15) 0.7968 
Obs*R-squared 0.077483     Prob. Chi-Square(1) 0.7807 

  Eviews12مخرجات برنامج   المصدر: 
قدرت ب   F-statisticنلاحظ أن القيمة الاحتمالية ل     ARCH) وȋاعتماد اختبار  11من خلال اݍݨدول رقم(

ما ʇعۚܣ أن  النموذج لا ʇعاɲي من مشɢل ثبات التباين وعليھ نقبل فرضية العدم ونرفض   0.05وۂʏ أك؄ف من    0.796
  الفرضية البديلة الۘܣ تقر Ȋعكس ذلك 

  ʏع الطبيڥʉاختبار التوز 
  : نتائج اختبار التوزʉع الطبيڥ3ʏ رقم  الشɢل

  
  Eviews12مخرجات برنامج   المصدر: 

العشوائية   للأخطاء   ʏالطبيڥ التوزʉع  اختبار  نتائج  يظɺر  والذي  أعلاه   الشɢل  خلال     Normality Testمن 
ل   من    Jarque-Beraنلاحظ أن قيمة  الاحتمالية  التوزʉع   0.05>  0.460%،  5أك؄ف  تȘبع  ما ʇعۚܣ أن بواࢮʏ النموذج 

 .ʏالطبيڥ  
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Series: Residuals

Sample 2002 2019

Observations 18

Mean        1.68e‐15

Median    0.016143

Maximum   0.415540

Minimum  ‐0.706385

Std. Dev.    0.294856

Skewness   ‐0.719182

Kurtosis    3.002051

Jarque‐Bera  1.551669

Probability   0.460319
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 ة النموذجʈاختبار استقرار  
اݍݵطاء  تܶݰيح  بنموذج  اݍݵاصة  والطوʈل  القص؈ف  الأجل؈ن   ʏࢭ  ʏيكڴɺال النموذج  استقرارʈة  عن  للكشف 

المعاودة    ʏللبواࢮ ال؅فاك׿ܣ  اݝݨموع  اختبار  المعاودة   ɲCUSUMستخدم   ʏالبواࢮ لمرȌعات  ال؅فاك׿ܣ  اݝݨموع  اختبار  و 
CUSUM of  Saqares) ل؈نɢة النموذج. 5)و( 4، والشʈݰان نتائج اختبار استقرار   ) يوܷ

  CUSUMاختبار اݝݨموع ال؅فاك׿ܣ للبواࡪʏ المعاودة :  4 رقم  الشɢل

  
  Eviews12مخرجات برنامج  المصدر:

خلال   رقممن  المعاودة  4(  الشɢل   ʏللبواࢮ ال؅فاك׿ܣ  اݝݨموع  أن  ب؈ن    CUSUM)نلاحظ  تقع  المقدر  للنموذج 
المقدر  عڴʄ وجود اȖساق ب؈ن معلمات النموذج  يدل  وɸو ما   ،ʏيكڴɺالاستقرار ال اݍݰدين الأدɲى والأقظۜܢ لاختبار 

  عڴʄ المدى القص؈ف.
  CUSUM of  Saqaresاختبار اݝݨموع ال؅فاك׿ܣ لمرȌعات البواࡪʏ المعاودة :  5 رقم  الشɢل

  
  Eviews12: مخرجات برنامج المصدر

   CUSUM of  Saqares) نلاحظ أن اختبار اݝݨموع ال؅فاك׿ܣ لمرȌعات البواࢮʏ المعاودة  5من خلال الشɢل رقم(
  النموذج المقدر ࢭʏ الأجل الطوʈل. تقع ب؈ن اݍݰدين الأدɲى والأقظۜܢ ما يدل  عڴʄ عدم اȖساق معلمات 

  

 خاتمة :  
العلاقة ب؈ن سياسة تخفيض الن؈فة ɠآلية لتفعيل التجارة اݍݵارجية وتنمية الصادرات  حاولت الدراسة البحث عن  

النيج؈فية خارج قطاع اݝݰروقات من خلال اعتماد الأسلوȋ؈ن التحليڴʏ والقيا؟ۜܣ ݝݨموعة من السلاسل الزمنية 
    وقد توصلت الدراسة إڲʄ النتائج التالية: 2023إڲʄ 1990الممتدة من 
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 شرʋف إحصائية  بلغت  حيث  للظاɸرة  المقدر  الدراسة  نموذج  بقيمة 19.87صلاحية 
معامل  0.00002احتمالية قيمة  أظɺرت  كما   ،R-Squared    بلغت المتغ؈فات   0.8922والۘܣ  أن 

 من الظاɸرة المدروسة تفسر  %89.22الداخلة ࢭʏ بناء النموذج تفسر 
 اݍݰدود منݤݮ  اختبار  نتائج  الصادرات     Bounds Testأظɺرت  ب؈ن  طوʈلة  توازنية  علاقة  وجود 

النيج؈فية خارج اݝݰروقات كمتغ؈ف تاȊع و سعر صرف الن؈فة والناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ خارج اݝݰروقات 
 كمتغ؈فات مستقلة مفسرة 

   مستوى عند  إحصائية  دلالة  وذات  عكسية  علاقة  وجود  الأجل  قص؈ف  الإستجابة  نموذج  أظɺر 
وɸذا الأمر غ؈ف منطقي ؛ ذلك وأن الدراسة اعتمدت سعر الصرف المباشر للن؈فة وعليھ   % 5معنوʈة

نتائج  أظɺرت  ح؈ن   ʏࢭ ارتفاعɺا،  ʇعۚܣ  بل  قيمْڈا  انخفاض  لاʇعۚܣ  العملة  صرف  سعر  فانخفاض 
 % 5الاستجابة طوʈلة الأجل وجود علاقة عكسية غ؈ف معنوʈة عند مستوى معنوʈة

  ʏالإجماڲ ʏلة الأجل وجود علاقة طردية ب؈ن الناتج اݝݰڴʈرت نتائج اختبار الاستجابة قص؈فة وطوɺأظ
يوافق النظرʈة  خلال الف؅فة المدروسة وɸذا الأمر لا  خارج قطاع اݝݰروقات  والصادرات النيج؈فية 

رتفاع مايؤدي بدوره  الاقتصادية ؛ إذ أن ارتفاع الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ يدفع معدل الاسْڈلاك إڲʄ الا 
 إڲʄ تراجع الصادرات 

  ي ب؈ن الأخطاء وأن نموذجȖل الارتباط الذاɢܨݵيصية عدم وجود مشȘرت نتائج الاختبارات الɺأظ
 الدراسة المقدر لاʇعاɲي من مشɢل ثبات التباين

  العشوائية    حسب للأخطاء   ʏالطبيڥ التوزʉع  اختبار  قيمة  ال  جاءت  Normality Testنتائج 
ل   من    Jarque-Beraالاحتمالية  التوزʉع   0.05>  0.460%،  5أك؄ف  تȘبع  النموذج   ʏبواࢮ أن  ʇعۚܣ  ما 

 .ʏالطبيڥ 
  عڴʄ النتائج المستخرجة من الدراسة نوطۜܣ بما يڴʏ: بناءً التوصيات: 
 ع سلة الصادراتʉتنو ʄالنيج؈في من خلال العمل عڴ ʏاز الإنتاڊɺضرورة مرونة اݍݨ 
   التقلبات ʄالسوق الموازي للقضاء عڴ ʏࢭ الصرف  سعر   ʄصرف الن؈فة الرس׿ܣ إڲ تقرʈب سعر   ʄالعمل عڴ

 الثقة للمسȘثمر اݝݰڴʏ أو الأجنۗܣ للعملة النيج؈فية  الن؈فة وارجاعالۘܣ تحدث عڴʄ مستوى سعر صرف 
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