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 : Abstract  المݏݵص: 

الكفاءة،   ب؈ن  العلاقة  معرفة   ʄإڲ الدراسة  ɸذه  ٮڈدف 

اݍݵطر و رأس المال ࢭʏ عينة من البنوك التجارʈة لأفضل عشر  

اقتصاديات عرȋية، باستخدام طرʈقة المرȌعات الصغرى ذات  

المܶݱݰة   الصورʈة  بانل،   LSDVCالمتغ؈فات  معطيات   ʄعڴ

بيɴت النتائج التطبيقية وجود علاقة سلبية ب؈ن الكفاءة و ɠل  

من رأس المال و اݍݵطر، كما أن ɸناك علاقة سلبية ب؈ن اݍݵطر  

و   المال  رأس  ب؈ن  موجبة  علاقة  وجود  كذلك  و  الرȋحية،  و 

اݍݵطر، كما أنھ لاحظنا وجود ارتباط سالب لرأس المال بݲݨم  

فɢان لɺا تأث؈ف موجب عڴʄ    19-رونا ɠوفيدالبنك، أما جائحة ɠو 

  رأس المال. 

الدالة: طرʈقة    الɢلمات  المال،  رأس  اݍݵطر،  الكفاءة، 

LSDVC .يةȋالبنوك العر ،  

  .JEL   :D21  ،D24 ،C44 ،C23 ،E5ات تصɴيف

This study aims to discover the 

relationship between efficiency, risk and capital 

in a sample of commercial banks for the top ten 

Arab economics. Using the least squares dummy 

variable corrected LSDVC method on panel 

data, The results showed a negative relationship 

between efficiency and both capital and risk. 

There is also a negative relationship between 

risk and profitability, as well as a positive 

relationship between capital and risk, We also 

noticed a negative correlation of capital to the 

size of the bank. The Coronavirus COVID-19 

pandemic has had a positive impact on capital. 

Keywords: efficiency, risk, capital, LSDVC 

method, Arab banks. 

JEL Classification Codes: D21, D24, 

C44, C23, E5. 
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  مقدمة: 
Ȗعديلات ɸيɢلية عميقة نȘيجة  منذ بداية الألفية الثالثة  شɺدت القطاعات المصرفية ࢭʏ البلدان العرȋية  

 ʏالتكنولوڊ والابتɢار  القيود  الاتجاɸات ،  (González, Razia, Búa, & Sestayo, 2017)  لإلغاء  ɸذه  خففت  وقد 
تقيد  ɠانت  والۘܣ  السوق  قوى   ʄعڴ المفروضة  القوʈة  القيود  والتكنولوجية  التنظيمية  الضوابط  بإلغاء  المتعلقة 
المصارف والمؤسسات المالية ࢭʏ السابق إما من خلال مراقبة الأسعار (أسعار الفائدة) أو من خلال ݯݨم العمليات 

  .(Mansour & El Moussawi, 2020) الائتماɲي)(التقن؈ن 
ʇُعتقد أن ɸذه الإصلاحات قد زادت من أداء وكفاءة و୒نتاجية القطاع المصرࢭʏ والماڲʏ من خلال تفضيل  و  
فقد   ،وقد أحدثت ɸذه الإصلاحات تحولا جذرʈا ࢭʏ بʋئة المصارف العرȋية،  (Haque & Brown, 2017)  المنافسة

وقد أدت إمɢانية دخول البنوك الأجنȎية إڲʄ السوق المصرفية   ،زادت المنافسة عڴʄ تحصيل الوداǿع ومنح الائتمان
  .(Mansour & El Moussawi, 2020) إڲʄ زʈادة المنافسة داخل ɸذا السوق 

،  وكفاءة التɢلفة  سعرʈةكفاءة الالوتتألف الكفاءة، حسب السياق، من ثلاثة عناصر: الكفاءة التقنية،  
كمية  ستخدمفعالا من الناحية التقنية إذا ɠان موجودا عڴʄ حدود إمɢانيات الإنتاج، مما ʇعۚܣ أنھ ʇ  بنكال ʉعت؄فو 

بقدرة البنك عڴʄ    سعرʈةكفاءة الالتتعلق    ،وʈحصل عڴʄ أفضل مستوى ممكن من الناتج  من عوامل الإنتاج  معينة
السوق   ʏࢭ الأسعار  مراعاة  المثڴʄ، مع  بالɴسب  واݝݵرجات  المدخلات  ب؈ن  قدرة   ،اݍݨمع  التɢلفة  كفاءة  أخ؈فًا تقʋس 

أن يحققɺا   بنكوȌعبارة أخرى، فإن كفاءة التɢلفة تقيم وفورات التɢلفة الۘܣ يمكن لل  ،البنك عڴʄ الإنتاج بأقل تɢلفة
  *. (Coelli, Rao, O'donnell, & Battese, 2005) ار مجموعة المدخلات الۘܣ تقابل اݍݰد الأدɲى من التɢلفةباختي

و   بالموضوع،  الصلة  ذات  المؤلفات  المواڲʏ   الفرع   ʇستعرض  :التاڲʏ   النحو  عڴʄ   منظمة   فࢼܣ  الورقة  بقية  أما
  التاڲʏ  الفرع  وʈوجزللفرضيات الأساسية حول العلاقة ب؈ن الكفاءة، اݍݵطر و رأس المال،    الفرع الذي يليھ  يتطرق 

 النتائج   التاڲʏ  الفرع  Șʈناول و   ،للبيانات  موجز  تحليل  التاڲʏ   الفرع  وʉعرض،  التحليل  لإجراء  المستخدمة  المنݤݨية
المتغ؈ف التاȊع ɸو أحد المتغ؈فات الأساسية للدراسة، و نختم ة بتقدير أرȌعة معادلات يɢون فٕڈا ࢭɠ ʏل مرة  التجرȎʈي

  ɸذه الورقة بمناقشة النتائج.
  

 الإطار النظري و المٔڈڋʏ للموضوع  اݝݰور الأول :
 : أدبيات الموضوعالفرع الأول 

-1994لعينة من البنوك الأمرʈكية لبيانات للف؅فة    (Berger & DeYoung, 1997)ࢭʏ دراسة بارجر و دو يوɲغ  
طرʈقة    ،1985 الباحثان  و  Granger-Causalityاستخدم   كفاءة   ࢭʏ   الانخفاض  أن  إڲʄ   التجرȎʈية  النتائج  Ȗش؈ف، 
مشاɠلالزʈاد  Ȗسبق  التɢلفة  ʏࢭ ،  المال  رأس  من   المنخفضة  المستوʈات  ذات  للبنوك  بالɴسبة  خاصة  القروض  ة 

 .التɢلفة كفاءة انخفاض إڲʄ  يؤدي خطر القرض  مستوʈات  ارتفاع فإن ذلك، إڲʄ  وȋالإضافة
رȌع سنوʈة   بنك أمرɢʈي لبيانات  352لعينة من    (Kwan & Eisenbeis, 1997)ࢭʏ دراسة ɠوان و أيزنباʇس  

، استخدم الباحثان طرʈقة المعادلات اللآنية، حيث تم إيجاد علاقة سالبة للكفاءة عڴ1995q4-1986q2  ʄللف؅فة  

 
 . 1أنطر الملحق   *
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الضغوط   ȊسȎب  المال  رأس   ʄعڴ للكفاءة  سالبة  علاقة  كذلك  و  النية،  سوء  فرضية  يطابق  ما  ɸو  و  اݍݵطر 
  موجبة لرأس المال عڴʄ الكفاءة.  التنظيمية المفروضة عل البنوك ذات الأداء الضعيف، كما لوحظ علاقة

دراسة    ʏليامزࢭʈو  (Williams, 2004)  بانل بيانات  ستة   من   لعينة  باستخدام  أقوى  تخص  البنوك 
 الادخار   بنوك   من   لعينة  المال  ورأس  ةيالتɢلف  كفاءة، الالقروض  مشاɠل  ب؈ن  العلاقة  لدراسةاقتصاديات أوروȋية،  

طرʈقة  1998-1990  الف؅فة  خلال  الأوروȋية الباحث  استخدم   ،Granger-Causality، القروض   جودة  أن  وجد 
  منخفضة.  كفاءةب تتم؈ق الۘܣ البنوك ، أيجيد Ȋشɢل تدار لا الۘܣ للبنوك بالɴسبة ضعيفة

أخرون   و  ألتونباس  دراسة   ʏࢭ(Altunbas, Carbo, Gardener, & Molyneux, 2007)   بيانات باستخدام 
تخص   من    15بانل  للتحقق  أوروȌي   ةيالتɢلف  كفاءةالو   القروض  خسائر  مخصصات،  المال  رأس  ب؈ن  العلاقةبلد 

طرʈقة الانحدار الغ؈ف مرتبط ظاɸرʈا 2000-1992  الف؅فة  خلال  الأوروȋية  بنوكال  من   لعينة ، استخدم الباحثون 
)SUR  و ،( ʄليام  عكس   عڴʈو  )الكفاءة  ذات  البنوك  بأن  أفادوا  ،) 2004  ʄتميل  الأعڴ   ʄات  تحمل  إڲʈمستو   ʄمن  أعڴ  

 مخاطر   من  أقل  ومستوʈات  المال   رأس  من   عالية  مستوʈات  لدٱڈا  كفاءة  الأقل  البنوك  أن   يبدو  بʋنما  اݝݵاطر
  . الائتمان

بنك ياباɲي    263باستخدام بيانات بانل عڴʄ    (Deelchand & Padgett, 2009)ࢭʏ دراسة ديلشاند و بادجات  
)، و وجدا الباحثان 2SLS، استخدم الباحثان طرʈقة المرȌعات الصغرى ذات المرحلت؈ن (2006-2003الف؅فة    خلال

علاقة سالبة ب؈ن اݍݵطر و رأس المال، بʋنما ɠل من رأس المال و اݍݵطر يرتبطان سلبيا بالكفاءة، أما ݯݨم البنك  
  المال و ايجابيا عڴʄ اݍݵطر.فɢان تأث؈فه سليبا عڴɠ ʄل من الكفاءة و رأس 

باستخدام بيانات    (Fiordelisi, Marques-Ibanez, & Molyneux, 2011)و أخرون    فيورديلʋؠۜܣࢭʏ دراسة  
طرʈقة  2007-1995  الف؅فة  خلال  الأوروȋية  التجارʈة  البنوك من    لعينة  بانل الباحثون  استخدم   ،Granger-

Causality  ش؈فو    ،واݝݵاطر  والكفاءة  المال  رأس  ب؈ن  العلاقة  لتقييمȖ  النتائج  ʄما   عادة  الكفؤة  غ؈ف   البنوك  أن  إڲ 
  .البنك كفاءة تؤدي إڲʄ زʈادة الأعڴʄ  المال  رأس مستوʈاتمن جɺة أخرى  و أعڴʄ  مخاطر مستوʈات لدٱڈا يɢون 

بنك صيۚܣ خلال الف؅فة    101عڴʄ    باستخدام بيانات بانل  (Tan & Floros, 2013)  فلوروستان و  ࢭʏ دراسة  
)، و وجدا الباحثان علاقة 3SLS، استخدم الباحثان طرʈقة المرȌعات الصغرى ذات الثلاث مراحل(2003-2009

علاقة  وجدا  فيما  الكفاءة،  و  القروض)  مجموع   ʄإڲ القروض ɲسبة  قيمة  تدɲي  بمؤونة  اݍݵطر (ممثلا  ب؈ن  موجبة 
 ) و رأس المال. Z-scoreسالبة ب؈ن اݍݵطر (ممثلا بمؤشر 

بنك ɸندي خلال   40باستخدام بيانات بانل عڴʄ   (Nguyen & Nghiem, 2015) نقوʈان و ɲغيامࢭʏ دراسة 
مراحل(2011- 1990  الف؅فة الثلاث  ذات  الصغرى  المرȌعات  طرʈقة  الباحثان  استخدم   ،3SLS الباحثان وجدا  )،و 

ور  ) و الكفاءة و ب؈ن اݍݵطر و رأس المال، و لوحظ تطZ-scoreعلاقة سالبة ࢭʏ اتجاɸ؈ن: ب؈ن اݍݵطر (ممثلا بمؤشر  
  المؤشرات الثلاثة ع؄ف الزمن.

الملاحظ أن أغلب الدراسات وجدت علاقة سالبة ب؈ن ɠل من اݍݵطر و رأس المال و كذا الكفاءة، و كذلك 
  .اݍݵطر و رأس المالسالبة ب؈ن 
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 الفرضيات الأساسية حول العلاقة ب؈ن الكفاءة، اݍݵطر و رأس المال:  الفرع الثاɲي
 الكفاءة، اݍݵطر   ب؈ن  العلاقة   Ȗشرح  الۘܣ  الفرضيات  من   العديد  توضيح  تم  التجرʈۗܣ،  النموذج  تقديم  قبل

  . المال رأس و
  ووʈليامز   (Berger & DeYoung, 1997)بارجر و دو يوɲغ    قبل  من   ɸذا  تصɴيف  تم:  السʋئة  الإدارة  فرضية

(Williams, 2004)  ش؈ف  مماʇ   ʄتم  أنھ  إڲʋاليف  تكبد  سɢت   ʄات  ذات  للبنوك  أعڴʈب  المنخفضة  الكفاءة  مستوȎسȊ 
 الائتمان   مشاɠل  ȊسȎب  كفؤ،  غ؈ف  Ȋشɢل  الȘشغيل   نفقات  مراقبة  وعدم  ɠافٍ   Ȋشɢل  الائتمان  مراقبة  عدم

  . البنوك مخاطر  زʈادة إڲʄ  ستؤدي الكفاءة ࢭʏ  لمستوʈات المتدنيةا فإن والسمعة، والسوق  والȘشغيل
يوɲغ    قبل  من   ɸذا  طرح  تم:  السۛܡ  اݍݰظ   فرضية دو  و   أن   سȎبȊ  (Berger & DeYoung, 1997)بارجر 

ࢭʏ    زʈادة  إڲʄ   تؤدي  الۘܣ  ۂʏ   اݍݵارجية  الأحداث  ،للمخاطرة  شɺيْڈم  أو  المديرʈن   مɺارات  من   بدلاً   ،القروضمشاɠل 
 الانخفاض   Ȗسبق  البنوك  مخاطر  أن  نتوقع  وȋالتاڲʏ   ،إدارʈة إضافية  وجɺود  تɢاليف  اݝݵاطر  ࢭʏ   رتفاعالا   عڴʄ   ؅فتبʈو 

 ʏذه تحت والإنتاجية التقنية الكفاءة ࢭɸ الفرضية .  
النية  مخاطر  فرضية   البنوك   مديري   أن   إڲʄ   (Jeitschko & Jeung, 2005)  وجوɲغ  جيȘشɢو  ʇش؈ف:  سوء 

 أقل  البنوك  تɢون   أو  المال  رأس  من   أقل  مستوʈات  البنوك  لدى  يɢون   عندما  اݝݵاطر  من   المزʈد  تحمل  إڲʄ   يميلون 
 مديري   ستجعل  الوɠالة  ةمشɢل  ووجودمعلوماȖي    احتɢاك  وجود  عن  الناشئة  سوء النية   خطر  مشɢلة  إن   ،كفاءة
 الأعڴʄ   المستوʈات  ذات  للبنوك  التɢاليف  خفض ممارسات  اعتماد  سʋتم  المقابل  ࢭʏ ،  أك؄ف  مخاطر  يتحملون   البنوك

  .سوء النية ݝݵاطر و دوافع أقل المال رأس من 
  عندما   المال  رأس  من   أعڴʄ   بمستوʈات  الاحتفاظ  إڲʄ   البنوك  تضطرȊسȎب الɺيئات الرقابية ࢭʏ النظام البنɢي  

 مɺلة   غضون   ࢭʏ   جديدة  أسɺم  إصدار  تɢلفة  تجنب  يمكن   أنھ  إڲʄ   ذلك  وʈرجع  ، البنوك  لɺا  تتعرض  الۘܣ  اݝݵاطر   تزداد
 يلاحظ أن البنوك  أخرى   ناحية  من لقانوɲي، و  ا  الأدɲى  اݍݰد  من   أعڴʄ   إضاࢭʏ   مال  برأس  الاحتفاظ  طرʈق  عن   قص؈فة

Ȗستجيب الرقابية    من  المال  رأس  من  أعڴʄ   بمستوʈات  الاحتفاظ  لمتطلبات  الۘܣ   مخاطر   زʈادةب  تقومالɺيئات 
  .(Tan & Floros, 2013) ْڈا محفظ

رȌعة  قصوى يمكن أن تؤثر الفرضيات الأ الݰالة  اݍࢭʏ    ،ت الأرȌعة لا ʇسȘبعد Ȋعضɺا البعضɸذه الفرضيا
قد يصʋب سوء اݍݰظ بنɢًا سۛܡ الإدارة والذي يصادف أيضًا    :عڴʄ سȎيل المثال  ،عڴʄ نفس البنك ࢭʏ نفس الوقت

القروضأ مراقبة  نفقات  من  يتخلص  نȘيجة و    ،نھ  المال  لرأس  خسارة  اݍݰظ  :أي  والبخ ،  سوء  الإدارة  قد سوء  ل 
  .(Berger & DeYoung, 1997)أك؆ف  وʈتحمل مخاطر  سوء النيةتجعل البنك ʇستجيب ݝݵاطر 

  الإطار المٔڈڋʏ المستخدمالث: الث الفرع
كمتغ؈ف مستقل، وȋالتاڲʏ فإن تقدير    تتطلب نمذجة بيانات البانل الديناميكية إدراج المتغ؈ف التاȊع المبطء

اݝݰدودة ( الزمنية  السلاسل  ذو  الديناميɢي  البانل  تقارȋية (Short Tنموذج  تقديرات   ʄإڲ سيؤدي   (Asymptotic  (
تتمثل إحدى طرق معاݍݨة ɸذه المشɢلة    ،(Nankervis & Savin, 1987)ضعيفة وقد يتعرض ݍݵطأ من النوع الأول  

مثل   تقدير  أداة  تطبيق   ʏࢭGMM    وHsiao  Anderson ) الأدواتية  المتغ؈فات   ʄعڴ Ȗعتمد   ʏۂ و   ،Instrumental 
Variables العينات الصغ؈فة ʏون غ؈ف كفؤة ࢭɢأن ت ʄتميل إڲ ʏالتاڲȋا أوجھ قصور وɺذه الأساليب لɸ ومع ذلك فإن ،( 
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(Nickell, 1981)،  ا الوظيفي أو اختيار المتغ؈فات الأدواتيةɺلɢنتائج متح؈قة، خصوصا عند اختيار ش ʄمما تؤدي إڲ
، و ما زاد من صعوȋة الأمر ɸو ندرة الدراسات الۘܣ تناولت أساليب Ȋ  (Bover & Arellano, 2002)شɢل غ؈ف دقيق

  التقدير ɸذه عڴʄ البنوك العرȋية، مما يصعب من عملية تحديد المتغ؈فات الأدواتية و بالتاڲʏ يجعل التقدير متح؈ق.
  LSDVCالمرȌعات الصغرى ذات المتغ؈فات الصورʈة المܶݱݰة  و لذلك ɠان من المناسب استخدام طرʈقة   

(ارتباط المتغ؈ف المستقل بحد اݍݵطأ)   Endogeneityلرصد العلاقة ب؈ن الكفاءة، اݍݵطر و رأس المال لمعاݍݨة مشɢل  
، حيث Ȗعاݍݮ ɸذه الطرʈقة مشاɠل التقدير (Nickell, 1981)الۘܣ ʇسبّڈا المتغ؈ف التاȊع المبطئ و تܶݰيح تح؈ق نايɢل  

  دون استخدام المتغ؈فات الأدواتية. 
عڴʄ تܶݰيح التح؈ق المتكرر لمقدر البانل الديناميɢي وفق نموذج التأث؈فات الثابتة،    ʇLSDVCعتمد نموذج  

كيفيت   أجراɸا  الۘܣ  ɠارلو  مونت  تجارب  أظɺرت  وكيفيʋت    (Kiviet, 1995)إذ  أن   (Bun & Kiviet, 2001)وȋون 
LSDVC    قةʈطر  ʄعڴ الأداء   ʏࢭ الصورʈة  تتفوق  المتغ؈فات  ذات  الصغرى  العزوم    LSDVالمرȌعات  طرʈقة   GMMو 

(Perić, 2019).  
المقدرات:    LSDVطرʈقة   Ȗستخدم  و  التح؈ق  و   ȖAnderson and Hsiao  ،Arellano and Bondعاݍݮ 

Blundell and Bond  لمعاݍݨةEndogeneity (Bruno, 2005).  
 :ʏالتاڲɠ و عليھ تم تقدير المعادلات الثلاثة  

𝐶𝐸௜௧ ൌ 𝛽଴ ൅ 𝛽ଵ𝐶𝐸௜௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ𝑅𝐼𝑆𝐾𝐿௜௧ ൅ 𝛽ଷ𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇௜௧ ൅ 𝛽ସ𝐵𝐴𝑁𝐾௜௧ ൅ 𝛽ହ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ ൅ 𝛽଺𝑀𝐴𝐶𝑅𝑂௜௧ ൅ 𝜂௜ ൅ 𝜀௜௧           (1) 

𝑅𝐼𝑆𝐾𝐿௜௧ ൌ 𝛽଴ ൅ 𝛽ଵ𝑅𝐼𝑆𝐾𝐿௜௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ𝐶𝐸௜௧ ൅ 𝛽ଷ𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇௜௧ ൅ 𝛽ସ𝐵𝐴𝑁𝐾௜௧ ൅ 𝛽ହ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ ൅ 𝛽଺𝑀𝐴𝐶𝑅𝑂௜௧ ൅ 𝜂௜ ൅ 𝜀௜௧   (2) 

𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇௜௧ ൌ 𝛽଴ ൅ 𝛽ଵ𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇௜௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ𝐶𝐸௜௧ ൅ 𝛽ଷ𝑅𝐼𝑆𝐾𝐿௜௧ ൅ 𝛽ସ𝐵𝐴𝑁𝐾௜௧ ൅ 𝛽ହ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ ൅ 𝛽଺𝑀𝐴𝐶𝑅𝑂௜௧ ൅ 𝜂௜ ൅ 𝜀௜௧   (3) 

ʇش؈ف إڲʄ البعد الزمۚܣ، ࢭʏ المعادلة    tإڲʄ البعد المقطڥʏ ع؄ف البنوك، و    i  ࢭʏ المعادلات الثلاثة السابقة ʇش؈ف
تفسر الكفاءة التɢلفية بالكفاءة التɢلفية للسنة السابقة و باݍݵطر و برأس المال و بالمتغ؈فات الستة الۘܣ تم؈ق   )1(

 ɠiηل بنك و بالمتغ؈فين المتعلق؈ن بالصناعة البنكية و بالمتغ؈فين المتعلق؈ن بخصوصيات ɠل اقتصاد، فيما Ȗش؈ف  
 .)3) و ( 2(إڲʄ حد اݍݵطأ العشواǿي، و ɸكذا بالɴسبة للمعادلت؈ن  itε إڲʄ الأثر الفردي و

  : الدراسة التطبيقية اݝݰور الثاɲي
  : المعطيات المستخدمة الفرع الأول 

اقتصاديات عرȋية، و ۂʏ:   10بنك لأقوى    111تتɢون قاعدة البنوك الۘܣ لدينا من بيانات سنوʈة تخص  
العرȋية السعودية، الإمارات العرȋية المتحدة، مصر، اݍݨزائر، قطر، الɢوʈت، المغرب، عمان، توɲس و الأردن، و 

ارنة مع بقية الدول العرȋية غ؈ف متɢافئة،  تم اسȘبعاد العراق و سورʈا نظرا لضعف مناخɺما الأمۚܣ مما ʇ݀ݨل المق
الف؅فة   خلال  الدراسة  تمت  السنوات (2021-2015و  لأحدث  استخدامنا  منع  حيث  اݝݰافظة 2023أو    2022،   (

مشاɸدة،   777و بذلك توفر لدينا ، 2023عڴʄ ݯݨم عينة كب؈ف،  حيث لʋست ɠل البنوك تتوفر لɺا معطيات حۘܢ 
و Ȗعت؄ف أحسن قاعدة بيانات شاملة ࢭʏ اݝݨال البنɢي، أما    Fitch Connectموقع    تم استقاء معطيات البنوك من 
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الاقتصادية  المعطيات  و  المعنية  للبلدان  المركزʈة  البنوك  مواقع  من  استقاءɸا  فتم  البنكية  الصناعة  معطيات 
  ʇعرض متغ؈فات الدراسة.  1الɢلية ɠان مصدرɸا موقع البنك الدوڲʏ، و اݍݨدول رقم 

السعرʈة)  و  التقنية  الكفاءة  كذلك  (و  التɢلفية  الكفاءة  مؤشرات  تقدير  تم  التاȊعة  للمتغ؈فات  بالɴسبة 
طرʈقة   ب؈ن   DEAباستخدام  ما  ɠوسيط  البنك  ʇعت؄ف  حيث  المالية،  الوساطة  مقارȋة  المدخڴʏ مستعمل؈ن  بالتوجھ 

  ʏليندڲ و   ʏسيڴ طرف  من  المق؅فحة  المق؅فض؈ن،  و  استخدمنا   ،(Sealey & Lindley, 1977)المودع؈ن  عليھ  و 
) (مساɸمات ࢭʏ شرɠات و سندات Other Earning Assets) توظيفات أخرى (2) و  Loans) القروض (1كمخرجات:  

كمدخلات:   و  خاصة)،  و  (1عمومية  المادي  المال  رأس   (Physical Capital  و  (2)  ʏالماڲ المال  رأس   (Financial 
Capital(*  ) اليف من غ؈ف معدل الفائدةɢو تم حساب سعر رأس المال المادي بقسمة ت ،Non Interest Expenses (

 Interest) و تم حساب سعر رأس المال الماڲʏ بقسمة تɢاليف معدل الفائدة (Fixed Assetsعڴʄ الأصول الثابتة (
Expenses) عǿمجموع الودا ʄعڴ (Total Deposits .(  

) باعتماد Proxyأما مؤشر اݍݵطر و نظرا لعدم إمɢانية تقديره مباشرة فيمكن استخدام المتغ؈ف الوكيل (
ɲسبة تɢاليف تدɲي قيمة القروض إڲʄ مجموع القروض، و ɸو ʇش؈ف إڲʄ جودة الأصول حيث ارتفاعھ يدل عڴʄ مزʈد 
من المتاعب ࢭʏ محافظ البنوك، و يمكن أن يɢون مؤشر عن مخاطر القروض السابقة و كذلك اݍݵسائر المتوقعة  

  . (Ding & Sickles, 2019) عڴʄ حد سواء
أما مؤشر رأس المال فتم اعتماد رأس المال ɲسبة إڲʄ مجموع الأصول (أو كما ʇس׿ܢ مخصص رأس المال)، 

 معيار  لإɲشاء  كمحاولة  بازل   اتفاق  برز   ، والمال  رأس  متطلبات  من   الأدɲى  ݏݰدل  أساسالبنكية    رقابةال  اش؅فطت  وقد
  . اݝݵاطر  من   ݵتلفةاݝ  نواعالأ   من   ݰمايْڈاݍ  البنوك  عليھ  تحافظ  أن  يجب  الذي  المال  رأس  مقدار  حول   دوڲʏ   تنظي׿ܣ

  : متغ؈فات الدراسة 1اݍݨدول 
  الوحدة  التعرʈف   الرمز   المتغ؈ف   

  الكفاءة

 TE  الكفاءة التقنية 
– كميات اݝݵرجات ɲسبة إڲʄ كميات  المدخلات  

تحسب باستخدام طرʈقة تحليل مغلف  
  - البيانات

% 

 AE  الكفاءة السعرʈة
– اݝݵرجات ɲسبة إڲʄ أسعار المدخلات كميات  

تحسب باستخدام طرʈقة تحليل مغلف  
  - البيانات

%  

 CE  الكفاءة التɢلفية
– كميات  اݝݵرجات ɲسبة إڲʄ قيمة المدخلات 

تحسب باستخدام طرʈقة تحليل مغلف  
  - البيانات

%  

 RISKL  اݍݵطر   اݍݵطر 
تɢاليف تدɲي قيمة القروض ɲسبة إڲʄ مجموع  

  القروض 
%  

  المال رأس 
مخصص رأس  

  المال
CAPIT  مجموع الأصول ʄسبة إڲɲ رأس المال  %  

 
  . تم اسȘبعاد مدخل العمل نظرا لعدم توفر تɢاليف العمال ࢭʏ جدول حسابات النتائج لعديد البنوك *
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المتغ؈فات  
اݍݵاصة 

  بالبنك 

  ʄالعائد عڴ
  الأصول 

ROA  مجموع الأصول ʄسبة إڲɲ حȋالر  %  

 BMOD  نموذج الأعمال
مداخيل من غ؈ف الفائدة ɲسبة إڲʄ مجموع  

  المداخيل 
%  

  ʄبة عڴʈالضر
  الأرȋاح 

TAX  سبةɲ بةʈبة قيمة الضرʈح قبل الضرȋالر ʄإڲ  %  

  %  الأصول السائلة ɲسبة إڲʄ مجموع الأصول   LIQUI  السيولة
  Log  مجموع أصول البنك  SIZE  ݯݨم البنك 

الɴشاط غ؈ف  
  التقليدي 

NTACTIV  مجموع الأصول ʄسبة خارج الم؈قانية إڲɲ  %  

المتغ؈فات  
اݍݵاصة 
بالقطاع 

  البنɢي 

 CONC  التمركز 
بنوك ࢭʏ البلد ɲسبة إڲʄ   3مجموع أصول أك؄ف 

  مجموع أصول الصناعة البنكية ࢭʏ البلد 
%  

تطور القطاع  
  البنɢي 

BDEV 
مجموع أصول الصناعة البنكية ࢭʏ البلد ɲسبة  

  إڲʄ الناتج الداخڴʏ اݍݵام ࢭʏ البلد 
%  

المتغ؈فات  
اݍݵاصة 

  بالاقتصاد 

  %  ɲسبة تطور مؤشر السلع الاسْڈلاكية INF  التܸݵم
الداخڴʏ  الناتج 
  اݍݵام

GDP اݍݵام ʏسبة تطور الناتج الداخڴɲ  %  

  من إعداد الباحث  المصدر: 

رقم   خلال    2اݍݨدول  متغ؈ف  ɠل  متوسط  ثم  كɢل  للعينة  الدراسة  لمتغ؈فات  الوصفية  الإحصاءات  ݳ  يوܷ
الدراسة   ɸو  لمدة  العرȋية  للبنوك  التɢلفية  الكفاءة  متوسط  أن  الملاحظ  حدى،   ʄعڴ دولة  ɸو و    ɢ51,857%ل 

، كما يلاحظ تفاوت معت؄ف للكفاءة السعرʈة ب؈ن  يب؈ن عدم التقارب ࢭʏ الأداء ب؈ن البنوك العرȋية  مستوى متوسط
، و حصلت البنوك القطرʈة عڴʄ أعڴʄ مؤشر كفاءة تɢلفية بمتوسط %22,619  بانحراف معياري   البنوك العرȋية

فيما يخص مؤشر اݍݵطر و الذي متوسطھ   ،%32,34أما أدɲى متوسط فحصلت عليھ البنوك اݍݨزائرʈة    79,09%
ال  0,951%  ʏࢭ لݏݵطر  المتدɲي  المستوى   ʄعڴ متغ؈ف يدل  أما  لݏݵطر،  اݍݨيدة  الإدارة   ʄعڴ القدرة  و  العرȋية  بنوك 

، و حۘܢ متوسط %8و ɸو    3و ɸو أعڴʄ من ما تفرضھ مقررات بازل    %12,405مخصص رأس المال فɢان متوسطھ  
توɲس    ʏࢭ المܦݨلة  و  قيمة  Ȋشɢل %9,91أدɲى  اݍݵسائر  اسȘيعاب  يمكٔڈا  العرȋية  البنوك  أن   ʄإڲ ʇش؈ف  ما  ɸذا  و   ،

و   %1,405فɢان جيدا بمتوسط  أفضل أثناء الضغوط المالية وحماية المودع؈ن والنظام الماڲʏ، أما مؤشر الرȋحية  
لأك؄ف   الرȋحية  متوسط  من  حۘܢ   ʄأعڴ المقدر    ɸ5و  و  العالم   ʏࢭ فرص   % 1,042بنوك   ʄإڲ ʇش؈ف  و  الف؅فة،  لنفس 

  التموʈل المرȋحة الۘܣ لازالت متوفرة ࢭʏ السوق العرȋية. 
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  : الإحصاءات الوصفية لمتغ؈فات الدراسة 2اݍݨدول رقم  

MaxMinStd. Dev.MeanVariable 
1002314,23975,803TE 
1006,822,61967,215AE 
1004,121,93951,857CE 

11,82-6,31,091,405ROA 
81,071,7812,73727,411BMOD 
214,76 -105,5519,55423,442TAX 
45,824,214,96412,405CAPIT 
12,79-2,851,0020,951RISKL 
88,091,7912,64318,789LIQUI 
5,4782,3180,6663,847SIZE 
199,51 1,25518,92424,6NTACTIV 
84,53 3,521 19,841 47,393 CONC 

320,013 65,1147,337131,504BDEV 
29,507 -2,545,7164,491INF 
8,021-8,8183,1441,991GDP 

  من إعداد الباحث  المصدر: 
  : نتائج الدراسة التطبيقية الفرع الثاɲي

  فيما يخص النموذج الأول كما يڴLSDVC :ʏتمثلت نتائج تقدير طرʈقة 
 ) 1(نموذج  كمتغ؈ف تاȊعالتɢلفية ࡩʏ حالة مؤشر الكفاءة  LSDVC: نتائج تقدير طرʈقة 3  اݍݨدول رقم

Estimator Arellano Bond Blundell Bond 
EFFICIENCY Coefficient z statistic Coefficient z statistic 
Lag1. CE 0.605*** 12.040 0.703*** 18.250 
ROA 0.674 1.140 0.576 0.900 
BMOD -0.054 -1.050 -0.038 -0.670 
TAX 0.027 1.040 0.027 0.980 
CAPIT -0.544*** -2.650 -0.476** -2.130 
RISKL -0.818* -1.820 -0.920* -1.850 
LIQUI -0.157** -1.980 -0.178** -2.110 
SIZE 9.615 1.310 9.196 1.200 
NTACTIV -0.077** -2.320 -0.075** -2.100 
CONC -0.185** -2.460 -0.171** -2.180 
BDEV -0.167*** -5.220 -0.155*** -4.610 
INF 0.473*** 4.500 0.465*** 4.010 
GDP 0.395** 2.150 0.395** 1.900 
YEAR2020 -0.452 -0.290 -1.151 -0.670 
YEAR2021 0.801 0.580 0.924 0.630 

  

  لݏݰصول عڴʄ نتائج أك؆ف حصانة.  Blundell Bondو   Arellano Bondبمقدري  LSDVCتم تقدير طرʈقة  -ملاحظات: 
 للدقة ࡩʏ اݍݵطأ المعياري.  مرة 50بݲݨم إعادة معاينة   Bootstrapباستعمال طرʈقة  LSDVCطرʈقة تم استخدام   -
  عڴʄ التواڲʏ.%1و   %5، %10تدل عڴʄ المعنوʈة عند المستوʈات  ***و  ** ،* -
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المال، اݍݵطر، السيولة، الɴشاط غ؈ف    الملاحظ التأث؈ف السلۗܣ المعنوي عڴʄ الكفاءة التɢلفية لɢل من:  رأس
التقليدي، التمركز، تطور القطاع البنɢي، ࢭʏ ح؈ن ɠان ɸناك أثر موجب معنوي لɢل من: الكفاءة التɢلفية للسنة 
السابقة، التܸݵم و نمو الناتج الداخڴʏ اݍݵام، أما متغ؈فات: الرȋحية، نموذج الأعمال، الضرʈبة، ݯݨم البنك، 

  لم تكن ذات معنوʈة. سنۘܣ جائحة ɠورونا ف
  :ʏالتاڲɠ النتائج  أبرز  بمعامل  ɠانت  اݍݰالية  التɢلفية  الكفاءة   ʏࢭ السابقة  التɢلفية  الكفاءة  تأث؈ف  الملاحظ 

  . ، و بما أنھ أقل من الواحد الܶݰيح فإنھ يب؈ن ثبات النموذج0,703و   0,605موجب مرتفع ما ب؈ن 
  0,476-   بمقدار ما ب؈نࢭʏ رأس المال تؤدي إڲʄ انخفاض ࢭʏ الكفاءة التɢلفية   %1كما تب؈ن النتائج أن زʈادة 

-و    0,818-بمقدار ما ب؈ن  تؤدي إڲʄ انخفاض ࢭʏ الكفاءة التɢلفية    مؤشر اݍݵطرࢭʏ    %1أن زʈادة  ، كما  %0,544-و  
0,920.%  

  معدل التܸݵم ࢭʏ    %1أن زʈادة  أما المتغ؈فات الاقتصادية الɢلية فارتبطت إيجابا بالكفاءة التɢلفية، حيث  
ؤدي إڲʄ  ، و كذلك معدل النمو الاقتصادي ي%0,473 و  0,465 بمقدار ما ب؈ن  تؤدي إڲʄ ارتفاع ࢭʏ الكفاءة التɢلفية  

  . %0,395بمقدار ارتفاع ࢭʏ الكفاءة التɢلفية 
  لمتغ؈فات المعنوʈة فتأث؈فɸا ضعيف عڴʄ الكفاءة التɢلفية.أما بقية ا

  فيما يخص النموذج الثاɲي كما يڴLSDVC :ʏتمثلت نتائج تقدير طرʈقة و 
 ) 2(نموذج  كمتغ؈ف تاȊع اݍݵطر ࡩʏ حالة مؤشر  LSDVC: نتائج تقدير طرʈقة 4  اݍݨدول رقم

Estimator Arellano Bond Blundell Bond 
RISKL Coefficient z statistic Coefficient z statistic  
Lag1. RISKL     0.123***    3.090    0.163***    3.980 
CE      0.006    0.400    0.005    0.330 
TE     -0.007   -0.700   -0.006   -0.600 
AE     -0.005   -0.380   -0.004   -0.330 
ROA     -0.589***  -12.530   -0.591***  -12.080 
BMOD      0.018***    3.700    0.018***    3.670 
TAX      0.002    0.950    0.002    0.940 
CAPIT    -0.002   -0.080   -0.005   -0.240 
LIQUI     -0.001   -0.090   -0.001   -0.180 
SIZE      0.950    1.400    0.973    1.340 
NTACTIV     -0.001   -0.410   -0.001   -0.410 
CONC     -0.023***   -3.330   -0.023***   -3.190 
BDEV      0.007**    2.130    0.007**    2.040 
INF      0.016    1.610    0.020**    2.000 
GDP     -0.007   -0.420   -0.006   -0.360 
YEAR2020     0.113    0.780    0.125    0.840 
YEAR2021    -0.151   -1.220   -0.180   -1.390 

  

  لݏݰصول عڴʄ نتائج أك؆ف حصانة.  Blundell Bondو   Arellano Bondبمقدري  LSDVCتم تقدير طرʈقة  -ملاحظات: 
 للدقة ࡩʏ اݍݵطأ المعياري.  مرة 50بݲݨم إعادة معاينة   Bootstrapباستعمال طرʈقة  LSDVCطرʈقة تم استخدام   -
  عڴʄ التواڲʏ.%1و   %5، %10تدل عڴʄ المعنوʈة عند المستوʈات  ***و  ** ،* -
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تطور  و  الأعمال  نموذج  السابقة،  للسنة  اݍݵطر  من:  لɢل  اݍݵطر   ʄعڴ المعنوي  الايجاȌي  التأث؈ف  الملاحظ 
القطاع البنɢي، ࢭʏ ح؈ن ɠان ɸناك أثر سالب معنوي لɢل من: الرȋحية و التمركز، أما متغ؈فات: الكفاءة التɢلفية،  

السيو  المال،  رأس  الضرʈبة،  السعرʈة،  الكفاءة  التقنية،  التقليدي،  الكفاءة  غ؈ف  الɴشاط  البنك،  ݯݨم  لة، 
  التܸݵم، نمو الناتج الداخڴʏ اݍݵام و سنۘܣ جائحة ɠورونا فلم تكن ذات معنوʈة. 

و    0,123اݍݵطر اݍݰاڲʏ بمعامل موجب ما ب؈ن    عڴɠ ʄانت أبرز النتائج ɠالتاڲʏ: الملاحظ تأث؈ف اݍݵطر السابق  
  . يب؈ن ثبات النموذج، و بما أنھ أقل من الواحد الܶݰيح فإنھ 0,163

  و                        0,589-بمقدار ما ب؈ن  ࢭʏ الرȋحية تؤدي إڲʄ انخفاض ࢭʏ اݍݵطر    %1كما تب؈ن النتائج أن زʈادة  
  أما بقية النتائج المعنوʈة فتأث؈فɸا ضعيف عڴʄ اݍݵطر.%، 0,591-

  فيما يخص النموذج الثالث كما يڴLSDVC :ʏتمثلت نتائج تقدير طرʈقة و 
 ) 3(نموذج  كمتغ؈ف تاȊع مخصص رأس المالࡩʏ حالة مؤشر  LSDVC: نتائج تقدير طرʈقة 5  اݍݨدول رقم

 Arellano Bond Blundell Bond 
CAPIT Coefficient z statistic Coefficient z statistic 
Lag1. CAPIT 0.588*** 19.050 0.656*** 20.950 
RISKL  0.034 0.480 0.037 0.470 
CE  -0.052** -2.200 -0.047* -1.830 
TE  0.051*** 2.840 0.048** 2.520 
AE  0.038* 1.830 0.037 1.640 
ROA  0.633*** 6.640 0.657*** 6.330 
BMOD  0.001 0.170 0.001 0.080 
TAX  0.003 0.870 0.002 0.470 
LIQUI  0.004 0.270 0.001 0.100 
SIZE  -7.473*** -6.520 -6.499*** -5.600 
NTACTIV  -0.005 -1.030 -0.004 -0.730 
CONC  0.026** 2.130 0.021 1.640 
BDEV  -0.010* -1.880 -0.010* -1.660 
INF  -0.054*** -3.090 -0.051*** -2.650 
GDP  -0.052* -1.810 -0.054* -1.720 
YEAR2020 0.482* 1.900 0.470* 1.690 
YEAR2021 0.821*** 3.880 0.781*** 3.500 

  

  لݏݰصول عڴʄ نتائج أك؆ف حصانة.  Blundell Bondو   Arellano Bondبمقدري  LSDVCتم تقدير طرʈقة  -ملاحظات: 
 للدقة ࡩʏ اݍݵطأ المعياري.  مرة 50بݲݨم إعادة معاينة   Bootstrapباستعمال طرʈقة  LSDVCطرʈقة تم استخدام   -
  عڴʄ التواڲʏ.%1و   %5، %10تدل عڴʄ المعنوʈة عند المستوʈات  ***و  ** ،* -

، ݯݨم البنك تطور القطاع البنɢي  الملاحظ التأث؈ف السلۗܣ المعنوي عڴʄ رأس المال لɢل من: الكفاءة التɢلفية
التܸݵم و نمو الناتج الداخڴʏ اݍݵام، ࢭʏ ح؈ن ɠان ɸناك أثر موجب معنوي لɢل من: رأس المال السابق، الكفاءة 

، أما متغ؈فات: اݍݵطر، الكفاءة السعرʈة، نموذج الأعمال، الضرʈبة، 2021و سنة    2020سنة  التقنية، الرȋحية،  
  التقليدي، التمركز فلم تكن ذات معنوʈة.  السيولة، الɴشاط غ؈ف



 العلاقة ب؈ن الكفاءة، اݍݵطر و رأس المال ࡩʏ البنوك العرȋية 
 

169 
 

ɠانت أبرز النتائج ɠالتاڲʏ: الملاحظ تأث؈ف رأس المال السابق ࢭʏ رأس المال اݍݰاڲʏ بمعامل موجب مرتفع ما ب؈ن  
  ، و بما أنھ أقل من الواحد الܶݰيح فإنھ يب؈ن ثبات النموذج. 0.656و  0.588

%، 0.657و    0.633بمقدار ما ب؈ن  ࢭʏ الرȋحية تؤدي إڲʄ ارتفاع ࢭʏ رأس المال    %1كما تب؈ن النتائج أن زʈادة  
  %. 7.473-و  6.499-بمقدار ما ب؈ن ࢭʏ ݯݨم البنك تؤدي إڲʄ انخفاض ࢭʏ رأس المال  %1أن زʈادة كما 

  ʏورونا ࢭɠ ناك تأث؈ف واܷݳ ݍݨائحةɸ مت   2020كما يلاحظ أنɸرأس المال، حيث سا ʄو السنة الۘܣ تلٕڈا عڴ
  . %0.821و  0.781 بمقدارɠان التأث؈ف أك؄ف   2021و سنة  %0.470و  0.482ࢭʏ رفع رأس المال بمقدار  2020سنة 

  أما بقية المتغ؈فات المعنوʈة فتأث؈فɸا ضعيف عڴʄ رأس المال. 
  الفرع الثالث: مناقشة النتائج 

التɢلفية فبيɴت النتائج أن مستوى الكفاءة اݍݰاڲʏ مرتبط كث؈فا بالكفاءة للسنة فيما يخص نموذج الكفاءة  
السابقة، و عليھ يمكن أن يɢون مؤشر الكفاءة اݍݰاڲʏ مؤشر جيد للكفاءة ࢭʏ السنة القادمة، كما أن مخصص 

ب لمواجɺة اݝݵاطر  الكفاءة  رأس المال ارتبط سلبا  زʈادة مخصص رأس المال  حيث أن  منطقي  جد  و ɸذا  التɢلفية 
البنكية ما ɸو إلا تقليص للأموال الۘܣ يمكن إقراضɺا أو اسȘثمارɸا، أما فيما يخص مؤشر اݍݵطر و الذي ارتبط 

التɢلفية فيمكن أن ʇش؈ف إڲʄ التɢاليف الإضافية المرتبط بزʈادة خطر عدم سداد القروض و الذي الكفاءة  سلبا ب
الأموال المق؅فضة، كما يمكن أن تɢون إشارة إڲʄ الإدارة السʋئة الۘܣ تتصف بتحملɺا ݝݵاطر   من شأنھ زʈادة أسعار

  عالية و عدم استغلالɺا اݍݨيد للموارد المالية ࢭʏ مختلف أوجھ التوظيفات من قروض و اسȘثمارات. 
، فيمكن أن ʇعزى إڲʄ اݍݰركية الۘܣ للمتغ؈فات الاقتصادية الɢلية بالكفاءة التɢلفيةأما الارتباط الايجاȌي  

ɸرɸا الاقتصاد و الۘܣ من مظاɸدɺشʇ.يɢاݝݨال البن ʏا أيضا اݍݰركية ࢭ  
اݍݵطر فبيɴت النتائج أن مستوى اݍݵطر اݍݰاڲʏ مرتبط بدرجة ضعيفة باݍݵطر للسنة  فيما يخص نموذج  

متغ؈ف  أما  القادمة،  السنة   ʏࢭ للكفاءة  قوي  كمؤشر  ʇعد  لا   ʏاݍݰاڲ الكفاءة  مؤشر   ʄعڴ الاعتماد  عليھ  و  السابقة، 
 ʄعزى ذلك إڲʇ ي وɢاݝݨال البن ʏيجة جد رائجة ࢭȘذه النɸ حية فارتبط سلبا باݍݵطر وȋات خطر    الرʈأن تحمل مستو

عالية يمكن أن يؤدي إڲʄ تحمل خسائر أك؆ف، حيث أن الإسراف ࢭʏ منح القروض حۘܢ للأܧݵاص و الشرɠات ذات 
  . اݝݰتملة الأرȋاح تفوق  أن يمكن  وخسائر محتملاً  تخلفًا تواجھ يجعل البنوكالتارʈخ الائتماɲي الضعيف 

رأس المال فبيɴت النتائج أن مستوى رأس المال اݍݰاڲʏ مرتبط بصفة معت؄فة برأس المال  فيما يخص نموذج 
للسنة السابقة، و عليھ يمكن أن يɢون مؤشر رأس المال اݍݰاڲʏ مؤشر جيد لرأس المال ࢭʏ السنة القادمة، كما أن 

ɢلفة بالمقارنة بالادخارات و ɸذا مؤشر الرȋحية ارتبط إيجابا برأس المال، حيث ʇعت؄ف رأس المال من الموارد غ؈ف ال
أنھ   كما  الأرȋاح،  من  و   المقرض؈ن  قبل  من  أقل  ɸامخاطر   أن  عڴʄ   اݍݨيد  المال  رأس  ذات  البنوك  إڲʄ   يُنظر  يزʈد 

 مما  القروض، عڴʄ  ملاءمة أك؆ف وشروط الاق؅فاض تɢاليف انخفاض  إڲʄ  التصور  ɸذا يؤدي أن يمكن المق؅فض؈ن، و 
ɸذه  الرȋح  ɸوامش  ʇعزز  أن  كما    زʈادة  تؤدي  أن  يمكن إذ    ،والشرɠات  العملاء  من   المزʈد  تجذب  والثقة  السمعة ، 

  الأرȋاح.  ارتفاع إڲʄ  والقروض الوداǿع
ساɸمت ࢭʏ رفع رأس مال البنوك لتعزʈز و السنة الۘܣ تلٕڈا    2020كما يجب التنوʈھ عڴʄ أن جائحة ɠورونا  

  المالية ࢭɸ ʏذه الظروف الاقتصادية غ؈ف العادية.  اصلابْڈ
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  ملاحق:

  DEA: أسلوب تحليل مغلف البيانات 1المݏݰق 

  مثل )  DMUs(  القرار  اتخاذ  وحدات  كفاءة  لقياس(ال؄فمجة اݍݵطية)    قياسية   غ؈ف  طرʈقة  وDEA  ɸأسلوب  
 & ,Charnes, Cooper)  ورودس  ɠوȋر،  Ȗشارنز  البداية  ࢭʏ   قدمɺا  والۘܣ  ذلك،  إڲʄ   وما  واݍݨامعات  والبنوك  المدارس

Rhodes, 1978) ،   تقارن  DEA  من   مجموعة  SDMU  سةɲيًا المتجاȎسɲ ل  كفاءة  درجة  وتخصصɢل  DMU  خلال  من  
يتم؈قون  أقراٰڈا  مع  وحدة  لɢل  مسافة   إيجاد  عڴʄ  تقع  الۘܣالوحدات    ،)اݍݰدود(عڴʄ    الممارسات  أفضلب  الذين 

  عڴʄ اݍݰدود غ؈ف كفؤة. تɢون  لا الۘܣ وتلك ،كفؤة بأٰڈا مع؅فف اݍݰدود
  : متوسطات المتغ؈فات المستخدمة لبلدان العينة 2المݏݰق 
SARJOR KUW UAEOMAQATEGYTUNMOR ALG Variable 
73,2

1
67,3

6 
86,93 75,98 82,3 91,5 75,55 80,1 78,64 

67,1
6 

TE 

48,1 
64,5

8 
69,2 59,41 65,3 86,4 91,65 74,49 49,38 

47,2
1 

AE 

35,9
6

43,6
1 

60,2 46,12 54,86 79,09 69,62 60,23 38,74 
32,3

4 
CE 

1,611,01 0,83 1,170,71,52,181,11 0,97 1,69 ROA 
25,5

4
27,2 25,91 33,31 25,86 22,52 20,4 41,3 32,38 

21,9
7 

BMOD 

9,64 
33,6

6 
7,53 8,69 12,86 1,79 33,58 25,84 34,32 

27,4
2 

TAX 

14,7 
12,7

1 
11,92 13,29 14 11,02 10,39 9,91 10,31 

16,5
1 

CAPIT 

0,720,6 1,41 1,510,550,760,980,86 0,84 1,27 RISKL 

9,4 
17,0

4 
20,45 20,64 12,97 9,77 19,64 18,29 23,27 

27,4
8 

LIQUI 

4,673,56 4,3 4,363,814,73,753,24 4,04 3,46 SIZE 

10,6 
18,7

2 
30,35 31,51 31,09 34,1 16,37 18,7 20,67 

43,2
4 

NTACTI
V 

45,9 
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4 
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55,8
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CONC 
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1

173,
4 
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1 

201,9
1
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3

243,3
4

120,6
1

119,4
3 

115,0
8 

71,5
8 

BDEV 

1,331,22 2,26 0,970,770,6112,55,53 1,17 4,66 INF 
1,871,88 -0,14 2,131,460,94,370,59 2,39 1,24 GDP 
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