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  Abstract :  المݏݵص:

 ٱڈدف ɸذا العمل إڲʄ بيان اثر صيغ التموʈل الإسلامي

عڴʄ مؤشر الرȋحية والمتمثلة ࢭʏ العائد عڴʄ الأصول  بالمداينات

)ROA(  السودان من سنة ʏالبنوك الإسلامية العاملة ࢭ ʏࢭ

2013  ʄبالاعتماد ،2022إڲ  ʄذا  ،المنݤݮ الوصفيعڴɸو

والمنݤݮ الإحصاǿي للبحث عن  للتعرʈف بمتغ؈فات الدراسة،

بصيغ المداينات عڴʄ الإسلامي تموʈل للاثر ذي دلالة معنوʈة 

أɸم النتائج الۘܣ تم  ومن ،السودانيةرȋحية البنوك الإسلامية 

  التوصل إلٕڈا:

بصيغ المرابحة يجاȌي وȋدلالة معنوʈة للتموʈل إثر أوجود 

والمتمثل ࢭʏ  ،يةلبنوك السودانارȋحية عڴʄ مؤشر  سلموال

  . العائد عڴʄ الأصول 

 رȋحية لمداينات،اصيغ  الإسلامية،البنوك  : الɢلمات الدالة

 .، السودانالبنوك

  JEL :G21 ،M41اتتصɴيف

This work aims to demonstrate the impact of 

Islamic finance formulasby debts on the 

profitability index represented by the return on 

assets (ROA) in Islamic banks operating in Sudan 

from 2013 to 2022, depending on the descriptive 

approach, and this is to define the variables of the 

study, and the statistical approach to search for an 

effect of significant significance of Islamic finance 

in debt formats on the profitability of Sudanese 

Islamic banks, and the most important results 

reached: 

The existence of a positive effect and a significant 

significance of financing in Murabaha and Salam 

modes on the profitability index of Sudanese 

Islamic banks,It is the return on assets. 

Keywords: Islamic banks, Debt formulas, bank 

Profitability, Sudan. 

JEL Classification Codes :G21,M41. 
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  مقدمة
ز الموارد المالية من أܵݰاب الفائض إڲʄ أܵݰاب ال݀ݨوتحوʈل ، دور النظام البنɢي ࢭʏ توف؈ف التموʈل تمثلي
ʏمة البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية، الماڲɺذه المɸ ʏساوى ࢭȘʈقليدية إلا أن الأخ؈فة تختلف عن البنوك الت، و

حيث ɠانت ، ومن المعروف أن البنوك الإسلامية حديثة الɴشأة،ࢭʏ الضوابط الشرعية الۘܣ تحكم طرق التموʈل
 عددɸا اليوم المئات فاقحيث ، لتعرف نجاحا وانȘشارا كب؈فا، ɲشاطɺا كتجرȋة ࢭʏ سبعينات القرن الماعۜܣ بداية

وك دولة حول العالم، زد عڴʄ ذلك أن Ȋعض البن 40من البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية المنȘشرة ࢭʏ أك؆ف من 
سارع لفتح نوافذ  الآخروالبعض ، بالفائدة التموʈلا عن إڲʄ التموʈل الإسلامي عوض اɲشاطɺ تالتقليدية حول

ʄ خاصة تمنح من خلالɺا التموʈل الموافق للشرʉعة الإسلامية، ومن المعلوم أيضا أن التموʈل الإسلامي ينقسم إڲ
م عڴʄ قائ الثاɲيو ، وȋيع السلم ،الأول ʇعتمد عڴʄ صيغ المداينات ɠالمرابحة الأك؆ف شيوعا إڲʄ جانب الإيجار :قسم؈ن

د عڴʄ لكن الواقع العمڴʇ ʏش؈ف إڲʄ أن البنوك الإسلامية Ȗعتم. والمضارȋة ،المشاركة ࢭʏ الرȋح واݍݵسارة ɠالمشاركة
 لا اررغم أɸميْڈا والمتمثلة ࢭʏ المشاركة الفعلية ࢭʏ الاسȘثم اتوان صيغ المشارɠ ، %90صيغ المداينات بɴسبة تفوق 

ࢭʏ  دول، ومن ɸذا المنطلق سنحاول ال العديد منيقية الۘܣ أجرʈت عڴʄ حسب الدراسات التطب %10تتجاوز  تɢاد
  .السودانعڴʄ رȋحية البنوك الإسلامية العاملة ࢭʏ  التموʈل بصيغ المداينات أثر ڴʄعȖسليط الضوء البحث  ɸذا

لق صيغ تخ تمنح البنوك الإسلامية التموʈل وفقا لمبادئ الشرʉعة الإسلامية ،حيث يمكن التمي؈ق ب؈ن:  شɢاليةالإ 
رȋح دينا ࢭʏ ذمة العميل ٭ڈامش رȋح معلوم من أɸمɺا المرابحة وȋيع السلم ، وصيغ مبɴية عڴʄ مبدأ المشاركة ࢭʏ ال

واݍݵسارة قائم عڴʄ مبدأ الغنم بالغرم واݍݵراج بالضمان، ومن أɸم ɸذه الصيغ المضارȋة والمشاركة،تبدو من 
، كما يحقق للبنوك الإسلامية إيرادات Ȗعزز سسة من التموʈلالناحية النظرʈة أن ɸذه الصيغ تلۗܣ حاجات المؤ 

  وɸذا ما يقودنا اڲʄ طرح السؤال التاڲʏ: أرȋاحɺا،
-2013خلال الف؅فة  يةرȋحية البنوك السودانبصيغ المداينات عڴʄ مؤشر الإسلامي ثر للتموʈل جد أɸل يو 

  ؟ 2022
  : الدراسة  فرضيات

عڴʄ جارة) ( المرابحة، السلم، الاستصناع، الإ  المداينات بصيغالإسلامي ذو دلالة إحصائية للتموʈل  أثريوجد  -
  .يةمؤشر العائد عڴʄ الأصول ࢭʏ البنوك الإسلامية  السودان

أن لم نقل ɸو  ،الرȋحية ɸدف أسا؟ۜܣ اتʇعت؄ف Ȗعظيم الرȋح أو بمعۚܢ آخر تحس؈ن مؤشر  : أɸمية الدراسة
Ȗعظيم منافعɺا إڲʄ  كغ؈فɸا من البنوك ݍݨميع الأɲشطة الاقتصادية،وȖسڥʄ البنوك الإسلامية الأسا؟ۜܣ اݝݰرك

أܵݰاب اݍݰقوق  نفوس وɸذا ݍݨذب الوداǿع وزرع الثقة ࢭʏ، تحس؈ن معدلات الرȋحيةوذلك عن طرʈق 
ا مردودية الۘܣ لɺ والتموʈلاتفࢼܣ تبحث عن اݍݵدمات  ،ولتعظيم الرȋح وتحس؈ن مؤشرات الرȋحية، والمساɸم؈ن

  .عالية ،وتكمن أɸمية ɸذا البحث ࢭʏ معرفة ما إذا ɠان ɸناك اثر لصيغ التموʈل عڴʄ رȋحية البنوك الإسلامية
  ڲʄ:الوصول إ ل و من خلال ɸذه الورقة البحثية نحاأɸداف الدراسة: 

-  ʄاالتعرف عڴ ʏل المطبقة من طرف البنوك الإسلامية ࢭʈلسودانصيغ التمو. 

 واɸم المؤشرات المطبقة ݍݰسا٭ڈا . ةالبنوك الإسلامي ࢭʏ رȋحيةالمفɺوم  -
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 .العاملة ࢭʏ السودان عڴʄ مؤشرات الرȋحية للبنوك الإسلامية اثر صيغ التموʈل -
وɸذا للتعرʈف بمتغ؈فات الدراسة وخصائصɺا والعوامل  ،اعتمدت الدراسة عڴʄ المنݤݮ الوصفي : منݤݨية البحث

تم  ،بحث عن اثر محتمل لɺذا النوع من التموʈل عڴʄ مؤشرات الرȋحيةولل المؤثرة علٕڈا من الناحية النظرʈة،
 .ARDLاعتماد منݤݨية التɢامل المش؅فك باستخدام نموذج الانحدار الذاȖي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

نوك أما عينة الدراسة فتتمثل ࢭʏ الب يتمثل مجتمع الدراسة ࢭʏ البنوك الإسلامية عامة، : مجتمع وعينة الدراسة
 ʏ2013من سنة  السودانالإسلامية العاملة ࢭ  ʄا 2022إڲɸي لبنك  : (المصدر 38حيث يبلغ عددɲالموقع الالك؅فو

  .المركزي) السودان
عدل العائد عڴʄ المتمثل ࢭʏ م ؤشر الرȋحيةالإسلامية عڴʄ ملدراسة اثر صيغ التموʈل مصدر جمع البيانات :

إڲʄ  2013تم الاعتماد عڴʄ بيانات فصلية رȌع سنوʈة من ࢭʏ السودان،  ࢭʏ البنوك الإسلامية العاملة، الأصول 
وɸذا اݝݨلس (الإسلامية، من الموقع الالك؅فوɲي ݝݨلس اݍݵدمات المالية . حيث تم اݍݰصول عڴʄ البيانات 2022

 ʏوالالمبور، افتتح رسميًا ࢭɠ ʏدأ 2002نوفم؄ف عام  3يقع مقره ࢭȋو ، ʏعمل مجلس 2003مارس عام  10عملھ ࢭʇ .
ݰة اݍݵدمات المالية الإسلامية، بوصفھ ɸيئة دولية واضعة للمعاي؈ف للɺيئات التنظيمية والرقابية، الۘܣ لɺا مصݏ

  مباشرة ࢭʏ ضمان سلامة واستقرار صناعة اݍݵدمات المالية الإسلامية ࢭʏ العالم).
 رالإطااݝݰور الأول تناول  محورʈن: حث تم تقسيم الدراسة إڲʄ٭ڈدف الإجابة عڴʄ إشɢالية الب : ɸيɢل الدراسة

والمتمثلة ࢭʏ صيغ ، للتعرʈف بمتغ؈فات الدراسة والدراسات السابقة، حيث خصص اݍݨانب النظري  النظري 
 ،البنوك الإسلاميةࢭʏ الرȋحية المستخدمة ࢭʏ تقييم ؤشرات المأɸم إڲʄ  التطرق وتم أيضا  الإسلامية،التموʈل 

  فتم تخصيصھ للدراسة القياسية. الثاɲيأما اݝݰور  تم عرض الدراسات السابقة،وأيضا 

 الإطار النظري والدراسات السابقة : الأول اݝݰور 

كما سنحاول التطرق إڲʄ أɸم  ،الإسلاميةوۂʏ صيغ التموʈل  ،بمتغ؈فات الدراسة التعرʈف ࢭɸ ʏذا الإطار سنحاول 
أɸم ، إضافة إڲʄ تناول وكيفية قياسɺا واɸم العوامل المؤثرة علٕڈا، مؤشرات الرȋحية ࢭʏ البنوك الإسلامية

الۘܣ تناولت التموʈل المصرࢭʏ القائم عڴʄ مشاركة الأرȋاح واݍݵسارة وأثره عڴʄ رȋحية و  ،الدراسات السابقة
  .المصارف الإسلامية

 صيغ التموʈل الإسلامي القائمة عڴʄ المداينات: الأول  الفرع
 الأول مٔڈما يقصد من وراءه الممول الأجر والثواب من الله مية عن قصدين،الشرʉعة الإسلا يخرج التموʈل ࢭʏ لا 

والثاɲي يɢون الغرض منھ طلب الرȋح وɸو مجال  ɠالصدقة أو الإلزامي ɠالزɠاة) ، (منھ التطوڤʏ العڴʏ القدير
ݵسارة وɸذا ما ʇس׿ܢ بصيغ بحثنا، وɸذا التموʈل عبارة عن صيغ مٔڈا ما ɸو قائم عڴʄ المشاركة ࢭʏ الرȋح واݍ

 ʄو قائم عڴɸ ات،  ومٔڈا ماɠل بالمشارʈف ٭ڈا.   المداينات،التموʈي التعرȖالآ ʏوسنحاول ࢭ  
عرفھ العلامة ابن عرفة رحمھ الله Ȗعاڲʄ بقولھ بيع مرتب ثمنھ عڴʄ ثمن بيع تقدمھ وʉعۚܣ ɸذا أنھ لا : المرابحة

كما إذا وɸب لھ وأورثھ أو تصدق بھ عليھ،  لأن ثمن البيع  مرابحة،الإɲسان ما ملكھ دون اش؅فاء ، يتصور أن يȎيع
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، 1993(الرصاع، فإذا باع الܨݵص مرابحة لزم أن يذكر الثمن الذي اش؅فى بھ ،الثاɲي مرتب عڴʄ ثمن البيع الأول 
  .)159صفحة 

وعرفھ بن قدامة ࢭʏ المغۚܣ عڴʄ أنھ بيع برأس المال ورȋح معلوم، وʉش؅فط العلم برأس المال فيقول رأس ماڲʏ فيھ 
  .)88، صفحة 1997(المقد؟ۜܣ، مائة و٭ڈا رȋح عشر 

، معلومفي بثمن معلوم وȋرȋح وʈمكن Ȗعرʈف المرابحة أٰڈا بيع يتم فٕڈا نقل ملكية سلعة ما من الباǿع إڲʄ المش؅
  .يتم تحديد ثمن البيع للسلعة بتɢلفة شراء الباǿع لɺا إضافة إڲʄ رȋح معلوم يتم الاتفاق عليھ حيث

يصنع  للبيع، بلالآۜܣء لʋس جاɸزا  صنعھ، فɺذاالاستصناع شراء ءۜܣء من صاɲع يطلب إليھ  : الاستصناع
 غ؈ف معين؈ن ولا معروف؈ن مسبقا، للسوق، لزȋائنإنتاج  ولʋسمع؈ن، فالإستصناع إنتاج ءۜܣء لزȋون  ،الطلبحسب

يصݏݳ  الأحذية، كما الملاȊس، وصناعة الصغ؈فة، كخياطةاليدوʈة واݍݰرفية  ࢭʏ الصناعات وɸو صاݍݳ أساسا
  .)86، صفحة 2012(المصري، سيارة لصناعة سفينة أو طائرة أو

) ءۜܣء مصنوعا بمواصفات معينة (الباǿعالاستصناع بأنھ طلب المستصنع (المش؅في) من الصاɲعيمكن Ȗعرʈف 
يقوم الصاɲع بالعمل  المصنوع، حيثدفع مبلغ مع؈ن يɢون ثمن للآۜܣء  السوق، مقابلمتوفرة ࢭʏ  (سلعة) لʋست

  صناعة الآۜܣء المصنوع المتفق عليھ. المواد المستخدمة ࢭʏ وʈوفر أيضا
السلم ɸو است݀ݨال رأس المال وتقديمھ، والسلم لغة أɸل اݍݱݨاز والسلف لغة أɸل العراق، أما عند بيع السلم: 
والسلم نوع من أنواع البيوع ، )104، صفحة 2007(رشيد، بيع موصوف ࢭʏ الذمة ببدل ʇعطى عاجلا الفقɺاء فɺو

  فيھ قبض السلعة،  أي بيع عاجل بآجل. يتم فيھ دفع ثمن السلعة حالا،  وʈؤجل
،ومعۚܢ )53، صفحة 2011(منذر، الإجارة ɸو بيع للمنفعة، فɺو عقد معاوضة عڴʄ منفعة أصل منتج: الإجارة 

ۂʏ المبلغ المعطى مقابل عمل أو خدمة أو Ȗعوʈض المستأجر عن حق الانتفاع ࢭʏ عقد الإيجار، الإجارة
وعليھ فان عقد .، وقال Ȋعض العلماء انھ بيع حق الانتفاع Ȋعوض معلوم Ȋعوض كما Ȗعرف الإيجارة تمليك منافع
  .)274، صفحة 2014(بن جديدة، المذيوب، الرشيد، و السحيباني، المعاوضات الإيجار ɸو نوع من أنواع عقود

  الرȋحية  :الفرع الثاɲي
" profitabilityباللغة الانجل؈قية " مصطݏݳ الرȋحيةوʉعۚܣ  ʇعد الرȋح اݝݰرك الأسا؟ۜܣ ݍݨل الأɲشطة الاقتصادية،

  .)Tulsian ،2014(قدرة الكيان الاقتصادي عڴʄ كسب الأرȋاح
 لʋسو ، ب؈ن مدى قدرة المصارف عڴʄ توليد الأرȋاح من العمليات الۘܣ تقوم ٭ڈاي وفɺ أما بالɴسبة لقطاع المصارف،

الۘܣ  والمقرض؈ن فالأرȋاحبل ۂʏ ٮڈم أيضا المودع؈ن والملاك  ،ɺذه اݝݨموعة من الɴسب أɸمية للإدارة فقطل
فضلا عن أن ɸذه المؤشرات Ȗعد من  ،تحققɺا المصارف Ȗعد من أɸم العوامل الۘܣ تؤثر ࢭʏ ثروة الأفراد (المودع؈ن)

وتكمن ࢭʏ قياس قدرة المصارف عڴʄ تحقيق  ،أɸم المؤشرات المالية الۘܣ Ȗستخدم ࢭʏ تقييم الأداء الماڲʏ للمصارف
  .)61، صفحة 2017(الموسوي، عائد ٰڈاǿي صاࢭʏ من الأموال المسȘثمرة

ʏ وۂ من الأموال المستخدمة، الأرȋاحيمكن القول أن الرȋحية ۂʏ مؤشر ومقياس لمدى كفاءة إدارة البنك ࢭʏ توليد 
  الɴسبة ب؈ن الأرȋاح اݝݰققة من طرف البنك والأموال الۘܣ استخدمت ࢭʏ توليد ɸذه الأرȋاح

  :التاڲʏالمؤشرات الۘܣ ʇعتمد علٕڈا ࢭʏ قياس رȋحية البنوك الإسلامية  أبرز ومن 
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-  ʄالأصول معدل العائد عڴROA : اح من خلالȋتحقيق الأر ʄعد مؤشرا ماليا يكشف قدرة المصرف عڴʇ
ʄحد كب؈ف عڴ ʄعتمد إڲʉالموجودات، و ʏثمار ࢭȘس׿ܢ أيضا  الاسʉذه الموجودات وɸ اح الۘܣ تتحقق منȋمقدار الأر

كما ʇعكس كفاءة  القص؈فة وطوʈلة الأجل، بالعائد عڴʄ الاسȘثمار لأنھ مقياس لرȋحية ɠافة اسȘثمارات المصرف
الاسȘثمارʈة  وفعالية الإدارة ࢭȖ ʏشغيل الموجودات وʉعطي الثقة بإدارٮڈا للأموال وسلامة القرارات

. ،كما ʇعرف أيضا بقدرة الاسȘثمار المع؈ن عڴʄ تحقيق عائد نȘيجة)150، صفحة 2016(قادر، والȘشغيلية
، 2014(مقيمح، استخدامھ، أو ۂʏ قدرة المؤسسة عڴʄ تحقيق الأرȋاح نȘيجة مجوداٮڈا ࢭɲ ʏشاطɺا الأسا؟ۜܣ

  ،)384صفحة 

وʈمكن حساب معدل العائد عڴʄ الموجودات بالعلاقة التالية:
الارȋاح قبل الزɠاة و الضرʈبة

مجموع الاصول 
  

  :  ROEمعدل العائد عڴʄ حقوق الملكية -
ʇعت؄ف مؤشرا متɢاملا لوصف وقياس العلاقة المتبادلة ب؈ن العائد واݝݵاطرة، وقد استخدم ɸذا النموذج منذ 

، 2017(حوحو، سɺام، و زɸواɲي، بداية السبعيɴيات ࢭʏ الولايات المتحدة الأمرʈكية ɠإجراء لتقييم أداء البنوك
ݳ ɸذا المؤشر ɲسبة العائد المتحقق عن ɠل دينار مسȘثمر من أموال حقوق  )265صفحة  وʈوܷ

وʈمكن حساب ɸذا المؤشر بالعلاقة التالية:.)322، صفحة 2017(كرومي، لمساɸم؈نا
الارȋاح قبل الزɠاة و الضرʈبة

حقوق  الملكية
  

  الرȋحية ࡩʏ البنوك الإسلاميةبمؤشر  الإسلاميةالتموʈل صيغ علاقة  الفرع الثالث:
ʏما يڴ ʏمكن تݏݵيص ذلك ࢭʈحية البنوك الإسلامية وȋر ʄالتأث؈ف عڴ ʏما ࢭɺل دورا مʈحس؈ن، تلعب صيغ التمو)

  :)9، صفحة 2010
وفر صيغ التموʈل الإسلامي التɢاليف للمشروعات خاصة مٔڈا الصغ؈فة والمتوسطة، فالمرابحة مثلا توفر ت -

المشروع دون  تتوفر معداالإيجار يمكن أن وصيغة التموʈل لشراء السلع واݍݵدمات أو اݍݵامات للاتجار فٕڈا، 
  أرȋاحɺا وكذا نموɸا وازدɸارɸا.  أمام ɸده المشروعات لتعظيم التموʈل فرصةتملكɺا. وࢭʏ توف؈ف 

 ،لابتɢارȘܦݵ؈ف مواɸّڈم ࢭʏ الإنتاج والاݝݨال واسعا أمام أܵݰاب المɺارات للإبداع والتم؈ق صيغ المشارɠات تفتح  -
دونما عوائق من أܵݰاب الأموال، وࢭɸ ʏذا الإطار نرى قيام ɸذا العامل ببذل أقظۜܢ جɺده مع حرصھ عڴʄ نجاح 

ɸذا  وȋذلك نضمن آلية ماɸرة لتخصيص الموارد، وفٕڈا يتم، لأنھ شرʈك ࢭʏ الرȋح الناتج منھ ،المشروع والارتقاء بھ
 وɸذا ينعكس Ȋشɢل ايجاȌي عڴʄ أرȋاح البنك وȋالتاڲʏ عڴʄ مؤشر، التخصيص عڴʄ أساس الكفاءة والمɺارة والأمانة

 الرȋحية.
 المɴشأة . يجعلھ حرʈصا عڴʄ نجاح ،مساɸمة صاحب المɴشأة ࢭʏ حصة من التموʈل -
 المصرف الشرʈك عند Ȗسوʈق منتجاٮڈا.   اسم إمɢانية استفادة المɴشأ وخاصة الإنتاجية من استخدام  -
  .زʈادة رȋح المصرف مع زʈادة نمو ɲشاط المɴشأة -
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  الفرع الراȊع : الدراسات السابقة
ية الماڲʏ ࡩʏ المصارف الإسلامثر سعر المرابحة عڴʄ الأداء ا ɸناء محمد اݍݰنيطي، ساري سليمان ملاحيم، -

الدراسة اڲʄ إيجاد اثر سعر المرابحة عڴʄ الأداء الماڲʏ مصارف  ): ɸدفت2016 ، -2013-2000العاملة ࡩʏ الأردن

ار ،  وقد اعتمد الباحثان عڴʄ المنݤݮ التحليڴʏ والانحد2013اڲʄ  2000الإسلامية العاملة ࢭʏ الأردن ࢭʏ الق؅فة 

نتائج الۘܣ تم التوصل إلٕڈا ɸو وجود اثر ذو دلالة إحصائية لسعر المرابحة عڴʄ اݍݵطي الȎسيط، ومن أɸم ال

  .مؤشرات الرȋحية للبنوك الإسلامية العاملة ࢭʏ الأردن
 )،صاݍݳ عبد اݍݨليل أغنية، فيصل عبد السلام اݍݰدادʈالمصارف التجار ʏة أثر تطبيق المرابحة الإسلامية ࡩ

):ɸدفت الدراسة اڲʄ إيجاد اثر تطبيق بيع المرابحة ࢭʏ المصارف 2015، الليȎية عڴʏ تحس؈ن معدلات الرȋحية

ݮ التجارʈة العاملة ࢭʏ ليȎيا عڴʄ تحس؈ن معدات الرȋحية للبنوك العاملة ࢭʏ ليȎيا، واعتمد الباحثان عڴʄ المنݤ

ȋاح ࢭʏ التحليڴʏ للوصول اڲʄ أɸداف البحث، ومن أɸم النتائج الۘܣ تم التوصل إلٕڈا تحسن مݏݰوظ ࢭʏ ݯݨم الأر 

  الف؅فة الۘܣ تم اعتماد فٕڈا بيع المرابحة ࢭʏ البنوك التجارʈة محل الدراسة.
 (Abdirizak Moalim Ahmed,The effect of islamic banking contracts on the 
financial performance of Islamic commercial banks in Kenya, 2015): 

تمد الإسلامية عڴʄ الأداء الماڲʏ للبنوك الإسلامية ࢭʏ كيɴيا، وقد اعɸدفت الدراسة اڲʄ إيجاد اثر صيغ التموʈل 

 الباحث عڴʄ المنݤݮ الإحصاǿي باستخدام بيانات البنوك محل الدراسة، ومن أɸم النتائج الۘܣ تم التوصل إلٕڈا:

ة ار، المضارȋوجود اثر قوي لصيغة المرابحة عڴʄ رȋحية البنوك محل الدراسة، أما الصيغ الأخرى، التورق ، الإيج

  والسلم  فɢان لɺا اثر ضعيف عڴʄ مؤشر الرȋحية للبنوك التجارʈة الإسلامية ࢭʏ كيɴيا.

 (Hilary Kinyanjui Muirui,The effect of islamic banking products on the financial 
performance of commercial banks in Kenya,2017) 

 قد اعتمدالمالية الإسلامية عڴʄ الأداء الماڲʏ للبنوك الإسلامية ࢭʏ كيɴيا، و للمنتجات  أثرɸدفت الدراسة اڲʄ إيجاد 

الباحث عڴʄ المنݤݮ الوصفي للتعرʈف بمتغ؈فات الدراسة، والأسلوب التحليڴʏ والمنݤݮ الإحصاǿي للبحث عن 

، وتوصلت 2016اڲʄ  2012علاقة ب؈ن صيغ التموʈل الإسلامية ومؤشرات الرȋحية للبنوك محل الدراسة ࢭʏ الف؅فة 

  الدراسة اڲʄ وجود علاقة ايجابية ب؈ن صيغ المرابحة والمشاركة ومؤشر الرȋحية للبنوك الإسلامية ࢭʏ كيɴيا.

 ذه الدراسة عن الدراسات السابقةɸ دف  :ما يم؈قɸالمنݤݮ و ʏذه الدراسة عن سابقاٮڈا ࢭɸ لا تختلف كث؈فا

سبقْڈا ɸو إيجاد اثر ݍݨميع صيغ التموʈل القائمة عڴʄ الدراسة، بل ما يم؈ق ɸذه الدراسة عن الدراسات الۘܣ 

المداينات الۘܣ توفرɸا البنوك العاملة ࢭʏ السودان وۂʏ المرابحة، السلم، الاستصناع، الإجارة عڴʄ مؤشر الرȋحية 

أيضا استخدام بيانات رȌع سنوʈة خلافا للدراسات السابقة والۘܣ استخدمت بيانات  للبنوك محل الدراسة،



 خليفي جمال، عبد الرحمان عبد القادر 
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، كما تم اختيار السودان لأٰڈا تحوي نظاما 2022إڲʄ  2013زد عڴʄ ذلك الف؅فة الزمنية الممتدة من سنة  ،سنوʈة

 عن منافسة البنوك التقليدية الأخرى. امصرفيا إسلاميا بالɢامل بحيث Ȗعمل ɸذه البنوك Ȋعيد

  التطبيقي: الإطار اݝݰور الثاɲي 

 والۘܣ ࢭʏ خلالɺا من المطروحة الإشɢالية جوانب بɢل والإحاطة لبلوغ الأɸداف المسطرة من خلال ɸذه الدراسة
ية رȋحية البنوك الإسلامية السودانعڴʄ  بصيغ المدايناتالإسلامي التموʈل  رثأ تحديد حول رئʋؠۜܣ  Ȋشɢل تتمحور 
من  (ARDL)المبطئة الزمنية للفجوات الذاȖي لانحدارموذج ن عڴʄ الاعتماد تم ،2022اڲʄ  2013الف؅فة  خلال

 .السودانية التموʈل بصيغ المداينات عڴʄ رȋحية البنوك ثرٱڈدف إڲʄ قياس أ ܣقيا؟ۜ نموذج خلال تقدير
  توصيف النموذج الفرع الأول :

من الف؅فة (الفصل الأخ؈ف لسنة لمتغ؈فات الدراسة  الاعتماد عڴʄ البيانات الفصليةلتحقيق ɸدف الدراسة تم 
 الأدبياتوقد تم توصيف نموذڊʏ الدراسة بناء عڴʄ ما جاءت بھ ، )2022) وحۘܢ (الفصل الثالث من سنة 2013

 ʏل كڴɢشȊ مكن كتابة الصياغة  أوالتطبيقية السابقة الۘܣ تناولت نفس الموضوع محل البحثʈي، وǿجز
:ʏالنحو التاڲ ʄالدراسة عڴ ʏاضية العامة لنموذڊʈالر  

𝑑ሺ𝑙𝑛𝑹𝑶𝑨௧ሻ ൌ  𝛼 ൅ 𝜌𝒍𝒏𝑮𝑫𝑷௧ିଵ ൅ 𝛽ଵ𝐥𝐧𝐌𝐮𝐫ā𝐛௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ𝐥𝐧𝐒𝐚𝐥𝐚𝐦௧ିଵ ൅ 𝛽ଷ𝐥𝐧𝐈𝐬𝐭𝐢𝐬𝐧ā௧ିଵ ൅ 𝛽ସ𝑙𝑛𝐈𝐣ā𝐫𝐚𝐡௧ିଵ

൅  ෍ሺ𝛾௡

୮ିଵ

௧ୀଵ

∗ ∆𝑙𝑛𝑹𝑶𝑨௧ି௃ሻ ൅  ෍ሺ𝛾௡

୮ିଵ

௧ୀଵ

∗ ∆𝑙𝑛𝑴𝒖𝒓ā𝒃௧ି௃ሻ ൅  ෍ሺ𝛾௡

୮ିଵ

௧ୀଵ

∗ ∆𝑙𝑛𝑺𝒂𝒍𝒂𝒎௧ି௃ሻ ൅  ෍ሺ𝛾௡

୮ିଵ

௧ୀଵ

∗ ∆𝑙𝑛𝑰𝒔𝒕𝒊𝒔𝒏ā௧ି௃ሻ ൅  ෍ሺ𝛾௡

୮ିଵ

௧ୀଵ

∗ ∆𝑙𝑛𝑰𝒋ā𝒓𝒂𝒉௧ି௃ሻ ൅  𝜇௧ 

معاملات الأجل الطوʈل ሺβୱሻ) معامل تܶݰيح اݍݵطأ وɠل من ρ) يمثل القاطع أو ثابت التقدير، (αحيث: (
∑للمتغ؈فات المستقلة ࢭʏ ح؈ن يمثل ɠل من  ሺγ୬

୮ିଵ
୲ୀଵ ∗ ∆lnROA୲ି୎ሻ ൅  ∑ ሺγ୬

୮ିଵ
୲ୀଵ ∗ ∆lnMurāb୲ି୎ሻ ൅

 ∑ ሺγ୬
୮ିଵ
୲ୀଵ ∗ ∆lnSalam୲ି୎ሻ ൅  ∑ ሺγ୬

୮ିଵ
୲ୀଵ ∗ ∆lnIstisnā୲ି୎ሻ ൅  ∑ ሺγ୬

୮ିଵ
୲ୀଵ ∗

∆lnIjārah୲ି୎الأجل القص؈ف ʏع ࢭȊللنموذج المتغ؈فات المفسرة والمتغ؈ف التا.  
  الفرع الثاɲي : الإحصاءات الوصفية  لمتغ؈فات الدراسة

للسلاسل الزمنية اݍݵاصة بمتغ؈فات الدراسة تم حساب  الإحصائيةتصور مبدǿي حول اݍݵصائص  إعطاء٭ڈدف 
ݰة ࢭʏ اݍݨدول ال إحصاءاتمجموعة من    :تاڲʏال؇قعة المركزʈة الموܷ

  : الإحصاءات الوصفية لمتغ؈فات الدراسة1اݍݨدول 
 Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. Observations 

ROA 2.822176 2.612012 4.898387 0.864093 1.202979 35 
SALAM 9207.948 1672 82563.68 443.745 18059.34 35 

MURAB 231926.3 68433 1272785 18200.34 357423 35 
ISTISNA 21111.51 17909 46336.12 4693.828 11689.63 35 
IJARAH 2354.937 508 21170.57 245.055 4723.122 35 

  Eviews 12بناء عڴʄ مخرجات  انالمصدر: من إعداد الباحث
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الوسط اݍݰساȌي لمتغ؈ف رȋحية البنوك الإسلامية بالسودان خلال ف؅فة  أنيظɺر  أعلاهمن خلال اݍݨدول 
عڴʄ العموم Ȗعكس الانتعاش الذي عرفھ القطاع  ) وۂʏ قيمة يمكن اعتبارɸا مرتفعة2.822176( بلغت الدراسة

قاعدة الأوساط اݍݰسابية ݍݱݨم التموʈل بالصيغة  أنالبنɢي الإسلامي ࢭʏ السودان خلال ف؅فة الدراسة، ࢭʏ ح؈ن 
؛ 231926( قيمɺا ب؈ن توالۘܣ تراوح   (ISTISNA)ستصناعوالا  (MURAB) الإسلامية ܥݨلت ࢭʏ متغ؈فات المرابحة

   .سوداɲي) جنيھ مليون  10738.47
قيمة ࢭʏ معدل الرȋحية ࢭʏ البنوك الإسلامية العاملة بالسودان خلال ɠل ف؅فة  أعڴʄܥݨلت 

مٔڈا  حيث عرفت تلك ࢭʏ الف؅فة مجموعة من العوامل 2018 ) وذلك خلال الفصل الراȊع من سنة4.898الدراسة(
ʈادة ز جنيھ مما أدى إڲʄ  47.5الۘܣ مر ٭ڈا السودان والمتمثلة ࢭʏ ارتفاع سعر صرف الدولار اڲʄ  الظروف الاقتصادية

) ضف اڲʄ 18، صفحة 2019ࢭʏ مɢاسب تقييم العملات الأجنȎية بالبنوك محل الدراسة (صندوق النقد العرȌي، 
) 0.864قيمة بلغت ( أدɲى أماذلك ارتفاع المعروض النقدي لنفس السنة مما أتاح للبنوك التوسع ࢭʏ الائتمان،

وظروف اݍݱݨر  وذلك راجع بالدرجة الأوڲʄ إڲʄ الوȋاء أو اݍݨائحة 2019 خلال الفصل الأول من السنة الموالية
 ʏإجماڲ ʄسبة الأصول السائلة إڲɲ  ذلك بانخفاض ʄشاط الاقتصادي، زد عڴɴتقلص ال ʄالذي أدى اڲ ʏالصڍ

، صفحة 2019الأصول وأيضا ارتفاع وكذلك ارتفاع مخصصات التموʈل للديون المتع؆ف(بنك المركزي السوداɲي، 
69.(  

مرتفعة بالɴسبة لɢل المتغ؈فات الدراسة فࢼܣ  بالɴسبة لقيم الانحراف المعياري المܦݨلة ࢭʏ متغ؈فات
ع السȎب الرئʋؠۜܣ الارتفا وʈمكن أن نرجع)، العائد عڴʄ الأصول ( المتغ؈ف التاȊع المعتمدة ࢭʏ الدراسة باستȞناء

الانحرافات المعيارʈة اݍݵاصة بɢل المتغ؈فات المفسرة ࢭʏ نموذج الدراسة إڲʄ وحدات قياسɺا، وȋالتاڲʏ فقيم 
ومن المعلوم أن قيم اس، غ؈ف حقيقي وسوف وسȎبھ وحدات القي ɺذه المتغ؈فاتلالانحراف المعياري التباينات أو 

 اللوغارʈتمالانحراف المعياري المرتفعة تؤثر Ȋشɢل سلۗܣ عڴʄ نتائج التقدير القيا؟ۜܣ تحتم عڴʄ الباحث إدخال 
  .فاتطبيڥʏ لتحس؈ن جودة القياس بالإضافة إڲʄ ضمان خطية العلاقة ب؈ن المتغ؈ال

  الاختبارات الȘܨݵيصية للنموذجالفرع الثالث: 
)، unit rootذر الوحدة (جعڴʄ  لا تحتوي  ۂʏ السلاسل الۘܣ  الزمنية المستقرةالسلاسل دراسة الاستقرارʈة:  -

ومن أبرز الاختبارات المعتمدة لاكȘشاف وجود جذر الوحدة من عدمھ ࢭʏ النماذج الثلاث (ࢭʏ وجود ثابت، ثابت 
 )Phillips PerronفيليȎس ب؈فون ( عام، عدم وجود ثابت واتجاه عام) ࢭʏ الأدبيات التطبيقية اختبارواتجاه 

  ʇعتمد عڴʄ الفرضيات التالية: ذيوال
 H଴السلسلة غ؈ف مستقرة (وجود جذر الوحدة)......................        

  Hଵ...........................السلسلة مستقرة (عدم وجود جذر أحادي)....
 ʄر  (2)رقم  اݍݨدول مݏݰقبالنظر إڲɺالسلسلة الزمنية لمتغ؈ف الل أنيظ ʏتم الطبيڥʈحية مستقرة وغارȋلمؤشر الر

 ،عدم وجود قاطع(الثلاث ھࢭʏ نماذج (Phillips Perron)لاختبار  الإحصائيةقيمة الحيث بلغت  عند المستوى 
tୱ୲ୟ୲( وجود قاطع واتجاه عام) عڴʄ ال؅فتʋب ،وجود قاطع ൌ  െ5.76; െ9.77; െ2.71( أك؄ف ʏوۂ 

القيمة الاحتمالية  أنعڴʄ اعتبار  (%5)تماما بالقيم المطلقة من القيمة اݍݨدولية المقابلة لɺا عند مستوى معنوʈة
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نص عڴʄ يوالذي  للاختبار البديلأي أننا قبلنا الفرض  (0.05)من القيمة اݍݰرجة وۂʏ أقل (0)المرتبطة ٭ڈا Ȗساوي 
 ࢮʏ المتغ؈فات المفسرة ࢭʏ النموذجبالɴسبة لبا؛ رارʈة ɸذا المتغ؈ف عند المستوى ࢭʏ النماذج الثلاث للاختبارقاست

ʈرت نتائج الاختبار عدم استقرارɺاعتبار أن القيم الاحتمالية لإحصائية  ْڈاللدراسة فقد أظ ʄعند المستوى عڴ
- ( أك؄ف تماما من القيمة اݍݰرجةPhillips Perron)  (المفسرة وࢭʏ النماذج الثلاث لاختبار لɢل المتغ؈فات ودنتتس

وȋالتاڲʏ يمكن قبول الفرضية الصفرʈة للاختبار والۘܣ تنص عڴʄ عدم استقلالية ɠل المتغ؈فات المفسرة عند  )0.05
وȋالتاڲʏ فإن ، DSمن النوع  والعشوائية ذات س؈فورة  كما أن ɸذه المتغ؈فات تظɺر عدم استقرارʈة؛ المستوى 

 ʄعادة الاختبار سلاسلاݍݰصول عڴ୒و ʄزمنية مستقرة يتطلب إجراء الفروقات الأوڲ.  
الفروقات الأوڲʄ لمتغ؈فات الدراسة و୒عادة الاختبار يمكن قبول الفرضية البديلة لاختبار  إجراءȊعد 

عڴʄ اعتبار أن القيم اݍݨدولية بالɴسبة لɢل متغ؈فات الدراسة وࢭʏ النماذج الثلاث للاختبار، فيليȎس ب؈فون 
بالɴسبة لاختبار فيليȎس ب؈فون ࢭɠ ʏل نماذجɺا أقل من القيم اݝݰسوȋة، وʈمكن الاستدلال عڴʄ ذلك من خلال 

 ).0.05القيم الاحتمالية الۘܣ لم تتجاوز القيمة اݍݰرجة (
من الدرجة الأوڲʄ  متɢاملةالدراسة  اترارʈة السلاسل الزمنية الۘܣ أظɺرت أن متغ؈ف من خلال نتائج استق

)I1(  و)I0 يح حسبȘالأمر الذي ي((Pessiran and shin)  انية وجود علاقةɢإم ʏل الأجلتوازنية ࢭʈحل الطوȋية ر
ستوى وذلك لتɢامل السلاسل الزمنية عند الم ،التموʈل الإسلامية من جɺة ثانيھ وصيغ البنوك الإسلامية من جɺة

الدراسة، ࢭʏ جوات الزمنية المبطئة ذج الانحدار الذاȖي للفو مؤشر عڴʄ إمɢانية تطبيق نم والفرق الأول، وɸو
أي نموذج مستقرة عند المستوى والفرق الأول  الدراسة حيث أن أɸم فرضياتھ تɢون السلاسل الزمنية لمتغ؈فات

  .أو مزʈج بئڈما
 جلالأ العلاقة ࢭʏ  من خلال ɸذا اݍݨزء سʋتم اختبار توازنية: اختبار التɢامل المش؅فك وفق منݤݨية اݍݰدود -

 ࢭʏ الأجل الطوʈل، بالاعتماد مفرد Ȋشɢل بالمداينات غ التموʈلصيوɠل من  ب؈ن رȋحية البنوك الإسلاميةالطوʈل 
اݍݵطأ، وقبل المرور إڲʄ اختبارات التɢامل عڴʄ اختبار اݍݰدود وتطابق الشروط المطلوȋة ࢭʏ معامل تܶݰيح 

 يتم تحديد درجةأين . نموذڊʏ الدراسةتحديد درجة التأخ؈ف المثڴʄ ࢭɠ ʏل متغ؈ف من متغ؈فات  أولا وجب المش؅فك
تأخ؈ف ɠل متغ؈ف من متغ؈فات النموذج محل البحث بطرʈقة أوتوماتيكية والۘܣ توفرɸا الإصدارات اݍݰديثة من 

ݰة  ات) ونتائج اختبار AICالاعتماد عڴʄ تصغ؈ف قيم معاي؈ف المفاضلة (معيار ال؄فامج القياسية ب ʏ ࢭالمفاضلة موܷ
ʏل المواڲɢالش:  
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 : نتائج اختبار درجة التأخ؈ف المثڴ1ʄالشɢل 
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 Eviews 12ن بالاعتماد عڴʄ برنامج ا: من إعداد الباحثالمصدر

 اتيناالمدصيغ اݍݵاصة ب ࢭʏ ح؈ن المتغ؈فات المفسرةواحدة  زمنية بف؅فةتأخ؈ف المتغ؈ف التاȊع  أن من الشɢل نلاحظ
  .AICبناء عڴʄ أقل قيمة لمعيار التأخ؈فات هوقد تم اختيار ɸذ ،)1, 2, 2, 1يڴʏ( اكم فقد أخرت

ݳ القيم اݍݵاصة بمعاملات تܶݰيح اݍݵطأ خڴʏ نموذج الدراسة بالإضافة إ ڲʄ مخرجات واݍݨدول المواڲʏ يوܷ
  اختبار اݍݰدود لنموذج.

  لتɢامل المش؅فك معاملات تܶݰيح اݍݵطأ واختبارات اݍݰدود ل: 2اݍݨدول 
Dependent Variable: D(LNROA) 

Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 1, 1) 

Ec Coef Std. Er t-Sta Prob. 

LNROA(-1)* -1.57145 0.3531 -6.82358 0.0000 

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Stat Value 
Signif. 

I(0) I(1) 

F-statistic 9.930427 
Finite Sample: 

n=35 

k 4 10% 2.696 3.898 

Actual Sample 
Size 

31 5% 3.276 4.63 

1% 4.59 6.368 

  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʄ مخرجات 
) أي أنھ يحقق الشرط -1.57(لنموذج الدراسة بلغت قيمة معامل تܶݰيح اݍݵطأ : تܶݰيح اݍݵطاءمعامل  -

و التوازن من الأجل القص؈ف نحو الأجل الطوʈل حالɢاࢭʏ (سالبية معامل تܶݰيح اݍݵطأ) والۘܣ تمثل قوة اݍݨذب ن
دال من الناحية  ماالɢاࢭʏ باعتبارɸ، كما أنھ يحقق الشرط مؤشر الرȋحية بالبنوك الإسلامية باتجاه من المدينات

لنموذج الدراسة تܶݰيح اݍݵطأ  ةالإحصائية لأن القيمة الاحتمالية لاختبار ستودنت اݍݵاصة بمعلم
 Prop െ Tୗ୲ୟ୲ ൌ الزمن الۘܣ يحتاجɺا معامل تܶݰيح  ات)، وواحد0.05أقل من القيمة اݍݰرجة (0.00 
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ۂʏ بالɴسبة للنموذج لتوازن ࢭʏ الأجل الطوʈل اݍݵطأ لتܶݰيح انحرافات الأجل القص؈ف وȋالتاڲʏ بلوغ ا

0.67=ଵ

ଵ.ହ଻
 .شɺرʈنوȋالتقرʈب  

 ةاݍݨدولي ةوۂʏ أك؄ف من القيم للنموذجሺFୱ୲ୟ୲ୀ  9.93ሻإحصائيةبلغت قيمة ):Bond Testاختبار اݍݰدود (-
الدلالة عند مستوى للنموذج  )Pessiran And Shin) (3.276 ،4.63المعدل من طرف (لݏݨدول الدنيا والعليا 

، وȋالتاڲʏ يمكن جزم وجود علاقة توازنية ࢭʏ الأجل الطوʈل من صيغ والمدينات باتجاه مؤشر الرȋحية بالبنوك 5%
  .(Bond test)خلال ف؅فة الدراسة وɸذا بناءً عڴʄ نتائج اختبار اݍݰدود  الإسلامية

  الفرع الراȊع: اختبار مشاɠل القياس
مشاɠل  ا من مختلفوجب أولا التأكد من خلوɸ لنماذج الدراسةقبل البدء ࢭʏ عملية التحليل الاقتصادي 

والۘܣ قد تȘسȎب ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ مقدرات زائفة ومتح؈قة وȋالتاڲʏ الوصول إڲʄ نتائج مضللة، بالإضافة  ،القياس
)، ونتائج ɸذه CUSUM of Squarبار (المقدر باستخدام اخت (ARDL)إڲʄ التحقق من الاستقرار الɺيكڴʏ لنموذج

  ل والشɢل التاڲʏ:و الاختبار مݏݵصة ࢭʏ اݍݨد
  : مݏݵص لاختبارات مشاɠل القياس الكلاسيكية3اݍݨدول 

القيمة 
 الاحتمالية

القيمة 
  الإحصائية

  نوع الاختبار  الاختبار

0.0965  4.676006  
Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test: 
 ب؈ن الأخطاءالارتباط الذاȖي 

0.9502  4.569411  
Heteroskedasticity Test: 

Glejser 
 عدم ثبات التباين

0.5132  1.3339  jarque-berra ʏللبواࡪ ʏع الطبيڥʉالتوز 
  EVIEWS 12بالاعتماد عڴʄ مخرجات  انالباحث إعدادالمصدر: من 

عدم وجود المشɢلة (مشɢلة  فرضيات تقرʈبا ففرضية العدم تنص عڴʄالترتكز الاختبارات أعلاه عڴʄ نفس 
بواࢮʏ تقدير تȘبع التوزʉع الطبيڥʏ)، وȋناء عڴʄ النتائج  ،الارتباط الذاȖي ب؈ن الأخطاء؛ عدم ثبات تباينات الأخطاء

ݰة ࢭʏ اݍݨدول السابق فإن القيم الاحتمالية لاختبارات عدم ثبات التباين (  :Heteroskedasticity Testالموܷ
Glejserي ب؈ن الأخطاء () واختبار الارتباȖط الذاBreusch-Godfrey Serial Correlation LM Test واختبار (

 ʏع الطبيڥʉالتوزjarque-berra ) سبة للنموذج)0.05أك؄ف من القيمة اݍݰرجةɴقبول فرضية العدم بال ʏالتاڲȋو ،
الكلاسيكية ياس من مشاɠل  الق يمحل الدراسة لا ʇعاɲ لɢل الاختبارات أي يمكن القول بأن النموذج المقدر

  الثلاث.
  وفيما يڴʏ اختبار الثبات الɺيكڴʏ لنموذج الدراسة:



 2022– 2013أثر صيغ التموʈل الاسلامي بالمداينات عڴʄ رȋحية البنوك السودانية خلال الف؅فة
 

287 
 

  ومرȌعھ : نتائج اختبار اݝݨموع ال؅فاك׿ܣ2الشɢل 
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II III IV I II III IV I II III IV I I II III IV I II III

2017 2018 2019 2021 2022

CUSUM of Squares 5% Significance  
  EVIEWS 12بالاعتماد عڴʄ مخرجات ان المصدر: من إعداد الباحث

من خلال الشɢل أعلاه يظɺر أن القيم التجميعية (باݍݵط الأزرق) تقع داخل مجالات الثقة (اݍݵط الأحمر) 
وȋالتاڲʏ فمقدرات نموذج الدراسة تمتاز بالاستقرار خلال ف؅فة الدراسة، وȌعبارة أخرى توجد معادلة واحدة 

  نموذج خلال ف؅فة الدراسة.لل
  وذجالفرع اݍݵامس: التحليل الاقتصادي للنم

 من الناحيت؈ن الإحصائية والقياسية وكذا توفر فرضيات منݤݮ اݍݰدود ࢭʏ إلٕڈاȊعد التحقق من النتائج المتوصل 
 نالأجل؈من زاوʈة اقتصادية وذلك ࢭʏ  إلٕڈانموذج الدراسة سʋتم ࢭɸ ʏذه المرحلة محاولة تحليل النتائج المتوصل 

ة مع الإشارة اڲʄ انھ سʋتم ال؅فك؈ق فقط عڴʄ المعلمات الدالة من الناحية الإحصائية ࢭʏ عملي ،الطوʈل والقص؈ف
  .التحليل الاقتصادي للنموذج؈ن

 - ʏالقص؈ف الأجلࡩ:  
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  : مقدرات الأجل القص؈ف للنموذج الأول 4اݍݨدول رقم 
Dependent Variable: D(LNROA)

Conditional Error Correction Regression  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.821507 1.515639 0.54202 0.5941
LNROA(-1)* -1.57145 0.230296 -6.82358 0.OOOO 

LNSALAM(-1) 0.451061 0.344734 1.30843 0.2063
LNMURAB(-1) -0.16988 0.593888 -0.28605 0.7779
LNIJARAH(-1) -0.52023 0.321381 -1.61873 0.122 

LNISTISNA(-1) 0.208632 0.254337 0.8203 0.4222
D(LNSALAM) 0.824978 0.226155 3.647845 0.0017

1))-D(LNSALAM( 0.422866 0.199406 2.120631 0.0473
D(LNMURAB) 1.964661 0.699813 2.807408 0.0112

D(LNMURAB(-1)) 1.368232 1.089387 1.255966 0.2244
D(LNIJARAH) -0.26994 0.266487 -1.01294 0.3238

D(LNISTISNA) 0.049451 0.221073 0.223684 0.8254
  EVIEWS 12بالاعتماد عڴʄ مخرجات  انالمصدر: من إعداد الباحث

ݰة ࢭʏ اݍݨدول السابق يمكن Ȗܦݨيل النتائج التالية:  بناء عڴʄ النتائج الموܷ
التموʈل بصيغة السلم دون تأخ؈ف وȋتأخ؈ف ف؅فة زمنية واحدة للمعلمات المرتبطة بمتغ؈ف الموجبة Ȗش؈ف الاشارات 

وɸذا الأثر القص؈ف،  مؤشر الرȋحية بالمؤسسات البنكية ࢭʏ السودان بالأجللɺذه الاخ؈فة عڴʄ  الإيجاȌي اڲʄ الاثر 
كر بلغت عڴʄ ال؅فتʋب قيمة إحصائية ستودنت للمعلمت؈ن سالفۘܣ الذ أنذو دلالة إحصائية عڴʄ اعتبار 

)tୱ୲ୟ୲ ൌ 3.64; حيث  %5) وۂʏ اك؄ف من القيمة اݍݨدولية المقابلة لɺا عند مستوى معنوʈة أقل من 2.12
التموʈل بصيغة ان الزʈادة ࢭʏ ف )، وȋالتاڲ0.05ʏان القيمة الاحتمالية المرتبطة ٭ڈذه المتغ؈فات أقل تمام من القيمة(

اڲʄ  مرتفعةوۂʏ مرونة Ȗعت؄ف  )%0.42-0.82(بمرونة محصورة ب؈ن  رȋحيةزʈادة مؤشر ال% تؤدي اڲʄ 1بɴسبة السلم 
عڴʄ المم؈قات الۘܣ تتمتع ٭ڈا صيغة التموʈل بالسلم والۘܣ وʈمكن تفس؈ف ɸذه النȘيجة بناء  1حيث تق؅فب من  حد ما

ʏالتاڲ ʏا ࢭɺيمكن تݏݵيص:  
  .البنكا يزʈد من ɸامش رȋح زʈن اݍݵاصة بمنتوج السلم وɸذتخفيض تɢاليف الȘسوʈق والدعاية والتخ -
مناسبة العبء التموʈڴʏ بصيغة السلم أفضل من القروض البنكية الۘܣ تلزم دفع فوائد محددة مسبقا،  أما  -

 ʄا فقط،  أي أن المؤسسة الۘܣ تحصل عڴɺآجال ʏسليم السلعة ࢭȘال؅قام المؤسسة ب ʄالسلم فالعبء يقتصر عڴ
بالقروض الرȋوʈة ولا ي؅فتب علٕڈا دفع فوائد وɸذا ʇسمح بتخفيض تɢلفة تموʈل السلم تɢون ࢭʏ غنا عن التموʈل 

  .)183، صفحة 2011(فلوق، الإنتاج



 2022– 2013أثر صيغ التموʈل الاسلامي بالمداينات عڴʄ رȋحية البنوك السودانية خلال الف؅فة
 

289 
 

من جɺة أخرى فقد أظɺرت نتائج التقدير ࢭʏ الأجل القص؈ف أن المعلمة المرتبطة بمتغ؈ف التموʈل بصيغة المرابحة 
حصائية، حيث أن القيمة الاحتمالية لإحصائية بالɴسبة لɺذه المعلمة اقل من القيمة أيضا دالة من الناحية الإ 

)، وȖش؈ف إشارة ɸذه الأخ؈فة الموجبة اڲʄ الدور الإيجاȌي الذي يلعبھ التموʈل بصيغة المرابحة عڴʄ  مؤشر 0.05(
بɴسبة موʈل بصيغة المرابحة التالزʈادة ࢭʏ  أنالرȋحية بالبنوك الإسلامية السودانية خلال ف؅فة الدراسة، حيث 

1 ʄحية% تؤدي اڲȋادة مؤشر الرʈمرونة  )%1.94تقدر بـــــ:(بمرونة  ز ʏنفس النتائج وۂ ʏعكس ، وۂȖ جد مرتفعة
 Hilary Kinyanjuiودراسة ( )ɠAbdirizakMoalim Ahmed,2015ل من دراسة ( إلٕڈاالۘܣ توصلت 

Muirui,2017،ناء محمد اݍݰنيطي، ساري سليمان ملاحيمɸ) ،(2016 ،(صاݍݳ عبد اݍݨليل أغنية،  وأيضا)دراسة
 ،) وʈمكن تفس؈ف ɸذه النȘيجة بالمم؈قات الۘܣ تتمتع ٭ڈا صيغ التموʈل بالمرابحة2015فيصل عبد السلام اݍݰداد،

 الإسلامية. بنوكوسɺولة تطبيق ɸذه الصيغة من طرف ال ،ضمان رأس المال والرȋح والۘܣ من أɸمɺا
لامية مؤشرات الرȋحية بالبنوك الإسلامية بالبنوك الإسلا تؤثر عڴʄ  بقية صيغ التموʈل بالمدايناتʏ المقابل فان ࢭ

، وʈمكن تفس؈ف ɸذه النتائج Ȋعدم مردودية ɠل من صيغۘܣ الاستصناع والإيجار عڴʄ القص؈ف الأجلࢭʏ  ࢭʏ السودان
  الأقل ࢭʏ الف؅فة محل الدراسة.

-  ʏل:ࡩʈالأجل الطو  
  : مقدرات الأجل الطوʈل للنموذج5اݍݨدول رقم 
Dependent Variable: D(LNROA)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
LNSALAM 0.287036 0.211883 1.354686 0.1914 

LNMURAB -0.10811 0.377561 -0.28633 0.7777 
LNIJARAH -0.33105 0.196783 -1.68231 0.1089 

LNISTISNA 0.132765 0.16253 0.81686 0.4241 
معادلة الأجل الطوʈل

EC = LNROA - (0.2870*LNSALAM -0.1081*LNMURAB -0.3311*LNIJARAH +  
0.1328*LNISTISNA)  

  EVIEWS 12بالاعتماد عڴʄ مخرجات  انالمصدر: من إعداد الباحث
 ؈فغبصيغ التموʈل بالمدينات المعلمات المرتبطة  أن ɠل من نتائج التقدير فيظɺر الطوʈل الأجللمعاملات بالɴسبة 

الطوʈل  الأجلحيث أن القيم الاحتمالية لإحصائية ستودنت بالɴسبة لɢل معلمات  الإحصائيةدالة من الناحية 
المداينات عڴʄ للتموʈل بصيغ ࢭʏ الأجل الطوʈل  Ȋعدم وجدود اثر وʈمكن تفس؈ف ذلك)، 0.05من القيمة ( أك؆ف

  رȋحية البنوك العاملة ࢭʏ السودان ࢭʏ الف؅فة محل الدراسة.  
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  خاتمة 
والدوڲʏ،  ي׿ܣالإقلبدائل التموʈل لʋس فقط عڴʄ المستوى اݝݰڴʏ بل  ɠأحدفسھ ن الإسلامييفرض التموʈل 

النظام المصرࢭʏ للسودان، حيث تȘناول ɸذه  أɸمɺابالɢامل من  إسلاميةمصرفية  بل وجدت اليوم أنظمة
ܣ تم النتائج الۘ أɸمالعاملة ࢭɸ ʏذا البلد ومن  الإسلاميةعڴʄ رȋحية البنوك  الإسلاميةالدراسة اثر صيغ التموʈل 

  :إلٕڈاالتوصل 
العميل، والۘܣ تخلق دينا ࢭʏ ذمة  التموʈل الإسلامي القائمة عڴʄ البيوع، Ȗعت؄ف صيغ المداينات من أɸم صيغ -

  مقابل ɸامش رȋح تحصل عليھ البنوك  .
تمتع صيغ المداينات بالسɺولة الɴسȎية ࢭʏ تطبيقɺا من طرف البنوك الإسلامية، كما أٰڈا توفر الأمان والرȋح ت -

  للبنوك الإسلامية وɸذا يحقق أɸداف البنك وʈحافظ عڴʄ أموال المودع؈ن .   
- ʈل بالمداينات التموʈعيدا عن اسعار الفال المتوفر صيغ التموȊ البنوك ئدةباح ʄكما اٰڈا تدر عائدا عڴ ،

  الاسلامية.  
ود اي ذو دلالة معنوʈة لصيغ المرابحة والسلم عڴʄ رȋحية البنوك محل الدراسة، ࢭʏ مقابل عدم وج أثروجود  -

  عڴʄ رȋحية ɸذه البنوك. والإيجاراثر لصيغ الاستصناع 
نة التموʈل ٭ڈذه رȋحية للبنوك العاملة ࢭʏ السودان، حيث تɢاد تقارب مرو جد معت؄ف عڴʄ مؤشر ال للمرابحة اثر -

 عڴʄ قدرة البنوك محل الدراسة أيضا، وȖع؄ف والأمانوɸذا ʇعود لم؈قات التموʈل ٭ڈذه الصيغة الرȋح  %2الصيغة 
  من خلال التموʈل ٭ڈذه الصيغة. الأرȋاحعڴʄ توليد 

-  ʄذا البحث اڲɸ ل  أنتقودنا نتائجʈل تد الإسلاميصيغ التموʈمنتجات تمو ʏاحر ۂȋالإسلاميةللبنوك  أر.  
ʏ الف؅فة محل ࢭʏ السودان ࢭ الإسلاميةݨارة عڴʄ رȋحية البنوك ر للتموʈل بصيغۘܣ الاستصناع واݍعدم وجود اث -

  الدراسة.
  المق؅فحات:

اثر ايجاȌي عڴʄ مؤشر الرȋحية لɺده الصيغ ɢون يوɸذا ل ،جارةوالإ بصيغۘܣ الاستصناع  التموʈلتطوʈر صيغة  -
وأيضا لتلعب ɸذه الصيغة دورɸا ࢭʏ تموʈل المشارʉع عڴʄ المستوى اݍݨزǿي، والتنمية  للبنوك الإسلامية،

 ʏالمستوى الكڴ ʄالاقتصادية عڴ.  
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  الملاحق
 والفرق الاول  لاستقرارʈھ متغ؈فات الدراسة عند المستوى  Phillips Perron ): اختبار1رقم ( المݏݰق
  Eviews 12مخرجات برنامج )2:مݏݰق (المصدر

  الʱؔامل الʺʛʱʷك واخॼʱار الʙʴود

  

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 
Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level   
  LNIJARAH LNISTISNA LNMURAB LNROA LNSALAM  

With Constant t-Statistic  1.6792 -2.2254  2.3158 -5.7697  1.6718  

 Prob.  0.9994  0.2015  0.9999  0.0000  0.9994  
  n0 n0 n0 *** n0  

With Constant & Trend  t-Statistic -1.3787 -3.5433 -1.1147 -9.7709 -2.1803  

 Prob.  0.8487  0.0510  0.9120  0.0000  0.4844  
  n0 * n0 *** n0  

Without Constant & Trend  t-Statistic  2.6591  1.9575  5.2022 -2.7114  1.8508  

 Prob.  0.9973  0.9861  1.0000  0.0082  0.9825  
  n0 n0 n0 *** n0  

 At First Difference      

  d(LNIJARAH)
d(LNISTISNA

) d(LNMURAB) d(LNROA) d(LNSALAM)  
With Constant t-Statistic -8.1922 -18.6914 -3.6854 -19.8293 -7.5507  

 Prob.  0.0000  0.0001  0.0089  0.0001  0.0000  
  *** *** *** *** ***  

With Constant & Trend  t-Statistic -9.5752 -20.0653 -4.2130 -19.8386 -8.3106  

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0110  0.0000  0.0000  
  *** *** ** *** ***  

Without Constant & Trend  t-Statistic -7.4030 -9.2535 -2.0425 -19.5004 -5.9701  

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0410  0.0000  0.0000  
  *** *** ** *** ***  
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  يب؈ن البيانات المستخدمة ࡩʏ الدراسة المبالغ بالمليون جنيھ سوداɲي 3مݏݰق 
Units ROA Murābahah Salam Istisnā Ijārah 

2013Q4 3,7 18 200,3 1 534,0 4 693,8 245,1 
2014Q1 1,1 18 944,9 443,7 6 199,1 262,5 
2014Q2 2,2 19 951,7 479,8 6 281,0 270,5 
2014Q3 2,6 21 186,5 752,6 6 977,6 426,6 
2014Q4 3,8 22 202,5 1 087,6 7 477,1 408,5 
2015Q1 1,0 23 385,0 613,0 8 809,0 404,0 
2015Q2 2,0 28 328,0 667,0 10 030,0 497,0 
2015Q3 3,0 27 089,0 1 387,0 10 448,0 349,0 
2015Q4 4,2 27 752,0 1 425,0 10 791,0 327,0 
2016Q1 1,1 29 119,0 1 061,0 11 646,0 348,0 
2016Q2 2,2 30 723,0 1 089,0 13 556,0 309,0 
2016Q3 3,0 31 615,0 1 378,0 14 033,0 300,0 
2016Q4 4,5 35 021,0 1 806,0 15 776,0 315,0 
2017Q1 1,3 38 477,0 1 171,0 17 909,0 408,0 
2017Q2 2,4 41 341,0 825,0 19 577,0 472,0 
2017Q3 3,1 48 213,0 1 672,0 22 604,0 471,0 
2017Q4 3,8 54 479,0 1 628,0 27 720,0 492,0 
2018Q1 2,3 68 433,0 1 397,0 29 123,0 508,0 
2018Q2 3,0 70 449,0 1 044,0 30 895,0 607,0 
2018Q3 3,4 83 846,0 2 417,0 27 830,0 763,0 
2018Q4 4,9 103 447,0 2 647,0 38 189,0 985,0 
2019Q1 0,9 119 648,0 1 816,0 11 483,0 1 214,0 
2019Q2 1,6 131 441,0 2 296,0 43 213,0 2 273,8 
2019Q3 2,4 138 403,5 3 418,1 38 659,0 1 310,5 
2019Q4 3,4 162 132,2 3 581,0 46 336,1 1 313,0 
2020Q1 1,4 156 279,3 2 768,9 16 442,3 1 027,0 
2020Q2 2,0 … … … … 
2020Q3 2,5 190 422,0 7 886,0 17 121,0 1 430,0 
2020Q4 3,5 248 532,0 11 205,3 15 986,5 2 933,8 
2021Q1 4,1 430 705,5 5 673,4 29 123,7 2 273,7 
2021Q2 4,7 570 161,3 9 769,7 25 361,3 2 760,2 
2021Q3 4,7 678 305,4 39 677,8 25 046,3 3 031,0 
2021Q4 4,9 926 526,8 46 615,6 27 372,0 8 532,3 
2022Q1 1,5 1 094 579,1 36 397,9 28 707,4 5 080,6 
2022Q2 2,2 1 155 296,5 42 084,1 36 049,9 21 170,6 
2022Q3 2,5 1 272 784,9 82 564 37 437 18 904 

  الإسلاميةالموقع الالك؅فوɲي ݝݨلس اݍݵدمات المالية  المصدر


