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Abstract : 

This study aims to measure the impact of central bank independence on inflation in Mauritania 

during the period (1985-2022). The researcher used two indicators to measure the independence of the 

Mauritanian central bank: legal independence, which was measured using the CWN index, and the 

turnover rate index of governors (TOR), using the ARDL model on the EViews 12 software. 

The researcher found a strong relationship between the turnover rate index and inflation in both 

the short and long term, as well as an inverse relationship at the 5% level between the legal independence 

index and inflation, but only in the long term . 

Keywords: inflation, Monetary policy, central bank independence, ARDL modehere. Enter your  

JEL Classification Codes: E31 ، E52 ،E58 ،C22. 
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  حالة مورʈتانيا  تأث؈ف استقلالية البنك المركزي عڴʄ التܸݵم
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، الكڴʏ و النمو و التنمية  حول الاقتصادباحثة ࡩʏ وحدة البحث  ،) مورʈتانيا( جامعة نواكشوط ،  دكتوراه ࢭʏ الاقتصاد 1
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  10/06/2026تارʈخ الɴشر:    2026/ 01/05تارʈخ القبول:    03/2026/ 25تارʈخ الاستلام:  

  
    المݏݵص:

) وقد  2022-1985(ٮڈدف ɸذه الدراسة إڲʄ قياس تأث؈ف استقلالية البنك المركزي عڴʄ التܸݵم ࢭʏ مورʈتانيا خلال الف؅فة 
،  CWNاستخدم الباحث مؤشرʈن لقياس استقلالية البنك المركزي المورʈتاɲي: الاستقلال القانوɲي الذي تم قياسھ عن طرʈق 

  . 12الإصدار   EViewsعڴʄ برنامج  ARDL)، وذلك باستخدام نموذج TORومؤشر معدل دوران اݝݰافظ ( 
وقد توصل الباحث إڲʄ وجود علاقة قوʈة ب؈ن مؤشر معدل دوران اݝݰافظ والتܸݵم ࢭʏ الأجل؈ن القص؈ف والطوʈل، ووجود  

  % ب؈ن مؤشر الاستقلال القانوɲي والتܸݵم ࢭʏ الأجل الطوʈل فقط.5علاقة عكسية عند مستوى 
   ARDL المركزʈة، نموذجالسياسة النقدية، استقلالية البنوك  التܸݵم،  : مفتاحية:ɠلمات 
 .JEL:E31  ،E52 ،E58 ،C22 اتتصɴيف

  
 مقدمة: 
 مر عڴʄ 1694 عام ࢭʏ المركزي  إنجل؅فا بنك تأسʋس تلاه السوʈد، ࢭʏ  1668 عام ࢭʏ  العالم ࢭʏ مركزي  بنك أول  تأسس

 وديموغرافية، سياسية، اقتصادية، بتطورات المركزʈة البنوك تأثرت الأوڲʄ، العالمية اݍݰرب  ف؅فة وحۘܢ القرون،
 جذرʈًا تحولاً  شɺد الوضع ɸذا أن إلا .حɢوماٮڈا عن  سياسيًا مستقلة البنوك ɸذه جعل نحو قوي  توجھ ɸناك وɠان
 ورɠودًا البطالة معدلات ࢭʏ مݏݰوظًا ارتفاعًا الف؅فة  ɸذه شɺدت حيث  ،(1929-1939) الكب؈ف الكساد أزمة Ȋعد

 وزʈادة Ȋعضɺا، وتأميم المركزʈة، البنوك  أعمال ࢭʏ  المباشر التدخل إڲʄ اݍݰɢومات دفع مما حادًا، اقتصاديًا
 .استقلاليْڈا عڴʄ  سلۗܣ تأث؈ف إڲʄ  أدى مما العامة، الموازنات ࢭʏ  ال݀ݨز لتموʈل علٕڈا الضغوط
 التܸݵم  ب؈ن عكسية علاقة بوجود ʇُعتقد ɠان حيث  العشرʈن، القرن  من الستʋنيات خلال الاتجاه ɸذا استمر

 معدلات خفض عڴʄ  قادرة المركزʈة البنوك ɠانت وȋالتاڲʏ،  .الكي؇قي  الفكر إطار ࢭʏ  فيليȎس لمنحۚܢ وفقًا  والبطالة
 تبۚܣ تم وقد .التܸݵم معدلات زʈادة حساب عڴʄ  يتم ɠان ذلك لكن  توسعية، نقدية سياسات خلال من  البطالة

 Ȋشɢل التܸݵم معدلات ارتفاع إڲʄ أدى مما الف؅فة، تلك خلال المتقدمة الدول  ࢭʏ  واسع نطاق عڴʄ  السياسات ɸذه
 .مݏݰوظ

 نظرʈة سياق ࢭʏ  التܸݵم توقعات لآلية الاقتصادي؈ن فɺم وتطور  السبعيɴيات، ࢭʏ  التܸݵ׿ܣ الرɠود ظɺور  مع
 استقلالية تكفل قوان؈ن إصدار ࢭʏ والȘسعيɴيات الثمانيɴيات ࢭʏ  الدول  من  العديد بدأت الرشيدة، التوقعات
 التدخلات عن  Ȋعيدًا فعّالة نقدية قرارات اتخاذ من  المركزʈة البنوك تمك؈ن ذلك من  الɺدف وɠان .المركزʈة البنوك



 عبد اللهفتية 
 

260 
 

 اسْڈداف أن الواܷݳ من  بات وقد .الأسعار استقرار مثل الأساسية، أɸدافɺا بتحقيق لɺا ʇسمح مما السياسية،
 .السعري  الاستقرار لتحقيق الاستقلالية من  كب؈فة درجة يتطلب التܸݵم

 البنك مر حيث .1973 عام ࢭʏ  تأسʋسھ منذ مɺمًا Ȗشرʉعيًا تطورًا شɺد فقد المورʈتاɲي، المركزي  للبنك بالɴسبة أما
 المركزي  البنك أɲشأ الذي ،1973 لسنة 118-73 رقم بالقانون  الأمر بدأ  .عملھ تنظم أساسية قوان؈ن  بثلاثة

 ࢭʏ  اس؅فاتيجيًا توجɺًا Ȋعد أصبحت قد  تكن  لم الاستقلالية أن ذلك استقلاليتھ، عڴʄ  ينص  لم ولكنھ المورʈتاɲي،
 عڴʄ  الثانية مادتھ ࢭʏ  نص الذي ،2007 لسنة 004 رقم القانون  صدر ،2007 وࢭʏ  .حينذاك المركزʈة البنوك عمل

 كجزء  عالميًا  أɸميْڈا أثبȘت  قد الاستقلالية  فيھ ɠانت وقت ࢭʏ  جاء التوجھ ɸذا .المورʈتاɲي المركزي  البنك استقلالية
 نفسھ القانون  نص السياق، ذات وࢭʏ  .والنقدية المالية الأسواق استقرار Ȗعزʈز إڲʄ  ٮڈدف اقتصادية سياسات من 

 ʏ38 المادة ࢭ  ʄو  "الأسعار استقرار" أن عڴɸ دفɺؠۜܣ الʋالنقدية للسياسة الرئ. 
 ࢭʏ  علٕڈا التأكيد خلال من  المورʈتاɲي المركزي  البنك استقلالية ليعزز  جاء فقد ،2018 لسنة 034 رقم القانون  أما

 .النقدية للسياسة الرئʋؠۜܣ الɺدف يظل الأسعار استقرار أن عڴʄ  48 المادة ࢭʏ  نص كما الثانية، المادة
 البحث إشɢالية 

 ʏذه  تطرح سبق، ما ضوء ࢭɸ الية الدراسةɢالتالية الإش:  ʄالتܸݵم يتأثر مدى  أي إڲ  ʏتانيا ࢭʈباستقلالية مور 
  المركزي؟ البنك

 البحث  فرضيات
 التالية الفرضيات طرح يمكن  علٕڈا والتعرف المشɢلة تحديد Ȋعد

 .مورʈتانيا ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ المركزي  للبنك القانونية الاستقلالية ب؈ن ما عكؠۜܣ تأث؈ف يوجد •
 .مورʈتانيا ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ المركزي  للبنك الفعلية للاستقلالية تأث؈ف يوجد  •

 البحث  أɸمية          
 النقدية، السياسة وتنفيذ وضع ࢭʏ المركزي  البنك يلعبھ الذي والفعال الكب؈ف الدور  خلال من  البحث أɸمية ت؄فز
 .السياسية للضغوط  Ȗعرضھ وعدم الاستقلالية، عڴʄ  حصولھ عند

 الدراسة  أɸداف
 .النقدية سياستھ أɸداف تحقيق عڴʄ  المورʈتاɲي المركزي  البنك الاستقلالية تأث؈ف مدى عڴȖ  ʄعرف •

 منݤݮ البحث
استقلالية  أثر  لتقدير  القيا؟ۜܣ  التحليل  منݤݮ   ʄعڴ الاعتماد  سʋتم  الفرضيات،  واختبار  البحث  إشɢالية  لدراسة 

وذلك   التܸݵم،   ʄعڴ المورʈتاɲي  المركزي  الموزعة  البنك  الزمنية  للفجوات  الذاȖي  الانحدار  نموذج  باستخدام 
)ARDL.العديد من الدراسات السابقة ʏل، واعتماده ࢭʈالأجل؈ن القص؈ف والطو ʏتحليل العلاقات ࢭ ʏلملاءمتھ ࢭ ،(  

 السابقة اݝݰور الأول: الدراسات
 :الزمنية  السلاسل اعتمدت الۘܣ الفرع الاول: الدراسات

 فعالية عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف مدى لتقدير لاخطية مقارȋة عنوان تحت)2023مروى،  (  دراسة •
 .(2021 - 1990) للف؅فة اݍݨزائر ࢭʏ  النقدية السياسة
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 عڴʄ ࢭʏ التأث؈ف  ࢭʏ  النقدية السياسة فعالية عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف مدى لمعرفة  الدراسة ɸذه وٮڈدف
 الكب؈ف الأثر إڲʄ  الدراسة توصلت وقد المارɠوفية النظم  نموذج مستخدمة 2021 - 1990 الف؅فة خلال التܸݵم

 أو الرواج نظام يمثل الأول  النظام)النظام؈ن ظل ࢭʏ  النقدية السياسة فعالية Ȗعزʈز ࢭʏ المركزي  البنك لاستقلالية
 مرتفعة وɴȋسبة (استقرارɸا وعدم الأسعار ارتفاع ونظام الرɠود نظام الثاɲي النظام يمثل ح؈ن ࢭʏ  الأسعار استقرار

 ʏي النظام ࢭɲادة أن أي الثاʈنقطة 0.89 ب التܸݵم معدل ينخفض بنقطة الاستقلالية مؤشر ز  ʏو الأول  النظام ࢭ 
 عڴʄ  اݍݵصم ومعدل الأس׿ܢ الصرف  لسعر سلۗܣ أثر وجود الدراسة بيɴت كما الثاɲي، النظام ࢭʏ  نقطة 1.65

 .التܸݵم
دليلة،    دراسة • و  عاǿشة،   وتنفيذ رسم ࢭʏ  المركزي  البنك استقلالية أثر عنوان تحت )2021(جميلة، 

 الأثر عڴʄ  الوقوف إڲʄ  الدراسة ɸذه ٮڈدف .(2018 - 1990) للف؅فة اݍݨزائر ࢭʏ  النقدية السياسة أɸداف أɸداف
 وقد (2018 - 1990) الف؅فة ࢭʏ  اݍݨزائر ࢭʏ  النقدية السياسة أɸداف Ȋعض ࢭʏ  المركزي  البنك استقلالية ت؅فكھ الذي

 ما  %5 المستوى  عند ومعنوʈة سلبية علاقة وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وقد .الȎسيط الانحدار  الباحث استخدم
  .المدروسة الف؅فة خلال والتܸݵم  المركزي  البنك استقلالية ب؈ن

  اݍݨزائر ࢭɠ  ʏالدور  متغ؈فات عڴʄ  اݍݨزائر بنك استقلالية اɲعɢاس)2022(بخدة و مزʈان ،  دراسة •

 1980      الف؅فة خلال ɠالدور  متغ؈فات عڴʄ  اݍݨزائر بنك استقلالية مؤشر تأث؈ف  مدى قياس إڲʄ  الدراسة ɸذه وٮڈدف
 اݍݰاصلة  التغ؈فات وتȘبع  اݍݨزائر لبنك القانوɲي الاستقلال لقياس كيكرمان مؤشر الباحثان استخدم وقد  2019 -

 ʄي الانحدار نموذج الباحثان استخدم كما الاستقلالية مؤشر عڴȖالذا Var توصلت  وقد العلاقة تلك لقياس 
 الطوʈل الأمد ࢭʏ  أما القص؈ف الأجل ࢭʏ  والتܸݵم الاستقلالية مؤشر ب؈ن وموجبة طردية علاقة وجود إڲʄ  الدراسة
 .عكسية بئڈما فالعلاقة

 تحت عنوان  )Firas ،2021، و EL Weriemmi Malek ،Wahiba(  دراسة •

Inflation and réal measure of central Bank independence in Tunisia  
 باستخدام وذلك توɲس ࢭʏ  والتܸݵم المركزي  البنك استقلالية ب؈ن بيɴية علاقة وجود ࢭʏ  الدراسة ɸذه وتبحث
 عند القص؈ف  الأمد ࢭʏ  مɺمة علاقة وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وقد 2019 - 1986 ب؈ن الف؅فة خلال ARDL نموذج
 للاستقلالية  كمؤشر المركزي  البنك محافظ دوران معدل ب؈ن ما %5 عتبة عند الطوʈل الأمد ࢭʏ  وكذلك %1 عتبة

  .عكسية علاقة ۂʏ  المدروسة الف؅فة خلال توɲس ࢭʏ  والتܸݵم
 بانل بيانات اعتمدت الۘܣ  الفرع الثاɲي: الدراسات

 عنوان تحت(Salisu, Udeaja, & Opuala, 2022) دراسة  •

, Central Bank independence and price stability under alternative political regime ;  A global 
evidence  

 واستقرار المركزي  البنك استقلالية ب؈ن العلاقة ࢭʏ  اݍݰكم نظام دور  ࢭʏ  الدراسة ɸذه تبحث •
 يختلف التܸݵم  عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف ɠان إذا ما  يخت؄ف التحديد وجھ وعڴʄ الأسعار
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 دولة  176 من  تتألف عينة استخدام طرʈق عن  وذلك البلدان ɸذه تدير الۘܣ اݍݰكم أنظمة باختلاف
 :مجموعات أرȌعة إڲʄ  وتقسيمɺا

 حكم ذات مجموعة ،جزǿي ديمقراطي  حكم ذات مجموعة ɠامل، ديمقراطي حكم ذات  مجموعة •
 .2012 إڲʄ  1980 من  بيانات باستخدام وذلك ،جزǿي اسȘبدادي حكم ذات مجموعة ɠامل، اسȘبدادي

 عڴʄ  احصائية دلالة وذات سلۗܣ تأث؈ف لھ المركزي  البنك استقلال أن إڲʄ  الدراسة ɸذه توصلت وقد •
 Ȗعمل الۘܣ للبلدان بالɴسبة مɺم غ؈ف ولكنھ الɢاملة الديمقراطية تȘبۚܢ الۘܣ البلدان ࢭʏ  التܸݵم معدل
 دون  النتائج تظل .المتطرفة والقيم التنمية مستوى  دور  ࢭʏ  التحكم Ȋعد حۘܢ ɠامل اسȘبدادي حكم بنظام
 الۘܣ البلدان ࢭʏ التܸݵم معدل عڴʄ  احصائية دلالة ذات سلۗܣ تأث؈ف  المركزي  للبنك أخرى  Ȋعبارة التغي؈ف
 عما النظر وȌغض نامية أو متقدمة الدولة ɠانت إذا عما النظر Ȋغض ɠامل ديمقراطي حكم بنظام Ȗعمل
 معدل عڴʄ تأث؈ف المركزي  للبنك لʋس أخرى  ناحية ومن .لا أم ةعمتقط ) للتܸݵم الدولة ܥݨلات ɠانت إذا

 أو متقدمة الدولة ɠانت إذا عما النظر Ȋغض ɠامل اسȘبدادي حكم بنظام Ȗعمل الۘܣ البلدان ࢭʏ التܸݵم
 نظام تȘبۚܢ الۘܣ البلدان حالة إڲʄ  وȋالنظر لا أم تܸݵما Ȗܦݨل الدولة ɠانت إذا عما النظر وȌغض نامية
 البنك لاستقلالية السلۗܣ التأث؈ف فإن أخرى  Ȋعبارة أو العكس يلاحظ جزǿي ديمقراطي أو اسȘبدادي حكم

 مɺم غ؈ف ولكنھ جزǿي اسȘبدادي حكم نظام عڴʄ تمارس الۘܣ للبلدان بالɴسبة مɺم التܸݵم عڴʄ المركزي 
 .جزǿي ديمقراطي حكم بنظام Ȗعمل الۘܣ للبلدان بالɴسبة

 (Katseli1, Anastasia, & Kalliopi, 2020) دراسة •

  عنوان تحت
Central Bank independence and Inflation preferences: New empirical evidence on the effects on 

inflation. 
 خلال ونامية متقدمة دولة 116 من  تتɢون  عينة ࢭʏ  المركزي  البنك استقلالية ب؈ن ما العلاقة ࢭʏ  الدراسة ɸذه تبحث
 والتܸݵم المركزي  البنك استقلالية ب؈ن  ما عكسية علاقة وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وقد  2014 – 1992 الف؅فة

 ʏل العينة ࢭɢشȊ العينة تقسيم وعند .عام  ʄت متقدمة وأخرى  نامية دول  إڲȘعكسية علاقة وجود الدراسة أثب 
 الدول  ࢭʏ  احصائية دلالة وجود عدم مع العكس بيɴت العلاقة لكن  النامية، الدول  ࢭʏ  المتغ؈فين  ب؈ن مافي ومعنوʈة
 .المتقدمة

 مع التܸݵم Ȗسْڈدف لا الۘܣ الدول  ࢭʏ التܸݵم عڴʄ  المركزي  البنك لاستقلالية تأث؈ف وجود إڲʄ  الدراسة أثبȘت  كما
 ب؈ن  إيجابية علاقة وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وكما التܸݵم Ȗسْڈدف الۘܣ الدول  ࢭʏ  العلاقة معنوʈة عدم

 .اݝݰافظ دوران ومعدل القانوɲي الاستقلال
 التܸݵم فٕڈا يɢون  الۘܣ الف؅فات ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف عدم إڲʄ  الدراسة توصلت كما

 سعر مثل الف؅فات ɸذه ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  التأث؈ف ࢭʏ  نجاعة أك؆ف الأخرى  النقدية السياسة أدوات يɢون  بʋنما مرتفعا
  الائتمان وتوجيھ الصرف
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 (Garriga & Cesar M. , 2019) دراسة •

 More Effective Than we Thought: Centr e Than we Thought: Central Bank al Bank عنوان تحت
Independence and Inflation in Developing Countries  

 تحليل خلال من  وذلك النامية البلدان ࢭʏ  التܸݵم  عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف ࢭʏ  الدراسة ɸذه تبحث
 المركزʈة البنوك استقلال أن الباحثان ووجد 2013 - 1980 الف؅فة خلال نامية دولة 118 من  تتɢون  عينة بيانات
 ࢭʏ  أيضا موجود ولكنھ ديمقراطية أك؆ف  البلد  ɠان ɠلما  أقوى  التأث؈ف  وɸذا التܸݵم  انخفاض عڴʄ تأث؈ف لھ المرتفع
 فعالة ɠآلية المركزي  البنك استقلالية أɸمية من  بالرغم أنھ  إڲʄ  الدراسة توصلت كما الديمقراطية غ؈ف البلدان
 واعتماد الثابت الصرف وسعر المال رأس حساب انفتاح يرتبط  حيث الوحيدة Ȗعت؄ف لا ولكن التܸݵم ݍݵفض
 .أيضا التܸݵم بانخفاض التܸݵم اسْڈداف سياسة

 .العائم الصرف سعر نظام ࢭʏ  أقوى  تɢون  التܸݵم عڴʄ  المركزي  البنك استقلالية تأث؈ف وأن
  التܸݵم  من  اݍݰد ࢭʏ  المركزʈة المصارف استقلالية دور  عنوان تحت )2014(عباس،  دراسة •

 تتɢون  عينة باستخدام وذلك التܸݵم وانخفاض المركزي  البنك استقلالية ب؈ن ما العلاقة ࢭʏ  الدراسة ɸذه تبحث
 معينة عرعۜܣ  مقطع تحليل طرʈق عن وذلك متقدمة دولة 20و صاعدة دولة 18و نامية دولة 44 مٔڈا دولة 82 من 

 ʏ2003 سنة ࢭ. 
 والتܸݵم المركزي  البنك استقلالية ب؈ن ما العكؠۜܣ بالاتجاه ضعيف ارتباط علاقة وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وقد
 ب؈ن ما العلاقة تحليل ولدى معنوʈة دلالة ذات علاقة أٰڈا كما (r = - 36%) الارتباط معامل قيمة بلغت حيث

 للبنوك بالɴسبة قوʈة ɠانت العلاقة ɸذه أن لوحظ  اݍݨغرافية لمناطقɺا تبعا والتܸݵم المركزʈة البنوك استقلالية
 .معنوʈة  دلالة ذاك علاقة أٰڈا كما (r = -72.4%) الارتباط معامل بلغ حيث الاوروȋية المركزʈة

 فٕڈا العلاقة ɠانت الۘܣ إفرʈقيا باستȞناء ضعيفة عكسية علاقة وجود لوحظ فقد الأخرى  للمناطق بالɴسبة أما
 .معنوʈة دلالة ذات العلاقة ولكن  وضعيفة فردية

  عنوان تحت   (Aguir, 2013) دراسة •
L’ind´ependance r´eelle de la banque centrale et le biaisinflationniste : une validation empirique 

 من  عينة دراسة خلال من  وذلك والتܸݵم  المركزي  البنك استقلالية ب؈ن العلاقة معرفة إڲʄ  الدراسة ɸذه ٮڈدف
  دولة 54

 الدخل المنخفض الدخل ذات الدول  G1 الدخل حسب متجاɲسة مجموعات أرȌع إڲʄ  العينة الباحث قسم وقد 
 ʏساوي  أو أقل للفرد الإجماڲʇ 756 ون  دولارɢدولة 22 من  العينة وتت  

 من  العينة ɸذه وتتɢون  دولار 3035و 756 ب؈ن ما  ي؅فاوح فٕڈا للفرد الإجماڲʏ  الدخل المتوسط الدخل ذات الدول   
 3035 ب؈ن  ما ي؅فاوح للفرد الإجماڲʏ  الدخل) المتوسط من  الأعڴʄ  الدخل ذات وɸذ دولة 12 من  وتتɢون  دولة 30
 دولار 9385 عن  يزʈد الفردي الدخل  والتنمية الاقتصادي التعاون  منظمة من  دولة 23 من  وتتɢون  (دولار 9386و

 ومتغ؈ف المركزي  البنك استقلالية لقياس كمؤشر اݝݰافظ دوران معدل TOR من  ɠل الباحث استخدم وقد
 النقدية  والكتلة البنوك طرف من  اݍݰɢومة باستȞناء القطاعات ݍݨميع مقدم  .الائتمان وݯݨم التجاري  الانفتاح
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M2 ׿ܣ ومتغ؈فɸع؄ف وʇ  التܸݵم ومتغ؈ف مستقلة كمتغ؈فات السيا؟ۜܣ الاستقرار ومتغ؈ف الصرف سعر نظام عن 
 ) الاستقلالية  مؤشر ب؈ن الصغرى  المرȌعات طرʈق عن  Ȋسيط انحدار البداية ࢭʏ  الباحث أجرى  وقد تاȊع كمتغ؈ف
TOR) ع  كمتغ؈ف  التܸݵم  ومعدل مفسر كمتغ؈فȊت وقد  تاȘمؤشر أن  النتائج أثب TOR لقياس جيد متغ؈ف 

 عن  كب؈فا  اختلافا يختلف المؤشر معامل أن حيث والثانية الأوڲʄ مجموعت؈ن من ɠل ࢭʏ المركزي  البنك استقلالية
 الضوء  ولإلقاء موثوق  غ؈ف المتغ؈ف فيعد والراȊعة الثالثة اݝݨموعت؈ن  ࢭʏ  التواڲʏ  عڴʄ  %5 و %1 عتبة عند الصفر

 ʄسبة متعدد انحدار الباحث أجرى  أك؆ف والتܸݵم المركزي  البنك استقلالية ب؈ن العلاقة عڴɴللمجوعت؈ن بال  ʄالأوڲ 
 المركزي  البنك استقلالية ب؈ن عكسية علاقة وجدو الانحدار أثȎت وقد الثابتة متغ؈فات عڴʄ  بالاعتماد والثانية

 .معنوʈة علاقة وۂʏ  اݝݨموعت؈ن ࢭʏ  والتܸݵم
 تحت عنوان    (Abou Hamia, 2011) دراسة •

Central Bank Independence and its Effect on Inflation in the ESCWA Countries 
 ɸذه تأث؈ف مدى ومعرفة وقياسɺا الاسɢواد منظمة ࢭʏ  المركزʈة البنوك استقلالية دراسة إڲʄ  الدراسة ɸذه ٮڈدف

 :مجموعت؈ن إڲʄ  اݝݨموعة الباحث وقسم ،2009-1970 الف؅فة خلال اݝݨموعة ɸذه ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  الاستقلالية
 ʄون  الأوڲɢدول  5 من  تت  ʏون  الثانية واݝݨموعة للنفط المستوردة الدول  وۂɢدول  9 من  تت ʏالمصدرة الدول  وۂ 
 .للنفط
 :أɸمɺا نتائج عدة إڲʄ  الباحث توصل وقد

 قيم  ɠانت إذا اݝݰافظ دوران ومعدل المركزʈة البنوك للاستقلال القانوɲي المؤشر ب؈ن ما الضعيف الارتباط
 الدول  ومجموعة للنفس المصدرة الدول  ومجموعة الاسɢوا عينة ࢭʏ     0.071و -Ȗ 0.09 ، 0.08ساوي  الارتباط

 عوامل تحدده الاسɢوا لدول  الفعڴʏ  الاستقلال أن للارتباط المنخفضة القيم وȖسي؈ف التواڲʏ عڴʄ  للنفط المستوردة
 .القانونية العوامل غ؈ف أخرى 
 .للمنصب القانونية بالشروط يتأثر لا الاسɢوا ࢭʏ  المركزʈة للبنوك الفعڴʏ  الاستقلال أن الدراسة أثبȘت  كما
 الدول  ومجموعة الإجمالية الاسɢوا دول  من  ɠل  ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  سلۗܣ Ȋشɢل يؤثر القانوɲي الاستفلال مؤشر أن

 .للنفط المصدرة الدول  عڴʄ  تأث؈ف لھ يوجد ولا للنفط المستوردة
 فقط. الاسɢوا لدول  العامة اݝݨموعة ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  تأث؈ف لھ اݝݰافظ دوران معدل أن

  )Haan,  ،2001، و Sturm ،Jan( دراسة •
  عنوان تحت

Inflation in developing countries: does Central Bank independence matter? 
 ɸذه أخذت وقد النامية الدول  ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ التأث؈ف ࢭʏ  المركزʈة البنوك استقلال أɸمية ࢭʏ  الدراسة ɸذه تحث

 مؤشر أɸمية أن الباحث توصل وقد اواخر الȘسعينات  اڲʄ  1980 دولة خلال الف؅فة 80 من  تتɢون  عينة  الدراسة
 الانحدار من  العكس عڴʄ للتܸݵم مفسرة أخرى  متغ؈فات و୒ضافة متعدد بانحدار القيام عتد تتلاءۜܢ الاستقلالية

 .المدروسة الف؅فة طول  عڴʄ التܸݵم عڴʄ  التأث؈ف ࢭʏ  أɸميتھ أثȎت الذي الȎسيط



 تأث؈ف استقلالية البنك المركزي عڴʄ التܸݵم حالة مورʈتانيا 
 

265 
 

 ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  تأث؈فا أك؆ف يɢون  اݝݰافظ دوران بمعدل عنھ مع؄فا الاستقلالية مؤشر أن إڲʄ  الدراسة توصلت كما
  المرتفع التܸݵم ذات الدول 

  عنوان تحت ) Lawrence  ،1993و  Alesina( دراسة •
Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some comparative Evidence. 

 يقʋس  مؤشر مستخدمة  والتܸݵم المركزʈة البنوك استقلالية  ب؈ن العلاقة ࢭʏ  الدراسة  ɸذه تبحث حيث
 وجود إڲʄ  الدراسة توصلت وقد 1988-1955ب؈ن ما تمتد لف؅فة دولة، 16 ࢭʏ  والاقتصادية السياسية الاستقلالية

 .المتغ؈فين  ب؈ن ما عكسية علاقة
 تحت عنوان (Cukierman & Webb, 1995) دراسة    •

Political Influence on the Central Bank: International Evidence 
 لف؅فة ونامية صناعية دولة 72 من  تتɢون  عينة درست وقد الاستقلالية، ࢭʏ  بحثت الۘܣ الدراسات أɸم  من  Ȗعت؄ف
 مؤشر أن  اعت؄فت كما والاستقلالية التܸݵم  ب؈ن  ما عكسية علاقة وجود إڲʄ توصلت وقد 1989 إڲʄ 1950 من تمتد

 اݝݰافظ دوران معدل مؤشر ʇعت؄ف  بʋنما الصناعية الدول  ࢭʏ  موثوق  مؤشر ɸو المركزي  للبنك القانوɲي الاستقلال
 .النامية الدول  ࢭʏ  أɸمية ذو

  عنوان تحت)Guido  ،1992، و  Grilli ،Donato(دراسة  •
Political and Monetary institutions and public financial policies in the industrial countries (1991) 

 مؤشر ، مستخدمة متقدمة دولة 16 ࢭʏ  والتܸݵم المركزي  البنك استقلالية ب؈ن ما العلاقة ࢭʏ  الدراسة ɸذه بحثت
 المؤشرʈن  ɸذين ب؈ن ما عكسية علاقة وجود إڲʄ وخلصت السياسية، للاستقلالية وآخر الاقتصادية الاستقلالية
 التܸݵم خفض ࢭȖ  ʏساɸم واحدة بنقطة الاقتصادية الاستقلالية مؤشر زʈادة أن أثبȘت حيث التܸݵم ومعدلات

 خلال ،وذلك نقطة 0.611 ب التܸݵم  يخفض واحدة بنقطة السياسية الاستقلالية مؤشر وزʈادة نقطة 1.211 ب
 والتܸݵم الاقتصادية الاستقلالية مؤشر ب؈ن أيضا عكسية علاقة وجود  إڲʄ  الدراسة خلصت كما السبعينات ف؅فة

 ʏنات عقد ࢭʋم حيث الثمانɺسʇ واحدة بنقطة الاقتصادية الاستقلالية ارتفاع  ʄانخفاض إڲ  ʏات ࢭʈالتܸݵم مستو 
 الاقتصادية  الاستقلالية ب؈ن ما فقط عكسية علاقة توجد 1989 - 1950 الف؅فة طول  وعڴʄ  .نقطة 1.913 ب

 .التܸݵم ومعدل
 تحت عنوان:   (Bade & Michael , 1982) دراسة •

Central Bank Lows and Monetary policy. 
 وانخفاض  المركزي  البنك استقلالية ب؈ن ما بالعلاقة اɸتمت الۘܣ التطبيقية الدراسات أوڲʄ  من  الدراسة ɸذه وȖعت؄ف
 قامت  وقد ،1986 – 1972 الف؅فة خلال صناعية دولة 12 من  تتɢون  عينة  الدراسة اخذت وقد التܸݵم معدل

 تأث؈ف مدى المركزي  للبنك النقدية السياسة عڴʄ اݍݰɢومة تأث؈ف  مدى يڴʏ  ما خلال من  الاستقلالية بقياس الدراسة
 وقد المركزي  البنك م؈قانية عڴʄ  اݍݰɢومة تأث؈ف مدى وعزلھ المركزي  البنك محافظ Ȗعي؈ن إجراءات عڴʄ  اݍݰɢومة
 .أقل تܸݵم بمعدلات تتمتع اݍݰɢومة عن  المستقلة المركزʈة البنوك أن إڲʄ  الدراسة خلصت

 التܸݵم  عڴʄ المورʈتاɲي المركزي  البنك استقلالية  لتأث؈ف قياسية  دراسة اݝݰور الثاɲي:  
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 معدل عڴʄ)  الفعلية و القانونية(  المورʈتاɲي المركزي  البنك استقلالية أثر قياس  إڲʄ المقال من اݍݨزء ɸذا ٱڈدف
 .2001 سنة ب؈قاران طورɸا الۘܣ ".ARDL منݤݨية باستخدام 2022-1985 الف؅فة خلال التܸݵم
 بالاعتبارات وأخذا الموضوع ɸذا ࢭʏ  السابقة الدراسات عڴʄ  باعتماد رʈاعۜܣ نموذج بناء تم الغرض لɺذا وتحقيقا
  .البلد ࢭʏ  المتاحة البيانات

 راسة الفرع الاول: دراسة متغ؈فات الد
  الدراسة  أولا: متغ؈فات

 الدراسة  متغ؈فات : يب؈ن 1اݍݨدول رقم
 المتغ؈ف  الوصف  المصدر  التأث؈ف المتوقع عڴʄ التܸݵم
 ʏمن  .صندوق النقد الدوڲ يُقاس  كما  التܸݵم،  مؤشر  ʇعكس 

التغ؈ف   المسْڈلك؈ن،  أسعار  مؤشر  خلال 
الۘܣ  للتɢلفة  المئوʈة  الɴسبة   ʏࢭ السنوي 
  ʄا المسْڈلك المتوسط لݏݰصول عڴɺيتحمل
تظل   قد  الۘܣ  واݍݵدمات  السلع  من  سلة 
محددة   زمنية  ف؅فات   ʄعڴ تتغ؈ف  أو  ثابتة 

 .(مثل ɠل سنة)

المتغ؈ف  
 التاȊع

معدل  
التܸݵم  

(INF) 

زʈادة   يؤدي  أن  المتوقع  من 
  ʄإڲ المركزي  استقلالية البنك 
السياسة   قدرة  Ȗعزʈز 
  ʄعڴ السيطرة   ʏࢭ النقدية 

 .التܸݵم وتقليل معدلاتھ

القوان؈ن   مواد  نصوص 
للبنك   المركزي  التأسʋسية 

 المورʈتاɲي.
 

الاستقلالية  درجة  عن  المتغ؈ف  ɸذا  ʇُع؄ف 
وفقًا  المورʈتاɲي  المركزي  للبنك  القانونية 

وآخرʈن كيكرمان  إɲشاء  .لمؤشر  تم 
نتائج    ʄعڴ بناءً  للمتغ؈ف  زمنية  سلسلة 
درجة   تحديد  خلال  من  المعۚܣ،  اݍݨدول 

 .المؤشر ࢭʏ سنوات سرʈان القانون 

مستوى  
استقلالية  

البنك  
المركزي  
(LCBI) 

يُتوقع أن ʇش؈ف ارتفاع معدل  
عدم    ʄإڲ اݝݰافظ  دوران 
النقدية،   السياسة  استقرار 
زʈادة    ʄإڲ يؤدي  قد  مما 

 .معدلات التܸݵم

البنك    محافظ؈ن  قائمة  من 
 المركزي المورʈتاɲي

استقرار  لقياس  المؤشر  ɸذا  ʇُستخدم 
حساب   خلال  من  النقدية  السياسة 

اݝݰافظ Ȗغ؈ف  القيمة   .معدل  ࢭʏ   0تُمنح 
حال عدم حدوث Ȗغي؈ف ࢭʏ اݍݰاكم، وتُمنح  

حساب  1القيمة   وʈتم  التغي؈ف،  حالة   ʏࢭ
التخصيصات   لɺذه  اݍݰساȌي  المتوسط 

 .ع؄ف الف؅فة الزمنية المعنية

مؤشر  
معدل  
دوران  

اݝݰافظ 
(TOR) 

ارتفاع   يؤدي  أن  المتوقع  من 
تقليل    ʄإڲ الفائدة  سعر 
مما   القروض،   ʄعڴ الطلب 
الإنفاق   انخفاض   ʄإڲ يؤدي 
والاسȘثماري   الاسْڈلاɠي 
معدلات   تقليص   ʏالتاڲȋو

 .التܸݵم

  ʏا  البنك الدوڲɸيحدد الۘܣ  المئوʈة  الɴسبة  بھ  يُقصد 
تطبقɺا  والۘܣ  المورʈتاɲي،  المركزي  البنك 
الممنوحة   القروض   ʄعڴ التجارʈة  البنوك 

 .للأفراد والشرɠات

سعر  
  ʄعڴ الفائدة 

القروض  
المقدمة  

للاقتصاد  
(INT) 
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زʈادة   يؤدي  أن  يُتوقع 
زʈادة    ʄإڲ المقدمة  القروض 
الاسْڈلاɠي   الإنفاق 
من   يزʈد  مما  والاسȘثماري، 
الطلب الكڴʏ وʈؤدي إڲʄ زʈادة  

 .معدلات التܸݵم

  ʏتُمنح  البنك الدوڲ الۘܣ  القروض   ʄإڲ المتغ؈ف  ɸذا  ʇش؈ف 
والشرɠات  للأفراد  البنوك  قبل  من 
اݝݵتلفة   الاقتصادية  الأɲشطة  لتموʈل 

 .داخل الاقتصاد
كɴسب  ) الأخ؈فين  المتغ؈فين  حساب  تم 

ʏالإجماڲ ʏة للناتج اݝݰڴʈمئو) 

القروض  
المقدمة  

للاقتصاد  
(CRD) 

زʈادة   تؤدي  أن  المتوقع  من 
الواردات إڲʄ تحس؈ن العرض  
اݝݰڴʏ من السلع واݍݵدمات،  
الضغوط   من  يقلل  مما 
الاقتصاد    ʏࢭ التܸݵمية 

 .الوطۚܣ

 ʏالۘܣ   البنك الدوڲ واݍݵدمات  السلع  كمية   ʄإڲ ʇش؈ف 
 .ʇستوردɸا الاقتصاد الوطۚܣ من اݍݵارج

كɴسب  ) الأخ؈فين  المتغ؈فين  حساب  تم 
ʏالإجماڲ ʏة للناتج اݝݰڴʈمئو) 

الواردات 
(IMP) 

  

 السكون المتغ؈فات  اختباراتثانيا: 
 الʺʙروسة، الفʛʱة خلال الʙراسة مʱغʛʽات مʧ مʱغʛʽ لؔل الʜمॽʻة الʶلاسل خʨاص فʟʴ إلى الʨȞʶن  اخॼʱار یهʙف
ʙأكʱوال ʧم Ȑʙنها  مʨȞس. ʧʽʰائج تʱول نʙʳال ʦار (2) رقॼʱر اخʚة جʙحʨع الॽʺʳات لʛʽغʱراسة  مʙام الʙʵʱاسǼ  ارॼʱاخ 
 .(ADF) الʺʨسع فʨلʛ دȞǽي

 ADF الموسع فول؈ف ديɢي اختبار  نتائج يب؈ن: 2رقم اݍݨدول 
 المتغ؈فات  الثابت العام والاتجاه الثابت

 T إحصائية ADF احتمالية T إحصائية ADF احتمالية  
0.0009 -5.152927 0.0008 -4.538024 INF التܸݵم معدل 
0.5610 -2.039797 0.7766 -0.901579 LCBI القانونية الاستقلالية مؤشر 
0.0000 -6.431600 0.0000 -6.495581 TOR  اݍݰقيقية  الاستقلالية مؤشر 
0.6415 -1.884968 0.2856 -1.999811 INT  الفائدة سعر ʄالقروض عڴ 
0.0598 -3.452949 0.1044 -2.588466 CRDة القروضɺاݍݵاص للقطاع الموج 

 الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج  من  كɴسبة
0.1486 -2.989515 0.2470 -2.096980 IMP  واݍݵدمات السلع من الواردات 

  الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج  من  كɴسبة
 eviews 12 بيانات عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر
 أن حيث الأصڴʏ، مستواɸما عند ساكنان اݝݰافظ دوران ومعدل التܸݵم معدل من  ɠل أن أعلاه النتائج تب؈ن

 ساكنة غ؈ف أٰڈا النتائج فتظɺر المتغ؈فات، لباࢮʏ  بالɴسبة أما  ،%5 من أقل  مستوى  عند معنوʈة (P-Value) احتمالية
  .التاڲʏ  اݍݨدول  ذلك يب؈ن كما الأول  الفرق  أخذ Ȋعد ساكنة أصبحت لكٔڈا الأصڴʏ، مستواɸا عند
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 الأول  الفرق  أخذ Ȋعد ADF الموسع فول؈ف  ديɢي اختبار نتائج :3 رقم اݍݨدول 
 المتغ؈فات  الثابت العام والاتجاه الثابت

 T إحصائية ADF احتمالية T إحصائية ADF احتمالية  
0.0001 -5.891919 0.0000 -5.976893 LCBI القانونية الاستقلالية مؤشر 
0.0185 -3.981300 0.0042 -3.964913 INT  الفائدة سعر ʄالقروض عڴ 
0.0035 -4.665018 0.0007 -4.649448 CRD ة القروضɺللقطاع الموج 

 اݝݰڴʏ الناتج من كɴسبة اݍݵاص
 ʏالإجماڲ 

0.0002 -5.744423 0.0000 -5.665593 IMP  واݍݵدمات السلع  من الواردات 
  الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج  من  كɴسبة
  eviews 12 بيانات عڴʄ  بالاعتماد الطالبة إعداد من  :المصدر

  النتائج  الفرع الثاɲي: عرض
 وجاءت النتائج ARDLلتقدير تأث؈ف استقلالية البنك المركزي المورʈتاɲي عڴʄ التܸݵم قمنا بالاعتماد عڴʄ برنامج    

 ʏالنحو التاڲ ʄعڴ: 
1.2.3 ʄتحديد ف؅فات الإبطاء المثڴ 

  Akaike Information Criterionيتم الوصول إڲʄ ف؅فات الإبطاء المثڴʄ عن طرʈق المقارنة ب؈ن نتائج معلمة 
 Akaikeالإبطاء المثڴʄ اعتمادا عڴʄ معلمة   ف؅فات يوܷݳ (1)الشɢل رقم 

  
 eviews 12إعداد الطالبة بالاعتماد عڴʄ مخرجات برنامج  مʥ   :الʗʶʸر

 ʏانت كما يڴɠ ل السابق، فإن أحسن ف؅فة إبطاء خاصة بمتغ؈فات النموذجɢحسب  (0 ,2 ,3 ,2 ,4 ,2) :من خلال الش
 المتغ؈فات. ترتʋب 

 ARDL أولا: تقدير نموذج
سوف يتم تقدير تأث؈ف ɠل من معدل دوران اݝݰافظ الذي ʇعكس الاستقلالية الفعلية، والاستقلالية الȘشرʉعية، 
نموذج  باستخدام  التܸݵم  معدل   ʄعڴ والواردات،  للاقتصاد،  المقدمة  والقروض  الفائدة،  سعر   ʄإڲ بالإضافة 

ARDL (2.4.2.3.2.0). ذه العɸ تم تحليلʋلاقة من خلال التقديرات الناتجة. س 
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  ARDL (2.4.2.3.2.0)يوܷݳ نتائج تقدير  :  4اݍݨدول  رقم  
Dependent Variable: INF 
Method: ARDL 
Date: 07/11/24   Time: 04:40 
Sample (adjusted): 1989 2022 
Included observations: 34 after adjustments
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LCBI TOR INT CRD 
IMP_PIB  
Fixed regressors: C 
Number of models evalulated: 6250 
Selected Model: ARDL(2, 4, 2, 3, 2, 0)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

INF(-1) -0.492473 0.138586 -3.553568 0.0029
INF(-2) -0.319085 0.137120 -2.327047 0.0344
LCBI -0.065900 0.094766 -0.695400 0.4974

LCBI(-1) 0.113536 0.128803 0.881474 0.3920
LCBI(-2) -0.174320 0.128810 -1.353306 0.1960
LCBI(-3) 0.195783 0.127261 1.538436 0.1448
LCBI(-4) -0.260842 0.091687 -2.844914 0.0123

TOR 1.438845 0.742624 1.937515 0.0717
TOR(-1) 1.695042 0.707492 2.395847 0.0301
TOR(-2) 1.606748 0.698584 2.300007 0.0362

INT 0.637101 0.185344 3.437390 0.0037
INT(-1) -0.470425 0.304381 -1.545514 0.1431
INT(-2) -0.039076 0.289276 -0.135083 0.8943
INT(-3) -0.413520 0.192838 -2.144390 0.0488

CRD -0.198824 0.108020 -1.840627 0.0855
CRD(-1) -0.016966 0.104869 -0.161785 0.8736
CRD(-2) -0.218190 0.098637 -2.212048 0.0429
IMP_PIB 0.159264 0.042427 3.753838 0.0019

C 25.08120 3.952246 6.346061 0.0000

R-squared 0.910759     Mean dependent var 5.637967
Adjusted R-squared 0.803670     S.D. dependent var 2.929943
S.E. of regression 1.298234     Akaike info criterion 3.659223
Sum squared resid 25.28117     Schwarz criterion 4.512190
Log likelihood -43.20680     Hannan-Quinn criter. 3.950109
F-statistic 8.504668     Durbin-Watson stat 1.703120
Prob(F-statistic) 0.000064 

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
        Selection. 

  eviews 12   بʙنامج مʙʳجات على Ǻالاعʸʯاد الʠالॺة  إعʗاد مʥ :الʗʶʸر
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  التقدير نتائج ثانيا: تحليل
 تحدث الۘܣ التغ؈فات من  %91 حواڲʏ  تفسر المستقلة المتغ؈فات أن إڲʇ ʄش؈ف مما ،0.91 حواڲʏ  التحديد معامل بلغ
 ʏشر قيمة أن كما .التܸݵم مؤشر مستوى  ࢭʋة فȋا الاحتمالية القيمة أن حيث إحصائية، دلالة ذات اݝݰسوɺل 

 ʏ0.007892 ۂ،  ʏذا .0.05 من  أقل وۂɸيدل و ʄة مستوى  عند جيدة إحصائية جودة ذو النموذج أن عڴʈ5 معنو%.. 
I . ل الاثر قديرتʈنموذج باستخدام الاجل القص؈فو الطو ARDL: الاثر بتحديد سنقوم  ʏل المدي؈ن ࢭʈالطو 

 التالية اݍݵطوات طرʈق عن  والقص؈ف
 )ARDL لنموذج اݍݰدود اختبار (  المش؅فك التɢامل اختبار  -

 والمتغ؈فات التاȊع المتغ؈ف ب؈ن الأجل طوʈلة علاقة وجود أي مش؅فك تɢامل وجود عدم أو وجود معرفة أجل من 
 المستقلة 

 ARDL لنموذج اݍݰدود اختبار  5 رقم اݍݨدول 

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels 

relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 13.06314 10%  2.08 3 
k 5 5%  2.39 3.38 

 2.5%  2.7 3.73 
 1%  3.06 4.15 

 eviews 12 برنامج مخرجات عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد من  :المصدر                        
 والۘܣ    I(0) لـ اݝݰددة الدنيا اݍݰدود تتجاوز  13.06 بـ المقدرة (F-statistic) قيمة أن نلاحظ أعلاه، اݍݨدول  نتائج من 

 جميع عند 4.15و 3 ب؈ن ت؅فاوح والۘܣ  I (1) لـ اݝݰددة القصوى  اݍݰدود تتجاوز  وكذلك ،3.06و2.08   ب؈ن ت؅فاوح
 (مش؅فك تɢامل وجود عدم) العدم فرضية نرفض ذلك، عڴʄ  بناءً  .(%1 ،%2.5 ،%5 ،%10) المعنوʈة مستوʈات

 مش؅فك تɢامل وجود عڴʄ  تنص الۘܣ البديلة الفرضية ونقبل
 اݍݵطأ  تܶݰيح نموذج تقدير -

ݳ ɸو كما الأجل والطوʈلة القص؈فة الآثار تقدير سʋتم الأجل، طوʈلة توازنيھ علاقة وجود من  التأكد Ȋعد  ࢭʏ  موܷ
  .التاڲʏ اݍݨدول 
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 الʠʳأ  تॻʲʶح  نʦʸذج نʯائج یʤ 6 : ʥʻʮرق الʗʱول
  

ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: D(INF) 
Selected Model: ARDL(2, 4, 2, 3, 2, 0)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/11/24   Time: 04:49 
Sample: 1985 2022 
Included observations: 34 

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1)) 0.319085 0.095698 3.334279 0.0045
D(LCBI) -0.065900 0.064090 -1.028246 0.3201

D(LCBI(-1)) 0.239379 0.075980 3.150570 0.0066
D(LCBI(-2)) 0.065059 0.077082 0.844021 0.4119
D(LCBI(-3)) 0.260842 0.070158 3.717919 0.0021

D(TOR) 1.438845 0.456098 3.154687 0.0065
D(TOR(-1)) -1.606748 0.522422 -3.075575 0.0077

D(INT) 0.637101 0.140052 4.549016 0.0004
D(INT(-1)) 0.452596 0.174611 2.592022 0.0204
D(INT(-2)) 0.413520 0.139461 2.965125 0.0096

D(CRD) -0.198824 0.063185 -3.146673 0.0067
D(CRD(-1)) 0.218190 0.069704 3.130218 0.0069
CointEq(-1)* -1.811558 0.160109 -11.31454 0.0000

R-squared 0.939329     Mean dependent var 0.241341
Adjusted R-squared 0.904661     S.D. dependent var 3.553470
S.E. of regression 1.097208     Akaike info criterion 3.306282
Sum squared resid 25.28117     Schwarz criterion 3.889891
Log likelihood -43.20680     Hannan-Quinn criter. 3.505309
Durbin-Watson stat 1.703120 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

 eviews 12 بʙنامج مʙʳجات على Ǻالاعʸʯاد الʠالॺة  إعʗاد مʥ  :الʗʶʸر                                                       
 الأجل طوʈلة  العلاقة  -

 :يڴʏ  ما (6) رقم اݍݨدول  من  السفڴʏ  اݍݨزء يظɺر
 .%5 مستوى  عند معنوʈة وۂʏ  التܸݵم، ومعدل القانونية الاستقلالية ب؈ن وموجبة عكسية علاقة وجود •

 ما وɸو %0.1 بمقدار سʋنخفض التܸݵم فإن واحدة  بوحدة القانوɲي الاستقلال يزداد عندما أنھ أي
 .الاقتصادية  النظرʈة مع يتوافق
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 يزداد عندما أنھ أي .%1 مستوى  عند التܸݵم ومستوى  اݝݰافظ دوران معدل ب؈ن ومعنوʈة موجبة علاقة ɸناك
 .الاقتصادية النظرʈة مع يتوافق ما  وɸو ،%2.6 بمقدار س؈فتفع  التܸݵم فإن واحدة بوحدة القانوɲي الاستقلال

 المقدر  النموذج جودة  الفرع الثالث: اختبار 
 :التاڲʏ  النحو عڴʄ  وذلك الاختبارات، من  مجموعة باستخدام النموذج ɸذا جودة من  سɴتحقق

 للأخطاء الطبيڥʏ التوزʉع شرط ختبار اأولا: 
 .التاڲʏ  الشɢل ࢭʏ  مبʋنة إلٕڈا التوصل تم الۘܣ والنتائج ،Jarque-Bera اختبار سɴستخدم

 Jarque-Beraواࡪʏللب الطبيڥʏ التوزʉع اختبار  :2 رقم الشɢل
  

 
 eviews 12من إعداد الطالبة بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر

 
 = P-Value قدره باحتمال Ȗ 0.21ساوي  Jarque-Bera اݝݰسوȋة الإحصائية قيمة أن إڲʄ  أعلاه الشɢل نتائج Ȗش؈ف
 .الطبيڥʏ  التوزʉع تȘبع النموذج بواࢮʏ  أن عڴʄ  تنص الۘܣ العدم فرضية قبول  ذلك من  يتܸݳ .5% من  أك؄ف وɸو ،0.89
 ARCH الأخطاء تجاɲس اختبار  ثانيا:

 تلك ب؈ن  ومن .البواࢮʏ  تجاɲس مدى  عن للكشف Ȗستخدم اختبارات عدة  توجد الأخطاء، تجاɲس من  للتحقق
ݳ التاڲʏ  اݍݨدول  .ARCH اختبار الاختبارات  .الاختبار ɸذا نتائج يوܷ

 الأخطاء تجاɲس تباين اختبار :7رقم اݍݨدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH  

F-statistic 1.106334    Prob. F(1,31) 0.3010 
Obs*R-squared 1.137128    Prob. Chi-Square(1) 0.2863 

 eviews 12 برنامج مخرجات عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد  من :المصدر     
 من  أك؄ف  مرافق باحتمالية (Obs*R-squared = 1.137128) بلغت الاختبار قيمة أن إڲʄ  أعلاه اݍݨدول  نتائج Ȗش؈ف
  .البواࢮʏ  تباين  ثبات عڴʄ  تنص الۘܣ العدم فرضية قبول  ʇعۚܣ  ɸذا .5%
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 الأخطاء حدود استقلالية  ثالثا: شرط
 ɸذا .Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test اختبار إڲʄ  نݏݨأ الأخطاء، ارتباط عدم فرضية من  للتحقق
 .الأخطاء ࢭʏ  الȘسلسڴʏ  الارتباط وجود عدم أو وجود تحديد ࢭʇ  ʏساعد الاختبار

  يب؈ن الارتباط الȘسلسڴʏ للأخطاء  8 رقم اݍݨدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.246621    Prob. F(2,13) 0.7850 
Obs*R-squared 1.242863    Prob. Chi-Square(2) 0.5372 

 eviews 12 برنامج مخرجات  عڴʄ بالاعتماد الطالبة إعداد من :المصدر                                              
 .%5 من  أك؄ف مرافق باحتمالية (Obs*R-squared = 1.242863) اختبار قيمة أن  إڲʄ  أعلاه اݍݨدول  نتائج Ȗش؈ف
 .للبواࢮʏ  ذاȖي ارتباط وجود عدم عڴʄ  تنص الۘܣ العدم فرضية قبول  إڲʇ ʄش؈ف وɸذا

   النموذج استقرارʈھ ختبار اراȊعا: 
 للبواࢮʏ ال؅فاك׿ܣ اݝݨموع اختبار أجرʈنا ɸيɢلية، Ȗغ؈فات أي من  الدراسة ɸذه ࢭʏ  المستخدمة البيانات خلو من  لتأكد

(CUSUM) عات واختبارȌال؅فاكمية المر  ʏللبواࢮ (CUSUM of Squares. 
ݳ الاستقرار الɺيكڴʏ للنموذج الثاɲي :3رقم الشɢل   يوܷ

  

 eviews  12من إعداد الطالبة بالاعتماد عڴʄ مخرجات برنامج   :المصدر
  .ɸيɢليًا مستقر أنھ عڴʄ  يدل مما ɸيɢلية، اختلالات أي من  ʇعاɲي لا النموذج أن نلاحظ أعلاه، اݍݨدول؈ن خلال من 
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 خاتمة 
 الف؅فة خلال التܸݵم عڴʄ المورʈتاɲي للبنك الفعليةو القانونية الاستقلالية تأث؈ف تقدير من  الدراسة ɸذه حاولت
 :التاڲʏ  النحوي  عڴʄ  الباحث لɺا توصل الذي النتائج أɸم جاءتو 1985-2022

 الأجل ࢭʏ  عكؠۜܣ Ȋشɢل تؤثر بʋنما القص؈ف، الأجل ࢭʏ  التܸݵم عڴʄ  معنوʈًا تأث؈فًا القانونية الاستقلالية تملك لا -
 بوحدة التܸݵم  معدل  ينخفض واحدة، وحدة بمقدار المركزي  للبنك القانونية الاستقلالية زادت ɠلما .الطوʈل
 خلال من  التܸݵم ࢭʏ  التحكم عڴʄ المركزي  البنك  قدرة ʇعزز  قوي  قانوɲي إطار وجود أن إڲʇ  ʄش؈ف وɸذا .واحدة 

 القص؈ف الأجل ࢭʏ  القانونية الاستقلالية فعالية عدم أما .الطوʈل المدى عڴʄ  ومستقلة فعالة نقدية سياسات
 .التܸݵم ࢭʏ  انخفاض شɢل ࢭʏ  للتجڴʏ  أطول  وقتًا  يتطلب قد تأث؈فɸا بأن تفس؈فه فيمكن 

 ࢭʏ  .والطوʈل القص؈ف الأجل؈ن كلا ࢭʏ  التܸݵم مستوʈات عڴʄ  اݝݰافظ دوران لمعدل قوʈًا تأث؈فًا التقدير أظɺر -
 متغ؈فات إضافة وعند .والطوʈل القص؈ف الأجل؈ن ࢭʏ  %1 مستوى  عند ومعنوʈًا موجبًا التأث؈ف ɠان الأول، التقدير

 .%1 مستوى  عند ومستقرًا موجبًا ظل بل التأث؈ف، اتجاه يتغ؈ف لم الثاɲي، التقدير ࢭʏ  للنموذج أخرى 
 ɠلما  المركزي،  للبنك الفعلية الاستقلالية تقليص  Ȗعۚܣ اݝݰافظ دوران معدل زʈادة الاقتصادية، للنظرʈة وفقًا
 طوʈلة نقدية سياسة تحقيق الصعب من  يجعل مما اݝݰافظ، خدمة ف؅فة تقلصت اݝݰافظ، دوران مؤشر ارتفع
 تȎناɸا  الۘܣ لتلك مخالفة تɢون  قد  ورؤى  بأفɢار يأȖي قد جديد محافظ فɢل .التܸݵم تقليل إڲʄ  ٮڈدف الأجل

 ضعف عڴʄ يدل اݝݰافظ دوران معدل ارتفاع أن كما .النقدية السياسات استمرارʈة ʇعوق  مما السابق، اݝݰافظ
 للبنك القانونية الاستقلالية ضعف ʇعكس مما تطبيقھ، وعدم المركزي  البنك لعمل المنظم القانون  اح؅فام

 عندما أنھ أي .التܸݵم  عڴʄ  المركزي  للبنك الفعلية للاستقلالية وعكسيًا قوʈا تأث؈فًا ɸناك  أن يثȎت مما .المركزي 
 وɸذا .التܸݵم معدل يزʈد ،(اݝݰافظ دوران مؤشر ࢭʏ  زʈادة وۂʏ ) المركزي  للبنك الفعلية الاستقلالية تنخفض
 الفعلية، الاستقلالية ضعف ʇعكس اݝݰافظ دوران معدل زʈادة بأن تفيد الۘܣ الاقتصادية النظرʈة مع يتوافق

 .التܸݵم مستوʈات ارتفاع إڲʄ  يؤدي مما
 دوران  معدل أن يظɺر حيث وآخرون، كيكرمان إليھ توصل ما مع الدراسة ɸذه نتائج تتوافق •

 القانوɲي الاستقلال يɢون  بʋنما النامية، الدول  ࢭʏ المركزي  البنك  استقلالية تفس؈ف ࢭʏ قوي  مؤشر ɸو  اݝݰافظ
 .المتقدمة الدول  ࢭʏ  تفس؈ف كعامل أɸمية أك؆ف

 قائمة المراجع
Abou Hamia, M. A. (2011). Central Bank Independence and its Effect on Inflation in the ESCWA 
Countries. Leibniz Information Centre for Economics. 
Aguir, A. (2013). L’indépendance réelle de la banque centrale et le biais : une validation empirique. 
HAL Archive Ouvertes. 
Alesina, A., & Lawrence , H. (1993). Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: 
Some Comparative. Journal of Money, Credit and Banking. 
Bade, R., & Michael , P. (1982). CENTRAL BANK LOWS AND MONETARY POLICY.  



 تأث؈ف استقلالية البنك المركزي عڴʄ التܸݵم حالة مورʈتانيا 
 

275 
 

Berger, H., Haan, , J., & Eijffinger,, S. (2000). Central Bank Independence: An Update of Theory and 
Evidence. Journal of Economic Surveys. 
Cukierman, A., & Webb, S. (1995). Political Influence on the Central Bank: International Evidence. 
World Bank Economic Review. 
EL Weriemmi Malek, Wahiba, N., & Firas, Z. (2021). Inflation and Real Measure of Central Bank 
Independence in. INTERNATIONAL JOURNAL OF ACADEMIC RESEARCH IN ACCOUNTING, 
FINANCE AND. 
Garriga, A. C., & Cesar M. , R. (2019). More Effective Than we Thought: Centr e Than we Thought: 
Central Bank al Bank. Economic Modelling, Elsevier. 
Grilli, V., Donato , M., & Guido , T. (1992). Political and Monetary Institutions and Public Financial 
Policies in the Industrial Countries. Economic Policy. 
Katseli1, L. T., Anastasia, T., & Kalliopi, M. Z. (2020). Central bank independence and inflation. 
Economic Issues. 
Salisu, A. A., Udeaja, E., & Opuala, C. (2022). "CENTRAL BANK INDEPENDENCE AND PRICE 
STABILITY UNDER ALTERNATIVE POLITICAL REGIMES: A GLOBAL EVIDENCE. Bulletin of 
Monetary Economics and Banking. 
Sturm, J.-E., Jan, E., & Haan, , H. (2001). Inflation in developing countries: does Central Bank 
independence matter? University of Groningen, CCSO Centre for Economic Research, CCSO 
Working Papers. 

دراسة قياسية  –اɲعɢاس استقلالية بنك اݍݨزائر عڴʄ متغ؈فات ɠالدور ࢭʏ اݍݨزائر  .(2022) .مزʈان , م & ,.بخدة, ا
 .مجلة الاقتصاد و ادارة الاعمال .2019-1980خلال الف؅فة 

اثر استقلالية البنك المركزي ࢭʏ رسم وتنفيذ أɸداف السياسة   .(2021) .دليلة, ح & ,.جميلة, ب., عاǿشة, ع
 .اقتصاديات شمال افرʈقيا .(2018-1990) النقدية ࢭʏ اݍݨزائر للف؅فة

مجلة جامعة Ȗشرʈن للبحوث  .دور استقلالية المصارف المركزʈة ࢭʏ اݍݰد من التܸݵم .(2014) .عباس, غ
 .سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية -والدراسات العلمية 

لتقدير مدى تأث؈ف استقلالية البنك المركزي عڴʄ فعالية السياسة النقدية ࢭʏ  مقارȋة لاخطية  .(2023) .مروى, ع. ا
 .مجلة اقتصاديات شمال افرʈقيا .(2021-1990) اݍݨزائر للف؅فة

 

 
 

 
 


