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  : م��ص

��إبرازمع� ت�التمو�ل�المب�ية�ع���الر�ح،ات�ناول���ذه�الدراسة�المفا�يم�النظر�ة�لأدو 

�و  �بي��ا ��ختلاف �اختلالات���أدوات��ن ��� �بال�س�ب �ت��م �ال�� �الفائدة �ع�� �المب�ية التمو�ل

� �تحقيق �فعالية �مدى �تحليل �واقتصادية،ثم �المالية �القطاعات �ب�ن ،من��نتاجيةالتوازن

  . خلال�دراسة�العلاقة�ب�ن��ذه��دوات�و�التنمية��قتصادية

� �الدراسة �التمو�لتوصلت �الموارد�أن �تخصيص ��عزز �الر�ح �ع�� بكفاءة،��المب��

تحد�من�حالات��� خاصة�لفائدة�المشار�ع�الصغ��ة�و�المتوسطة، و�قلص�من�فجوة�التمو�ل،

و�ذلك�ي�ون�لھ�دور�فاعل���� .وإعادة�توز�عھ�ع���الفئات�الصغ��ة سوء�استخدام�الموارد،

  .التنمية��جتماعية�و��سا�م�����تحقيق�التنمية��قتصادية

  .تمو�ل�التنمية؛�التنمية��قتصادية؛�معدل�الفائدة؛�معدل�الر�ح :ال�لمات�المفتاحية

 
Abstract:  

This study addresses the core principles of profit-based financial tools, 
while highlighting the differences between these and interest-based tools, 
often associated with economic disruptions. It then analyzes how effective a 
balance can be achieved between finance and production by studying the 
correlation between these tools and economic development. 

                                                      
  ھشام ذباح  1
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The study confirms that profit-based finance enhances resource 
allocation and reduces the funding gap, especially for small and medium-
sized enterprises, it also mitigates the misuse of resources and redistributes 
them to small-scale groups. As a result, it plays a key role in supporting 
social development and advancing economic development. 
Keywords: Profit rate, Interest rate, Economic development, Development 
financing. 

   :قدمةم

�إ��� �الدول ��س�� �ال�� ��ساسية ���داف �أحد ��قتصادية �التنمية عد
 
�                                                         
ُ
 

�نحو��س�ثمار�المنتج �وتوج���ا �المالية �الموارد ��عبئة �خلال �من �ظل� .تحقيق�ا و��

� ��عرف�ا �ال�� �التقليديةالتحديات �التمو�لية ��نظمة �ع�� �المعتمدة التمو�ل��أدوات،

�متعددة �اقتصادية �اختلالات ��� �بال�س�ب �ت��م �ال�� �الفائدة، �ع�� �الديون� المب��

تركز�ال��وة����،�نتاجيةغ������شطةالعمومية�ز�ادة�الفوارق��جتماعية،و����يع�

شة�النظام�الما���الوض������و�ذا�ما��عزز�من��شا.يد�فئة�محدودة�من�المس�ثمر�ن

�غرار� �ع�� ��زمات ��ستقرار�الما���2008 أزمةأوقات �تحقيق �ع�� �قدرتھ ،وضعف

�.المستدام �كآليةو�التا�� �الر�ح �معدل �ع�� �المب�ية �التمو�ل �أدوات �أك�� بديلة برزت

�طبيع��ا� �خلال �من �ا��قيقي، ��قتصادي �بال�شاط �مباشرة �و�توازن،ترتبط عدالة

� �و �ال�شاركية �المخاطر�والعوائد �توز�ع ��� �العدالة �نحو�عزز �التمو�ل �توجيھ ��� �س�م

   .�نتاجية ��شطة

�الشرعية،� �بالضوابط �ال��ام�ا �من �خصوصي��ا ��دوات ��ذه و�ستمد

�مما� �و�جارة، �المشاركة، �المرابحة، �المضار�ة، �مثل �تمو�لية �صيغ �ع�� واعتماد�ا

ا�بالاقتصاد�ا��قيقي
 
                  يجعل�ا�أك���ارتباط
ً
                  . 

أدوات�التمو�ل�المب�ية�ع���معدل��علاقة��دف��ذه�الدراسة�إ���تحليل�وعليھ�

� ��قتصادية،باالر�ح �و  لتنمية �تمو�ل��أفضليةتحديد ��� �الفائدة �معدل �ع�� الر�ح

ستخدام�بإمن�خلال�دراسة�نظر�ة�وتحليل�قيا������الة�مال��يا��التنمية��قتصادية

  ).2023-1997( ةمؤشر�داو�جونز��سلامي�للف��
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  :التالية��ش�اليةع�����جابة إ��و�س���

إ���أي�مدى��سا�م�أدوات�التمو�ل��سلامي�المب�ية�ع���معدل�الر�ح����تحقيق�

  التنمية��قتصادية؟

 المن���الوصفي�التحلي��الدراسة�س�تم��عتماد�ع�����إش�اليةللإجابة�ع���و 

�الدراسة، �متغ��ات �بمفا�يم ��حاطة  لتمو�ل، الفائدة،�معدل لر�ح،ا�معدل عند

�العلاقة��قتصادية�التنمية �وتحليل �بالمصط��ات، �ا��اصة �المفا�يم �لشرح �و�ذا ،

�.بي��م ��يفيوز �برنامج �باستخدام �القيا��� �النموذج �طر�ق ��ستخدم�عن الذي

  .�نحدار�المتعدد– �حصائية �ساليب
  

  مفا�يم�عامة�حول�الر�ح -1
   

�الفكر�ة� �المدارس �باختلاف �الر�ح ��عر�ف ��� ��قتصادية �المقار�ات اختلفت

�تص�يف��عر�ف�الر�ح�.والمن��يات�المتبعة الوضعية�: مقار�ت�ن�رئ�س�ت�ن�إ��و�يمكن

  .�سلاميةو
  

  الر�ح�لغة -1.1

  :  )2011،34،ساعد( الر�ح�يقصد�بھ�أمر�ن�أن���اللغة�العر�ية�نجد�

�غ����:�ول  �فيھ، �وز�ادة �مال �نماء �اللغة ��� ��الم��اث��أنالر�ح �موجود �لمال الز�ادة

  .العمل�ونحو�ذلك�لا��س���ر�حا����اللغة�وأجرةوال�بة�

�والبيع،��:والثا�ي �بالشراء �وتقليبھ �التجارة �طر�ق �عن �وز�ادتھ �المال ��و�نماء الر�ح

والنتاج�ونحو�ذلك��فخرج�بذلك�ما�يحصل�من�ز�ادة�ونماء�للمال�دون�تقليبھ��الغلة

  . فلا��س���ر�حا
  

  ���الفكر��قتصادي�الوض��  -2.1

  الر�ح�����قتصاد -1.2.1

���العائد�من�رأس��أو ��ن�المصروفات�ال�لية،ات�ال�لية�و �يراد���الفرق�ب�ن�

  .المال�المس�ثمر����المشروع
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�و  �ع�� �الدخول���ر�احتطرأ �ل�ا �تتعرض �ال�� �تلك �من �اك�� �غي��ات

��خرى  ��� �تز�د �ا�أوقات،حيث ��� �و�تنخفض �و . الكساد�أوقاتلرواج  �ر�اح�ناك

��ر�اح إ��للوصول�الت�اليف�المباشرة�وثمن�البيع،�و ال���تمثل�الفرق�ب�ن���جمالية

  .الت�اليف�غ���المباشرة��جمالية �ر�احالصافية��ست��ل�من�
  

  الر�ح�المحاس��-2.2.1

�ب�ن��إن حيث�يقصد�الر�ح�المحاس����و� الر�ح،�أنواععلم�المحاسبة�لا�يفرق

عل��ا��سمية�الغلة��وأطلقواات�جميع�ا��عد�خصم�الت�لفة�ا��اصة���ا،��يرادصا���

�العادي )رأسمالية�إيرادات( الفائدةو �)عرضية�إيرادات( �علم� .والر�ح �يفرق ولا

� ��ذه �ب�ن ���نواعالمحاسبة ��يرادمن �م��ا،بل �مز�جا  ،1996 �وثر،( �عت���الر�ح

  .)21ص
  

  �سلامي���الفكر��قتصادي��-3.1

 الر�ح�����صطلاح�الفق���فيطلق�ع���الز�ادة�ا��اصلة�ع���رأس�المال،�أما

  ن�يجة�تقليب�المال����عمليات�التبادل�المختلفة،

�أو�و�الز�ادة�ا��اصلة����صا���الملكية�خلال�ف��ة�زمنية�محددة��أيضاالر�ح�

� �القيمة ��� �ا��اصل �.�و�النماء �إجما�� �ب�ن �الفارق �اعت��نا �المتحققة��يرادفإذا ات

� �فن�ون �الت�اليف �إجما�� �م��ا �و مطروحا �الشامل، �بمعناه �الر�ح �حددنا �ش�ل�قد

الز�ادة�ال���تحصل��أيعن�الت�لفة،��يرادفضل��بأنھصر�يمكن��عر�ف�الر�ح�ختم

  .ات��عد�طرح�إجما���الت�اليف�م��ا�يراد���جانب�

�و  �الفقھ �مجمع �عرف �المال،و�ل�س���سلاميقد �رأس �ع�� �الوائد �بأنھ الر�ح

 التقو�م�للمشروع�بنقد،�وما�أوإما�بالتنضيض� :و�عرف�مثدار�الر�ح أو�الغلة،��يراد

  ).1809ص3ج4ع. 30/40(30ار�رقم�قر .( زاد�ع���رأس�المال�ف�و�ر�ح
  

  :�سلاميةشروط�تحقق�الر�ح����الشر�عة� -4.1

 ا�عن�بيع�مباح   ؛                  ً             أن�ي�ون�الر�ح�ناتج 

 ا��س�ب�شر��   ؛                   ً           أن�ي�ون�الر�ح�مستحق 
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 الضمان� ل �بتحم 
 

�مقابلا �الر�ح �ي�ون      ّ        أن
ً

��لاكھ��أن�و�( .                    �تبعة �المال �رب يتحمل

  ؛)و�عبھ�ع���قدر�ما�يملك

 � ا �ناتج  �الر�ح ��ان �شراكة                  ً  إذا �عن �منھ�، �شر�ك ��ل �حصة �تحديد �من فلابد

  ؛بوضوح

 ا�عن�الر�ا   ؛                  ً          أن�ي�ون�الر�ح��عيد 

 ا�عن��حت�ار   ؛                  ً           أن�ي�ون�الر�ح��عيد 

  الغرر� �عن ا ��عيد  �الر�ح �ي�ون �ب�ن�( .                  ً           أن �او�م��ددا �مج�ولا �امرا �ي�ون �ما الغرر

  ؛)ش�ئ�ن

 ا�عن�الغ�ن   .)العادةالغ�ن�بيع�السلعة�بأك���مما�جرت�(.                  ً          أن�ي�ون�الر�ح��عيد 
  

  الر�ح�أش�ال -5.1

� �و يفرق �الر�ح �ب�ن �المعاملات �فقھ �سائر �تفر�قا���يرادات��ن �خرى

� �أنواع �من �نوع ��ل �التعب���عن �يتم �عليھ��يراددقيقا،بحيث �يدل �مستقل  بمف�وم

  :��يفق�ال��ت�ب�اء�عليھ�يمكن�بيان�أش�ال�الر�ح�و و�ن .)11ص.2010الرفا��،(

 تنظيم�اصرف��دارة�و ج�عن�حسن�تتو�و�النماء�النا�:الر�ح�العادي.  

 الرأسمالية( الفائدة� �أسعار�و �):�ر�اح �ارتفاع �عن �الناجم �النماء ��صول ��

 .الثابتة،و����تختلف�عن�الفائدة�الر�و�ة�بالمع���المعاصر

 الغلة )� �و  ):العرضية�ر�اح �أسعار �ارتفاع �عن �الناجم �النماء ��صول ��

  .المتداولة
 

  التمو�ل�البديلة�لمعدل�الفائدة�أدوات -2

ية��عتمد�ع���مبدأ�تمو�ل�كآليات ،التمو�ل�البديلة�لمعدل�الفائدة�أدواتبرزت�

�الفائدة �عكس �وا��سارة �الر�ح �ماو . تقاسم � �و �بالاقتصاد��أك��يجعل�ا ارتباطا

  .أقل��عرضا�ل��طرا��قيقي�و 
 

  عائد��تجار�-1.2

� ��بالاتجار يقصد �الشراء �عمليات ��إعادةبقصد �رالبيع �لتحقيق ،�محتملبح

  :تتج���أ�م�صور��تجار����ما�ي��و
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  )ال�سيط�والمركب( عقد�المرابحة-1.1.2

  السلعة بيع
 
�مسبقا �عليھ �متفق �معلوم �ر�ح �إليھ

 
�مضافا ��ص��  بثم��ا

ً
                               

ً
حيث� .                 

�بيع�ا �ثم �السلعة �تملك �ع�� ��عتمد �طرف�ن �ب�ن �ال�سيط �المرابحة �عقد �أما�.ي�ون

�ب�ن ��طراف المركب �ي�يع�ا��لبنكا�،ثلا�ي �ثم �العميل �من �بطلب �السلعة �ش��ي

�ثابت،.لھ �بر�ح �مسبقا تتم�� �محدد �التطبيق، العائد �أقلو �س�ولة  خطورة

  .)23،ص2010حسن،(
  

  عقد�المساومة�المق��ن�بخيار�الشرط -2.1.2

قرن�بخيار��،عقد�بيع�يتم�فيھ��تفاق�ع���السعر�دون�إعلام�الثمن��ص��  ُ           و� 

� �التقليل.للبنكف�� �مزاياه �المرابحة، من ��� �غ���الملزم �الوعد �ال��ام ����و من ق طب  ّ      ي    ُ

�المحلية �. �سواق �البنك �شراء �ثم �العميل �بطلب  بخيار �ق��ان مع للسلعةي�ون

  .)140ص،1997،عبد�الرزاق( مساومة بالشراء �مر إ�� �عد�ا�بيع�السلعة� ،الشرط
  

  �جلالبيع�-3.1.2

وقد�ي�ون�موعد�محدد����المستقبل،�إ��بإتفاق�المتعاقدان��بيع�مؤجل�الثمن

� �واحدة �جملة ��أو الدفع �أقساطع�� �ولابد ��أن، �بيع� ،مامعلو �جلي�ون �ي�ون قد

�أع����ون�الر�ح�و �).دفع�ع���مراحل( بيع�التقسيط�أو ) دفع�مؤجل�بال�امل(ال�س�ئة�

  .)58،ص2007و�بة،( �نتاجية�دعم��حتياجات��س��لاكية�و�و �من�البيع�النقدي،
  

م عقد -4.1.2
 
ل  الس 
َ
 َ     

دفع بيع �ي  �بثمن �الذمة ��� ُ    موصوف                       
 
�لاحقا �المبيع م

 
سل ،و� 

 
 عاجلا

ً
            

ّ
   ُ  

ً
�بتمو�ل ،     �يقوم

الممول�من�الفرق�ب�ن��أر�اححيث�ت�ون� ،الصناعةالقطاعات��قتصادية��الفلاحة�و 

لم�وسعر�السوق�عند�ال�سليم   .)302،ص2007،و�بة(                 َّ                         السعر����وقت�الس 
  

  �ستصناع عقد -5.1.2

�طلب �ع�� �تص�يع �محددة،عقد �أو�مؤجل،بمواصفات �حال �وبثمن ستخدم�،  �       ُ

�ب�ن��الممول �لأر�احبال�سبة��أما�،�����شاءات�والمعدات�الصناعية �الفرق �من ت�ون

 .)2007،298،و�بة( التقسيطسعر�الشراء�و 
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  عائد�المشاركة -2.2

أو�موارد�للمشاركة�مع�العميل��و�تمو�ل�يقوم�فيھ�المصرف�بتقديم�رأس�مال�

 
 
 ���مشروع�اس�ثماري،�و�تقاسم�الطرفان�الر�ح�وا��سارة�وفق��سب�محددة�مسبقا
ً
                                                                      .

�بالمال�أو�العمل�أو�"الغنم�بالغرم"و�تحقق�العائد�وفق�قاعدة� �الر�ح�إما ستحق    ُ                                  ،�و� 

 عقد �� �موال شركة  و�� أنواع؛ ثلاثة ا���وت�نوع�شر�ات�المشاركة )الذمة(الضمان�

�وشر�ات المال �� �ش��اك ع�� العمل� �� �ش��اك ع�� عقد �� �عمال ور�حھ،

 �ناك ي�ون  أن دون  و�باع �ش��ى  فيما �ش��اك ع�� عقد �� الذمم وأجره،�وشركة

 من را�ع و�ناك�نوع�.الثمن البيع �عد و�سددون  و�ؤلاء��ش��ون�بالأجل، مال، رأس

 رأس�المال عن الناتج الر�ح �� ع����ش��اك عقد و�� المضار�ة، شر�ات و�و الشر�ات

 داخل تطبق كما بالأموال المشاركة وتنقسم ،)6،ص1997عبد�ا��ميد،( معا�والعمل

  :التالية�أنواع إ�� المصارف��سلامية
  

  الصفقة عائد�المشاركة�بتمو�ل-1.2.2

ستخدم�����جل�القص���لتغطية�عمليات�تجار�ة�محددة
 
�                                              
ُ
يتم�تقاسم��ر�اح� . 

�الصفقة �لإدارتھ �للعميل �إضا�� �جزء �تخصيص �مع �التمو�ل، ��سب �س�م� .حسب

 حمود،( �ذا�النمط�����سر�ع�دوران�رأس�المال�وت�شيط�السوق�الداخ���وا��ار��

  . )245،ص1982
  

  قائم مشروع بتمو�ل المشاركة عائد -2.2.2

�تمو�لية� �صعو�ات �تواجھ �قائمة �مشار�ع �لتمو�ل �المصرف� .ستخدم يدخل

 
 
 شر��ا
ً
�المشروع،�      ��نتاج �� �استمرار�ة �دعم ��� ��س�م �ما �للطرف�ن،، �ر�ح  وتحقيق

  .)246ص��،حمود( وتفعيل��ثر��جتما���و�قتصادي�والر����للمشروع
  

  المشاركة�المن��ية�بالتمليك عائد -3.2.2

مع�منح�العميل� ف��ا��تفاق�ب�ن�المصرف�والعميل�ع���تمو�ل�مشروع�ما،�يتم

� �تملك �واحدةحق �أو�دفعة
 
�تدر�جيا �بال�امل               المشروع
ً
�ثلاث� .                       �المشاركة ��ذه وتتخذ
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�المصرف، �حصص �بيع ��شمل �رئ�سية �المال صور �رأس �سداد �مع �الر�ح �توز�ع أو�،

�للعميل
 
باع�تدر�جيا

 
       تحديد�حصص�بأس�م�ت

ً
           

ُ
  .)91ص�،2001 ،أبو�شادي(                  

  �جارة عائد -3.2

  .منفعة،�وتدل�ع���ا��زاء�أو�المقابل،سواء�لعمل�أو�"�جر"�جارة�مشتقة�من� : لغة

ا عرف��جارة�بأ��ا�عقد�ع���منفعة�معلومة�لمدة�معلومة��عوض�معلوم :     ً اصطلاح 
 
�                                                          
ُ
 �،

ا �دين  �أو ا �عين  ��ان �سواء �عوض �مقابل �منافع �تمليك ً  أي         ً �نز�ھ(                                      �ص2008، ،20(. 

  :تنقسم��جارة�إ���نوع�ن�رئ�سي�ن�حسب�المنفعة�المعقود�عل��او
  

  منفعة��عيان إجارة-1.3.2

�و�را��� ��الدور �الثابتة ��عيان �تأج�� �أ�شمل ��السيارات�و، . المنقولة

�صيغ�و �أو�ضمن �مباشرة �وتأج���ا �أعيان �ع���امتلاك ��سلامية �البنوك �ستخدم�ا

  .إجارة�من��ية�بالتمليك
  

  �عمالإجارة�-2.3.2

 � �ع�� ��عقد �اجر�معلوم�أداءو�� �لقاء �معلوم � ،عمل ��ذا ��سلوبو�تخذ

  :�ج��صورت�ن�حسب�نوعية�
  

  ص�ج���ا��ا-1.2.3.2

  .�الوظيفة�الدائمة �عمل�لطرف�مع�ن�براتب�ثابت�ولمدة�محددة،
  

  �ج���المش��ك -2.2.3.2

  .يقدم�خدماتھ�لعامة�الناس،�مثل�ا��ياط�والنجار 
  

  عائد��س��باح�-4.2

أحد�ما�يقدم�رأس�المال� ،تمو�لية�تقوم�ع���ال�شارك�ب�ن�طرف�ن�صيغة�و�

��س�ثمار �لإدارة �وا����ة �ا���د �الر�ح� ،و�خر�يقدم ��� �الطرفان ��ش��ك بحيث

  :وتتمثل�أش�ال��س��باح����العقود��تية .المحقق
  

  عائد�المضار�ة-1.4.2

  .لطلب�الرزق�لس��أي�ا،الضرب�����رض مشتقة�من  :لغة 
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ا ً  شرع    .رأس�المال�إلا����حالات�محددةشراكة����الر�ح�فقط،�دون�ضمان� :  

� �المال �صاحب �ب�ن ��موال �المال(�شغيل �و�تقاسم�)العامل( والمضارب )رب ،

�حالة� ��� �ا��سائر�إلا �وحده �المال �رب �و�تحمل ��تفاق، �حسب ��ر�اح الطرفان

  .التعدي�أو�التقص���من�المضارب
  

   : )المزارعة،�المساقاة،�المغارسة(عائد�التمو�ل�الفلا��� -2.4.2
  

  المزارعة�-1.2.4.2

�المحصول  �من ��سبة �مقابل �يزرع�ا �الذي �والعامل ��رض �مالك �ب�ن  .عقد

وتقوم�المصارف��سلامية�بتوف���مستلزمات�الزراعة�والتمو�ل�اللازم،�وتوزع��ر�اح�

  .)16،�ص2004،�منذر( �عد�خصم�الت�اليف
  

  المساقاة�-2.2.4.2

� ��سلم�ا �حيث ����ار�المثمرة، �يخص �وخدم��ا�عقد �لسق��ا �للعامل صاح��ا

و�ستخدم�المصارف��ذه�الصيغة�ع���تقديم�تمو�ل�زرا���أو� .مقابل��سبة�من�الثمر

  .أ��ار�للمزارع�ن
 

  المغارسة�-3.2.4.2

عقد�يمنح�فيھ�صاحب��رض�للطرف��خر�حق�غرس�ا�مقابل�تقاسم�ال��ر�

ا  �را����أو��عم���ا،و�ستعمل�المصارف��ذه�الصيغة�لتمو�ل������� .        ً و�رض�لاحق 

  .ثم�تتحول�إ���عقود�مساقاة�أو��عاد�بيع�ا��صة
  

  ما�ية�التنمية��قتصادية�-3

�ا��ياة� �نوعية �تحس�ن �إ�� ���دف ���عاد �متعددة �شاملة �عملية �التنمية عد 
 
�                                                              ّ  
ُ
 

ا �وثقافي  ا �واجتماعي  ا ً  اقتصادي          ً           ً �ف��ا        ستخدم  �� �ال�� �السياقات �لتعدد ُ           ونظر ا                       ً    � �لا�، فإنھ

�موحد ��عر�ف �للتنمية�يوجد �أو�الفكري�، �العل�� �للمدخل ا �وفق  ��عار�ف�ا �تتعدد                      ً                          بل

 .المعتمد
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  �عر�ف�التنمية��قتصادية� -1.3

عر ف�بأ��ا�Kindle BERGERحسب�رؤ�ة�
 
  ّ       فإن�التنمية��قتصادية��
ُ
الز�ادة�" :                      

ال���تطرأ�ع���الناتج�القومي�ا��قيقي�وال���ت�ون�م��و�ة�بتغ��ات�تنظيمية�وفنية�

�الناشئة�وتكنولوجية �أو �القائمة ��نتاجية �المؤسسات �أن�. "�� �ع�� �بذلك و�ؤكد

ا�تحولات��ي�لية�ومؤسسية� ً                        التنمية�ل�ست�مجرد�نمو�ك������الناتج،�بل��شمل�أيض                                                 

ا�����قتصاد ا�نوعي  ً            �عكس�تطور    ).82،ص1980 محمد،(          ً     

العمليات�ال���يمكن�بمقتضا�ا�توحيد� :المتحدة�التنمية�ع���أ��ا��مم�عرف�

ج�ود�المواطن�ن�وا���ومات�لتحس�ن��حوال��قتصادية�و�جتماعية�والثقافية����

عزز�اندماج�ا����ا��ياة�الدولية�و�س�م����تقدم�ا�بأفضل�،�المجتمعات�المحلية ُ                                                      بما��      

 .)1986ص�. 128/41قرار�رقم�.المتحدة��مم( صورة�ممكنة

�ا �جوانب �تضم �وشاملة �معقدة �عملية �بأ��ا �التنمية عرف
 
�                                                
ُ
��قتصادية�  ��ياة

�و�يديولوجية �والثقافية �و�جتماعية �الش�ل�. والسياسية �بأ��ا ا �أيض  عر ف
 
�� ً               كما     ّ  
ُ
     

المركب�من��جراءات�أو�العمليات�المتتالية�والمستمرة�ال���يقوم���ا���سان���دف�

���مضمون�واتجاه�وسرعة�التغي���الثقا���وا��ضاري�داخل� )إ���حد�مع�ن(التحكم�

  .ا�يضمن�تلبية�حاجاتھ�وتحقيق�رفا�يتھالمجتمع،�بم

 ،ي�ب�ن�أن��ذه�التعار�ف��ش��ك����عدة�نقاط�رئ�سية ،ومن�خلال�ما�سبق

 :أ�م�ا

�التنمية�عملية�شاملة�ومستمرة - عد 
 
�                            ّ  
ُ
 ؛ 

�ستفادة�من� مع�فضل،للمجتمع�نحو���نقلة�نوعية�وشامل����عملية��غي��� -

  ؛�ذا�التغي��

  .و�م�انات�الداخلية�للمجتمع��دف�إ���تنمية�الموارد� -
  

  التنمية��قتصادية�من�منظور�إسلامي�-2.3

الدراسات�المعاصرة��ش���إ���أن�مضام�ن�التنمية��قتصادية�و�جتماعية��إن

�الدلالة� �ذات �المصط��ات �من �العديد ��� �وتتج�� �القرآ�ي، �المف�وم ��� متجذرة

��عمار �مثل �التمك�ن�،التنمو�ة ��بتغاء، ��رض�الس��، ��� �الطيب، ،�والتفضيل،
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�ا����� �وتحقيق �بالإ�سان �ال��وض �إ�� ��س�� �ال�� �التنمية �جو�ر ��عكس و�ل�ا

  ).203،ص2018اشرف،.(العام

و�قوم�التصور��سلامي�للتنمية�ع���اعتبار���سان�محور�العملية�التنمو�ة�

� :،كما�ورد����قولھ��عا�� وغاي��ا،�ف�و�المستخلف�����رض
 
ذ إ 

 ﴿و 
ْ
  ِ َ  � ة 

 
ك ئ 

 
لا م 

 
ل �ل 

ك   � �ر  ال 
 
 ِ ق

َ
  ِ

َ
 َ 

ْ
  ِ  َ ُّ َ  َ  

َ
 

 
 
ة

 
يف ل 

 
�خ ر ض 

  
�� �  ��

ل  اع  �ج  ي  
 
�  إ 

ً
 

َ
   ِ

َ
  ِ ْ 

َ ْ
    ِ  ٌ  ِ  َ   ِ

ّ
�الكر�م،آالقر ( ﴾...ِ   ���� ،)30ية�  ن �التنمية �فإن ولذا

��جتماعي �ا��وانب ��شمل �بل �فقط، ��قتصادية ���عاد �لا�تقتصر�ع��  ة،�سلام

�الثقافية ���دف و�خلاقية، السياسية، �شاملة �عملية ��عت���التنمية �تحقيق��إذ إ��

 .،والمادة�والمع��،�والدنيا�و�خرة التوازن�ب�ن�متطلبات�الروح�وا��سد

كما�أن�التنمية����الرؤ�ة��سلامية�ل�ست�مجرد�عملية�إنتاج�مادي�أو�توز�ع�

��عم��� ��� �دوره �أداء �من ���سان �تمك�ن �إ�� ���دف �حضاري �فعل ��� �بل لل��وات،

� �ع�� �تقوم �منظومة �ضمن ��رض �ضمن� �افل،التالعدل، �المتاحة �الموارد واستغلال

�شرعية ��عتبار� و�التا��، .وأخلاقية ضوابط ��ع�ن �لا�يأخذ �تنموي �مشروع �أي فإن

 .و��سا�ي��و�مشروع�ناقص  ا��انب�القي��

� �مفردة �فإن ��طار، ��ذا مارة"و�� ِ     الع  �النصوص� "   �من �العديد ��� �وردت ال��

�،القرآنية، �المع��ة �المفا�يم �أبرز �من عد 
 
�                        ّ  
ُ
�البناء�  �معا�ي �من �تحملھ �لما �التنمية، عن

�والتطو�ر ��عا�� والتحس�ن �قولھ ��� �كما �...﴿ :المستمر، ض  ر 
  
�� ن   

�م  م
 

ك
 
أ

 
�ش

 
�أ و   � ِ ْ 

َ ْ
  َ ِ

ّ   
ُ

 
َ
 

َ
  

َ
  َ ُ 

 � ھ 
ي 
 
ل وا�إ  و� 

 
�ت م 

 
�ث وه  ر  ف 

 
غ ت  اس 

 
ا�ف  �� �ف  م 

 
ر ك م  ع  ت  اس  ْ  ِ ۚو 

َ
  ِ     ُ 

ُ
  َّ 

ُ
   ُ  ُ  ِ

ْ
  َ ْ  

َ
    َ   ِ  ْ 

ُ
 َ َ  ْ  َ يب  � َ  ْ ج  �م  ر �ب 

 
ي�ق  

 � �ر  ن  ِ   ٌ  ُّ ِ  ٌ إ 
َ
   ِ ّ

 الكر�م،القرآن�(  ﴾ِ  َّ  َ

��ود � ؛)61ية،� سورة �ومقصد��يؤكدمما �شر�� �واجب ��� ��سلام ��� �التنمية   أن

 كما�أن�المف�وم��سلامي�للتنمية�لا�يفصل�ب�ن�البعد�الرو�� .مقاصد�الشر�عة من�

ا، ا�وثيق 
 
      ً  والبعد��قتصادي،�بل�ير�ط�بي��ما�ر�ط
ً
بحيث�لا�ت�ون�التنمية�ا��قيقية�إلا�                                   

ر�لھ����ال�ون،�كما���� عندما�
 

� حقق���سان�عبوديتھ���من�خلال�اس�ثمار�ما��                        ي 
ّ

 ُ                                        ُ    

��عا�� �  :قولھ ھ  ن   
�م  ا يع  م 

�ج  ض  ر 
  
�� �  �� ا م  �و  ات  او  م  �الس  �  �� ا �م  م

 
ك

 
�ل ر   �  � ُ  ۚ﴿و   ْ ِ

ّ    ً   ِ َ  ِ ْ 
َ ْ
    ِ   َ َ  ِ  َ  َ َّ      ِ   َّ   

ُ
 

َ
  َ َّ َ َ  �� ك  ل 

  
�ذ �  ��

ن  ِ  َ إ 
َٰ
    ِ  َّ  ِ

ر  
 

ك
 

ف ت  �ي  م  و 
 

ق  
 
�ل ات  ي 

 
 ُ لآ

َّ
 

َ
  َ  َ  ٍ ْ 

َ
 ِ

ّ
  ٍ   َ

َ
 ﴾   ).13ية�  سورة�ا��اثية، ن�الكر�م،آالقر (   َ ون 

�عليھ ً      و�ناء      � �ت�املية،، �عملية ��� �الفكر��سلامي ��� �التنمية �إن �القول  يمكن

��عود �وإليھ ���سان �من �تنطلق �والعدالة، �والكرامة ��ستخلاف �تحقيق �إ�� ،���دف
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ولذا،�ف���لا�. و�س���إ����عم����رض�ضمن�إطار�من�المسؤولية��خلاقية�والشرعية

� ��قتصادية �بالمؤشرات �فقط قاس
 
                          ت
ُ
�الكمية  �القيم�، �تحقيق �بمدى �كذلك وإنما

  ).87،ص2007زليخة،( ��سانية�وتحس�ن�نوعية�ا��ياة����مختلف�أ�عاد�ا
  

  تمو�ل�التنمية��قتصادية�-3.3

� �لتحقيق �ضرور�ة �التنمية �تمو�ل �استمرار�ة ول�ذا� المختلفة،�أ�عاد�ا�عد

  :تتعدد�مصادر�التمو�ل�م��ا
  

  المصادر�الداخلية -1.3.3

  �دخار��-1.1.3.3

و�عرف�ع���أنھ�ا��زء�المتبقي�من�الدخل��عد� المصادر�الداخلية،�أ�م�عد�من�

�و �،�تفاق ��دخار�عائليا،�أن�مكن � ي�ون �تدخره �ما ������سر و�شمل �دخول�ا من

مباشر����العقارات��أو�اس�ثمار  ودا�ع�بالبنوك، التأم�ن،�أقساطمتعدد�مثل��أش�ال

�. ���اوغ �يوجد �و كما �و�ناك��دخار�المؤس��� �فوائض، �من �المؤسسات �توفره �و�ما

�للدولة�أيضا �العامة �الموازنة ��� �الفائض �عن �الناتج �ا���ومي محمد�( �دخار

  .)206،�ص2006وآخرون،�
  

  الضرائب -2.1.3.3

�مباش �وسيلة ��عد �دخول �من �جزء �لتحو�ل �الدولة،�إ�� والمؤسسات��فرادرة

توضع�ع���المشار�ع�التنمو�ة،�و ��نفاقال���تقوم�بدور�ا�باستخدام��ذه�الموارد����و 

توجيھ�الفوائض��قتصادية�نحو��إ��الضرائب�صمن�السياسات�المالية�ال�����دف�

  ).192،ص�2007مدحت،( تقييد��س��لاك�غ���الضروري �س�ثمار�و 
  

  التمو�ل�الت��مي�أو التمو�ل�بال��ز��-3.1.3.3

� �الدولة ���وء ��� �أو  طباعة�إ��يتمثل �البنوك��النقود �تمول�ا إصدار�سندات

�و�وسيلة��ستخدم�عند�غياب�مصادر��دخار�و �.المركز�ة�لتغطية�ال��ز����الم��انية

مدحت،( تراجع�القدرة�الشرائيةسلبية��الت��م�و �أثار لكن�لھ� .�خرى التمو�ل��أو 

  ).193 ،�ص2007
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   المصادر�ا��ارجية�-2.3.3

  المساعدات�ا��ارجية -1.2.3.3

� �: إ��تقسم �المتقدمة �الدول �من �تمنح �ثنائية �النامية��إ��مساعدات الدول

�و و�ستخد �أساسية �سلع �است��اد ��� �غالبا �م �متعددة �تقدم�ا�مساعدات �طراف

  .قروض�م�سرة�أو ت�ون�غالبا�ع���ش�ل�منح�و . منظمات�دولية
  

  القروض -2.2.3.3

تختلف�شروط�ا�من�ية�أو�بنوك�تجار�ة�و منظمات�دول�أو تقدم�من�ا���ومات�

لك��ا�قد�تثقل� .مصادر�التمو�ل�ا��ار���أ�مو��عد�من�.ف��ة�السدادحيث�الفوائد�و 

  .لم��ستخدم�بكفاءة�إذ�ا�ل�الدول�
  

  �جن���س�ثمار� -3.3.3.3

،�مشار�ع�اقتصادية�إقامةداخل�الدولة���دف��إ�� �مواليمثل�تدفق��رؤوس�

  .)491،ص1997حر�ي،( �س�م����رفع�كفاءة�الموارد�المحليةحيث�
  

  كفاءة�التمو�ل�المب���ع���الر�ح����تمو�ل�التنمية��قتصادية�-4
 

- � ��سلامي، �التمو�ل ��� ا �خصوص  �ا��ديثة، �المصرفية �التجر�ة ً                     أثب�ت �ع���                                   قدر��ا

التمو�ل�وتوسيع�قاعدة�المس�ثمر�ن��ش�ل�أك���كفاءة�من� �عبئة�المدخرات�الصغ��ة

  .القائم�ع���الفائدة

           ،بل�ع��� ع���فائدة�ثابتة التمو�ل�،�لا��عتمدمن�خلال�آلي���المشاركة�والمضار�ة -

ا�بالاقتصاد�ا��قيقي�وقيمتھ�المضافة�،�تقاسم�نتائج�المشروع
 
                                 مما�يجعلھ�أك���ارتباط
ً
                          

  .)77ص ،2018 عبد�ا��ميد،( الفعلية

ا�للمشروعالتمو�ل��سلامي�لا� - ا�قو�  ً     ً          �ش��ط�مركز ا�مالي  بل�يقوم�ع���مبدأ�الغنم�           ً     

  .ما�يفتح�المجال�للمشار�ع�الناشئة�والمجتمعية�ل��صول�ع���تمو�ل�فع��،�بالغرم

�المشاركة - �آلية �بدقة نجاح �وتقدير�العوائد �المشار�ع �تقييم �كفاءة �ع�� ��عتمد مع�،

�المخاطرة، �درجة � مراعاة ��ذه �فعالية �من ��عزز �المدخرات�ما ��عبئة ��� �لية

 ).78ص ،2003 محمود،( واس�ثمار�ا����مشار�ع�ذات�جدوى�حقيقية
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�بالمص��ة��- خل
 
�ت �ال�� ��قتصادية ���شطة �تمو�ل �عن ��سلامي �التمو�ل            يمتنع
ُ
                                                  

العامة�أو�ت�نا���مع�القيم��خلاقية�والبي�ية�للمجتمع��سلامي،�م�ما��انت�ر�حي��ا�

� �وذلك �ترشيد�أو�ضمانا��ا، �إ��
 
�إضافة �شرعا، ��س�ثمار�المسؤول �مبدأ �من ا

 
           انطلاق

ً
                                    

ً
     

ا ً  استخدام�الموارد�بما�يحقق�الكفاءة��قتصادية�و�جتماعية�مع                                                      .  

�ا- �تمنح �المالية ��ع��� �سلاميةلمؤسسات �للمشروعات �التمو�ل ��� �ولو�ة

�إنتاجية ��� ��سا�م �مما �مرتفعة، �مالية �عوائد �تحقيق �ع�� �لقدر��ا ا �نظر  �عظيم�     ً                                                     ،

  .لماليةأر�اح�المؤسسة�ا

طالما�أظ�رت� تمو�ل�المشروعات�الصغ��ة�أو�الناشئة� �سلاميلتمو�ل�ا�يرفضلا�-

�غض�النظر�عن���م�ا�أو�،��ذه��خ��ة�معدلات�إنتاجية�مرتفعة�وكفاءة�����دارة

  عمر�ا�ال�شغي��

           إذ�قد�تقوم�،�سلامية�����عتبار�العائد��جتما���للمشروعاتلبنوك�تأخذ�ا -

      بتمو�ل�مشار�ع�ذات�ر�حية�اقتصادية�منخفضة�إذا��انت�تحقق�منفعة�اجتماعية�

  .���إطار�دور�ا�التنموي ،�معت��ة

- � �أدواتھ �خلال �من ��سلامي �التمو�ل ��� )...،�جارة ،المشاركة المضار�ة(�س�م

بالتمو�ل�التقليدي�القائم�مقارنة� من�البنوك��سلامية، توسيع�قاعدة�المستفيدين

ا�لأ��اب�المشروعات�الصغ��ة�وذوي�حيث�.الفائدة  ع�� ً                               ي�يح��ذا�التمو�ل�فرص                     

  .،�مما��ساعد�م�ع���بدء�مشروعا��م��نتاجية�والتجار�ةالدخل�المحدود

�البطالة��عد�- �محار�ة ��� �فاعلة �أداة �التمو�ل �توظيف��ذا �ع�� ��ساعد �إذ ،

�س�م����تحس�ن�مستو�ات�المع�شة��االتوظيف،�بم�سبة��وز�ادةالمعطلة�الطاقات�

  .وز�ادة�الدخل�الفردي

�����عز�ز�العدالة��جتماعية - ،�من�خلال�توجيھ�الموارد��س�م�التمو�ل��سلامي

  . الطبقات�المتوسطة�والفق��ة�وتحقيق�التخصيص��مثل�للموارد   نحو

ا� - ا                                             ً  �ساعد�التنوع�الوظيفي����منح�البنوك��سلامية�دور  ً  محور�  �             ���دعم�مختلف     

� �القطاعات ��قتصادية، �تحقيق ��� ��سا�م �للمواردمما ا
 
�توازن �أك��          توز�ع
ً
ب�ن�                 

  ).219ص ،2016 صادق،( و�جتماعية��قتصادية ��شطة
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     ،�من�خلال�إخراج�الز�اة�عن�أموال�يتم���التمو�ل��سلامي�بالمسا�مة��جتماعية -

� �من �وقبول�ا �المحتاج�نالبنك �نحو �توج���ا �وإعادة ���شطة� .العملاء �شمل

ودعم�،�للفئات�الضعيفة �جتماعية�كذلك�تقديم�القروض�ا��سنة�والمساعدات

�ا����ي  �العمل ��جتما��. مؤسسات ��مان ��عز�ز�شبكة ��� ���شطة ��ذه س�م
 
�                                        
ُ
 �،

ص ،2016 عبد�العز�ز،( وا��د�من�التفاوت�الطبقي�داخل�المجتمع  وتقليل�الفقر،

57(.  

تحقيق�التوازن�ب�ن����الر�ح�لمب���ع���بالاعتماد�ع���آلية�المشاركة،��س�م�التمو�ل�ا -

�و�نتا�� �الما�� �القطاع�ن ��ستقرار��قتصادي، ��عزز �التمو�ل�. مما �عكس فع��

،ير�ط� التقليدي�الذي�قد�يؤدي�إ���الت��م�أو�الكساد�ن�يجة�اختلال��ذا�التوازن 

فيقابل�الدخل�المتولد�،��سلامي��موال�المس�ثمرة��عمليات�إنتاج�حقيقيةالتمو�ل�

�وا��دمات �السلع �ع�� �فع�� ��س�ثمار�طلب �من �العرض�، �توازن �يضمن و�و�ما

�والطلب ��قتصادي، ��سعار�ومظا�ر��ختلال �تقلبات �من  ،1997الغزا��،( و�حد

 ).65ص

�لتوجيھ��موال -
 
عد�محفزا

 
             الز�اة��

ً
        

ُ
،��س�ثمار�والمشاركة������شطة��نتاجيةنحو�         

�من�إبقا��ا�راكدة
 
                 بدلا
ً
   .  

  

  ةنمذجة�قياسية�لدور�الر�ح�والفائدة����تمو�ل�التنمية��قتصادي -5
 

�التنمية�  �علاقة �لتحليل ���دف �قيا��� �نموذج �وضع �سنحاول �المحور ��ذا ��

���تمو�ل�التنمية���مثل أوا�سب��أ��ما�قتصادية�ب�ل�من�الفائدة�والر�ح،�وتحديد�

  .�قتصادية
  

    تحديد�المتغ��ات�المحددة�للنموذج -1.5

�قيد� �القيا��� �النموذج ��� �والمستقلة �التا�عة �المتغ��ات �مختلف سنو��

الدراسة�وعليھ�ت�ون�مقدرة�التنمية��قتصادية����المتغ���التا�ع،�و�ل�من�الفائدة�

والر�ح�كعوامل�مؤثرة�ف��ا�و�ما�متغ��ات�مستقلة،�حيث�نأخذ�دور�مؤشرات�السوق�

ز�للسوق�الما���المال��ي��ل�من��سب���الما������تمو�ل�التنمية،�و�مثل�مؤشر�داو�جون
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الفائدة�والر�ح����السوق،�ب�نما�الناتج�الداخ���ا��ام�لمال��يا�يمثل�مستوى�التنمية�

  . 2023-1997و�ذا�خلال�الف��ة�الزمنية��،�قتصادية
  

   PIBالناتج�الداخ���ا��ام� -1.1.5

� �خلال �مع�ن �بلد �يحقق�ا �ال�� �ال��وة �يق�س �سنة،��و�مؤشر�اقتصادي ف��ة

�النموذج ��ذا �و�� �ما، �بلد ��� ��قتصادية �التنمية �تطور �مدى ��ع���عن �ما  وعادة

�التنمية�) الدراسة( �تطور �عن �كممثل �لمال��يا �ا��ام �الداخ�� �الناتج �قيم سنأخذ

�الدراسة �ف��ة �خلال �المال��ية �مفاضلة�. �قتصادية �س�تم �حيث و�و�المتغ���التا�ع

  . لتمو�ل�التنمية�أفضلالر�ح�والفائدة����تحديد�ا��ما�
 

   DJIMالمال��ي���سلاميمؤشر�داو�جونز� -2.1.5

�� �المالية �للأسواق �مؤشر�داو�جونز�العال�� معيار�للأداء��أول  �سلامية�عد

� �مع �المتوافقة �المالية �للأوراق ��أح�ام�س�ثماري �وتم �المؤشر��إطلاقالشر�عة، �ذا

          و����اتھ�الدراسة�تم��عتماد�ع���مؤشر� ،1999البحر�ن�سنة��-لأول�مرة����المنامة

 Dow Jones Islamicc  Market Malaysia Titans 25(المال��ي�للسوق���سلاميداوجونز�

index(اك���� �قيمة �يق�س �والذي �بتوج��ات��25، �تل��م �ال�� �المال��ية �للشر�ات س�ما

� �الشر�عة �الر�ح،� .�سلامية�س�ثمار�وفق �قيمة �المؤشر�لتمثيل ��ذا �ع�� اعتمدنا

� �ل�ون ��س�ثمار���س�موذلك �طرق �ع�� �المؤشر��عتمد ��ذا �يمثل�ا �ال�� والسندات

�فوائد( �سلامي �)دون �ونفرض �تمو�ل��أن، ��� �المؤشر�ايجابية ��ذا �مسا�مة ت�ون

  . العلاقة�ت�ون�طردية�ب�ن�المؤشر�ومستوى�الناتج�الداخ���ا��ام�أنالتنمية�بمع���
 

  DJIAمؤشر�داو�جونز�الوض���المال��ي� -3.1.5

�مؤشر�داو�جونز� �ع�� �الدراسة،���جما��وسنعتمد �نموذج ��� �المال��ي للسوق

� ��� �الفائدة ��سب ��ستخدم ���س�م إصدارباعتباره �ونفرض ت�ون��أنوالسندات،

حيث�معطيات�الدراسة�ممثلة�( علاقتھ�طردية����تمو�ل�التنمية��قتصادية�بمال��يا

  ). 1رقم�م��ق����
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   لنموذج�الدراسةتحديد�الش�ل�الر�ا���� -2.5

��نحدار� �ع�� �بالاعتماد �سنقوم �القيا���، �النموذج �دراسة �لمتطلبات وفقا

ومنھ� ،Djiaو� Djim والمتغ��ات�المستقلة Pibالمتعدد�لتفس���العلاقة�ب�ن�المتغ���التا�ع�

�ستخدم�طر�قة�المر�عات�الصغرى�لتحديد�قيم�معلمات�المتغ��ات�المستقلة،�حيث�

PIB   :المدروس�من�الش�ل�ت�ون�معادلة�النموذج = f(	djim	, djia)  

  : حيث

Pib :الناتج�الداخ���ا��ام�لمال��يا .  

Djim :� �المال��ي  Dow Jones Islamicc  Market Malaysia(مؤشر�داو�جونز��سلامي

Titans 25 index .(  
Djia:�� �المال��ي  Dow Jones total stock Market Malaysia(مؤشر�داو�جونز�الوض��

index   .(  
�نموذج� �يو�� ��فيوز، �برنامج �مخرجات �ع�� �بالاعتماد �الموا�� وا��دول

  : �نحدار�ذو�الصيغة�ا��طية�لنموذج�الدراسة

 نتائج�النموذج�ا��طي�للنمذجة�القياسية�لتمو�ل�التنمية��قتصادية ):1(جدول�رقم
Dependent Variable: PIB   

Method: Least Squares   

Date: 06/15/25   Time: 19:55   
Sample: 1997 2023   

Included observations: 27   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
C -44.5317059 12.99011 -3.428123 0.0022 

DJIM 7.797741 1.424654 5.473429 0.0000 

DJIA -10.45311 3.763532 -2.777473 0.0105 
     
     

R-squared 0.575822     Mean dependent var 6034.878 

Adjusted R-squared 0.540474     S.D. dependent var 18.81134 

S.E. of regression 12.75190     Akaike info criterion 17.24402 
Sum squared resid 3902.6615     Schwarz criterion 17.38800 

Log likelihood -229.7942     Hannan-Quinn criter. 17.28683 

F-statistic 16.29002     Durbin-Watson stat 1.012581 

Prob(F-statistic) 0.000034    
     
     

  .Eviewsالباحث�بالاعتماد�ع���برنامج��إعدادمن�: المصدر
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،�يمكن�كتابة�الصيغة�الر�اضية�للنموذج�القيا����أعلاهمن�خلال�ا��دول�

  : �الأ�يلتمو�ل�التنمية��قتصادية����مال��يا�

 
  

  

    التقييم��قتصادي�لنموذج�الدراسة -3.5

�موافقة� �ا��ا �نجد �القيا���، �للنموذج �الر�اضية �الن�يجة �قراءة �خلال من

�والمتغ��� �المستقلة �المتغ��ات �ب�ن �ال��ابط �علاقة �بخصوص �سابقا �الموضوع للفرض

�داو�جونز� �طردية�ب�ن��ل�من �الداخ�����سلاميالتا�ع،�فالعلاقة �مع�الناتج المال��ي

تأث����أنما�يتم�ملاحظتھ��أنالمعلمة�الموجبة�غ����إشارةا��ام�المال��ي،�و�فسر�ذلك�

��Djiaغ��ت��سبة�تداول�مؤشر��إذاحيث���سلاميمؤشر�داو�جونز�الوض���اقل�من�

�عك���� �بمقدار �يرتفع �ا��ام �الداخ�� �الناتج �مستوى �فان �واحدة،                       بوحدة

)� �ب �ذات���وراق�سبة��أنبمع���) 10,45-انخفاض الفوائد�الر�و�ة��سا�م�المالية

� �ب �بمال��يا�%10,45عكسيا ��قتصادية �التنمية �تمو�ل �سنو�ة�( �� �تراجع �سبة

بوحدة�واحدة�فان���Djimغ��ت��سبة�تداول��إذا،�����ح�ن�انھ�)%10,45مقدرة�ب�

المحققة���ر�اح�سبة��أنوحدة،�ما��ع����7,79قيمة�الناتج�الداخ���ا��ام�ترتفع�ب�

�تداول  �من ��قتصادية���وراق السنو�ة �التنمية �تمو�ل ��� ��سا�م �الشرعية المالية

  .%7,79المال��ية�ب�سبة�
  

    تقييم�نموذج�الدراسة�إحصائيا� -4.5

� ��إجراءقبل �من �لابد �النموذج، �مقدرات �فحص �ع����إلقاءاختبارات نظرة

� �نجد �حيث �للنموذج، �المستقلة �المتغ��ات �جونز�أاحتمالات �مؤشر�داو �احتمال ن

� �المال��ي ��،(Prob= 0.0105)قدرت�Djimالوض�� �ح�ن �أ�� �جونز�إن �داو حتمال

� �الصفر��Djimالوض�� �اقل) Prob = 0(�ساوي �( وكلا�ما ��حتمال�أاقل و��ساوي

� �المتغ���التا�ع�) 0,05 أي %5المعياري ��� �المستقلة �تأث���المتغ��ات ���ة �يث�ت الذي

�التا�ع،� �ع�� �متغ���مستقل �ل�ل �الفردية �المعنو�ة ��حتمال ��ذا �قيمة �تو�� حيث

مؤثرة�فعلا����المتغ����أساسية���عناصر��Djiaو�Djimن�المتغ��ات�المستقلة�ابمع���
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ذات�معنو�ة��لأ��اول�ست��عناصر�زائدة����النموذج��،التا�ع�و�و�التنمية��قتصادية

  .إحصائية

�للنموذج� �الك�� ��حتمال �ان �نجد ��prob(F-statistic)=0)  (كما ��ع�� ن�أما

�ع��� �المستقلة �تأث���المتغ��ات �مدى ��ع���عن �و�ذا �تماما، �منعدمة �ا��طأ احتمالية

) -44,531(ال���تقدر�ب�) c الثابت(قيمة�حد�ا��طأ�أيضاو�ذا�ما�يث�تھ�. المتغ���التا�ع

�ا�عدام �حالة ��� �انھ �ع�� �تدل �الصفر( حيث ��ساوي �المستقلة �المتغ��ات ) معلمات

الم�ملة�وال���من�شا��ا�التأث�����خرى فان�العوامل��Djiaو�� Djimلمعاملات�المقدرات�

�لصعو�ة� ��عذرا � �النموذج ��ذا ��� �مراعا��ا �يتم �لم �وال�� ��قتصادية �التنمية ��

  ).سالبة���د�ا��طأ�إشارة(ا،�فان�تأث���ا�طفيف�جداقياس�
  

  R2معامل�التحديد� -1

التنمية��Djiaو�� Djimن��سبة�ارتباط�المتغ��ات�ا��ارجية�أي�أ،�0,575 ـيقدر�ب�

و����سبة�ارتباط�قو�ة،�لكن�ل�ون��ذه�ال�سبة�ترتفع��لما��%�57,5قتصادية�تبلغ�

��رتباط� ���ة �من �نتأكد زاد�عدد�العناصر�ا��ارجية�المؤثرة����المتغ���التا�ع�فإننا

�ب �الدراسة �نموذج �يقدر��� �الذي �التوفيق، �معيار�جودة �خلال �%54,04 ـوالتأث���من

�داو�جو  �لمؤشري �الفع�� �نفسر��رتباط �كب��ة ��سبة ����و�� ��قتصادية نز�بالتنمية

  . �ذا�النموذج
 

  Fاختبار�ف�شر -2

 ��� �الدراسة �نموذج �اختبار�ف�شر��� �بالقيمة�Fc  =16,29 قيمة �و�مقارن��ا ،

� F ةا��دولي ��=27nعند �و �المشا�دات �عند��k=2عدد �المستقلة �المتغ��ات عدد

�ف�شر�ا��دولية%5=معنو�ة مستوى  �قيمة �نجد ،  F =. 3.354 � �نجد  ن�أو�المقارنة

F > Fc يمارس�تأث��ه�ع���المتغ���التا�ع���قلن��ناك�متغ���مستقل�ع���أبمع���

Pib. 
  

 

 

  T اختبار�س�يودنت -3
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 ٪=   5و) n-k  =25(ي�درجة�حر�ة�أ k=2 و.n =27عندFالقيمة�المجدولة�

.� �)1,708(قدرت �المحسو�ة �بالقيم �و�مقارن��ا ،Tc�� �النموذج �حد�أعلاه�� نجد�� ٍ ة  ع��

ن�المتغ��ات�ا��ارجية�تؤثر�فعلا����المتغ���أ،�ما��ع���Djiaو��  Djimمنل�ل�<  T  Tcأن

 . السالب� Djia بتأث��موجب�مقارنة��Djim تأث��انھ�نجد��إلا . التا�ع
  

 ): DW دير�ن�وا�سون (اختبار��رتباط�الذا�ي�للأخطاء��-4

� �نجد �النموذج �أمن �قيمة �DW =1,012ن �قيمة ��ختبار�فان �ل�ذا �وفقا ،DW 

� �ت�ون �الصفر،�)2,988=1,012-4( �الأ�يالمحسو�ة �واك���من �موجبة �القيمة ��اتھ ،

� �نجد �وا�سون �لاختبار�دير�ن �ا��دولية �القيم �ع�� �المجال��أ��ابإسقاط�ا ��� تقع

� ��ع�� �ما �تماما، �الظا�رة�أالموجب �متغ��ات �ب�ن �تماما �موجب �ذا�ي �ارتباط ��ناك ن

  ). التا�عة�والمستقلة( المدروسة
  

  ���يص�النموذج�-5.5

  : سنقوم��عدة�اختبارات��غية����يص�وضعية�النموذج�م��ا

 : اختبار�دالة��رتباط�الذا�ي�للنموذج -1

  تطور�معاملات��رتباط�الذا�ي: 1ش�ل�رقم

  
  �يفيوز �الباحث�بالاستعانة�ب��نامج�إعدادمن�: المصدر

  :دالة��رتباط�الذا�ي�لمر�عات�البوا��: 2ش�ل�رقم
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 .(Eviews)الباحث�بالاستعانة�ب��نامج��إعدادمن�: المصدر

الذي�يو���تطور�معاملات��رتباط�الذا�ي�لمر�عات�البوا��،� 1من�خلال�الش�ل�رقم

��أ��ا دنج �معنو�ة �الصفر( إحصائيةذات ��ساوي �الثقة) تقر�با �مجال �داخل �،وتقع

 2من�خلال�الش�ل�رقم��أيضان�سلسة�البوا���مستقرة،�و�ذا�يت���أو�ذا�ما��ع���

� �يو�� �حيث �البوا�� �لمر�عات �الذا�ي ��رتباط �لدالة �منح�� �يمثل تتغ����أ��االذي

  ).جدا�ض�يل( �شو��ا�����نموذج�الدراسة�ابيض�أ��اضمن�مجال�الثقة�ما�يدل�ع���
   

 ): اختبار�جاك�ب��ا( اختبار�التوز�ع�الطبي���للبوا�� -2

  .الش�ل�الموا���يو���نتائج�اختبار�التوز�ع�الطبي���للبوا��

  ).التوز�ع�الطبي���للبوا��( اختبار�جاك�ب��ا�:3ش�ل�رقم

  

  .Eviewsالباحث�بالاستعانة�ب��نامج��إعدادمن�: المصدر

� �نجد �للبوا�� �الطبي�� �اختبار�التوز�ع �ن�يجة �ملاحظة �خلال قيمة��أنمن

�الدراسة �لنموذج �ب��ا �المجدولة��،jarque-bera = 12,76 جاك �القيمة �مع و�مقارن��ا

و���اقل�� X2  =5,99،�حيث�قيمة�%5ودرجة�ثقة��2بدرجة�حر�ة� X2لتوز�ع��اي�مر�ع�

��ع��� �للنموذج،�ما �اختبار�جاك�ب��ا ��للأخطاءن�فرضية�التوز�ع�الطبي���أمن�قيمة

  . لنموذج�الدراسة�مقبولة
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 : ARCH-LM �خطاءاختبار�تجا�س� -3
ARCH Test: 

F-statistic 0.256102     Probability 0.620167 

Obs*R-squared 0.285377     Probability 0.593198 

� ��ARCH-LMقيمة �القيمة�Obs*R-squared=0,285المحسو�ة �من �اقل �و�� ،

�حر�ة �بدرجة �مر�ع ��اي �لتوز�ع �1المجدولة �ثقة �ودرجة ، =95 تقدر�ب�  وال��

=X23,84 .و�ذا��ع���ان�تباين��خطاء�متجا�س.  
  

  :White �خطاءاختبار�تجا�س� -4
White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0.873138     Probability 0.506050 

Obs*R-squared 3.811779     Probability 0.432078 

� � Whiteاحصائية �ب �قدرت �من��،Obs*R-squared=3,811المحسو�ة �اقل و��

� �حر�ة �بدرجة �مر�ع �ل�اي �المجدولة �12القيمة �معنو�ة �درجة �وعند ، =95نجد��� ،

X2= 21,03،متجا�س��خطاءوعليھ�فان�تباين��.  

جملة��ختبارات�ع���نموذج�الدراسة،�وتحليل�النتائج�ال����إجراءمن�خلال�

  : ،�يمكن�ان�نوجز�ما�خلصنا�لھ����ما�ي��وإحصائيا�انت�مقبولة�اقتصاديا�

 � �التفس�� ��سبة �خلال �جونز��R2 =57,58%من �داو �مؤشري �من ��ل �ان نجد

�لمال���سلامي �ا��ام �الداخ�� �الناتج �كب����� ��ش�ل �يؤثران �لمال��يا �يا،�والوض��

لكن�ب�سب�متفاوتة�ما��ع���ذلك�ان��سب�الفائدة�والر�ح�ل�ا�تأث���كب���ومباشر�

�لمال��يا�حيث�بلغت�قيمة�تأث���الر�ح �تمو�ل�التنمية��قتصادية )  �سلامي( ع��

��،ايجا�ي�تأث��  % 7,79 �غرار��سبة �ب�تأث�� ع�� �قدرت �ال�� �الفائدة ) %10,45 - (ـ

� ��ع�� �ما ��قتصادية�تأث���االسالبة �التنمية ��� �ان��،العك��� �يمكن وال��

�الدراسة� �لظا�رة �الممثل �المدروس �النموذج �معاملات �قيمة �خلال �من �س�شف�ا

�داو�جونز� �مؤشري � �من ��ل �مسا�مة � �خلال ������Djim �سلاميمن والوض��

 . قيمة�الناتج�الداخ���ا��ام
  

  .Djia.PIB.Djimجدول�يمثل�بيانات�متغ��ات�الدراسة� :1م��ق�رقم�

  السنة
الناتج الداخلي 

  )ملیار دولار(pibالخام
 Djim داو جونز

 titanالمالیزي  الإسلامي
 Djia داو جونز

الوضعي في مالیزیا 



  ية��قتصاد التنمية تمو�ل �� الر�ح معدل ع��لمب�ية�ا التمو�ل أدوات ثرأ�

  والاقتصادية القانونية البحوثمجلة 

 :2661ISSN-7455 - زائر، الجفلوآ -المركز الجامعي الشريف بوشوشة 

 

 
 

927 

 

25  total 100  
1997  100,00  1449,61  82,612  
1998  72,17  658,36  83,203  
1999  79,15  787,54  84,6  
2000  93,79  902,58  85,805  
2001  92,78  641,59  87,705  
2002  100,84  708,55  89,6  
2003  110,20  693,29  94,808  
2004  124,75  861,31  114,878  
2005  143,53  882,53  119,618  
2006  162,69  950,80  129,276  
2007  193,55  669,66  200,540  
2008  230,81  718,04  162,684  
2009  202,26  655,40  137,920  
2010  255,02  721,53  245,074  
2011  297,95  890,31  259,993  
2012  314,44  931,20  266,11  
2013  323,28  1035  277,933  
2014  338,07  1014  295,097  
2015  301,36  857,09  228,814  
2016  301,26  755,08  206,795  
2017 319,11  980,936  217,599  
2018 358,79  1032,239  228,598  
2019 365,18  962,816  204,42  
2020 337,46  1085,186  185,36  
2021 373,83  1048.022  195,77  
2022 407,03  915,969  174,391  
2023 399,65  861,476  163,94  

  :ع���المصادر�التالية�بناء الباحث��إعدادمن�:المصدر
data/quotes/index/MY/DWMY/-wsj.com/market 

us.spindices.com  

  : ا��اتمة

�التمو�لية�ال����           �البدائل عد�من�أبرز
 
�التمو�ل�المب�ية�ع���معدل�الر�ح��                                   أدوات
ُ
                                     

تتما����مع�مبادئ��قتصاد��سلامي،�حيث�ترتكز�ع���تقاسم�العوائد�والمخاطر�ب�ن�

ز�ع��� �و�حف  ��قتصادية �الكفاءة �من ��عزز ��مر�الذي ��س�ثمار�ة، �العملية                                                                ّ      أطراف

لقد�أظ�رت��ذه��دوات�قدرة�ملموسة� .ة�حقيقيةتوجيھ�الموارد�نحو�أ�شطة�إنتاجي

ع���تمو�ل�مشار�ع�التنمية��قتصادية،�لا�سيما����الب�ئات�ال����س���إ���تحقيق�

ا�عن�مخاطر�التمو�ل�القائم�ع���الفائدة   .                                    ً                                     العدالة��جتماعية�و�ستقرار�الما����عيد 
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،�إذ�)و�مية(ية�غ���حقيقيةع���الفائدة�إ���إ�شاء�ب�ية�اقتصاد�المب��يؤدي�التمو�ل� -

�عتمد�ع���تراكم�مفرط�للديون�يتجاوز���م�ال�شاط��قتصادي�الفع���القائم����

 .الواقع،�مما��س�م�����شوء�أزمات�اقتصادية�متكررة

�البدائل - �فإن �المقابل، �الر�ح��� �ع�� ��س�ثمار�المب�ية �مبادئ �ع�� �المعتمدة ،

�واقعية، �اقتصادية �لب�ية �تؤسس �اقتصادية��ا��قيقي، �أ�شطة �ترتكز�ع�� حيث

ملموسة�ومباشرة����الواقع،�مما�يجعل�ا�أداة�فعالة����مواج�ة��زمات��قتصادية�

 .والمسا�مة����إدار��ا�بفعالية

�يمثل� - �والمشاركة، ��المضار�ة �الر�ح، �معدل �ع�� �المب�ية �التمو�ل �أدوات �تفعيل إن

ا�للدول�الساعية�إ���تنمية�م ً                            خيار ا�إس��اتيجي  �إذا�ما�توفرت�    ً          
 
              ستدامة�وشاملة،�خاصة
ً
                   

كما�أن�نجاح� .الب�ئة�ال�شر�عية�والمؤسسية�الملائمة�لاحتضان��ذا�النوع�من�التمو�ل

�وتطو� �المالية، �والمؤسسات �المس�ثمر�ن �ب�ن �متبادلة �ثقة �بناء �يتطلب ��دوات �ذه

الة�تضمن�عدالة�توز�ع��ر�اح�وا��سائر ّ                                    آليات�تقييم�ومتا�عة�فع                       . 

اثب�ت�الدراسة�القياسية�فعالية�معدل�الر�ح����تمو�ل�التنمية��قتصادية،�وذلك� -

 . بدرجات�اع���من�معدل�الفائدة

إن��عز�ز�حضور�أدوات�التمو�ل�المب�ية�ع���معدل�الر�ح����النظام�الما��،����ال��اية�

ا����ترسيخ�نموذج�اقتصاد ً                        لا��س�م�فقط����تمو�ل�التنمية��قتصادية،�بل�أيض  ي�                                           

�تطلعات� �وتحقيق �المعاصرة �التحديات �مع ف �التكي  �قادر�ع�� ا،
 
�وإنصاف ا ّ                                     أك���توازن                  
ً
         ً         

  .المجتمعات�نحو�النمو�و�زد�ار
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