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 : م��ص

�الف��ة� �ا��زائر�خلال ��� �النقدية �السياسة �واقع �تحليل �إ�� �الدراسة ��ذه ��دف

�ال���2024- 2000 �التعديلات �مختلف �معرفة �أ�داف�ا، �أدوا��ا، �استعراض �خلال �من ،

�مر� �متغ��ات �مع �علاق��ا �وتوضيح �والقرض، �النقد �قانون �ع�� �وكما�أدخلت ��الدور، ع

� �تطور �تحليل �إ�� �الدراسة �النقدية�س�� �ال���الكتلة �لف�م� وم�ونا��ا ا �جو�ر�  �مؤشر ا    ّ     ً      ً        �عد 

�النقدية �السياسة �ا��زائر�خلال��.اتجا�ات ��� �النقدية �السياسة �أن �الدراسة خلصت

� �قانون�2024-2000الف��ة �ع�� �أدخلت �ال�� �التعديلات �خلال �من �إصلاحات �عدة عرفت

�والقرض، ��ستقرار�النقدي��النقد �أ�داف �ب�ن �التوازن �تحقيق �من �بفعالية �تتمكن ولم

�ف��ات� ��� �خاصة ا �م�سارع  ا �نمو  �عرفت �النقدية �الكتلة �يخص �فيما ً                 والنمو��قتصادي،        ً                                                

�الرئ�س� �الم�ون �تمثل �ا��ارجية ��صول ��انت �فقد �لمقابلا��ا �بال�سبة �أما �المالية، الوفرة

�أسعار�النف �تراجع �مع �لكن �صا���للمقابلات، �أصبح �الصرف، �احتياطات �وانخفاض ط

  .الدين�ا���ومي�والقروض�للاقتصاد��شكلان�ال�سبة��ك��

  .كتلة�النقديةسياسة�النقدية،�مر�ع��الدور،�كتلة�نقدية،�مقابلات�ال :ال�لمات�المفتاحية
 

Abstract:  
This study aims to analyze the reality of monetary policy in Algeria during 

the period 2000-2024, by reviewing its tools and objectives, identifying the various 
amendments introduced to the Monetary and Credit Law, and clarifying its 
relationship with the variables of the Kaldor square. The study also seeks to 
analyze the evolution of the money supply and its components, which are an 

                                                           
1
  آسية�شر���  



  والاقتصادية القانونية البحوثمجلة 
  

Journal of Legal and Economic Research 
  آسية�شر��

 

  والاقتصادية القانونية البحوثمجلة 

 :2661ISSN-7455 - زائر، الجفلوآ -المركز الجامعي الشريف بوشوشة 

 
 

 

850 

 

essential indicator for understanding monetary policy trends. The study concludes 
that monetary policy in Algeria during the period 2000-2024 witnessed several 
reforms through amendments introduced to the Monetary and Credit Law, and was 
unable to effectively achieve a balance between the objectives of monetary stability 
and economic growth. Regarding the money supply, it experienced rapid growth, 
especially during periods of financial abundance. Regarding its counterparts, 
external assets represented the main component of the counterparts. However, with 
the decline in oil prices and the decline in foreign exchange reserves, net 
government debt and loans to the economy now constitute the largest proportion. 
Keywords: Monetary policy, Kaldor square, money supply, counterpart money 
supply. 

   :قدمةم

�ال��� �ال�لية ��قتصادية �السياسة �أدوات �أبرز �من �النقدية �السياسة عد 
 
�                                                            ّ  
ُ
 

وتكمن�أ�مية��ذه�السياسة���� �ستقرار��قتصادي،��عتمد�عل��ا�الدول�لتحقيق

�التأث��  �ع�� �تحقيق��قدر��ا ���دف �وذلك �وأسعار�الفائدة، �النقود �عرض المباشر���

�النمو� �تحقيق �البطالة، �تقليص ��سعار، �استقرار �أ�م�ا �متعددة، أ�داف

�المدفوعات �م��ان ��� �التوازن �وتحقيق ا�. �قتصادي،
 
�ارتباط ���داف ��ذه   وترتبط
ً
                       

�بـ ��عرف �بما ا ��الدور "    ً             وثيق  �ب�"مر�ع �التبادلية �العلاقة ��عكس �الذي �متغ��ات�، �أر�ع ن

�وم��ان�: رئ�سية ��قتصادي، �النمو �معدل �البطالة، �معدل �الت��م، معدل

 .المدفوعات

�ا��زائر� ��� �النقدية �السياسة �تم��ت ��ستقلال، ��عد ��و�� �العقود خلال

�ا��زائر�يقوم� �بنك ��ان �حيث �والمصر��، �الما�� �النظام �ع�� �ال�املة �الدولة �سيطرة

�للنق ��داري �المس�� �فعالةبدور �سوقية �أدوات �غياب �ظل ��� ���اية�. د، �أن غ��

�برامج� �تطبيق �بداية �مع �تحول، �نقطة �ش�لت �ال�سعي�يات �و�داية الثماني�يات

�صلاح��قتصادي�و�نتقال�نحو�اقتصاد�السوق،�حيث�بدأت�ت�بلور�أدوار�جديدة�

�الفائ �وتحر�ر��سب �ا���از�المصر�� ��ي�لة �إعادة ��عد �خاصة �النقدية، دة�للسياسة

  .وسعر�الصرف

� �سنة �تم��ت��2000عد �جديدة �ا��زائر�مرحلة ��� �النقدية �السياسة �دخلت ،

باستقرار��س������المؤشرات��قتصادية�ال�لية،�ن�يجة�ارتفاع�أسعار�النفط�وتراكم�

ا�أوسع�للتحرك����إدارة�السيولة�
 

                               احتياطات�الصرف،�مما�أتاح�لبنك�ا��زائر��امش
ً
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�الت��مية �الضغوط �التحديات،�إ. ومواج�ة �من ا �خالي  �يكن �المسار�لم ��ذا �أن ً                لا                          

�والتبعية� ��قتصادي، �التنو�ع �ضعف ��نتاجية، �القاعدة ��شاشة �ظل ��� خاصة

���� �النقدية �السياسة �فعالية �من �قللت �عوامل �و�� �المحروقات، �لعائدات المفرطة

و�ذا�ما�زاد�من��.التحكم����المتغ��ات�ال�لية،�وع���رأس�ا�الت��م�وسعر�الصرف

�الف��ة� �ا��زائر�خلال ��� �النقدية �السياسة �واقع �تحليل �بموضوع ���تمام أ�مية

2000-2024.  

 :تقدم�يمكن�طرح��ش�الية�التالية بناء�ع���ما

  ؟2024-2000ما�واقع�السياسة�النقدية����ا��زائر�خلال�الف��ة�

حاولة�كما�ت��تب�ع����ش�الية�السابقة��سئلة�الفرعية�التالية�ال���قمنا�بالم

    :ع����جابة�عل��ا�من�خلال��ذه�الدراسة

 ما�ية�السياسية�النقدية؟�ما���ا�م�التعديلات�ال���أدخلت�ع���قانون�والقرض؟ -

�تتمثل�أ�م�التطورات�ال���عرف��ا�متغ��ات�مر�ع��الدور�ال��ري����ا��زائر� - فيما

 ؟2023-2000خلال�الف��ة�

 ؟2024-2000خلال�الف��ة��ما�واقع�الوضعية�النقدية����ا��زائر  -

  :أ�داف�الدراسة

 .��دف��ذه�الدراسة�إ���التعر�ف�بالسياسة�النقدية -

 .معرفة�أ�م�التعديلات�ال���طرأت�ع���قانون�النقد�والقرض -

 .توضيح�علاقة�السياسة�النقدية�بمتغ��ات�مر�ع��الدور  -

  .تحليل�الكتلة�النقدية�ومقابلا��ا����ا��زائر

  2000ية����ا��زائر��عد�سنة�السياسة�النقد -1

  ما�ية�السياسة�النقدية -1.1

�النقدية-1.1.1 �السياسة �مجموعة�: �عر�ف �بأ��ا �النقدية �السياسة ��عر�ف يمكن

���دف� �المركزي �البنك �يصدر�ا �ال�� �وال�شر�عات �و�نظمة �و�جراءات �القواعد من

�المعرو  �الكمية �و�ستقرار�ب�ن �التوازن �وإعادة �المصر��، �ال�شاط �من�تنظيم ضة
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كما�مر�). 420،ص�2014فاروق،�(  النقود�و��ن�الكمية�المطلو�ة�م��ا����أسواق�النقد

   :لمراحل�التاليةع���اتطور�السياسة�النقدية�

  مراحل�تطور�السياسة�النقدية: 1ا��دول�

  السياسة�المستخدمة  الفكر��قتصادي  الف��ة�الزمنية  المرحلة

  اسة�النقديةالسي  الكلاسي�ي  1929قبا�أزمة�  �و��

  السياسة�المالية  الكي��ي   �1929عد�أزمة�  الثانية

  السياسة�النقدية  النقدوي   1982-1951  الثالثة

  السياستان�مت�املاتان  جدل�ما���ونقدي  ��20اية�القرن�  الرا�عة

لوج�������قتصاد�النقدي�والمصر��،�ا). 2018. (عبد�ا��ليم�عمار�غر�ي�:المصدر

  .81،�ص�Kie Publiationsمطبوعات�

�السياسة�النقدية-2.1.1 �من�خلال��عر�ف�السياسة�النقد: أدوات ة�يأشرنا�سابقا

يؤثر�ع���عرض�النقود�من�خلال�استخدامھ�مجموعة��أن�أن�البنك�المركزي�يمكن

  . من��دوات

�المباشرة�- �الودا�ع�: �دوات �للسيولة، �الدنيا �ال�سب �تأط����ئتمان، ��� �تتمثل ال��

�لا  �والتأث���المشروطة �ا��ارجية �العمليات �ببعض �المركزي �البنك �قيام ��ست��اد، جل

  )115،�ص�2013عزي،�. (و�قناع��د�ي

�غ���المباشرة�- �النقدي،�: �دوات �الرصد �تؤثر�ع�� �ال�� �المفتوحة �السوق عمليات

��حتياطات� �و�سب �المخصومة، �القروض ���م �ع�� �ي�� �الذي �ا��صم معدل

  )57،�ص2012محمد،�(  .ال���ت������قيمة�المضاعف�النقدي�لزامية�المطلو�ة�و 
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�النقدية-3.1.1 �السياسة �ل�ا�: أ�داف �الضر��ية ��السياسة �النقدية �السياسة إن

العمالة�المرتفعة،�استقرار��ثمان،�سعر�صرف�ملائم،�معدل�مرتفع�: أر�عة�أ�داف

ة�النقدية�و�صفة�عامة�ترمي�السياس. )487،�ص�2002توماس،�( للنمو��قتصادي

  :)114،�ص�2008بلعزوز،�(  ع���تحقيق���داف�المتمثلة�فيما�ي��

  .تحقيق�المعدل��مثل�للنمو��قتصادي�الم��وب�بالعمالة�ال�املة�-

  .العمل�ع����ستقرار�النقدي�داخليا�وخارجيا�-

  .إح�ام�الرقابة�ع����ئتمان�بما�ي�ناسب�والوضع��قتصادي�القائم�-

  .خرات�والموارد�المالية�اللازمة�لتمو�ل�ال��امج��س�ثمار�ة�عبئة�المد�-

 .العمل�ع���التوز�ع�العادل�لل��وة�-

  2000مسار�السياسة�النقدية����ا��زائر��عد�سنة� -2.1

الصادر�سنة��10- �90عد�أك���من�عقد�من�تطبيق�قانون�النقد�والقرض�رقم�

س�للإطار�القانو�ي�للنظام�الما���و 1990 المصر������ا��زائر��عد��نفتاح�          ّ                                ،�والذي�أس 

�والنقائص �الثغرات �من �عدد �وجود ن �تب�  �فعالية� ،           ّ                               �قتصادي، �استمرار�ة ولضمان

البنك�المركزي����تحقيق���داف�الم�شودة،�قام�بإدخال��عض�التعديلات�ع����ذا�

   .القانون 

  :10- 90التعديلات�ال���أدخلت�ع���قانون�النقد�والقرض��-1.2.1

����01-�01مر� -  ��27المؤرخ �والقرض�2001فيفري �بالنقد و�عت���: المتعلق

�ذا��مر�أول��عديل�يمس�قانون�النقد�والقرض�وأ�م�ما�جاء�بھ��ذا��مر�

�و�الفصل�ب�ن�مجلس�إدارة�بنك�ا��زائر�ومجلس�النقد�والقرض�كسلطة�

 )5- 4،�ص�01�،2001-�01مر�. (نقدية
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��11-�03مر� -  ��� �والقرضوالمتع�26/08/2003المؤرخ �بالنقد ��ذا�: لق جاء

��ذا� ��� �الدولية �المقاي�س �مع �والمصر�� �الما�� �النظام �تكييف �مر�لمحاولة

�عت���نصا��شر�عيا��عكس�بصدق�أ�مية�الم�انة�ال���يجب�أن�المجال،�حيث�

�ال��� ��ف�ار�والمبادئ �لأ�م �مدعما �جاء �أنھ �إذ �المصر��، �النظام �عل��ا ي�ون

مع�التأكيد�ع����عض�التعديلات�ا��زئية�ال����،10-90تجسدت����القانون�

��مر� ���ا �بنك�. 01- 01جاء �بإفلاس �المتعلقة �الفضائح ��مر��عد ��ذا وجاء

�عدم� �وا��ة �بصورة �ب�ن �والذي �والتجاري، �الصنا�� �والبنك ا��ليفة

فعالية�أدوات�المراقبة�و�شراف�ال���يدير�ا�بنك�ا��زائر�باعتباره�السلطة�

 )3،�ص�01�،2003-03ر��م.  (النقدية

 -  � ��04- �10مر ��� �والقرض�26/08/2010المؤرخ �بالنقد وجاء�: والمتعلق

�القوان�ن�وال�شر�عات�ال���تنظم�العمل�الما���والمصر��،�من�خلال� لمراجعة

وضع�الشروط�المتعلقة�بمنح�تراخيص�اعتماد�البنوك،�وتفعيل�دور�ال��نة�

�والمؤسسا �البنوك ��شاط �مراقبة ��� �بنك�المصرفية �م�مة �وتتمثل �المالية، ت

� �المادة �عل��ا��32ا��زائر�حسب �استقرار��سعار�وا��فاظ �ع�� �ا��رص ��

�النقدي ��ستقرار �ع�� �الس�ر �مع �للاقتصاد �سر�ع �. (لنمو ،�04-�10مر

 )11،�ص�2010

�بالنقد� :11- 03 للأمر�متمم�10- 17 رقم�قانون  -  �المتعلق �القانون ��ذا جاء

�ق �ا�� ���دف �والذي �ال���والقرض �السندات �مباشره �ا��زائر��شراء �بنك يام

�المادة� �عليھ �نصت �ما �و�ذا �سنوات �خمس �لمدة �العمومية �ا��ز�نة تصدر�ا

مكرر��غض�النظر�عن��ل��ح�ام�المخالفة�يقوم�بنك�ا��زائر�ابتداء�من��12

دخول��ذا�ا��كم�ح���التنفيذ��ش�ل�است�نا�ي�ولمدة�خمس�سنوات��شراء�

�ال �ا��ز�نة �عن �اجل�مباشرة �من ��خ��ة ��ذه �تصدر�ا �ال�� �المالية سندات

  :المسا�مة�ع���وجھ�ا��صوص���

 تمو�ل�الصندوق�الوط���للاس�ثمار. 
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  ال�ي�لية�� ��صلاحات �برنامج �تنفيذ �لمراقبھ ��لية ��ذه تنفذ

��مر� ���اية ��� �تف��� �ان �ي�ب�� �وال�� �الم��انية �ومراقبة �قتصادية

���خز�نھ�الدولة�وتحقيق�توازن��كأق����تقدير�ا���تحقيق�توازنات

� �المدفوعات، �م��ان �طرف�"�� �من �ا��كم ��ذا �تنفيذ �الية تحدد

 )22،�ص�2022عدوان،�. (ا��ز�نة�و�نك�ا��زائر�ب�نظيم

�ا - �رقم �والمصر�� �النقدي ��23- 09لقانون ��� الذي�:  2023يونيو��21المؤرخ

،�و�أ�ي����محطة��امة����مسار�تحديث�النظام�الما���والنقدي�ا��زائري مثل�

�ف��ا� �شرعت �ال�� �والمالية �و�جتماعية ��قتصادية ��صلاحات إطار

�السياق�ن� ��ش�د�ا �ال�� �العميقة �للتحولات �استجابة �العمومية السلطات

ل����مر� .الوط���والدو�� ُ         وقد�جاء��ذا�القانون�لي  أوت��26المؤرخ�����03-11                     

2003� �والتنظي���القانو�ي�النظام�تكييف�إ���القانون ���دف�حيث،

�التقنية�والتحديات�العميقة�والمالية��قتصادية�للتغ��ات�للاستجابة

 .جديدة�اقتصادية�فاعلة�ج�ات�ع���بالانفتاح�والسماح�والتكنولوجية

�والمجلس�ا��زائر �بنك�حوكمة��عز�ز �ع���خاص��ش�ل�القانون �و�نص

�بنك( .المالية�والمؤسسات�والبنوك�البنكية�وال��نة�والمصر���النقدي

 )ا��زائر

  2023-2000علاقة�السياسة�النقدية�بمتغ��ات�مر�ع��الدور����ا��زائر� -2.2.1

�رسـم� �خلال �من ��ستقرار��قتصادي �تحقيق �ع�� �النقدية �السلطات �عمل

���� �المتمثلة �أ�داف�ا �لتحقيق �وتنفيذ�ا �اتباع�ا �الواجب �النقدية �السياسة معالـم

مناصب�عمل�وتوازن�م��ان�المدفوعات،�وال���استقرار��سعار،�دعم�النمو،�توف���

�ع���ع��ا�بمتغ��ات�مر�ع��الدور�ال��ري،�و�غرض�معرفة�العلاقة�ب�ن��ذه��خ��ة�

و��ن�السياسة�النقدية�المتبعة����ا��زائر�وجب�توضيح�أ�م�التطورات�ال���عرف��ا�

  :ا�ي��وفقا�م�2023-2000 متغ��ات�مر�ع��الدور�ال��ري����ا��زائر�خلال�الف��ة
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-� �الف��ة �خلال �المح�� �الناتج �النمو�إجما�� �معدل �النمو� :2023- 2000تطور    َ       �عد 

�قتصادي�من�أ�داف�السياسة�النقدية،�و�تحقق�ذلك�من�خلال�تحف����س�ثمار�

�الموا��� �ا��دول �المح��، �الناتج �وز�ادة ��قتصاد �ت�شيط �إ�� �يؤدي �مما و�نفاق،

 :2023-2000ل�الف��ة�يو���تطورات�النمو��قتصادي�خلا

-2000تطور�معدل�النمو��قتصادي�ي�ا��زائر�خلال�الف��ة�: 2ا��دول�

2023 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  السنوات
�النمو� معدل

  �قتصادي�
3.80  3.00  5.40  6.50  4.50  5.40  2.90  3.10  2.5  

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  لسنواتا
�النمو� معدل

  �قتصادي
1.20 4.80  3.00  2.40  2.60  4.10  3.20  3.90  1.50  

  2023  2022  2021  2020  2019  2018  السنوات
�النمو� معدل

  �قتصادي
1.40  0.90  -5.0  3.80  3.60  4.10  

: بنك�الدو��،�متاح�ع���: المصدر

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=D

Z&view=chart  

�حيث� �م��وظا �تحسنا ��قتصادي �النمو �معدلات �عرفت ��لفية �بداية ��

� �من �% 3.80انتقل ��2000سنة �% 6.50إ�� �نمو�وصلت��2003سنة و�و�أك���معدل

�راجع�بالأساس�إ���تحسن�أسعار�النفط�إليھ�ا �و�ذا �الف��ة�المدروسة، ��زائر�خلال

���السوق�الدولية،�حيث�ظل�قطاع�النفط�م�يمنا�ع����قتصاد�ا��زائري�بالمقارنة�

،�ش�د��قتصاد�تراجعا�2009و�2005و���الف��ة�الممتدة�ب�ن�. مع�القطاعات��خرى 

،�لينخفض�سنة����2005% 5.40وا���م��وظا،�حيث�بلغ�معدل�النمو��قتصادي�ح

2009� �ب�ن �الف��ة �خلال �أما �العالمية، �للازمة �ن�يجة �و�ذا �عرف�2016و�2010، ،

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=DZ&view=chart
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معدل�النمو��قتصادي�استقرارا��س�يا،�و�عود�ذلك�للاس�ثمار����المشار�ع�التنمو�ة�

��قتصادي �النمو �التوطيد �برنامج � .بإطلاق �سنة �بداية �النمو�2017مع �تباطأ ،

،�وتفاقمت�التحديات،�لا�سيما����ظل�%1.5دي،�حيث�انخفض�إ���حوا����قتصا

�ع���موارد�الدولة،��فب�ن�
 
                         تراجع�أسعار�النفط�الذي�أثر�سلبا
ً
،�ش�د�2019و�2017                               

� �من �النمو�أقل �معدلات �بلغت �حيث ،
 
�وا��ا

 
�تباطؤا �الوط��                               �قتصاد

ً
      

ً
�وحيث�1%                     ،

� ��نكماش ��سبة �% 0.9بلغت ��و �.��2019 �جائحة �بداية �ومع �عام ،�2020رونا

. تد�ورت��وضاع��قتصادية��ش�ل�حاد،�مما�أدى�إ���انكماش�أك�������قتصاد

� �خلال ���لت�2022و�2021لكن، �حيث ،
 
�تدر�جيا �النمو�تتحسن �مؤشرات �بدأت ،           
ً
                                 

ع���التوا��،�مع�توقعات�بتحسن�إضا���يصل�% 3.60و% 3.80معدلات�نمو�بلغت�

� �% 4.10إ�� �عام ��سياس��2023 �مدعومة �واس��اتيجيات�، �جديدة �اقتصادية ات

  .2030وطنية��س��دف��عز�ز��ستقرار�والتنمية��قتصادية�ح���عام�

عد�محار�ة�البطالة�من���داف� :2023- 2000البطالة�خلال�الف��ة��تطور�معدل-
 
�                           
ُ
 

�التنمية� �بتحقيق �الوثيق �لارتباط�ا �نظر ا �ا��زائر، ��� �النقدية �للسياسة                                       ً                                 �ساسية

                                               ً  لكن،����حال�عدم�تحقيق��ذا�ال�دف،�فإن�لذلك�تأث�� ا�. جتماعية�قتصادية�و� 

ا�ع���مستوى�ال�شغيل،�مما�يؤدي�إ���فشل�السياسة��قتصادية����مجمل�ا ً                                                                 سلبي      

وا��دول�الموا���يو���تطور�معدلات�البطالة�� ،)166،�ص�2024شدو��،بن�شيخ،(

  :2023-2000خلال�ال��ة�

  2023-��2000زائر�خلال�الف��ة�تطور�معدل�البطالة����ا: 3ا��دول�

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  السنوات

معدل�

  البطالة
29.80  27.30  25.90  23.70  17.60  15.30  12.30  13.80  11.30  

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات�
معدل�

  البطالة�
10.20  10.00  10.00  11.00  9.80  10.20  11.20  10.20  12.00  
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  2023  2022  2021  2020  2019 2018  السنوات
معدل�

  البطالة�
12.10  12.30  14.10  13.60  12.30  11.70  

  : البنك�الدو��،�متاح�ع��: المصدر

indicator/SL.UEM.TOTL.ZS?locations=DZhttps://data.albankaldawli.org/  

�م��وظا� �انخفاضا �ش�دت �البطالة �معدلات �ان �ا��دول �خلال �من نلاحظ

ولقد�بدأت�البطالة����ال��اجع�ابتداء�،�29.80%�ساوي��2000حيث��انت����سنة�

� �سنة ��2001من �السنة �نفس ��� �بلغت �تطبيق�% 27.30حيث �بدء �مع �تزامنت ال��

�� ��نتعاش �دعم �الفعال�برنامج �الك�� �الطلب �ت�شيط �طر�ق �عن �وذلك قتصادي،

و�تطلب�ذلك�ت�شيط��س�ثمار�عن�طر�ق�التوسع�����يرادات�وتمو�ل�المشروعات�

،��وأيضا�تب�ت�ا���ومة�مجموعة�من�%10.20ا�����2009قتصادية�لتصل����سنة�

عقود�قبل�برامج�ال: �جراءات��وال��امج�من�اجل�معا��ة�مش�ل�البطالة�وتتمثل���

�لكن� ،� �المصغرة �القروض �برامج �والصغ��ة، �المتوسطة �المؤسسات �ا�شاء ال�شغيل،

�س�ب�انخفاض�أسعار���2014ذا�التحسن�لم�يدم،�إذ�عادت�البطالة�للارتفاع��عد�

�التوظيف �وتجميد �النفقات �تقليص �إ�� �أدى �ما �تقشفية، �سياسات �واتباع . النفط

ا����وتفاقمت��وضاع�مع�أزمة��ورونا،�قبل�أ ً      ن�ت��اجع�البطالة��س�ي  �2023و�2022                    

  .حسن�الظروف��قتصادية�وال��يةمع�ت% 11.7إ���حدود�

-� �الف��ة �خلال �المدفوعات �م��ان �السياسة� :2023-2000تطور �فعالية تتج��

النقدية����ا��زائر����قدر��ا�ع����س�ام����تحقيق�التوازن�ا��ار��،�لا�سيما�من�

�الم �م��ان �رصيد �تحس�ن �متعددةخلال �ف��ات �خلال �التأث���. دفوعات �ظ�ر��ذا وقد

�أسعار� ��� ا ��س�ي  �استقرار ا �ش�دت �ال�� �الف��ات ��� �خاصة �وا��، ��ش�ل ً            �يجا�ي      ً                                                   

�ات�ع���مستوى��قتصاد��.الصرف�وأسواق�النفط�العالمية                   ّ                      ورغم�ما�يطرأ�من��غ� 

� �النقدية �السياسة �فإن �الصرف، �وأسعار �أسعار�النفط �تقلبات �مثل ���الدو��،

https://data.albankaldawli.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS?locations=DZ
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�برصيد� �المتعلقة �المؤشرات �تؤكده �و�و�ما �الفعالية، �بقدر�من �تتمتع ا��زائر�ظلت

� �سنة �من �الممتدة �الف��ة �خلال �المدفوعات ��2000م��ان �لوحظت�2023إ�� �حيث ،

  .ف��ات�تحسن�سا�مت����دعم�التوازن�ا��ار���للبلاد

 2023-2000تطور�معدل�رصيد�م��ان�المدفوعات�خلال�الف��ة�: 4ا��دول�

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  لسنواتا

رصيد�

م��ان�

  المدفوعات�

7.57  6.19  3.65  7.59  9.25  16.94  17.94  29.55  37.04  

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات�
رصيد�

م��ان�

  المدفوعات

3.86  15.32  20.14  12.05  0.133  -5.88  -

27.54  

-

26.03  

-

21.76  

  2023  2022  2021  2020  2019  2018  السنوات
رصيد�

م��ان�

  المدفوعات

-

15.82  

-

16.92  

-

16.37  

-1.48  18.47  6.35  

�: المصدر �السنوي �المدفوعات �م��ان �أرشيف �ا��زائر، �ع��2023- 200بنك �متاح ، :

-of-https://www.bank

-algeria.dz/ar/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%

A7%D8%AA/#  

� �ف��ة �أن �نلاحظ �السابق �ا��دول �خلال �م��ان��2008-2000من �رصيد ش�د

�و  �فائض �حالة �أسعار�المحروقات،�المدفوعات �ارتفاع �إ�� ��و�� �بالدرجة �راجع �ذا

� ��سبة �تمثل �ال�� �المحروقات ��� �تتمثل �الصادرات �معظم �ان �نجد من�% 98حيث

https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AF%D9%81%D9%88%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
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غ���أن��ذا�التوجھ��يجا�ي�لم��ستمر،�إذ�بدأ�ال��اجع��مجموع��جما���الصادرات

� �عام ��� �م��وظ �2009يظ�ر��ش�ل �إ�� �الفائض �انخفض �حيث ولار،�مليار�د�3.86،

،�وال���2008ن�يجة�تداعيات��زمة�المالية�العالمية�المرتبطة�بأزمة�الر�ن�العقاري����

ا�ع����سواق�العالمية�وأسعار�النفط ً                                 أثرت�سلب  كما�انھ�عرف���ز�بداية�من�سنة��.       

�ال��ز��2014 ��سبة �بلغ �اسعار�/مليار5.88-حيث ��� �انخفاض �ا�� �راجع دولار�و�ذا

�2019ال��ز�أد�ى�مستو�اتھ����عام�دولار�لل��ميل،�ليصل��45المحروقات�ال���بلغت�

�19-       ً              ،�متأثر ا�بجائحة��وفيد2020واستمر��ذا�ال��اجع�خلال�عام�%. 16.92- ب�سبة�

� ��س�تھ ���ز ا �الم��ان ���ل �حيث �العالمية، ��سواق ��� �أسعار�النفط -                                                         ً        وانخفاض

�من�عام�. 16.37% ً         وابتداء  وقد�تحقق�. %6.35إ����2022،�ثم�تقلصت����عام�2022      

� �عام �خلال �الطفيف �التحسن �من���2023ذا �الوط�� ��قتصاد ��عا�� بفضل

 .الصدمات�الداخلية�وا��ارجية�ال����ان�قد��عرض�ل�ا

يتمثل�المظ�ر�العام� :2023-2000ا��زائر�خلال�الف��ة��تطور�معدل�الت��م����-

�ا��قيق �للقيمة �المتواصل ��نخفاض ��� �الت��م �لظا�رة �عليھ �لقيمة�المتعارف ية

،�ول�ذا��عت���استقرار��سعار�أحد�ا�داف�السياسة�)231،�ص�1984صب��،�( النقد

النقدية،�حيث�يحرص�بنك�ا��زائر�ع���تض�يق�الفجوة�ب�ن�توقعات�الت��م�ع���

��عديل� �خلال �من �والقرض، �النقد �مجلس �قبل �من �المحدد �القص���وال�دف المدى

�النقدية �بالسياسة �ا��اصة �العمليات �طوال�إدارة �الت��م �معدلات �عرفت �ولقد ،

ف��ة�الدراسة�تذبذبا،�حيث��انت��ناك�محاولات�رامية�من�طرف�الدولة�ل��د�من�

ارتفاع�معدلات�الت��م�غ���ان��ذه�المحاولات�ن��ت�����عض�الف��ات�وفشلت����

ف��ات�اخرى،�و�ت���ان�معدلات�الت��م�ش�دت�حالة�عدم��ستقرار�ب�ن��رتفاع�

�. و�نخفاض �ا��زائر�خلال ��� �الت��م �معدل �تطور �يو�� �الموا�� - 2000ا��دول

  :كما�ي���2023
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 2023-2000تطور�معدل�الت��م����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 5ا��دول�

2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  

0.3  4.20  1.40  4.30  4.0  1.40  2.30  3.70  4.90  5.70  

2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  2018  2019  

3.90  4.50  8.90  3.30  2.90  4.80  6.40  5.60  4.30  2.0  

2020 2021 2022 2023  

2.40 7.20 9.30 9.30 

�: المصدر �ع�� �متاح �الدو��، : البنك

aldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZhttps://data.albank  

فمن�خلال�قراءتنا�ل�ذه�المعطيات�نجد�أن�الت��م�عرف��مستو�ات�متدنية�

����عام�0.3،�حيث�بلغ����2000عام� ا �ثم�ش�د�ارتفاع  ،          ً               2001�
 
 ،�م��لا
ً
،�يرجع�4.0      

،�)2004- 2001(ة�الكتلة�النقدية،�ن�يجة�ل��نامج���عاش��قتصادي�ذلك�إ���ز�اد

�مقارنة�بالسنوات�السابقة،�وذلك�
 
�منخفضة��س�يا ���لت��عد�ذلك�مستو�ات                                ثم
ً
                                    

� �من �الف��ة ��2005�� �الصارم�2007إ�� �التطبيق �إ�� ��نخفاض ��ذا �و�عزى �حيث ،

يمة�العملة�الوطنية،�للسياسة�النقدية�و�و�فضل�ز�ادة�مداخيل�الب��ول�تم��عز�ز�ق

� �عامي ��رتفاع �ا�� �رجعت �ما ��ستمر�طو�لا�فسرعان �لم �ال�سبة ��ذه و��2008لكن

2009�
 
 ،�م��لا
ً
من�ب�ن��2009و�عت���معدل�الت��م����عام�. ع���التوا���5.7و�4.9      

�لت����السنوات�العشر��و��،�و�رجع�ذلك�إ���ارتفاع�معدل�                   ُ                                                     أع���المعدلات�ال���� 

خاصة����الدول�الناشئة،��س�ب�ارتفاع�أسعار�المواد��ساسية�الت��م�المستورد،�

�العالم �أنحاء �جميع ��� �الطاقو�ة �يتعلق��.والمنتجات �فيما �الدولة �تدخل �أدى وقد

. 3.90،�حيث�بلغ�2010ب�نظيم�ودعم��سعار�إ���انخفاض�معدل�الت��م����عام�

� �عام �2011و�� ��سبة �لت  �� �ب4.5   ُ         ،
 
�ارتفاعا �ذلك ��عد �ارتفع �ثم ،  
ً
                          � �عام��8.90لغ ��

��نتاج�. 2012 �ت�اليف �ارتفاع �إ�� �المستورد، �الت��م �إ�� �بالإضافة �ذلك، و�رجع

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZ
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�إ���. و�ست��اد ��رتفاع ��ذا �حول �قد �الت��م �ل�ذا �ا���ومة �احتواء �أن غ��

�. 2.90معدل��2014انخفاض،�حيث�بلغ����عام�
 
 ثم�عاد��عد�ذلك�إ����رتفاع�مجددا
ً
                               

  .6.4و����4.8ل�ع���التوا����،�حيث2016و�����2015عامي�

� �من �السنوات ��� �أيضا �نلاحظ ��2014كما �المرحلة،��2019ا�� ��ذه �مس��ل ��

�ح��� �ببطء �التصاعد ��� �أخذت �ثم �معقول، �نطاق �ضمن �الت��م �مستو�ات �انت

�سب��ذا��رتفاع�. قبل�أن�تنحسر����السنوات�التالية�2016بلغت�أوج�ا����سنة� ُ                ي 

�إ���تراجع�أسعار�ا
 
                  جزئيا
ً
،�والذي�بدأ����منتصف�عام�     

 
                         لنفط�عالميا
ً
،�ما�أثر�ع���2014          

�2019إيرادات�الدولة�وأف����إ���اعتماد�سياسات�مالية�متوسعة�لكن�ش�دت�سنة�

�الت��م �معدلات ��� ا
 
�م��وظ ا                  انخفاض 
ً
        ً �فيمكننا�.       ��خ��ة �للسنوات �بال�سبة اما

ا ً  ملاحظة��ضطرابات����معدلات�الت��م�كما�ش�دت��ذه�الف��ة�صعود  ا��                                                            ً  ملموس 

ا����وت��ة�الت��م   :يمكن�رد��ذا��رتفاع�إ���أسباب�متعددة.      ً                 ودائم 

��وفيد - �جائحة ��مداد�: 19-تأث�� �سلاسل ��عطيل �إ�� �ا��ائحة ��ذه أدت

�المستوردة،� �أسعار�السلع ��� �ا�عكس �مما �ال��ن، �أعباء �وارتفاع العالمية

 .وارتفاع�أسعار�المواد�الغذائية�ع���المستوى�العالم

�الدينار�ا��زائري �تراجع - �ت�لفة�: قيمة �ز�ادة �الدينار�إ�� �قيمة �انخفاض أدى

  .الواردات،�مما�أس�م����الضغوط�الت��مية

�ا���ومي�والكتلة�النقدية - ��عض�الدراسات�أن�الز�ادة����: �نفاق أو��ت

�من� �ت�ونان �قد �المتداولة �النقدية �الكتلة �وز�ادة �ا���ومي ��نفاق ��م

 .بة�للت��م����ا��زائرالعوامل�الداخلية�المس�
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  2024-2000تحليل�الوضعية�النقدية����ا��زائر�خلال�الف��ة� -2

1.2- � �الف��ة �ا��زائر�خلال ��� �النقدية �النقدية�: 2024-2000الكتلة �الكتلة عر ف
 
�                 ّ  
ُ
 

و�مكن�. بأ��ا�إجما���وسائل�الدفع�المتاحة����اقتصاد�بلد�ما�خلال�ف��ة�زمنية�معينة

  :�سي�نقياس�ا�بمف�وم�ن�رئ

  :وسائل�الدفع��ك���سيولة،�و����شمل :المف�وم�الضيق-

 وراق�النقدية�والقطع�المعدنية�المتداولة�خارج�البنوك: النقود�الورقية�. 

 � �الكتابية �الطلب(النقود �تحت �البنوك�): الودا�ع �لدى �ا��ار�ة ا��سابات

� �التوف��، �وصناديق �ال��يدية، �ا��ار�ة �ومراكز�ا��سابات و�موال�التجار�ة،

  )48،�ص�2022محفو���،��. ( العموميةا��اصة�المودعة�لدى�ا��ز�نة�

�أشباه� :المف�وم�الواسع - عرف�بـ
 
             يضيف�إ���الم�ونات�السابقة�عناصر�أقل�سيولة��
ُ
                                          

وا��دول�الموا���يو���تطور�. الودا�ع�لأجل�لدى�البنوك�التجار�ة•: النقود،�و�شمل

  :2024-2000ة�الكتلة�النقدبة����ا��زائر�خلال�الف�� 

-2000يو���تطور�الكتلة�النقدبة����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 6ا��دول�

2024   

 مليار�دج: الوحدة��������������������������������

النقود� السنوات

 الورقية

النقود�

 الكتابية

M1 اشباه�

 النقود

M2 

2000 484,52 563,65 1048,17 974,35 2022,53 

2001 577,15 674,85 1238,5 1235 2473,51 

2002 664,68 741,49 1416,34 1485,19 2901,53 

2003 781,33 862,17 1643,5 1656 3299,5 

2004 874,34 1291,16 2165,5 1478,7 3644,4 

2005 921,01 1516,49 2437,5 1632,9 4070,4 
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2006 1081,4 2096,4 3177,8 1649,8 4827,6 

2007 1284,5 2949,1 4233,6 1761 5994,6 

2008 1540 3424,9 4964,9 1991 6955,9 

2009 1829,3 3119,9 4949,2 2228,9 7178,7 

2010 2098,6 3539,9 5638,5 2524,3 8162,8 

2011 2571,5 4570,2 7141,7 2787,5 9929,2 

2012 2952,3 4729,6 7681,9 3331,5 11013,4 

2013 3204.0 5045.8 8249.8 3691.7 11941.5 

2014 3658.9 5921.3 9580.2 4083.7 13663.9 

2015 4108.07  5153.06  9261.13  4443.37  13704.51  

2016 4497.2  4909.77  9406.97  4409.33  13816.3  

2017 4716.9  5504.16  10266.06  4708.51  14974.57  

2018 4926.81  6477.3  11404.11  5232.59  16636.71  

2019 5437.6  5537.59  10975.19  5531.43  16506.62  

2020 6138.33  5763.49  11901.82  5757.81  174659.64  

2021 6712.15  6878.16  13590.31  6463.2  20053.51  

2022 7392.8  7986.74  15379.54  7584.93  22964.47  

2023 8030.75  8288.2  16318.95  8012.03  24330.98  

مارس�

2024 

8289.94  8637.62  16926.86  16926.86  25038.73  

�الموقع: المصدر �ع�� �متاح �ا��زائر  of-https://www.bank-:بنك

-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9

%8A%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9/  

�خلال� �م��وظ �تطور �عن �أعلاه �المب�ن �ا��دول ��� �الواردة �البيانات تكشف

�النقدية� �للكتلة �ومضاعف �بنمو�مطرد �النقدية �الكتلة �لمؤشرات �المدروسة الف��ة

�����قتصاد�ا��زائري�
 
��اما

 
�نقديا

 
                    بمف�وم�ا�الواسع،��ذا�النمو�الكب����عكس�توسعا

ً
     

ً
      

ً
                                            

�الف��ة �يمكن�ملاحظة��س. خلال��ذه ارع�وت��ة�النمو��ش�ل�خاص����السنوات�كما

و�ذا��رتفاع�راجع�إ���نوع�السياسة�النقدية�المنت��ة�خلال��ذه���و���من��لفية،

https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/


  2024-2000السياسة�النقدية����ا��زائر�خلال�الف��ة��تحليلية�لواقعدراسة�

  والاقتصادية القانونية ثالبحومجلة 

 :2661ISSN-7455 - زائر، الجفلوآ -المركز الجامعي الشريف بوشوشة 

 

 
 

865 

 

حيث��تم��ت��ذه�الف��ة�بتطبيق�ا��زائر�لل��امج��الف��ة�وال����انت�ت�سم�بالتوسع،

� �ا��زائري،التنمو�ة ��قتصاد �شراي�ن ��� �إضافية �سيولة ���ت ��ال�� خلال�من

� ��قتصادي ��نتعاش �برنامج ��� ��ول �مبلغ�)2004-2001(ال��نامج �لھ �وخصص ،

وقدر�المبلغ��جما���) 2009-2005(مليار�دج،�ثم�برنامج�دعم�النمو��525ما���يقدر�ب

كما�ش�دت�الف��ة�،� )16-15،�ص�2010غر���،�. (مليار�دج�9000للاس�ثمار�فيھ�ب

� �من ��2019الممتدة �مارس �النقدية،�تق�2024إ�� �الكتلة �م�ونات ��� �م��وظة لبات

استمرار�نمو�الكتلة��حيث�يلاحظ. و��ية�عالمية�ومحلية�متأثرة��عوامل�اقتصادية

�ا��اص� �ب��نامج �رئ���� ��ش�ل
 
�مدفوعا �النمو��ان ��ذا �الواسع، �بمعنا�ا                            النقدية
ً
                                            

� �دام�لمدة�سنة��� �التمو�ل�الذي �التمو�ل�ع���ار�ع�دفعات��2021لإعادة حيث�جاء

  :لتا����ا

 2021دفعات�برنامج�اعادة�التمو�ل�: 7جدول�

 التمو�ل��ول   التار�خ�

2021/07/07  

 التمو�ل�الثا�ي�

2021/08/04  

  التمو�ل�الثالث

2021/09/08 

 التمو�ل�الرا�ع

2021/11/03  

  420.3  420.1  443.9 396.1  المبلغ

  �زائرمن�تقار�ر�سنو�ة�لبنك�ا�:  المصدر

�مقابلات -  2.2 �تطور �النقدية�تحليل �النقدية� :الكتلة �الكتلة �مقابلات تمثل

� �للنقود�ع���الغ���أي��� �ا���ات�المصدرة �والديون�ال���تقابل�"مستحقات �صول

�البن�ي �النظام �طرف �من �العملة �إصدار �( عملية �ص���1991، ،13(� و�مكن�،

تتجسد�ا��قوق�ع���بقية�العالم����الذ�ب�: صا����صول�ا��ارجية: تص�يف�ا�إ���

 النقدي�والعملات��جن�ية�الصعبة�وحقوق�ال��ب�ا��اصة�ال���يتوفر�عل��ا�البلد
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 )� �2010لطرش، �ص ،101(� �المقدمة�، �والقروض ��قتصاد �إ�� �المقدمة والقروض

  )2014�،133خليل،�. (للدولة

� �الف��ة �خلال �النقدية �الكتلة �مقابلات �تطور �يو�� �الموا�� - 2000ا��دول

  :كما�ي���2024

��: 2024-2000تطور�مقابلات�الكتلة�النقدية�خلال�الف��ة�: 8ا��دول�

  الوحدة�مليار�دج

صا��� السنوات

�صول�

 ا��ارجية

القروض�

المقدمة�

 للدولة

القروض�

المقدمة�

 للاقتصاد

2000 776 667,5 993,73 

2001 1310,7 569,7 1078,4 

2002 1755,7 578,6 1266,8 

2003 2342,7 423,4 1380,2 

2004 3119,2 -20,6 1535 

2005 4179,7 -933,2 1779,8 

2006 5515 -1304,1 1905,4 

2007 7415,5 -2193,1 2205,2 

2008 10247 -3627,3 2615,5 

2009 10886 -3488,9 3086,5 

2010 11997 -3510,9 3268,1 

2011 13922,4 -3406,6 3726,5 

2012 14939.9 -3343,4 4298,5 

2013 15225.2 -3235.4 5156.3 
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2014 15734.5 -2015.2 6504.6 

2015 15375.4  5675.31  7272.4  

2016 12596  2682.2  7909.9  

2017 11227.4  4691.9  8880  

2018 9485.6  6325.7  9976.3  

2019 7598.6  7019.8  10857.8  

2020 6517.8  9353.4  11182.2  

2021 6559.1  12908.7  9794.7  

2022 8650.4  13042.4  10115.2  

2023 9427.2  13298.3  10697.8  

2024مارس�  9431.6  14239.8  10699.8  

�الموقع: المصدر �ع�� �متاح �ا��زائر  of-https://www.bank-:بنك

-%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9algeria.dz/ar/%D8

%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/  

المحرك��صا����صول�ا��ارجية�باعتباره�ن�:ظ�من�خلال�ا��دول�السابق�ما�ي��نلاح

�ش�دت� �حيث �الدراسة، �ف��ة �معظم �ا��زائر�خلال ��� �النقدي �للتوسع الرئ����

�ا��ارجية �ت��صول ��ذه��سبة �مستمرا،�غ���أن �سنة�إ���أخرى�،�تزايدا ختلف�من

�أسعار� ��� ��غ�� �إ�� �ا��ارجية ��صول �صا�� ���م ��� �التغ�� ��ذا �إرجاع و�مكن

المحروقات�����سواق�العالمية،�حيث��عت���المحروقات�من�أ�م�مصادر�بل�المدخل�

دج�/مليار��776سا����للعملة�الصعبة����ا��زائر،�حيث�ارتفعت��ذه��صول�من�

مش�لة�بذلك�المصدر��سا����لإ�شاء�العملة��2014سنة��15734.5إ����2000سنة�

�ساسية،�و�ذا��رتفاع�الكب���جدا������م�صا����صول�ا��ارجية�راجع�بالدرجة�

دولار�لل��ميل�سنة�111حيث�وصل�إ���)الب��ول(�و���إ���تحسن����أسعار�المحروقات

https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A/


  والاقتصادية القانونية البحوثمجلة 
  

Journal of Legal and Economic Research 
  آسية�شر��

 

  والاقتصادية القانونية البحوثمجلة 

 :2661ISSN-7455 - زائر، الجفلوآ -المركز الجامعي الشريف بوشوشة 

 
 

 

868 

 

2012 .� �ف��ة �خلال ��2015أما �مارس �غاية ��2024إ�� �عرف �و�فسر فقد �تراجعا

�لسعر� �الموا�� �التحسن �من �الرغم �الدولار�ع�� �الدينار�مقابل �سعر�صرف لانخفاض

�ليواصل� �الصرف �احتياطيات ��ش�ل �ال�� �العملات �الدولار �مقابل ��ورو صرف

� �ا�� ���6517نخفاض �سنة �صرف��2020مليار�دج �قيمة �انخفاض ��س�ب و�ذا

فاع�البطيء����ثلاث�السنوات��خ��ة�ل�ستمر�����رت العملة�الوطنية�مقابل�الدولار

�الدراسة �الف��ة� .من �خلال �ا��ا �فنجد �للدولة �المقدمة �القروض �تطور �يخص فيما

� �سنة �من �ا��2004بداية �راجع �و�ذا �السالبة، �بالإشارة �الما�����انت �الوضع تحسن

للدولة�بفضل�ارتفاع�إيرادات�النفط،�انخفض�صا���اق��اض�ا���ومة�من�النظام�

. �سديد�الدولة�ما�عل��ا�من��ل��امات�اتجاه�ا���از�المصر��ش�ل�كب��،�و المصر����

�قدرة� ��ذا ��عكس �و�التا�� �العمومية، �ا��ز�نة �طرف �من �المطبقة �للسياسة نظرا

�المالية� �الفوائض �بفضل �سابقة �ديون ��سديد �وح�� �نفقا��ا �تمو�ل �ع�� الدولة

�الف��ة، ���اية ��� �أسعار�النفط �تراجع �مع �لكن �للاق��اض��المحققة، �ا���ومة عادت

����عامي�
 
         من�النظام�المصر��،�حيث�تحولت�القيمة�إ���موجبة�مجددا
ً
�2016و�2015                                                  

�ع��� �ا���ومي �للإنفاق ��عود �وذلك ��خ��ة �السنوات ��� �محسوس �ارتفاع ل��تفع

المشار�ع�التنمو�ة�الك��ى�مقابل��نخفاض�الطفيف����أسعار�المحروقات�بالإضافة�

�� �تنو�ع �ضعف �للاقتصاد�أما�.قتصادا�� �المقدمة �م�ونات���عت�� �القروض احدى

مجاميع�القروض�الداخلية،�حيث�نلاحظ�خلال�الف��ة�المدروسة�ا��ا�عرفت�ارتفاعا�

،�2000سنة���993,73عدما��انت��2014دج�سنة�/مليار6504.6مستمرا�حيث�بلغت�

ظروف�يمكن�إرجاع��ذا�التحسن������م�القروض�المقدمة�للاقتصاد�إ���تحسن�

للسنوات��خ���فان�قروض��قتصاد�ش�دة�ارتفاع�محسوس���س�ثمار،�و�ال�سبة

وذلك�راجع�ا�������2024مارس��10699لتقفز�ا�������2017سنة��8880حيث�بلغت�

مشار�ع�ال���قرر��ا�ا��زائر����دعم�المؤسسات�الناشئة�وا�عاش��قتصاد�ب���يع�

  .المشار�ع�ال���تقف�ع���التصدير
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  :مة�اتا�

�مرت� �ا��زائر�قد ��� �النقدية �السياسة �إن �القول �يمكن �سبق، �ما �خلال من

�ش�د��ا� �ال�� �والسياسية ��قتصادية �التحولات �خلال�ا �واكبت �متعددة، بمراحل

�و�نتقال�نحو�اقتصاد� ��قتصادي ��عد�الشروع����برامج��صلاح البلاد،�لا�سيما

�. السوق  �سنة �الم2000و�عد �المؤشرات �تحسن �ورغم ��يرادات�، �ارتفاع �بفضل الية

النفطية،�إلا�أن�السياسة�النقدية�واج�ت�صعو�ات����تحقيق�التوازن�ب�ن�أ�داف�

�التنو�ع� �محدودية �ظل ��� �خاصة ��قتصادي، �النمو �ودعم �النقدي �ستقرار

�النقدية �للسياسة ��نتقالية �القنوات �نجاعة �وضعف �ش�دت��.�قتصادي فقد

�م� �بمختلف �النقدية �الكتلة �النقد(ونا��ا �شبھ �الودا�ع، �المتداول، ز�ادات�) النقد

�ما� �و�و �الب��ولية، ��يرادات �بارتفاع �تم��ت �ال�� �الف��ات ��� ا �خصوص  ً                                                           م��وظة،            

�خلال� �من �سيما �لا �المالية، �للسياسة �التوس�� �الطا�ع ��حيان �كث���من ��� عكس

�الواسع �العمومي ��نفاق �إ�� �الدولة � .��وء �لم �النقدي �التوسع ا��ذا �دائم          ً  يكن

�احتياطات� �أو �المح�� ��نتاج �جانب ��� �خاصة �حقيقية، لات �مقاب  �بز�ادة ا ِ                                                 مدعوم              ً     

�تج ��ي�لية، �بروز�اختلالات �إ�� �أدى �مما �الت��م،�الصرف، �معدلات �ارتفاع ��� لت

�امتصاص��تد�ي ��� �النقدية �السياسة �أدوات �فعالية �وتراجع �الشرائية، القدرة

الرساميل�والبطء�����عميق�الشمول�الما���كما�سا�م�ضعف�سوق�. السيولة�الزائدة

�الرسمية �القنوات �أو�خارج �غ����نتاجية �نحو���شطة �النقدية �الكتلة �توجيھ ��. 

� �النقدية لات �المقاب  �أظ�رت ِ            وقد �صا���(               �للاقتصاد، �القروض �ا��ارجية، �الأصول

�ا���ومي �ذات�) الدين لات �المقاب  �الف��ات ��عض ��� �طغت �حيث �متباينة، ِ        �غ��ات                                            

�من�قدرة�الكتلة�النقدية�ع���المسا�مة�الفعلية����الط                            ّ                                               ا�ع�الما���غ���المنتج،�مما�حد 

 .تمو�ل�التنمية��قتصادية
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