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Abstract 

This study aims to demonstrate the growth of the Islamic banking industry in the GCC 

through an analytical descriptive approach to precautionary indicators in order to 

demonstrate the initial effects of the coronavirus pandemic (COVID-19) on the growth 

of this industry, and to achieve the study's objective relied on Islamic finance data for 

the period (2019-2020), refer to the databases of the Council of Islamic Financial 

Services, as well as use the z-score to determine the stability of the Islamic banking 

sector of the six Gulf countries. 

The results of the analysis indicate that the outbreak of the coronavirus in the Gulf 

countries has an initial impact on the Islamic banking sector. Nevertheless, the 

indicators were much higher than the minimum regulatory average.  
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)دول ا تحليل مؤشرات نمو صناعة المصرفية الإسلامية وسط جائحة كورون
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 ملخص
وصفية برليلية للمؤشرات الاحتًازية من تهدف ىذه الدراسة لبيان لظو الصناعة الدصرفية الإسلامية بدول لرلس التعاون الخليجي عبر مقاربة 

( على لظو ىذه الصناعة، ولتحقيق ىدف الدراسة تم الاعتماد على 19-أجل استجلاء الآثار الأولية لجائحة فتَوس كورونا الدستجد )كوفيد
ة الإسلامية، فضلًا عن (، بالرجوع الى قواعد بيانات الخاصة بدجلس الخدمات الدالي2020-2019بيانات التمويل الإسلامي للفتًة )

  .لدعرفة مدى استقرار القطاع الدصرفي الإسلامي لدول الخليجية الست z-score استخدام مؤشر
تشتَ نتائج التحليل الى أن، تفشي فتَوس كورونا في دول الخليجية لذا تأثتَ أولي على قطاع الصتَفة الإسلامية، وبالرغم من ذلك كانت 

ثتَ من الحد الأدنى للمتوسط التنظيمي، يفسر ذلك أن الصناعة الدصرفية الإسلامية أثبتت قدرتها في الحفاظ على الدؤشرات احتًازية أعلى بك
 سلامة أوضاعها الدالية ومسار لظو إلغابي في ظل الازمة الاقتصادية.

 يج.دول الخل ،z-scoreمؤشر ، السيولة ،رأس الدال التنظيمي ،الصتَفة الإسلامية: تاحيةالكلمات الدف
 JEL: F53, G32, G24, C01, G21صنيفالت
 

Abstract 

This study aims to demonstrate the growth of the Islamic banking industry in the GCC 

through an analytical descriptive approach to precautionary indicators in order to demonstrate 

the initial effects of the coronavirus pandemic (COVID-19) on the growth of this industry, and 

to achieve the study's objective relied on Islamic finance data for the period (2019-2020), refer 

to the databases of the Council of Islamic Financial Services, as well as use the z-score to 

determine the stability of the Islamic banking sector of the six Gulf countries. 

The results of the analysis indicate that the outbreak of the coronavirus in the Gulf countries 

has an initial impact on the Islamic banking sector. Nevertheless, the indicators were much 

higher than the minimum regulatory average. 
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 مقدمة: -
أصبحت برظى بدكانة  التيت الصناعة الدالية الإسلامية، تعد الصناعة الدصرفية الإسلامية من أىم قطاعا

إقليمية ودولية بارزة، عززتها قدرة ىذه الصناعة على مواكبة تعرجات وأزمات اقتصادية ومالية عدة على مدى 
العقود الداضية، وكان أخرىا جائحة كورونا، حيث أثبتت الصناعة الدالية الإسلامية قدرتها في الحفاظ على سلامة 

 .وضاعها الدالية، وفي نفس الوقت خدمة لرتمعاتها واقتصاداتهاأ
وفي ذات السياق، نقف على تقرير لرلس الخدمات الدالية الإسلامية التي أصدره مؤخراً حول الصناعة الدالية 
 الإسلامية الذي يضمن الكثتَ من الأرقام والدؤشرات الجديرة بالتوقف والتحليل. فقد حققت ىذه الصناعة لظواً 

مقابل  2020تريليون دولار خلال عام  2.7، لتبلغ الدالية الإسلامية لضو 2021لعام  %10سنوياً بدا يزيد على 
 .  2019تريليون دولار في عام 2.44

من اجمالي الأصول الدالية الإسلامية  %90وضمن ىذا الإطار، تساىم دول لرلس التعاون الخليجي بنسبة 
لدتوافقة مع الشريعة الإسلامية جزءاً كبتَاً من إجمالي الأصول الدصرفية فيها. مع العالدية، حيث بسثل الأصول ا

، ىذا %25الاشارة الى أن أصول الخدمات الدصرفية الإسلامية في دول لرلس التعاون الخليجي بذاوز عتبة 
الدملكة السعودية  وحسب ما أظهرتو الدؤشرات الرئيسية لقطاع الدصارف الإسلامية لدرحلة التطور متسارعة خاصة

 .العربية
 :راسةالإشكالية الد  -

عندما نتحدث عن مستقبل لظو الصناعة الدصرفية الإسلامية بدول لرلس التعاون الخليجي، لا لؽكن لنا أن 
باعتماد على و من ىذا منطلق و  نتحدث عن ذلك بدعزل عن الظروف الاقتصادية التي سببتها جائحة كورونا،

 :كلية حاولت دراستنا الإجابة على السؤال الأساسيمؤشرات الاحتًازية ىي
 ما واقع نمو الصناعة الدصرفية الإسلامية بدول مجلس التعاون الخليجي في ظل تفشي جائحة كورونا؟

 ويندرج برت السؤال الرئيسي جملة التساؤلات الفرعية التالية:
 ؟ككل  تطور الصناعة الدالية الإسلامية في العالم مدى ما -
 قع الصناعة الدصرفية الإسلامية في الصناعة الدالية الإسلامية العالدية؟مو  وما ى -
ماىي أىم التحديات التي صنعتها دول لرلس التعاون الخليجي في الحفاظ على استقرار الصناعة الدصرفية  -

 الإسلامية وسط جائحة كورونا؟
 :راسةفرضية الد  -

الدصرفية الإسلامية العربية، وىذه النظرة تعود لدا لؽلكو تتشكل لدينا على الدوام نظرة إلغابية على الصناعة 
القطاع من موارد والعمل حسب أحكام الشريعة الإسلامية، ومن الدتوقع أن تستمر الصناعة الدصرفية الإسلامية 

ل بدول الخليج العربي في النمو بدعم من الأوضاع الاقتصادية القوية والجهود الدبذولة من ىذه الدول خاصة في ظ
 الازمة الدطروحة.
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 :راسةأهمية الد  -
تأتي ألعية الدراسة من الدزايا الإلغابية التي تتمتع بها الدصارف الإسلامية، من حيث قدرتها على برقيق حالة 
أفضل من الاستقرار الدالي وسط الازمات الاقتصادية، والحاجة الى برليل عوامل لصاح ىذه الصناعة في الدول 

 الخليجية الست.
 راسة: أهداف الد  -

 :تهدف ىذه الدراسة إلى
 .معرفة مدى تطور والانتشار الصناعة الدصرفية الإسلامية بالدول الخليجية -
مناقشة وبرليل الدؤشرات الاحتًازية والذيكلية للقطاع الدصرفي الإسلامي على مستوى الخليج العربي،  -

 .ومعرفة الآثار الأولية الدرتبة عن تفشي جائحة كورونا
س مدى قدرة دول الخليج على قيادة تلك الصناعة على الدستوي المحلي والعالدي في ظل الأزمات قيا -

 الدتزايدة.
 راسة:الدنهج الد  -

لدلاءمتو لطبيعة الدراسة وأىدافها، حيث يقوم  اً اعتمد البحث بصورة رئيسية على الدنهج الوصفي التحليلي نظر 
عة الدصرفية الإسلامية بالخليج العربي وسط التغيتَ الدفاجئ في الاقتصاد بوصف الحقائق الراىنة الدتعلقة بنمو الصنا

 .العالدي التي طرحتو الأزمة الصحية العالدية، من خلال البيانات وتبويبها وبرليلها واستخلاص النتائج
 من أجل الإجابة على السؤال الدطروح، قمنا بتقسيم الدراسة الى المحاور التالية:و 
 :ابقةراسات السد  ال-

(" 2012-2012"تحليل مؤشرات نمو صناعة الدصرفية الإسلامية )( 2019تهدف دراسة )أحمد شوقي، 
إلى عرض وبرليل متعمق لتقييم مؤشرات ومعدلات لظو صناعة الدصرفية الإسلامية على الدستوى العالدي خلال 

سلامية من خلال التقارير الصادرة لتقدنً نظرة واقعية لحجم وتطور صناعة الدصرفية الإ 2018حتى  2012الفتًة 
عن الدؤسسات والذيئات الدولية ذات العلاقة، توصل الباحث إلى أن صناعة الدصرفية الإسلامية العالدية في موقع 
لؽكنها من المحافظة على مسار لظو إلغابيي، وزيادة أصولذا، ومن أجل ضمان برقيق معدلات النمو لغب أن تكون 

 .مية على حذر من التحديات التي تواجههاصناعة الدصرفية الإسلا
"نموذج مقترح لتقييم أثر مؤشرات كفاءة الأداء ( 2020كذلك، تركز دراسة )خالد لزمد عثمان لزمد 

على اقتًاح لظوذج  دراسة تطبيقية مقارنة" -الدالي على تحسين القيمة الاقتصادية الدضافة للبنوك الخليجية
الأداء الدالي الدصرفي على برستُ القيمة الاقتصادية الدضافة للبنوك الخليجية، مع لقياس أثر مؤشرات تقييم كفاءة 

العمل على وضع دراسة تطبيقية تقارن بتُ دول لرلس التعاون الخليجي، النموذج بسثل في نظام التقييم الدصرفي 
تشتَ نتائج الدراسة الى أن بإضافة الى مؤشر السلامة الدالية الشرعية في البنوك الإسلامية،  CAMELSالأمريكي 

مؤشرات الدؤثرة على برستُ القيمة الاقتصادية الدضافة ىي: حقوق الدلكية، رأس الدال الدستثمر، الودائع، السيولة، 
حساسية لساطر السوق، جودة الأصول، كفاية رأس الدال ولؼتلف أثر الدؤشرات السابقة على برستُ القيمة 
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بتُ بنوك دول لرلس التعاون الخليجي من ناحية، وبتُ البنوك التقليدية والبنوك  الاقتصادية الدضافة بشكل معنوي
 الإسلامية من ناحية أخرى.

  (Amin Jan & Maran Marimuthu,2015)ومن جهة أخرى، تناولت دراسة أجنبية
"Altman Model and Bankruptcy Profile of Islamic Banking Industry: A 

Comparative Analysis on Financial Performance" 

بيان صورة إفلاس الصناعة الدصرفية الإسلامية بتحليل عدة مؤشرات، عن طريق تطبيق لظوذج الائتمان 
Altman Z-score من حيث الأصول الدصرفية الإسلامية العالدية بخمسة  ،على أفضل الدصارف الإسلامية

داء الدالي للصناعة الدصرفية الإسلامية مثل السيولة دول، باستعمال عدة الدتغتَات تتمثل في مؤشرات الأ
 ANOVA Postوالربحية، من أجل برليل مقارن لخصائص الدالية التي تتعلق بالإفلاس تم اختبار لظوذج  

Hoc Scheffe توصلت دراسة الى  أن الدصارف الإسلامية السعودية أقل إفلاساً والدصارف الإسلامية ،
 لأنها احتلت الدراكز الأدنى بقائمة تصنيف الإفلاس.الداليزية أكثر إفلاساً 
   (Ozili, Peterson k, 2018)أجنبية كذلك، دراسة 

" Banking Stability Determinants in Africa " 

سمحت بتحليل لزددات الاستقرار الصناعة الدصرفية في دول إفريقية، التي تتمثل في نسبة القروض 
سبة جودة الأصول وتطور التمويل خلال فتًة الأزمة وما بعد الأزمةـ ما قبلها، الدتعثرة، ولساطر الإفلاس، ن

وتشتَ نتائج التحليل الى جودة استقرار الدصرفي في منطقة الافريقية، والاستقرار الدصرفي في ىذه منطقة 
، وفعالية حددتو عوامل مهمة وىي: الكفاءة الدصرفية، ووجود الأصول الدصارف الأجنبية، والتًكيز الدصرفي

 البطالة. الحكومة، والاستقرار السياسي والتنظيم، وحماية الدستثمرين، ومراقبة الفساد، ومستويات
I-نظرة واقعية عن الصناعة الدصرفية الإسلامية بالدول الخليجية: لمحة عامة عن تطورات النمو 

 :والانتشار
تطوراً سريعاً، حيث بسكنت من فرض  شهدت الصناعة الدصرفية الإسلامية منذ ستينات القرن العشرين

تواجدىا في ساحة الاقتصاد العالدي خاصة في ظل الأزمات، لذا سوف نتطرق الى تاريخ ظهور الصناعة الدصرفية 
 الإسلامية وتطورىا في الدول الخليجية، وتطور الصناعة الدالية الإسلامية وتوزيع نشاطها عبر العالم وتركيب أصولذا.

I-1-ر الصناعة الدصرفية الإسلامية بالدول الخليجتطور وانتشا: 
تعتبر الدول العربية رائدة الصناعة الدصرفية الإسلامية، ولا يضاىيها في ذلك إلا في كل من دول شرق آسيا 
الإسلامية )ماليزيا وأدونيسا(، يعود تاريخ ظهور مؤسسات التمويل الاسلامي حسب بعض الدراسات الى سنة 

انتقلت فكرة اعتماد صيغ  1950تي أنشأت فيها صناديق للادخار بدون فائدة، و في سنة في ماليزيا ال 1940
بسويل تلتزم بأحكام الشريعة الاسلامية الى دولة باكستان  بغض النظر عن مدى لصاحها في الأول وتعتبر حاضنة 

بهدف مساعدة صغار  أولى لذذه التجربة، حيث تم إنشاء مصرف صغتَ في بداية الستينات من القرن العشرين،
)نغم و رغد، الدزارعتُ من خلال منحهم قروض صغتَة بدون فائدة ولكن بعمولة بسيطة لتغطية الدصارف الإدارية

 .(129، صفحة 2010



 0202/جانفي 01العدد  09مجلة الريادة لاقتصاديات الأعمال/ المجلد 
 

- 110 - P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 

التي أسسها  ببنوك الادخار المحليةكانت أول لزاولة لإنشاء مصرف إسلامي في مصر، سمي   1963وفي عام 
، كما تم (131، صفحة 2017)حنيش و عباسي، التجربة لددة ثلاث سنواتالدكتور أحمد النجار، واستمرت 

)الكواملة، بداليزيا بهدف تأمتُ التمويل اللازم لرحلة الحج، ومزال يعمل لحد الآن صندوق إدخار الحجتأسيس 
2017). 

، 1971في مصر الذي تم تأسيسو في عام  مصرف ناصر الاجتماعيوكان أول مصرف إسلامي حكومي ىو 
تلقى الدصرف الودائع ويستثمرىا في الدشروعات والدقاولات الصغتَة ويوزع أرباحو على الدودعتُ بحسب حصة وي

، على الرغم من كون التجربة قصتَةً، إلا أنها  (130، صفحة 2010)نغم و رغد، أموالذم في الاستثمارات 
لخليج العربي( يدركون إمكانية وجود كانت ملهمة، وجعلت القائمتُ على الصناعة الدالية )بشكل خاص بالدول ا

 .بنوك تعمل وفق الدبادئ الدصرفية الحديثة، وتتوافق في نفس الوقت مع متطلبات الشريعة الإسلامية
لكن ىذه المحاولات الإقليمية الفردية صاحبتها دعوة دولية إسلامية، ففي مؤبسر وزراء مالية الدول الإسلامية 

الجوانب النظرية والعملية لإقامة نظام للبنوك الإسلامية والاتفاق على تأسيس  تم التأكيد على سلامة 1973عام 
م، وىو بنك دولي تشتًك 1975في جدة عام  البنك الإسلامي للتنميةبنك إسلامي دولي. وبالفعل تم تأسيس 

ادية ويهدف إلى دعم التنمية الاقتص ،1976فيو كل الدول الإسلامية الأعضاء في، وقد تم افتتاحو عام 
)ابراد والاجتماعية لشعوب الدول الأعضاء والمجتمعات الإسلامية لرتمعة ومنفردة وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية

 (2020الدصارف العربية، 
بالإمارات عام  بنك دبي الإسلاميثم توالى بعد ذلك تأسيس النماذج الأولى للبنوك الإسلامية، حيث أنشئ 

، 1977عام  وبيت التمويل الكويتيالسوداني  وبنك فيصل الإسلاميصري الد وبنك فيصل الإسلامي، 1975
، ثم استمرت موجة البنوك 1979عام بنك البحرين الإسلامي ، و1978عام  والبنك الإسلامي الأردني

 .(2020)ابراد الدصارف العربية، الإسلامية ببقية الدول العربية، بل وفي العديد من دول العالم غتَ الإسلامية
وعلى الرغم من الانتشار الواسع الذي حققتو الدصارف الإسلامية في لستلف البلدان، كان لتجربة دول لرلس 
التعاون الخليجي دوراً أساسيا في تنمية وتطوير الصناعة الدالية الإسلامية مندفعاً بالطفرة الدالية الناجمة عن ارتفاع 

تنوع التطبيقات و (، يدل على ذلك النمو الدطرد لحجم تعاملاتها 2014-2000لال الفتًة )أسعار النفط خ
الدؤسسية، فضلا عن الدعم والتحفيز الحكومي الذي يدل عليو لرموعة القوانتُ والتشريعات الصادرة بكل دول 

در عن المجلس الخدمات وفي ىذا الاطار يشتَ التقرير الدالي الصا، (12، صفحة 2021)قندوز، الخليج العربية 
الدالية الإسلامية الى أن دول الخليجية تسيطر على صناعة التمويل الإسلامي باستحواذىا على ما يقارب من 

في ظل  2020مليار دولار لعام  1.318.7من الأصول متوافقة مع الشريعة، الى أن تصل قيمة أصولذا الى 90%
 ,Islamic Financial Services Board( ) 19-كوفيدالركود الاقتصادي الدصادف للوباء العالدي )

2021, p. 6.وجدول الدوالي يوضح ذلك ،) 
 2020-2012مساهمة دول الخليج في الأصول الصناعة الدالية الإسلامية العالدية للفترة : (01جدول رقم )

 الوحدة: )مليار دولار أمريكي(.
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الصتَفة  السنة
 الاسلامية

الصكوك  التكافل
 ةالاسلامي

الصناديق 
الاستثمار 
 الاسلامية

 النسبة إجمالي الأصول

2019 854 11.70 204.5 36.4 1106.6 45.4% 
2020 979.7 123 208.4 46.3 1318.7 %48.9 

Source: IFSB, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL 
SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2020, P 12. 

IFSB, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2021, P6 
 979.7ىيمنة القطاع الدصرفي على الصناعة بالدول الخليج العربي لتصل الى  01تظهر معطيات الجدول رقم 

، وقد ظل ىذا القطاع مهيمناً منذ بداية تطبيق 2019لعام  854.0مقابل  2020مليار دولار أمريكي لعام 
لإسلامي )سبعينات القرن الداضي(، وقد خفت الذيمنة لشا كانت عليو، وذلك بسبب بروز ولظو المجالات التمويل ا

الأخرى، خاصة الصكوك التي بسثل الاداة الرئيسية في أسواق الدال الإسلامية ثم تأتي بقية القطاعات الأخرى 
( نظرة 01زيع الجغرافي للصناعة يقدم الشكل )، وفيما يتعلق بالتو والصناديق الاستثمار الاسلامية التكافلالتأمتُ 

 ، وىي أحداث الدعطيات التي أمكن الباحث الوقوف عليها.2020و 2019عن ذلك لعامي 
 (.2020-2012) : الانتشار العالدي للصناعة الدالية الإسلامية(01قم )لشكل ر ا

 

 
 

Source: IFSB, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL 
SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2020, P 12. 

. IFSB, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 2021, P 6 
تُ أن منطقتي الشرق من الشكل أعلاه وبالنظر الى التوزيع الجغرافي لأصول الصناعة الدالية الإسلامية، يتب

، وأىم منطقة على الإطلاق ىي الخليج العربي 2020لعام  %45الأوسط وجنوب شرق آسيا تستحوذ على نسبة 
على التوالي بدون تراجع لكون أنها برتضن على أىم الدؤسسات  2020و 2019لعامي  %49و %45بنسبة 

لدا كانت عليو سابقاً، وتأتي في الدرتبة الأختَ  %6الداعمة للصناعة، ودول الشرق الأوسط شهدت الطفضاً بدعدل 
، خلال الفتًة الدراسة %1.7مليار دولار بدعدل  46.9منطقة دول إفريقية حيث بلغ فيها حجم الأصول حوالي 
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لصد الأصول العالدية لصناعة الدالية حافظت على لظوىا ودول الخليج شكلت الجزء الأكبر والأىم برغم أنها كانت 
 لأزمة الاقتصادية العالدية.مرتبطة با

I-2-:معدلات نمو الصناعة الدصرفية الإسلامية بالخليج العربي 
-طرحت عليو ازمة أخرى بسبب الوباء )كوفيد 2008في ظل تعافي الاقتصاد العالدي من الأزمة الدالية العالدية 

في الساحة العربية والعالدية ، ومع ذلك فإن قطاع الدصارف الإسلامية استطاع أن يثبت وجوده 2020( لعام 19
بفضل النتائج الجيدة التي حققتها تزامنا مع الازمات الاقتصادية والدالية، وقد أحرزت الصناعة الدصرفية الإسلامية 

)وفق تقرير مؤشر تنمية التمويل  2020تريليون دولار لعام  2.7تقدماً كبتَاً من حيث النمو أصولذا لتصل الى  
 3.4من إجمالي صناعة الخدمات الدالية الإسلامية والتي يقدر إجمالي أصولذا حوالي  %70الإسلامي(، لتمثل 

الذي قدر حجم  2019تريليون دولار أمريكي في عام  2.96مقارنة ب  %14تريليون دولار أمريكي بدعدل لظو 
، (Al Ansari & Adil, 2021, p. 23)تريليون دولار أمريكي 2.06أصول الدصارف الإسلامية ب 

 527ىو الأكثر لظواً لصناعة الدصرفية الإسلامية بحيث بلغت فيو عدد الدصارف حوالي  2020ويعد عام 
ولبيان موقع لظو الصناعة في دول الخليج العربي رسمنا ، (Al Ansari & Adil, 2021, p. 27)مصرف

 الشكل الدوالي:
-2012يج العربي على الصعيد العالدي )موقع الصناعة الدصرفية الإسلامية بالدول الخل: (02الشكل رقم )

 الوحدة: )مليار دولار أمريكي(. (2020

 
Source: IFSB, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 

2021, P 6. 
صناعة الدصرفية ، مازالت دول لرلس التعاون الخليجي تهيمن على قطاع ال03وىكذا يلاحظ من الشكل رقم 

الإسلامية، حيث أصبحت الدنطقة موطناً لأكبر مصارف إسلامية، بالرغم من توقف النمو القطاع بداية عام 
سبب الصدمة الدزدوجة إلا أنو انعكس الابذاه، ومن بتُ الأحداث البارزة في الدنطقة لدواجهة تداعيات  2020

أكبر بنك في الدملكة العربية السعودية متمثل في البنك  الصدمة ىي اندماج واستحواذ عدة بنوك خليجية، نشوء
 160الوطتٍ السعودي من خلال ادماج البنك التجاري الوطتٍ ولرموعة سامبا الدالية، حيث بلغ حجم الأصول 

، كذلك شملت عملية الادماج البنوك أخري (Al Ansari & Adil, 2021, p. 29)مليار دولار أمتَكي
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الخليجي التجاري ومعاريف الريان في قطر إلى إنشاء كيان واحد من أكبر البنوك الدتوافقة مع التي بست ما بتُ بنك 
مليار دولار، وىناك أيضاً المحاولة أخرى بتُ بيت  45الشريعة الإسلامية في دولة قطر بإجمالي أصول تزيد على 

 (2020)منصور، دولار أمريكي مليار  10.1التمويل الكويتي للحصول على  بنك أىلي البحريتٍ قيمة أصولو 
 75 قدر بـبحجم أصول ي  2020وحيازة بنك دبي الإسلامي لدصرف نور في الإمارات العربية الدتحدة في عام 

، بنك عمان العربي  (Ali Egari, Ali El khattan, & Fateh, 2021, p. 13)مليار دولار 
OAB  أكمل عملية الاستحواذ على بنك العز الإسلاميAIB (2020)منصور، طريق مبادلة الأسهم  عن 

 .وذلك في سبيل خلق كيانات أكثر قدرة على الدنافسة
تطور الأصول الدصرفية الدول الخليجية الست من إجمالي الأصول الدصارف العالدية للفترة : (03الشكل رقم )

(2012-2020) 

 
Source: Islamic Finance and Wealth Management Report 2021, DUBAI, P 13 

 ،لصناعة الدصرفية الإسلامية لدول الخليج العربيا -من حيث الحجم-مع ما سبق ذكره، ومن بيانات النمو
، وىي ثاني أكبر سوق في البنوك 2020و 2019تبرز أن السعودية حلت الدرتبة الأولى عربياً خلال عامي 

تريليون دولار أمريكي( مقارنة بنسبة  578)  2020و أصولذا في عام معدل لظ %16.8الإسلامية العالدية، 
وكان ىذا النمو   ،(Sejiny & Adil, 2020) 2019 تريليون دولار أمريكي لعام 477بحجم  13.8%

وكذا الدعم من جانب السلطات في خصم  % 16.7مدعوماً بالطلب القوي على الائتمان التي أخذت حصة
 & ,Ali Egari, Ali El khattan)4%15.4بانتعاش في قاعدة الودائع مع لظو بنسبة الوباء، وكذا مقتًناً 

Fateh, 2021) ىي من تصدرت  %37.9الدصارف الإسلامية الكويتية سجلت معدل لظو  2018،وفي عام
ذي بدأ في إطار "رؤية الكويت بالدرتبة الأولى في لرموعة دول الخليج، كما ترأست برنامج البنية التحتية ال

 & ,Ali Egari, Ali El khattan)2019في الأصول خلال عام  %1665الجديدة"، مسجلا ارتفاعا 
Fateh, 2021) وسط الصدمة الدزدوجة لانهيار أسعار النفط والوباء 2020، غتَ أن ىذا النمو تعرقل في. 
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قطر والإمارات العربية الدتحدة والبحرين استقرارا خلال الفتًة الأختَة في قطاع ومن ناحية أخرى، شهدت دولة 
الصناعة الدصرفية الإسلامية، إلا أن قطر والبحرين كان اداؤىا لزسناً بفضل الدعم التنظيمي القوي والتًكيز على 

في  %1.9ربية الطفضت بدعدل التطورات التكنولوجية التي أتاحت التنفيذ السهل والآمن للخدمات، والإمارات الع
بسبب الضغوط الاقتصادية الشديدة للجائحة، وعلاوة على ذلك، أبلغت الإمارات ضعف في نوعية  2019عام 

أصولذا يعزى إلى حد كبتَ إلى قطاعات عقارية، وفي عمان استمرت حجم أصول الدصارف الإسلامية في ارتفاع 
سبيل الدثال سجل بنك نزوى ، البنك الإسلامي الرائد في  وتداعيتها وعلى 19-وسط تأثتَات جائحة كوفيد

 .(KPMG, 2020, p. 3)  37% سلطنة عمان لظواً بنسبة
كان أداء البنوك الإسلامية لدول لرلس التعاون الخليجي أحسن من البنوك التقليدية التي سجلت تراجعاً في 

مقارنة  2020كي في نصف الأول من العام مليار دولار أمري 12.3الى  %34.7إجمالي صافي الأرباح بنسبة 
 .(KPMG, 2020, p. 4)مليار دولار أمريكي بالعام الداضي 18.8
I-3-لواقع العملي للمصارف الإسلامية الخليجية )الدشهد التنافسي(:ا 

أثبتت البنوك الإسلامية الخليجية قدرتها على العمل في سوق التمويل الدصرفي وسط تقلبات شهدتها الدنطقة 
من تغتَ أسعار الصرف وتذبذب حركة النفط خلال السنوات الأختَة، الى جانب الأزمات العالدية وبدا فيها 

، وينعكس ذلك في النمو الذي شهدتو دفاتر القروض والودائع الإجمالية (2021)أبو أزرق ، جائحة كورونا 
 (.2أنظر جدول رقم لأغلبية البنوك الإسلامية الكبرى في الدنطقة من حيث حجم الدوجودات )

(: أكبر البنوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي في العالم )مليار دولار أمريكي، 02جدول رقم )
2020) 

حجم  البلد البنك
 الأصول

صافي  الودائع
 القروض

 85.24 103.31 126.58 مملكة العربية السعودية مصرف الراجحي

 53.11 55.60 78.18 لدتحدةالإمارات العربية ا بنك دبي الإسلامي

 35.36 50.39 70.74 الكويت بيت التمويل الكويتي

 30.02 32.25 42.36 مملكة العربية السعودية مصرف الإنماء

 22.56 27.34 34.51 الإمارات العربية مصرف أبو ظبي الإسلامي

 2.85 7.51 28.25 البحرين مجموعة البركة الدصرفية

 14.57 18.36 24.86 ية السعوديةمملكة العرب بنك الجزيرة

 15.80 1.98 23.30 قطر بنك دخان )بروة سابقاً(

 15.87 16.80 21.18 الكويت بنك بوبيان

 2.11 9.07 14.47 الامارات العربية الدتحدة مصرف الشارقة الإسلامي
Source: Islamic Finance and Wealth Management Report 2021, DUBAI, P 14 
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بسثل تصنيف أكبر عشرة الدصارف إسلامية في العالم من حيث الأصول، وجدت كلها  2لجدول رقم بيانات ا
تنتمي الى الدنطقة الخليج العربي بحيث سجلت ثلاثة الدصارف من الدملكة العربية السعودية وكذا من الإمارات في 

بر البنوك الإسلامية بدول لرلس التعاون الدراتب العشرة الأولى، ومصرف الراجحي لػتل الدرتبة الأولى في قائمة أك
مليار دولار، الى جانبو يتصدر كل من بنك دبي الإسلامي، وبيت  126.58الخليجي بأصول مالية تقدر ب

مليار دولار على التوالي ، فيما 70.74مليار دولار  78.18التمويل الكويتي بالدركز الثاني والثالث بأصول قدرىا 
 32.25مليار دولار وارتفعت الودائع الى  30.2الدركز الرابع بإجمالي موجودات التمويل بعد احتل مصرف الإلظاء 

مليار دولار، وجاء كل من مصرف ابوظبي الإسلامي ولرموعة البركة الدصرفية وبنك الجزيرة بإجمالي أصول مالية 
جمالي أصولو مليار دولار، في حتُ صنف مصرف دخان كثامن أقوى مصرف إسلامي التي بلغت إ 39.98
ويعتبر كيانا نابذا عن اندماج كل من بنكي بروة وبنك قطر الدولي،  %11.8مليار دولار ونسبة لظو  23.30

ويأتي في الدرتبة الأختَة كل مصرف بوبيان ومصرف الشارقة الإسلامي، تعد الدملكة العربية والإمارات العربية أكثر 
 .الدشاركتُ بالقائمة

II- بالخليج العربي ةاعة الدصرفية الإسلاميتقييم مؤشرات الصن: 
تقييم حجم تأثتَ الجائحة على أداء صناعة الدصرفية الإسلامية في الدول لرلس التعاون الخليجي، بالاعتماد 

 3مؤشرات رئيسية )احتًازية( في برليل صلابة ومرونة القطاع، بدا يتماشى ذلك مع اتفاقية بازل  خمسةعلى 
لدالي التي حددىا صندوق النقد الدولي، تشمل الدؤشرات: كفاية رأس الدال، تم تعديل جودة وقواعد سلامة النظام ا

 الأصول والأرباح والرافعة الدالية والسيولة.
II-1-رأس الدال التنظيمي: 

الدتطلبات التنظيمية لرأس الدال بوصفها مقياساً احتًازيا، يهدف الى ضمان مؤسسة الدالية تعرض للمخاطر عن 
رأس الدال ذي جودة عالية لؽتص الخسائر على أساس قابل للاستمرار، فضلا عن الحفاظ على ثقة عملائها طريق 

وغتَىا من أصحاب الدصلحة في تعاملاتهم مع الدؤسسة، كل ذلك الى تعزيز مرونة الأنظمة الدالية حول العالم 
 (9، صفحة 2021لدعدل كفاية رأس الدال للمصارف الاسلامية،  23)الدعيار واستقرارىا 

يضمن الدتطلب التنظيمي الأساس لرأس الدال، احتفاظ الدؤسسات الدالية بالحد الأدنى لنسبة كفاية رأس الدال 
CAR لدعدل   23)الدعيار في جميع الأوقات، معبراً عنو بنسبة مئوية من موجوداتها الدرجحة بحسب أوزان لساطرىا

، وبناءاً على ذلك، تعكس قدرة النظام الدصرفي (9صفحة ، 2021كفاية رأس الدال للمصارف الاسلامية، 
الإسلامي على استيعاب الخسائر والتوسع التشغيلي، وفي ذات السياق تم تعديل الدعيار الدعدل لكفاية رأس الدال 

، ( الصادر عن لرلس الخدمات الدالية الإسلامية من أجل ملاءمتو بالدعايتَ العالدية لرأس الدال15)الدعيار رقم 
، وسيضمن دمج أفضل الدمارسات العالدية في الدعيار توفتَ أرضية 3وخصوصًا في ظل الإصلاحات النهائية لبازل 

متكافئة لدؤسسات الخدمات الدالية الإسلامية مقابل الدؤسسات الدالية التقليدية الخاضعة للإطار التنظيمي لرأس 
تناداً على بيانات الدؤشرات الدالية ، اس(Islamic Financial Services Board, 2019)الدال 

الإسلامية الاحتًازية والذيكلية الصادر عن لرلس الخدمات الدالية الإسلامية يتم برليل نسبة كفاية رأس الدال 
 والشرلػة الأولى لنسبة كفاية رأس الدال للبنوك الإسلامية بدول الخليج العربي
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الشريحة الأولى لنسبة كفاية رأس الدال للمصارف الإسلامية و  CAR: نسبة كفاية رأس الدال (03) جدول رقم
 بالدول الخليجية

 
 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 الدؤشر البلد

السعود
 ية

Car 20.9% 20.9% 20.2% 20.2% 19.3% 19.6% 19.7% 19.5% 

Tier1toRWAs 19.1% 19.% 18.3% 18.4% 17.5% 17.8% 18% 17.7% 
 Car 17.7% 17.7% 18.4% 17.9% 17.6% 17.7% 18.3% 20.1% الإمارات

Tier1toRWAs 16.6% 16.6% 17.3% 16.8% 16.9% 16.5% 17.1% 18.9% 
 Car 17.9% 18.2% 18.5% 18.3% 18.1% 18.7% 18.4% 17.8% البحرين

Tier1toRWAs 16.2% 16.5% 16.8% 16.5% 16.4% 16.8% 16.5% 16% 
 Car 17.3% 18% 17.6% 18.1% 16.6% 16.6% 16.5% 17.7% الكويت

Tier1toRWAs 15.9% 16.6% 16.2% 16.7% 15.2% 15.2% 15.1% 15.9% 
 Car 18.3% 17.6% 17.6% 19.1% 18.8% 18.3% 18.1% 18.5% قطر

Tier1toRWAs 17.4% 16.6% 16.6% 18.2% 17.8% 17.3% 17% 17.5% 
 Car 15.1% 14.5% 14.3% 14.1% 13.4% 13.2% 14% 14.5% عمان

Tier1toRWAs 14.3% 13.6% 13.4% 13.3% 12.7% 12.5% 13.3% 13.5% 
(، متاح على الرابط التالي: PSIFIS: من إعداد الباحثتُ بالاعتماد على بيانات الدؤشرات الاحتًازية والذيكلية لصناعة التمويل الإسلامي )الدصدر

https://www.ifsb.org/psifi_03.php 
)عثمان، تستخدم لقياس كفاءة البنوك ومدى إستعاب الخسائر المحتملة وحماية الودائع  CARكفاية رأس الدال 

، وبتحليل الجدول سابق لصد أن الصناعة الدصرفية الإسلامية في دول الخليجية دخلت الأزمة (7، صفحة 2020
أن المجموعة سجلت نسب أعلى بكثتَ من  بنسب لكفاية رأس الدال الدستقرة، كما نلاحظ 19-الناجمة عن كوفيد

أثناء الجائحة ولشا ىو مطلوب من قبل البنوك الدركزية لدول الخليج العربية، ولشا ىو  %10.5بعتبة التي قدرت  
ولرلس الخدمات الدالية الإسلامية، وبالتالي فإن القطاع الدصرفي للمجموعة تتمتع  3لزدد من قبل مقررات بازل 

 دة من خلال برقيق نسب كبتَة لكفاية رأس الدال.بدلاءة مالية جي
II-2-مؤشر السيولة والربحية: 

بوصفها الدؤشر الأساسي يقيس قدرة الصناعة الدصرفية الإسلامية على الوفاء بالتزاماتها الدالية قصتَة الأجل 
(ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, 2020) تسمح بتحديد الدستوى

باعتبار أنها تشكل قلقاً كبتًَ  (2020)عثمان، فاظ على التعادل ما بتُ السيولة والربحية الدلائم من النقود للح
النسبة الى عديد من الدول التي بسلك أصول الدصرفية الإسلامية، بحيث أنها برتفظ بكميات كبتَة من السيولة ب

غتَىا تواجو نقص في السيولة الدستحقة لعدم وجود أساليب متوافقة مع أحكام الشريعة لإدارة السيولة، حتى 
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، وفي ظل غياب (24، صفحة 2019)شوقي، الدستحقة لضغوط الاقتصاد الكلي ومعدلات التضخم العالية 
الدتمثلة في نسبة تغطية السيولة  3تطبيق نسب السيولة الحديثة للمصارف الإسلامية الخليجية  التي أملتها بازل 

LCR ونسبة صافي التمويل الدستقر ،NSFR  متضمنة الدؤشرات الدالية الإسلامية الذيكلية )استثناء الدملكة العربية
السعودية والكويت، عمان(، سيتم برليل أداء الدصارف الإسلامية لدول الخليج العربي من خلال نسبة الأصول 

  LCR، ونسبة الأصول السائلة الى الخصوم قصتَة الأجل بالإضافة الى الدتاح من نسب LARالسائلة 
 ، والشكل أدناه يظهر ذلك.NSFRو

 للمصارف الإسلامية الخليجية LAR: نسبة الأصول السائلة (04) شكل رقمال

 
لي: (، متاح على الرابط التاPSIFISمن إعداد الباحثتُ بالاعتماد على بيانات الدؤشرات الاحتًازية والذيكلية لصناعة التمويل الإسلامي ) الدصدر:

https://www.ifsb.org/psifi_03.php 
 

 للمصارف الإسلامية الخليجية LAR: نسبة الأصول السائلة (05) شكل رقمال

 
 ifsb( للخدمات الدالية الإسلامية PSIFISإعتماداً على بيانات الدؤشرات الدالية الإسلامية ) الدصدر:

 
اداً على مؤشرات الفرعية للسيولة، يتبتُ أن السيولة لدى البنوك الإسلامية في من الشكلتُ السابقتُ واعتم

دول الخليج تبقى قوية أيضاً بحسب الدعايتَ الدولية؛ حيث بسيل البنوك للاحتفاظ بدبالغ كبتَة من النقد والأدوات 
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ميز باستقرارىا، كما حققت الدكافئة للنقد ، نظراً للنقص في الأصول السائلة عالية الجودة إلا انها كانت تت
وبدولة الكويت سجلت  %31قدرت ب 2020طيلة عام  LCRالسعودية استقرار في نسبة الأصول السائلة 

إضافة إلى %  42و %40تتًاوح ما بتُ  LASLRاستقرار في نسبة الأصول السائلة الى الالتزامات قصتَة الأجل 
ثناء عُمان والبحرين( سندات تقليدية، مع ذلك، نعتقد ذلك، كانت معظم إصدارات الحكومات الخليجية )باست

بأن بعض الحكومات الخليجية قد تبدأ بالتفكتَ في اللجوء إلى ىوامش السيولة لدى البنوك الإسلامية من خلال 
؛ حيث أدت الإجراءات الطويلة والدعقدة نسبياً الدتبعة في إصدار 2018و 2017إصدار الصكوك في عامي 

ن إلى تراجع ىذا الابذاه، وقد دفع ذلك في نفس الوقت مسألة توحيد مواصفات الصكوك إلى الصكوك حتى الآ
 .صدارة جداول أعمال صنّاع القرار والدشاركتُ في السوق

لدول التالية السعودية والكويت وعمان أعلى لشا ىو مطلوب من طرف السلطات  LCRونسبة تغطية السيولة 
على التوالي، وبلغت % 199و% 179و %157 2020ربع الثاني من عام حيث بلغت في ال %(100الرقابية )

أعلى لشا ىو الدطلوب من % 115.6و %123.2بدولة السعودية والكويت  NSFRنسبة التمويل الدسقر 
، إن الدصارف %92.7ودولة عمان سجلت أقل من نسبة الدطلوبة بلغت حوالي  %(100السلطات الرقابية )

 استمرت في الحفاظ على معدلات السيولة. الإسلامية لدول الخليج
المحور الأساسي في قيام كثتَ من الأنشطة الاقتصادية، إذ يعكس مؤشر الربحية الأداء الكلي للمؤسسات  الربح

، والربحية بالنسبة للمصارف مقياس العلاقة بتُ أرباحو من (7، صفحة 2016)بولحية و بوجمعية، والشركات 
، وتعتبر ىدفاً (140، صفحة 2021)صياء الدين، سالعت في برقيقها من ناحية أخرى ناحية، والأموال  التي 

، تستخدم أربعة (325، صفحة 2021)لنصاري، لزتَيق، و فودوا، ومقياساً للحكم على مستوى كفاءتها 
وق مؤشرات فرعية لتحليل مستوى ربحية الدصارف الإسلامية بدول لرلس التعاون الدتمثلة في العائد على حق

التي تشتَ الى مستوى الربح عن كل وحدة من الأصول، بينما  ROA، والعائد على الأصول ROEالدلكية 
 NPMالدؤشران الأختَان يقيسان النسبة الدئوية للأرباح ومستوى كفاءة التشغيلية تتمثل في ىامش صافي الربح  

 .CTIونسبة التكلفة الدخل
 ROEو ROAلإسلامية الخليجية (: معدلات ربحية الدصارف ا05الشكل رقم )
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 ifsb( للخدمات الدالية الإسلامية PSIFISبيانات الدؤشرات الدالية الإسلامية ) الباحثتُ بالرجوع الى هدادإع تم الدصدر:

للمصارف  ROA عائد على الأصولومعدل ال ROE يبتُ معدل العائد على حقوق الدلكية 6الشكل رقم 
تراجعاً مستمراً  ROA على التوالي، بحيث شهد معدل %2.8و %20الإسلامية الخليجية الذي بلغ كأقصى حد 

شهد  ROE ، ومعدل2020خلال الفتًة الدراسة حتى وصل الى أدنى مستوياتو مع الربع الأول والثاني لعام 
منخفضة  2018ناء دولة قطر التي كانت مؤشرات الربحية لعام تذبذب ينخفض تارة ويرتفع تارة أخرى، باستث

حققت برسن  2020و 2019، إلا أنها خلال عامي (23، صفحة 2019)شوقي، بسبب الظروف الاقتصادية 
واضح في مؤشرات الربحية بسبب الحجم الكبتَ للودائع في البنوك الإسلامية الى جانب ذلك، استفادت بشكل  

عبر استغلال الدنصات الإلكتًونية والتطبيقات على الذواتف المحمولة، بالإضافة الى اىتمام  كبتَ من التكنولوجيا
 .(2021)حداد، الجهات الرقابية لذذا القطاع 

إن الدصارف الإسلامية لدول لرلس التعاون الخليجي شهدت عدم استقرار في مؤشرات الربحية خلال الفتًة 
 .حققت لظواً.الجائحة بعد استبعاد دولة قطر التي 

II-3-الرافعة الدالية وجودة الأصول للمصارف الإسلامية الخليجية: 
تعمل وفقاً لتعريف الجهات الرقابية كمؤشر مساند لرأس ( Leverageالدؤشر الأساسي الرابع، الرافعة الدالية )

لدصرفي الإسلامي الدال على أساس الدخاطر لكي تساىم في بناء معدل رافعة مالية أمن على مستوى النظام ا
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، وتتمثل في نسبة الأصول داخل وخارج الديزانية دون إدخال الدخاطر، (27، صفحة 2019)شوقي، بالكامل 
)الشرلػة الأولى لرأس الدال / إجمالي الأصول والتزامات العرضية(  %3 يتوجب أن تكون النسبة أكبر أو تساوي

 .(86، صفحة 2021)لزمود، لزفوظ، منصور ، و حلمى ، 
 ( للمصارف الإسلاميةLeverage: نسبة الرافعة الدالية )(00)الشكل رقم 

 

 
 ifsb( للخدمات الدالية الإسلامية PSIFISبيانات الدؤشرات الدالية الإسلامية ) داده بالرجوع الىإعبسالدصدر:

الست الخليجية، التي وضعت على شكل أرقام  بتحليل نسبة الرافعة الدالية للمصارف الإسلامية لمجموعة دول
وفقا  %3في الشكل أعلاه أن، جميع الدصارف الإسلامية لدول الخليج سجلت نسب أعلى بكثتَ من نسبة العتبة 

 .BCBSو IFSBلدعايتَ 
 لصناعة الدصرفية الإسلامية الخليجية NPF(: تطور نسبة الديون الدتعثرة 02الشكل رقم )

 
 ifsb( للخدمات الدالية الإسلامية PSIFISتم إعداده بالرجوع الى بيانات الدؤشرات الدالية الإسلامية ) الدصدر:

جودة الأصول لذا ألعية خاصة في نظام التقييم الصناعة الدصرفية الإسلامية، تعتٌ حيازة الدصرف على أصول 
انات وكفاية لسصصات واستمرار عملها والدسالعة في برقيق التنمية القدرة على برقيق العوائد وكفاية ضم جيدة لذا

، تقييم الأصول لقياس لساطر الائتمان الدرتبط بها، والشكل أعلاه لؽثل (9، صفحة 2020)عثمان، الاقتصادية 
 جودة الأصول لدى الدصارف الإسلامية بدول المجلس التعاون، ىو مؤشر أكثر برليلًا ليعكس نسبة الدوجودات
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، كما توقعت وكالة ستاندرد اند بورز للتصنيف الائتماني أن البنوك ( NPFنسبة القروض الدتعثرة) ةالدتعثر 
بعد أن استطاعت تطويع ظروف  2020و 2019الإسلامية الخليجية تتمكن من الاحتفاظ بدرونة كافية في 

جودة أصول البنوك الإسلامية،  ، كما شاىد ىذا العام استقرار مؤشرات2018السوق الصعبة التي رافقت عام 
من إجمالي التمويل الدصرفي وبلغت نسبة تغطية الدخصصات  %3.1حيث بلغ متوسط نسبة التمويل غتَ الدنتجة 

، بفضل اعتماد الدعيار الدولي التاسع 2017في نفس التاريخ، وكان ىذا برسناً عن أداء  %167.7لذذه القروض 
 .(2019.، )لزمود علإعداد التقارير الدالية 

سجل قطاع  2020وعلى عكس ذلك، ومع تطورات فتَوس كورونا ونهاية الربع الأول وبداية الربع الثاني لسنة 
مع  NPFالدصرفي الإسلامي لدول الخليجية تدىوراً في جودة الأصول يوضح ذلك زيادة نسبة قروض الدتعثرة 

اً خلال ىذه الفتًة، تظهر أرقام جودة الأصول الطفاض في نسبة الدخصصات باستثناء البحرين التي شهدت برسن
بدولة قطر ىي الأقل بالدقارنة مع دول الأخرى ثم تليها دولة عمان إلا أن نسبتها في ابذاه التصاعدي خلال الفتًة 

لدول الخليجية الست لانتعاش جودة  NPFتبتُ أن ىناك برسن في معدلات  2020الجائحة، ومع نهاية عام 
 الأصول من جديد.

III-تقييم استقرار الصناعة الدصرفية الإسلامية لدول الخليج وسط جائحة كورونا: 
استطراداً لتحديد واقع لظو الصناعة الدصرفية وسط الأزمة العالدية الناجمة عن فتَوس كورونا، من مهم أن نعقب 

اولًا برديد مفهوم ارتباط  ىنا، وبالتحديد مدي استقرار ومتانة النظام الدصرفي الإسلامي بدول الخليج العربي،
-zالاستقرار الدالي بالأزمات الدالية، وثانياً الاعتماد على البيانات الدالية أعلاه واستخدام لظوذج الاستقرار الدالي 

score للقياس والتحليل، نتائج التحليل كما يلي: 
III-1-:ارتباط مفهوم الاستقرار الدالي بالأزمات الدالية 

مفهوم مصطلح الاستقرار ويشتَ الى الحالة الثابتة للنظام الدالي من حيث كفاءتو ووظيفتو بذدر الإشارة الى 
التشغيلية. وحتى في حالة حدوث اضطرابات، بعبارة أخرى، الاستقرار ىو حالة توازن من الدرونة حيث يتم تقليل 

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES) احتمالية حدوث صدمات في الديزانية العمومية
BOARD ،2020 وتنظر إحدى الدراسات الى حالة عدم الاستقرار الدالي ناتج عن حدوث ، (25، صفحة

صدمات في النظام الدالي تؤدي الى وقف تدفق الدعلومات، أما حالة عدم الاستقرار الدالي للمصارف ىي لحظة 
  NPF ارتفاع القروض الدتعثرة إعلان عن الإفلاس والتصفية وانتهاء حياة الدؤسسة الدصرفية، لكونو مرتبط بنسبة

  .(311، صفحة 2016)زرير و الحموي، 
ولشا سبق يتضح أن، الاستقرار الدالي لصناعة الدصرفية الإسلامية بذنب وقوع في الازمات الدالية، لشا يؤدي الى 

 اختلال السيولة لدى الدصارف الإسلامية.
III-2- نموذج الاستقرار الداليz-score: 

من الدقاييس الحديثة التـي تسـتخدم لقيـاس درجـة الاسـتقرار الدـالي للمصـارف، وقـد  z-scoreيعتبر مؤشر 
مـن الدؤشـرات الشـائعة الـذكر والاسـتخدام مـن أجـل برديـد  -في الأدبيات الدصرفية الحديثـة -أصـبح ىذا الدؤشر
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التقليدية القائمة  zبحيث يوجد درجة ، (58، صفحة 2014)عبد الحي، السـلامة والصـحة الداليـة للمصـارف 
 بديلة التي تستند الى نسبة التنظيمية لراس الدال للمصرف. zعلى معدل العائد على الأصول وتم تطوير درجة 

III-2-1  مؤشرz-score  التقليدي القائم علىROA: 
للسلامة الدالية لمجموعة من للتنبؤ بالتعثر الدالي، ويعتمد على معيار قياسي  z-scoreيستخدم مؤشر الاستقرار 

)غصان و قندوز، الدؤسسات الدالية الدختلفة، ويعبر إحتمال بأن قيمة الأصول تصبح أقل من قيمة الديون 
، ىو مؤشر مركب يستخدم لقياس مدى الاستقرار الدصرفي )قياس لساطر الإفلاس الدصرفي(، (9، صفحة 2011

والضرافو  𝑢(𝑅𝑂𝐴)ذو توزيع طبيعي متوسطو  ROAلى الأصول وذلك بناءاً على فكرة مفادىا: بأن العائد ع
وعلاقة   ،(311، صفحة 2016)زرير و الحموي،  CARوأن نسبة رأس الدال الدصرفي ّ  𝜎(𝑅𝑂𝐴)الدعياري 
  (Ozili P.K., 2018, p. 10)كالتالي: 

Z-score = ((𝑅𝑂𝐴)+ CAR) /𝜎(𝑅𝑂𝐴) 

 .على الأصول خلال ربع السنة بسثل متوسط العائد 𝑢(𝑅𝑂𝐴) :حيث
(𝑅𝑂𝐴) : ع السنةببسثل الالضراف الدعياري للعائد على الأصول خلال ر. 

CAR.كفاية رأس الدال لربع السنة : 
ولرال الاستقرار والسلامة الدالية  z-score وحسب النتائج الدتوصل إليها، وفق النموذج الأصلي لتصنيف

فلا وجود  2.99هناك احتمال الفشل أو التعثر، أكبر من أو تساوي ف 1.81والدصرفية، إذا كانت أقل من 
عتٌ يفهي في الدنطقة غتَ الدعرفة،  2.99-1.81لاحتمال التعثر وىو ا المجال الأمثل لقيمة، أما إذا كانت في المجال 

 .يقيس أخطار بزلف عن السداد )أخطار الإفلاس( z-score لظوذج
أنو لا يرتبط بطبيعة نشاط الدؤسسات البنكية، ولكنو يركز على لساطر فيما لؼص ملائمة الدؤشر للقياس، 

البنوك في توظيف ما لديها من أصول واحتياطات. وينطبق الدؤشر أكثر على البنوك التي لذا استًاتيجيات لساطرة 
والذزات  عالية مقابل عوائد كبتَة أو استًاتيجيات لساطر منخفضة مقابل عوائد صغتَة، لكن في إطار الصدمات

الدالية قبيل وأثناء وبعد حدوث الأزمات الدالية، فإن الدخاطر العالية قد تنتهي بإفراز عوائد ىزيلة بل سلبية، كما أن 
قصد تفستَ لزدداتو  z-scoreالدخاطر الصغتَة قد تنقلب إلى عوائد كبتَة. لشا يستوجب لظذجة لزددة لدؤشر

ولرال الاستقرار والسلامة  z-scoreوالي يوضح تصنيف ، والشكل الد(9، صفحة 2011)غصان و قندوز، 
 الدالية والدصرفية

 
III-2-2  درجةz-score التنظيمية الجديدة: 

" التنظيمية الجديدة تستند على تنظيم البنك بدلًا عن معيار نسبة رأس الدال الى الأصول، Zتم تطوير درجة"
تنظيمية فإن  zأن تعاني من الإفلاس، اما حسب درجة بإمكان الدصارف  zوحسب التعريف التقليدي أن لدرجة 

TR (8% ،)الى ما دون العتبة  CARالدصرف يعاني من ضائقة تنظيمية بدعتٌ ينخفض نسبة راس الدال التنظيمي 
ويسمح لنا ربط  3بدوجب مقررات بازل %( 4.5الى أقل من ) 1أو تنخفض نسبة الأسهم العادية من الدستوى 

 (bouvatier, leptit, rehault, & strobel, 2018, p. 4)التنظيمي بدا يلى:  لرأس الدال zدرجة 
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Z-score = (µCAR+ TR) / 𝜎CAR 

بحيث تشتَ بعض الأدبيات إلى أن رأس الدال علاقة إلغابية مع الاستقرار الدالي للبنوك، حيث إنو كلما ارتفع 
خلال الأزمات، للوصول الى قياس الاستقرار  رأس الدال كلما أصبحت قدرة البنك أكبر على امتصاص الخسائر

التقليدية تم الاعتماد على البيانات السابقة والجدول التالي z-scoreالدالي للمصارف الإسلامية وفق لظوذج   
 يوضح ذلك:

 التقليدية للمصارف الإسلامية بدول الخليجية z-scoreدرجة ا  (:04) دولالج
دول الخليج 

 العربي
CAR Q1 𝑅𝑂𝐴 Q1 z-score CAR Q2 𝑅𝑂𝐴 Q2 z-score 

 26.9434 2.2 19.6 16.7406 2.1 19.3 السعودية
 24.97 0.2 18.1 16.1958 0 18.1 البحرين
 13.4090 0.2 16.6 15.5105 1.1 16.6 الكويت
 24.3233 1 17.6 15.9673 1.2 17.6 الامارات

 25.8954 1.4 18.8 16.7440 1.8 18.8 قطر
 18.8211 0.8 13.4 14.0485 0.7 31.4 عمان

 Spssو Excelمن إعداد الباحثتُ باعتماد على لسرجات  الدصدر:
يتبتُ أن قيمة الدؤشر الاستقرار الدالي للمصارف الإسلامية بدنطقة الخليجية لربع الأول  04من خلال الجدول 

روسة التي تدل على ( وىي قيمة موجبة لجميع الدصارف الدد16.7-140.4تتأرجح ما بتُ ) 2020من عام 
خلال ما شهد العالم إغلاق تام لجميع القطاعات  2020الاستقرار الدالي والدصرفي، وخلال الربع الثاني من عام 

ىذا ما يدل على استمرار النشاط الدصارف الإسلامية في  26.9ارتفع معدل الاستقرار الدالي الى أن يصل الى 
 .ية بسلاسة وأمانتقدنً خدماتها عبر تطبيقاتها الإلكتًون

أخرى مثلًا  اقتصاديةولشاىو جدير بالتنبيو عليو في الختام أنو كلما طال أمد الجائحة، مصحوبة انفجار أزمات 
 إنهيار أسعار النفط ىذا من لشكن يعود بالنتائج السلبية على الصناعة الدصرفية الإسلامية.

IV - خاتمة: 
ومالية استثنائية وبالغة الصعوبة  اقتصادية( سبب أوضاعاً 19-إن ظهور الأزمة الصحية العالدية )كوفيد

والتعقيد بالنسبة لجميع الاقتصاديات دول العالم، لشا انعكس سلباً على النشاط الاقتصادي، إلا أن الصناعة 
الدصرفية الإسلامية بدنطقة الخليج العربي عكس ذلك، وحسب العرض السابق لتحليل مؤشرات الصناعة تبتُ أنها 

موقع لؽكنها المحافظ على مسار لظوىا، حيث أنها شهدت نوعاً من الاستقرار في الدرحلة الأولى، وفي الدراحل  في
الدوالية حققت تطوراً وازدىاراً  كبتَاً حسب الأوضاع الراىنة ولدا صنعتو الدنطقة من التحديات ، توصلت الدراسة 

 :ا في ىذا الصددالى لرموعة من النتائج والتوصيات لؽكن الإشارة اليه
كان موقف دول الخليج العربي قوياً في مواجهة شراسة ىذه الازمة، مدعوماً بدوجة من السياسة السريعة  -

من أجل بزفيف الظروف وتعزيز الدالية، وتعتبر فرصة للمصارف الإسلامية لصياغة لظوذج  ابزذتهاوالتدابتَ التي 
 .في إدارة الازمة
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قوياً في مواجهة شراسة ىذه الازمة، مدعوماً بدوجة من السياسة السريعة كان موقف دول الخليج العربي  -
من أجل بزفيف الظروف وتعزيز الدالية، وتعتبر فرصة للمصارف الإسلامية لصياغة لظوذج  ابزذتهاوالتدابتَ التي 
 .في إدارة الازمة

د من صناديق الثروة من أكبر مصدري النفط والغاز في العالم، ولذا العديو يعد الخليج موطن لبعض  -
 .السيادية، ويعتبر ىذا أحد الدصادر الدهمة للسيولة، لذا البنوك الإسلامية دخلت الازمة لرهزة بشكل أفضل

بسكنت الصناعة الاستفادة من التطورات التقنيات الدالية وتسيتَ الدعوقات التشغيلية التي سببتها الجائحة،  -
 .وافقة مع الشريعة الإسلامية لتلبية احتياجات عملائها الدختلفةوالحرص على ابتكار أدوات مالية حديثة مت

عملت دول الخليج على إنقاض كيانات الدصرفية الصغتَة، بالاعتماد على موجة من عمليات الاندماج  -
والاستحواذ الدصارف الإسلامية بحصولذا على كيانات مالية كبتَة وقوية قادر على التحمل التداعيات 

 .اجمة كورونا، وبرقيق أبعاد إلغابية على الاقتصادالاقتصادية الن
ابزاذ 3على معايتَ بازل  -باستثناء البحرين والامارات-اعتمدت الدصارف الإسلامية لدول الخليجية  -

نسبتتُ للوفاء بدتطلبات نسبة السيولة الأولى للمدى القصتَ الدتمثلة في نسبة تغطية السيولة، بينما الثانية لقياس 
 . الددى الدتوسط والطويل نسبة التمويل الدستقرالسيولة في

جهاز تشكل ب ،العالم الواسع عبر وانتشار ستقرارالاولتحقق الصناعة الدصرفية الإسلامية الدزيد من النمو و 
جملة من  ىناكمواجهة الازمات خاصة الدفاجئ،  قوي مبتٌ على مقاصد الشريعة الإسلامية وقادر على

 :التوصيات
 .اتعات والقوانتُ اللازمة لتهيئة الدناخ لتطبيق الصتَفة الإسلامية قادر على إدارة الازمتوفتَ التشري -
بالضرورة أن تضع الدصارف الإسلامية استًاتيجيات، للاعتماد على التقنيات الدالية الجديدة التي تعزز  -

 .الخدمات الدالية الإسلامية بشكل كبتَ
يل استًاتيجياتها، من التوسع الأفقي الذي يتم على مستوى ضرورة أن تسعى الدصارف الإسلامية الى برو  -

الجغرافي بفتح فروع جديدة الى التوسع النوعي بفتح بنوك رقمية افتًاضية على النمط الإسلامي وبراكي التطور 
 .الدتواصل في تقنيات التكنولوجيا الدالية

اً وتقليل من اختلافات بتُ الذيئات ضرورة وضع مراكز للقيام على تأىيل الكوادر البشرية علمياً ومهني -
 الشرعية، والعمل على دراسة السوق وكل ماىو جديد لدعم وتطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية.

V- :قائمة الدراجع 
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%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%84%D9%8A%D8%AC%D9%8A%D8%A9-
%D9%85%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A9-%D9%83%D8%A7%D9%81%D9%8 

. تم الاستًداد من الخليج أونلاين: البنوك والدصارف الإسلامية في الخليج ..قطاع مصرفي قوي ومستقر(. 2021مارس6  31فمحمد أبو أزرق . )
https://alkhaleejonline.net/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A7%

D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83-
%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%81-

%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-
%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%84%D9%8A%D8%A 

: 21، من عربي 62022 01 27تاريخ الاستًداد  ."صندوق ادخار الحج" الداليزي.. لظوذج لُػتذى بو(. 2017أكتوبر6  7نور الدين الكواملة. )
https://arabi21.com/story/864004/%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-

%D8%A7%D8%AF%D8%AE%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%AC-
%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A-

%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC-
%D9%8A%D8%AD%D8%AA%D8%B0%D9%89-%D8%A8%D9%87 

، من القبس: 2022فيفري6  05. تاريخ الاستًداد اندماجات البنوك الخليجية.. خطوة استباقية للنهوض(. 2020اوت6  27وليد منصور. )
https://alqabas.com/article/5796566-%D8%A7 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


