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Abstract  
This study aims to estimate threshold of the real exchange rate of the Algerian dinar against the US 
dollar and the euro on trade balance based on quarterly data extending from the first quarter of 3002 
to the fourth quarter of 2032 using (HANSEN, 2000) model, and estimating the relationship between 
real exchange rate and trade balance before and after the threshold level using the linear Auto-
Regressive Distributive lags approach (ARDL). The study concluded that the threshold of real 
exchange rate of the Algerian dinar against the US dollar on trade balance on annually 87 Algerian 
dinars per US dollar and 94 Algerian dinars per euro annually. 

Key words: Trade balance, Real exchange rate, Hansen model, Algeria  
Jel Codes Classification : F32, F31, C22  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 - BRAHIMI KARIMA, Laboratory of Financial Systems and Economic Policies , k.brahimi@univ-chlef.dz  
2 -FRAHI WAHIBA, Laboratory of Financial Systems Economic Policies , w.frahi@univ-chlef.dz  

mailto:k.brahimi@univ-chlef.dz
mailto:w.frahi@univ-chlef.dz


  1212/جوان 21انعدد   21مجهت انرٌادة لاقتصادٌاث الأعمال/  انمجهد 
 

- 251 -  P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 

تقدٌر عتبت سعر انصرف انحقٍقً نهدٌنار انجزائري مقابم اندولار الأمرٌكً وانٍورو عهى 

  انمٍزان انتجاري
 

 الشلف، الجزائر جامعة ،أستاذ لزاضر ب:1كريمة براهيمي -
 الشلف، الجزائر امعةج ،أستاذ لزاضر ب :2وهيبة فراحي -
  

 21/06/2026تاريخ النشر:                           18/06/2026: قبولتاريخ ال                         23/02/2026تاريخ الإرسال: 
 

 ملخص
تهدف ىذه الدراسة إلى تقدير عتبة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو على الديزان التجاري 

باستخدام ندوذج ىانسن  2024إلى الربع الرابع لعام  2003الجزائري، اعتمادا على بيانات ربع سنوية تدتد من الربع الأول لعام 
ة بتُ سعر الصرف الحقيقي والديزان التجاري قبل وبعد مستوى العتبة باستخدام منهجية الفجوات الزمنية (، وتقدير العلاق2000)

وتوصلت الدراسة إلى أن عتبة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو  .ARDLالدبطئة الخطية 
  دينار جزائري لكل يورو.  94دينار جزائري لكل دولار أمريكي، و 87سنويا بنحو  تقُدر

 الديزان التجاري، سعر الصرف الحقيقي، ندوذج ىانسن، الجزائر    الكلمات الدفاتيح:
   F32 :JEL، F31 ،C22 صنيفالت
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 مقدّمة: -
تعُد أسعار الصرف من أبرز متغتَات السياسة الاقتصادية وأحد أىم العوامل الدؤثرة في حركة التجارة الخارجية من 
خلال تأثتَىا الدباشر على واردات وصادرات البلد من السلع والخدمات، لذلك تلجأ بعض الدول إلى سياسة تخفيض 

ل في الديزان التجاري والحد  من النمو الدفرط في الواردات وتشجيع قيمة عملتها )رفع سعر الصرف الأجنبي( لدعالجة الاختلا
الصادرات، بالإضافة إلى زيادة عائدات البلد من النقد الأجنبي وجذب الاستثمار الأجنبي وزيادة القدرة التنافسية، وخلق 

ة ىذه السياسة في إعادة مناصب شغل جديدة مواكبة للتوسع في الصناعات التصديرية وزيادة الإنتاج، غتَ أن فاعلي
 Marshall-Lernerالتوازن للميزان التجاري والتقليل من حجم العجز فيو تقتضي توفر عدة شروط أبرزىا تحقق شرط 

الدتعلق بمرونة الطلب على الصادرات والواردات، ومرونة الجهاز الإنتاجي، واستقرار مستويات الأسعار المحلية وعدم قيام 
 تخفيض عملاتهم.الشركاء التجاريتُ ب

وقد عمدت الجزائر إلى تخفيض قيمة عملتها الوطنية عدة مرات بهدف معالجة الاختلالات الاقتصادية والسيطرة 
على عجز الديزان التجاري، حيث قامت السلطات الجزائرية بتخفيض قيمة عملتها لدواجهة تداعيات انهيار أسعار النفط 

وأعقبو تخفيض آخر في قيمة الدينار على فتًات زمنية لستلفة بتوصية من صندوق ، 1986عقب الصدمة البتًولية عام 
بهدف استعادة التوازن الخارجي وتحضتَ الشروط الضرورية لتحرير التجارة الخارجية وجذب  1994النقد الدولي عام 

الوطنية لدواجهة تداعيات عملتها  قامت الجزائر أيضاً بتخفيض كبتَ في سعر صرف 2015الاستثمار الأجنبي، وفي عام 
بحجة كبح النمو الدفرط للواردات واحتواء عجز الديزان التجاري فضلا عن رفع  2014انهيار أسعار النفط منتصف عام 

 إيراداتها من صادرات النفط بالعملة الوطنية.

لسعر الصرف الحقيقي هل يوجد تأثير العتبة تتمحور إشكالية الدراسة حول التساؤل الرئيسي التالي:  الإشكالية:
 للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو كل على حدة على الميزان التجاري الجزائري؟

 التالية: الأسئلة الفرعيةوتتفرع عنو 

ما ىي طبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الديزان التجاري  -
  الدديتُ القصتَ والطويل قبل وبعد العتبة  الجزائري في

ما ىي طبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو على الديزان التجاري الجزائري في الدديتُ  -
 القصتَ والطويل قبل وبعد العتبة  

 على الديزان التجاري الجزائري  Jىل تنطبق فرضية منحى  -

 سنحاول اختبار الفرضية التالية: لإجابة على الإشكالية الرئيسيةلفرضية الدراسة: 

يوجد تأثتَ العتبة لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل كل من الدولار الأمريكي واليورو على  -
 الجزائري يؤدي بعدىا إلى نتائج عكسية على الديزان التجاري.  الديزان التجاري
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ثتَ سعر صرف العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي واليورو كل على حدة على البحث في تأأهمية الدراسة: 
الديزان التجاري الجزائري وتقدير الدستوى الأمثل لسعر صرف العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي واليورو لو أنذية كبتَة 

عد من بتُ أىم أىداف السياسة الاقتصادية في لصناع القرار في الجزائر خاصة وأن السيطرة على عجز الديزان التجاري ي
 الجزائر التي يسعى صناع القرار لتحقيقها.

تهدف الدراسة إلى اختبار تأثتَ سعر صرف العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي واليورو كل أهداف الدراسة: 
ري لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري على حدة على الديزان التجاري الجزائري، وتحليل طبيعة استجابة الديزان التجا

مقابل الدولار الأمريكي واليورو كل على حدة في الدديتُ القصتَ والطويل قبل وبعد العتبة، بالإضافة إلى اختبار فرضية 
 .على الديزان التجاري Jمنحتٌ 

 الجانب التطبيقي فاعتمدنال، أما في والتحليالوصف  علىفي الجانب النظري اعتمدت الدراسة منهجية الدراسة: 
على التحليل والقياس لتقدير عتبة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو على الديزان 

 التجاري وتقدير العلاقة بينهما قبل وبعد العتبة.

I- ة بالميزان التجاريالنظرية والتجريبي تهوعلاق سعر الصرف: 
I-1- سعر الصرف مفهوم: 

من العملة المحلية إلى أخرى واحدة وحدة  الدطلوبة لتحويل عن عدد الوحدات النقديةبشكل دقيق سعر الصرف  عبريُ 
تحويلها إلى  د مقدار العملة الوطنية عندالقيمة التي تحد كما يمكن تعريفو بأنو .(103، صفحة 2006)قدي، أجنبية 

من واحدة لحصول على وحدة التي يتم استبدالذا للعملة معينة النقدية الوحدات  مقدار معتُ منأنو أي ، أخرى عملة
، ويتم تحديد أسعار الصرف وفقاً لتغيتَات العرض والطلب على (55، صفحة 2021)غياط و مساعدية،  بديلة عملة

السائدة، بالإضافة إلى عوامل  والسياسات النقدية للدولة، ومعدلات التضخم والفائدة الصرف،العملات في أسواق 
وبهذا يعُد سعر الصرف أداة لربط بتُ الاقتصاد المحلي  اخرى تؤثر في السعر ىذه العملة مقابل عملات اخرى،

 والاقتصادات الدولية.

I-2- الميزان التجاري مفهوم: 
، حيث أن من السلع والخدامات خلال فتًة زمنية معينة للدولة الوارداتالصادرات و يمثل الديزان التجاري صافي 

رصيد أو ن التجاري أسعار الصادرات تكون بالعملة المحلية في حتُ أن أسعار الواردات تكون بالعملة الأجنبية، فالديزا
لد ما خلال فتًة معينة عادة ما تكون ثلاثة أشهر، وبتُ قيم وارداتو من يمثل الفرق بتُ قيم الصادرات لب الديزان التجاري

، ويكون في حالة فائض عندما (539، صفحة 2021)بوخاري، بادن ، و بن مرنً،  السلع والخدمات في تلك الفتًة
يكون الفرق موجبا وىذا يعتٍ أن الدولة تصدر السلع والخدمات أكثر من استتَادىا لذا، وعندما يكون الفرق سلبا فإن 

 ىذا يشتَ إلى عجز الديزان التجاري ويعتٍ ذلك أن قيمة واردات الدولة من السلع والخدمات أكبر  من صادرتها. 
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ي أحد أىم الدؤشرات الاقتصادية، كما يمثل الجزء الرئيسي لديزان الددفوعات، وذلك لأنو يعكس ويعُد الديزان التجار 
النشاط الإنتاجي للبلد، ففي الحالة التي يكون فيها فائض في الديزان التجاري دل ذلك على تنوع النشاط الإنتاجي 

فتَ العملات الصعبة لتمويل عمليات التنمية ومقدرة السلع والخدمات للبلد على الدنافسة على الدستوى العالدي وتو 
الاقتصادية والاجتماعية في البلد، أما في حالة عجز  الديزان التجاري فهذا يعتٍ أن ىناك ضعفا في النشاط الإنتاجي وعدم 

، 2019)عزيز و لزمود،  مقدرتو على تلبية حاجات البلد لشا يدفع البلد للاستتَاد لسد حاجياتو من السلع والخدمات.
 (245-244الصفحات 

I-3- العلاقة النظرية والتجريبية بين سعر الصرف والميزان التجاري: 
من الناحية النظرية، فإن لتغتَات سعر الصرف الحقيقي تأثتَان أساسيان على الديزان التجاري، يتمثل الأول في تأثتَ 

إلى تراجع مؤقت  العملة الوطنيةقيمة  تخفيضانخفاض أو السعر  )القيمة( وثاني في تأثتَ الحجم )الكمية(، حيث يؤدي 
إلى مستوى أعلى مقارنة بمستواه  ن في الديزان التجاري على الددى الطويلللميزان التجاري على الددى القصتَ وإلى تحس

أن استجابة الديزان التجاري في الدديتُ القصتَ والطويل ستكون لستلفة ، ما يعتٍ العملةتخفيض قيمة قبل انخفاض أو 
ىي ظاىرة قدمها ، و J، وتسمى في أدبيات الاقتصاد الدولي بظاىرة منحتٌ Jوتنعكس في شكل منحتٌ يشبو حرف 

Magee (1973 ويصف منحى ،)J العملة الوطنية أو تخفيض قيمة  الدسار الزمتٍ لاستجابة الديزان التجاري لانخفاض
 (Nusair, 2016, p. 5) في الدديتُ القصتَ والطويل.

الواردات بوحدات العملة الوطنية وتقليل سعر تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إلى زيادة سعر  فانخفاض أو
الصادرات بوحدات العملة الأجنبية، ما نرعل الواردات أكثر تكلفة بوحدات العملة الوطنية، والصادرات أقل تكلفة 

ا بوحدات العملة الأجنبية )للمشتًين الأجانب(، وبالتالي ترتفع قيمة الواردات بينما لا تتغتَ قيمة الصادرات كثتَاً، م
يؤدي على الفور إلى تراجع أو عجز مؤقت في الديزان التجاري على الددى القصتَ، وذلك نتيجة تأخر استجابة الوحدات 

عقود التصدير والاستتَاد مسبقا أي برام الاقتصادية )منتجتُ ومستهلكتُ( للتكيف مع أسعار الصرف الجديدة، نظراً لا
ونتيجة لاحتًام ىذه العقود والاتفاقيات ستكون استجابة حجم الواردات قبل انخفاض أو تخفيض قيمة العملة الوطنية، 

والصادرات لتغتَات الأسعار الجديدة أقل على الددى القصتَ، ما يعتٍ أن تأثتَ السعر يكون أسرع من تأثتَ الحجم بعد 
كثر استجابة لانخفاض قيمة انخفاض أو تخفيض قيمة العملة الوطنية. وبمرور الوقت يكون كل من الدنتجتُ والدستهلكتُ أ

العملة الوطنية بعد الوفاء بالعقود القديمة وابرام أخرى جديدة تتماشى مع سعر الصرف الجديد، وتبدأ أحجام الواردات 
غتَ أن ىذا مشروط بما يعرف  والصادرات في التكيف مع التغتَ في الأسعار، وبالتالي يبدأ الديزان التجاري في التحسن،

والذي يقضي بأن يكون لرموع مرونتي الطلب على الواردات والطلب الأجنبي على  Marshall-Lernerبشرط 
الصادرات تساوي أو تزيد عن الواحد، ويتُوقع أن تكون الدرونة السعرية منخفضة على الددى القصتَ ومرتفعة على الددى 

 (AKBOSTANCI, 2004, pp. 57 - 58) الطويل.

 J ظاهرة منحنى ( :01شكل رقم )
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 (Ali, Johari, & Alias, 2014, p. 4) الباحثتين بالاعتماد على من اعداد المصدر:

من الناحية التجريبية، فقد قامت العديد من الدراسات باختبار العلاقة بتُ سعر الصرف الحقيقي والديزان  أما
استجابة الديزان التجاري لتغتَات سعر الصرف الحقيقي عبر الزمن والتًكيز بشكل خاص على اختبار  وتحليلالتجاري، 

 & Bahmani-Oskooee). ففي دراسة على عينة من الاقتصادات الناشئة في أوروبا الشرقية توصل Jفرضية منحى 

Kutan, 2009)  ٌإلى تحقق فرضية منحتJ  اقتصادا شملتهم الدراسة ويتعلق الأمر بكل  11في ثلاث اقتصادات من أصل
إلى  (HUSSAIN & HAQUE, 2014)دولة نامية افريقية توصل  49سة شملت من بلغاريا، كرواتيا، وروسيا، وفي درا

في العلاقة غتَ الدتماثلة بتُ تخفيض  (Aliyu & Tijjani, 2015)في دول عينة الدراسة، وبحث  Jصحة فرضية منحى 
 نيجتَيا باستخدام ندوذج عتبة التكامل الدشتًك  وندوذج تصحيح الخطأ غتَ الدتماثل قيمة سعر الصرف والديزان التجاري في

، وتوصلت الدراسة إلى 2012إلى شهر أفريل من عام  1999بالاعتماد على بيانات شهرية تدتد من شهر جوان لعام 
لدتماثل توصلت الدراسة إلى وجود تكامل مشتًك غتَ خطي بتُ متغتَات الدراسة ومن خلال ندوذج تصحيح الخطأ غتَ ا

أن استجابة الديزان التجاري لانخفاض سعر الصرف ضعيفة وأن تخفيض قيمة العملة كأداة سياسة أقل فعالية كوسيلة 
يمر بمرحلة اقتصاداً أوربيا  16في  Jباختبار ظاىرة منحى  (Nusair, 2016)لتحستُ الديزان التجاري النيجتَي،  وقام 

 J، وتوصلت الدراسة إلى تحقق ظاىرة منحى (NARDL)انتقالية باستخدام منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة غتَ الخطية 
 ,Dedeoglu & Ogut)اقتصاداً شملتهم الدراسة، وفي دراسة على الاقتصاد التًكي قام  16اقتصاداً من أصل  12في 

بدراسة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بتُ الديزان التجاري وسعر الصرف باستخدام ندوذج تصحيح الخطأ غتَ  (2016
، بالاعتماد على بيانات ربع سنوية امتدت من الربع الأول لعام (TAR, M-TAR)الدتماثل مع عتبة التكامل الدشتًك 

وجود تأثتَ غتَ متماثل للديناميكيات طويلة الأجل بتُ ، وتوصلت الدراسة إلى 2015إلى الربع الثاني لعام  1992
الديزان التجاري وأسعار الصرف الحقيقية في تركيا، كما توصلت أيضا إلى أن مسار تعديل الديزان التجاري استجابة لتغتَات 

باختبار  (Cergibozan & Ari, 2017)سعر الصرف ذو طبيعة غتَ خطية. وفي دراسة أخرى على الاقتصاد التًكي قام 
، 2015إلى الربع الثاني لعام  1987تأثتَ سعر الصرف على الديزان التجاري خلال الفتًة الدمتدة من الربع الأول لعام 

، وتوصل إلى وجود علاقة توزانية طويلة الأجل بتُ سعر الصرف والديزان VECMباستخدام ندوذج متجو تصحيح الخطأ 
باختبار فرضية منحتٌ  (2018)خضتَ، في سياق حالة وفتًة الدراسة. وقامت  Jوإلى عدم صحة فرضية منحتٌ التجاري 

J  واعتماداً  2016و 1995على الديزان التجاري بتُ مصر والصتُ باستخدام بيانات سنوية للفتًة الدمتدة بتُ عامي
و على الددى وأن J، توصلت الدراسة إلى صحة فرضية منحتٌ (ARDL)على منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة الخطية 

الصتُ، و  بتُ مصرن الديزان التجاري تحس إلى الليوان الصيتٍ ي أمام الجنيو الدصر سعر صرف انخفاض قيمة  البعيد سيؤدي
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باستخدام بيانات التجارة الثنائية لتًكيا  Jباختبار فرضية منحتٌ  (Ari, Cergibozan, & Cevik, 2019)وقام 
، وذلك 2017إلى الربع الثالث لعام  1990شريكاً تجارياً أوروبياً لذا خلال الفتًة الدمتدة من الربع الأول لعام 18و

لزمنية بالاعتماد على منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة الخطية وغتَ الخطية، وتوصلت الدراسة انطلاقا من ندوذج الفجوات ا
ألدانيا، بتُ تركيا وخمس من كبار شركائها التجاريتُ )فرنسا،  Jإلى صحة فرضية منحتٌ  (NARDL)الدبطئة غتَ الخطية 

. وفي (ARDL)شريكا تجاريا شملتهم الدراسة على عكس نتائج النموذج الخطي  18من أصل  المجر، اليونان، وىولندا(
بتقييم الأثار غتَ الدتماثلة لتغتَات  (Bahmani-Oskooee & Arize, 2020)دراسة على عينة من الدول الافريقية قام 

اقتصادا افريقيا،  13الأسعار الصرف على الديزان التجاري باستخدام بيانات ربع سنوية لفتًات لستلفة لعينة من في 
في   J، وتوصلت الدراسة إلى صحة فرضية منحتٌ (NARDL)ة بالاعتماد على منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة غتَ الخطي

 & IBRAHIM )كل من الجزائر، الكامتَون، اثيوبيا، الدغرب، تنزانيا، وزامبيا. وفي دراسة على الاقتصاد السوداني قام 

BASHIR, 2020) اري خلال الفتًة السنوية الدمتدة من بتحليل تأثتَ تغتَات سعر الصرف الحقيقي على الديزان التج
بالإضافة إلى اختبار سببية  (ARDL)باستخدام منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة الخطية  2017إلى عام  1978عام 

Granger وتوصلت الدراسة إلى أن تخفيض سعر الصرف ليس لذا أي تأثتَ على الديزان التجاري السوداني وعدم تحقق ،
ما توصل إلى أن ىناك سببية في اتجاه واحد من الديزان التجاري إلى سعر الصرف وليس العكس. وقام ، كJفرضية منحتٌ 

( Ben Doudou, Nouira, Saafi, & Belhadj, 2020)  باختبار العلاقة غتَ الخطية بتُ تغتَات أسعار الصرف
 2019 -1991ا خلال الفتًة شريكا تجاريا لذ 17رة الثنائية بتُ تونس ووالديزان التجاري باستخدام بيانات عن التجا

، كما قامت الدراسة أيضا بتقدير عتبة انخفاض (NARDL)لفجوات الزمنية الدبطئة ل غتَ الخطية نهجيةالدبالاعتماد على 
، Hansenسعر صرف الدينار التونسي على الديزان التجاري الثنائي بتُ تونس وشركائها التجاريتُ بالاعتماد على ندوذج 

شريكا تجاريا لذا من أصل  13وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة غتَ خطية بتُ سعر الصرف والديزان التجاري لتونس و 
بتُ تونس وكل من الجزائر، ألدانيا، فرنسا،  Jشريكا تجاريا شملتهم الدراسة، كما أثبتت النتائج صحة فرضية منحى  17

اسبانيا، وأوكرانيا، وتوصلت الدراسة إلى أن الديزان التجاري الثنائي بتُ تونس وأكبر شركائها التجاريتُ سيتحسن بعد 
مع  %63مع فرنسا،  %42مع ألدانيا،  %28مع الجزائر،  %40بنسبة  انخفاض القيمة الحقيقية للدينار التونسي

توصل   2019و 1977مع أوكرانيا. وفي دراسة على سريلانكا خلال الفتًة السنوية الدمتدة بتُ عامي  %47اسبانيا، و
إلى أن تخفيض قيمة العملة سيؤدي إلى تحسن  (THAHARA, RINOSHA, & SHIFANIYA, 2021)كل من 

 في سريلانكا خلال الفتًة لزل الدراسة.  Jالديزان التجاري على الددى الطويل ما يعتٍ صحة فرضية منحى 

II- دراسة قياسية لأثر سعر الصرف على الميزان التجاري الجزائري: 
II-1- نموذج الدراسة: 

أحد نداذج  وىو Hansenندوذج أجل تقدير عتبة سعر الصرف الحقيقي على الديزان التجاري سنعتمد على  من
 ,HANSEN, 2000)التالي: الدالي باشر ذو نظامتُ والذي يأخذ الشكل الدفوري و النتقال الالعتبة مع ل الانحدار الذاتي

pp. 576-578)  
            (        

 )       (        
 )         ( ) 
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نمو المتجو متغتَات التحكم التي تتمثل في معدل    إلى الدتغتَ التابع وىو الديزان التجاري،    حيث تشتَ 
، المحلي الاجماليمن الناتج كنسبة العام   الانفاقو  ،المحلي  من الناتج الاجمالي نصيب الفردالاقتصادي الفردي الحقيقي أي 

بالإضافة إلى الدتغتَين الرئيسيتُ الدتمثلان في سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل كل من الدولار الأمريكي 
بالنسبة سواء  الخاصة بو العتبةقدير الذي نهدف إلى ت يلصرف الحقيقيمثل متغتَ سعر ا      واليورو كل على حدة، 

عتبة التدثل       ، ليورو كل على حدةا أو الدولار الأمريكيكل من الجزائري مقابل  سعر الصرف الحقيقي للدينار ل
 الدالة  تأخذ متغتَ ونذيوىي عبارة عن دالة الدؤشر  ( ) ، الدينار بالنسبة للدولار أو اليوروي سعر الصرف الحقيقالدثلى ل

أما مقدرات النموذج  صفر خلاف ذلك،وتأخذ القيمة  الدثلى العتبة الدقدرةمن كبر لأالقيمة واحد من أجل القيم ا
أثر الدتغتَات  ان على التواليتقيس تتُمعلمفهما    و    أما الحد الثابت،إلى     تشتَ ؛ حيث ، ،   فتمثلها كل من 

 الخطأ العشوائي. فيمثل   ، الدثلى الدقدرةالدستقلة تحت وفوق مستوى العتبة 

عند كل مستوى  الدراسة ندوذجيتم تقدير  حيثالدربعات الصغرى الشرطية  استخدام( ب1يتم تقدير الدعادلة رقم )
يتم  ومن ثَّ  الدربعات الصغرى العادية،تحديد عتبتو باستخدام الذي نهدف إلى ن من مستويات سعر الصرف الحقيقي لشك

 .لصرفمثلى لسعر ا كعتبةاختيار الدستوى الدقابل لأقل قيمة لمجموع مربعات البواقي  

 الفرضية التالية: وفق، وذلك أي اختبار الدلالة الاحصائية للعتبة الدقدرة اختبار تأثتَ العتبةر العتبة يتم بعد تقدي

(Hansen, 1999, pp. 350-351) 
          
         

حيث تشتَ فرضية العدم إلى عدم جود تأثتَ للعتبة بتُ متغتَ سعر الصرف الحقيقي الدعتٍ بتحديد عتبتو والديزان 
جود أي ، ، فيما تشتَ الفرضية البديلة إلى عدم تداثل أثر معامل الدتغتَ قبل وبعد العتبةأي أن النموذج خطي التجاري

 .تُ متغتَ سعر الصرف والديزان التجاريتأثتَ للعتبة ب

 الصيغة التالية:وفق التي تعطى  (Hansen, 1999) ىانسن م إحصائيةستخدن اتالفرضي ىاتوختبار من أجل او 

(ENDERS, 2015, p. 432)  

  
(         )  

(     (    ))
 

لرموع مربعات البواقي فتمثل      أما ، ت البواقي للنموذج الدقيد الخطيلرموع مربعاإلى        شتَحيث ت
من أجل الحصول على توزيع و  الدقدرة لنموذج الخطي، المعدد الدع   تدثل عدد الدشاىدات، و  ، وذج غتَ الدقيدللنم

  بإنراد توزيع مقارب للإحصائية  (Hansen, 1999) ىانسن قام، الدقابل لذا والاحتمالالاختبار  لإحصائيةمقارب 
 صفريةال الفرضية، حيث يتم رفض Bootstrapالدقدرة، وذلك بإجراء عملية الدثلى لعتبة ل الاحصائية عنويةالد ختبارلا

   الاختبار لإحصائيةاذا كانت قيمة الاحتمال الدقابل أي وجود علاقة غتَ خطية أو أثر للعتبة  ةالبديل ضيةوقبول الفر 
 (.%10 أو %5 أو %1أقل من مستوى الدلالة )
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II-2- بيانات الدراسة وخصائصها الاحصائية: 
لحالة  2024إلى الربع الرابع لعام  2003من الربع الأول لعام  تدتد بيانات الربع السنوية تستخدم الدراسة

الجزائر، حيث تم اختيار ىذه الفتًة اعتمادا على معيار توافر البيانات لدتغتَات الدراسة، حيث تم استخدام نسبة 
الذي تم حسابو  ،الصرف الحقيقي للدينار مقابل الدولار (، وسعرTBالصادرات إلى الواردات كمقياس للميزان التجاري )

لولايات الدتحدة في مؤشر أسعار الاستهلاك ل ئري مقابل الدولار الأمريكيسعر صرف الاسمي للدينار الجزابضرب 
وتم ر الصرف الحقيقي للدينار مقابل اليورو على مؤشر أسعار الاستهلاك للاقتصاد الوطتٍ، وسع وقسمتو الأمريكية

في الدتوسط الدرجح لدؤشر أسعار الاستهلاك لكبار  زائري مقابل اليوروينار الجسعر صرف الاسمي للدحسابو بضرب 
، كما تم استخدام معدل ندو أسعار الاستهلاك للاقتصاد الوطتٍعلى مؤشر  قسمتوتجاريتُ الأوروبيتُ للجزائر و الشركاء ال

الإجمالي كمتغتَات تحكم، وتم الحصول على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، وحصة الانفاق العام من الناتج المحلي 
بيانات الدراسة بالاعتماد على النشرات الإحصائية لبنك الجزائر والديوان الوطتٍ للإحصاء، بالإضافة إلى بيانات البنك 

 الدولي.

 الخصائص الاحصائية ومصادر متغتَات الدراسة(: 1الجدول رقم )

 الانحراف الدتوسط الدصدر التعريف الدتغتَات
TB 

 )الديزان التجاري(
 0.14 0.37 بنك الجزائر نسبة الصادرات إلى الواردات

RERD للدينار الجزائري مقابل الدولار  سعر الصرف الحقيقي
 الأمريكي

 
 بنك الجزائر، والبنك الدولي

20.01 1.83 

RERE 1.91 23.85 للدينار الجزائري مقابل اليورو سعر الصرف الحقيقي 
EG  نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماليمعدل ندو  

 الديوان الوطتٍ للإحصاء
0.38 0.44 

GOV 

 
 1.71 9.27 حصة اجمالي الانفاق العام من الناتج المحلي الإجمالي

   من اعداد الباحثتتُ المصدر:

II-3- تقدير عتبة سعر الصرف على الميزان التجاري: 
من أجل تقدير عتبة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو والكشف عن طبيعة 

 ,HANSEN)تقدير ندوذج بالعلاقة بتُ سعر الصرف الحقيقي والديزان التجاري قبل وبعد مستوى العتبة الدقدرة نقوم 

2000) . 

 ضححيث يت ،(F) الاختبار لإحصائيةالإحصائية  دلالةواختبار ال( نتائج اختبار تأثتَ العتبة 2الجدول رقم ) بتُيُ 
تكرار )للإنراد التوزيع  5000باستخدام  Bootstrapتم حسابها بطريقة  التي العدمفرضية أن قيمة الاحتمال ل النتائج من

للدينار الجزائري  أخرى لدتغتَي سعر الصرف الحقيقي من قيمة إلى 0.1 قيمة( والانتقال ب(F) الاختبار لإحصائية الدقارب
، ما يعتٍ رفض فرض العدم وقبول %5مقابل كل من الدولار الأمريكي واليورو كل على حدة أقل من مستوى معنوية 

زائري مقابل الفرض البديل أي وجود تأثتَ للعتبة في النموذجتُ )النموذج الخاص بسعر الصرف الحقيقي للدينار الج
، حيث بلغت مستويات )الدولار الأمريكي، وفي النموذج الخاص بسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو
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 21.71  العتبة الدقدرة على أساس ربع سنوي  بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي
جزائري لكل دولار أمريكي، وبلغت العتبة الدقدرة  لسعر الصرف الحقيقي للدينار دينار  87أي ما يعادل سنويا نحو 

 دينار جزائري لكل يورو. 94أي ما يعادل سنويا نحو  23.52الجزائري مقابل اليورو  نحو 

 نتائج اختبار تأثتَ العتبة واختبار معنويتها الإحصائية(: 2الجدول )

  الاختبارصائيةقيمة الح الدقدرة الدثلى قيمة العتبة سعر الصرف الحقيقي  غتَمت
F 

 Fالاحتمال الدقابل للإحصائية 

Bootstrap p-value 
RERD 21.71 17.74 0.00 
RERE 23.52 17.10 0.00 

  Stata14.2من اعداد الباحثتتُ بالاعتماد على برنامج  المصدر:

II-4- نتائج اختبار جذر الوحدة: 
 Augmentedقمنا بإجراء اختبار  لمتغتَات لزل الدراسةالسلاسل الزمنية لتحقق من استقرارية من اجل ال 

Dickey–Fuller (ADF, 1981)  واختبارPhillips and Perron (PP,1988) نتائج الاختبارين أن ، وتُظهر
باستثناء متغتَة معدل ندو نصيب الفرد من الدخل  I (1)السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة متكاملة من الدرجة الأولى أي 

كما ىو موضح   ،I(0)وحصة الانفاق العام من الناتج المحلي الإجمالي للنموذج الأول قبل العتبة مستقرة عند الدستوى أي 
 (.3في الجدول رقم )

 PPو ADF نتائج اختبار جذر الوحدة (:3الجدول رقم )

 بعد العتبة قبل العتبة 
 عند الدستوى الأول نموذج

ADF 
عند الفرق 

 ADFالأول 
 عند الدستوى

PP 
عند الفرق 

 PPالأول 
 عند الدستوى

ADF 
عند الفرق 

 ADFالأول 
 عند الدستوى

PP 
عند الفرق 

 PPالأول 
TB 0.53 0.00 0.51 0.03 0.58 0.00 0.58 0.00 

RERD 0.44 0.00 0.37 0.60 0.32 0.00 0.85 0.06 
EG 0.00 / 0.13 0.00 0.41 0.01 0.35 0.01 

GOV 0.00 / 0.95 0.05 0.00 / 0.53 0.01 
النموذج 

 الثاني
 عند الدستوى

ADF 
عند الفرق 

 ADFالأول 
 عند الدستوى

PP 
عند الفرق 

 PPالأول 
 عند الدستوى

ADF 
عند الفرق 

 ADFالأول 
 عند الدستوى

PP 
عند الفرق 

 PPالأول 
TB 0.25 0.11 0.45 0.00 0.20 0.01 0.42 0.01 

RERE 0.69 0.05 0.94 0.02 0.50 0.02 0.37 0.09 
EG 0.40 0.00 0.40 0.00 0.19 0.02 0.22 0.06 

GOV 0.46 0.00 0.46 0.00 0.25 0.00 0.59 0.00 
معنوي عند    ، %5مستوى دلالة  معنوي عند  ،  %10معنوي عند مستوى دلالة  في الجدول تدثل الاحتمال الدقابل للإحصائية الاختبار،  القيم

 %1مستوى دلالة 
 Eviews12 الدصدر: من اعداد الباحثتتُ بالاعتماد على برنامج

II-5-  تقدير النماذج قبل وبعد مستوى العتبة باستخدام منهجيةARDL: 
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د السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة ىي مزيج بتُ مستقرة عند الدستوي وعند الفرق الأول، والتأك أن بعد التأكد من
اليورو كل على حدة والديزان التجاري الجزائري، و  لدينار مقابل الدولار الأمريكيار صرف سع من وجود تأثتَ للعتبة بتُ
 .ARDL الفجوات الزمنية الدبطئة الخطية باستخدام منهجيةالدثلى الدقدرة العتبة  قبل وبعدنأتي إلى تقدير النموذجتُ 

 الدثلى العتبة د للنماذج الدقدرة قبل وبعدنتائج اختبار الحدو  (:4الجدول رقم )

 
 النماذج

 المقدرة المثلى بعد العتبة المقدرةالمثلى قبل العتبة 
F-Stat نتيجة  الحد الأعلى الحد الأدنى

 الاختبار
F-Stat نتيجة  الحد الأعلى الحد الأدنى

 الاختبار
RERD 6.95 2.98 3.94  وجود

تكامل 
 مشتًك

وجود  4.30 3.27 15.6
تكامل 
 مشتًك

RERE 11.5 3.27 4.30 8.42 2.98 3.94 

 %5عند مستوى معنوية  تم أخذىا الدنيا والعليا القيم الحرجة للحدود
 Eviews12 تُ بالاعتماد على برنامجتالدصدر: من اعداد الباحث

ج الأربعة في النماذ الدفسرة تغتَات الدو  الدتغتَ التابعوجود علاقة تكامل مشتًك بتُ  4في الجدول رقم  النتائج وضحت
لحدود الحرجة العليا لاختبار الحدود أكبر من ا F-Statإحصائية  قيمة ، حيث جاءتالدثلى العتبة الدقدرة قبل وبعد

لعتبة اات الدراسة قبل وبعد وجود علاقة تكامل مشتًك بتُ متغتَ  الذي ينص على قبول الفرض البديليعتٍ وىذا  والدنيا،
 الدراسة. تغتَاتموجود علاقة طويلة الأجل بتُ  تضمنوعليو فإن ىذا يالدثلى الدقدرة، 

( 4( و)3(، )2(، )1لكل ندوذج في الدعادلات رقم ) الدثلى قبل وبعد مستوى العتبة ويمكن توضيح نتائج التقدير
 التالية:
 ( 1المعادلة رقم:)  تقدير العلاقة بتُ الديزان التجاري وسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار

 الأمريكي قبل مستوى العتبة:
 (   )    (    )

      (     )(    )
      (     )(    )

       (       )(    )
       (    )(    )

     

  (   )(    )
       (     )(    )

       (     )(    )
            (    )

     

        (    )
            (    )

                                                                               ( ) 

                   ̅       

 ( 2المعادلة رقم:)  تقدير العلاقة بتُ الديزان التجاري وسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار
 الأمريكي بعد مستوى العتبة:

 (   )      (    )
      (     )(    )

      (       )(    )
       (    )(    )

       (   )(    )
    

  (     )(    )
            (    )

             (    )
     

       (    )
                                                                                                   ( ) 

                   ̅       

 تقدير العلاقة بتُ الديزان التجاري وسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو قبل  (:3) المعادلة رقم
 مستوى العتبة:
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 (   )   (     )(    )
       (     )(    )

       (       )(    )
       (    )(    )

     

  (      )(    )
            (    )

             (    )
     

       (    )
                                                                                                   ( ) 

                   ̅       

 ( 4المعادلة رقم:)  بعد تقدير العلاقة بتُ الديزان التجاري وسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو
 مستوى العتبة:

 (   )   (   )(    )
       (     )(    )

       (    )(    )
            (    )

             (    )
    

       (    )
                                                                       ( ) 

                   ̅       

والذي يكشف  دال احصائيا( أن حد تصحيح الخطأ سالب و 4( و)3(، )2(، )1رقم )في الدعادلات تظهر النتائج 
نسبة اختلال يتم تعديل الطويل، حيث في كل فتًة زمنية  دىالتوازنية في الدة قيمالة عودة الديزان التجاري نحو عن سرع

لدولار في الفتًة الواحدة بالنسبة لنموذج سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل ا %18.6بنسبة  التوازن قبل العتبة
بعد مستوى العتبة، وفي ندوذج سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو تتعدل   %78.5بنسبة و  الأمريكي

 بعد مستوى العتبة. %9.4قبل مستوى العتبة وبنسبة  %26.4بنسبة 

الدوضحة في الجدول رقم  يةالاختبارات التشخص إجراء لرموعة منبقمنا  قدرةد من جودة النماذج الدتأكحتى نو 
 ، نلخص نتائجها كما يلي:5

  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي(Jarque-Bera): تي تنص ال صفريةال الفرضية قبول إلى نتيجة الاختبارشتَ ت
يعتٍ أن النماذج الدقدرة لا تعاني من مشكلة التوزيع وىذا نحدار موزعة توزيعا طبيعيا، أن بواقي معادلة الا على
 ؛بواقيل الطبيعي لغتَ

 لارتباط التسلسلي بين البواقي ا تباراخ(Breush-Godfrey): أي أنولى قبول فرضية العدم إ ونتائجشتَ ت 
   بواقي معادلة الانحدار؛لتوجد مشكلة ارتباط ذاتي تسلسلي  لا
  اختبار الانحدار الذاتي المشروط بعدم ثبات التباين(ARCH):  اختبار تبتُ نتائجARCH  أن تباين حد

 ؛الخطأ العشوائي ثابت في جميع النماذج الدقدرة
  اختبارRamsey Reset : النماذج لا جميع لنموذج يبتُ أن لالخاص بالتعرف على مدى ملائمة الشكل الدالي

 ملائمة الشكل الدالي.تعُاني من مشكلة عدم 

 نتائج اختبار ات التشخيصية للنماذج الدقدرة قبل وبعد مستوى العتبة (:5الجدول رقم )
                

 الاحصائية الاختبارات
 المقدرة بعد العتبة المقدرة قبل العتبة

RERD RERE RERD RERE 

J. B 2331 
(0.31) 

4305 
(0.13) 

0341 
(0.81) 

0340 
(0.81) 
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LM 0322 
(0.80) 

0357 
(0.46) 

0363 
(0.55) 

1360 
(0.21) 

ARCH 1313 
(0.32) 

0311 
(0.73) 

0342 
 (0.52) 

0325 
(0.61) 

Ramsey 0310 
(0.74) 

0358 
(0.45) 

5395 
(0.29) 

1360 
(0.21) 

 القيم بتُ قوستُ تشتَ إلى الاحتمال الدقابل للإحصائية الاختبار
 Eviews12 بالاعتماد على برنامجتُ تالدصدر: من اعداد الباحث

II-6- تحليل وتفسير نتائج التقدير قبل وبعد مستوى العتبة: 

II -6-1- نموذج سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي: 

أي ما يعادل سنويا نحو  21.71بنحو  تشتَ نتائج التقدير إلى أن قيمة العتبة الدقدرة على أساس ربع سنوي تقدر
دينار  جزائري لكل دولار أمريكي، وتشتَ نتائج التقدير في الأجل الطويل قبل مستوى العتبة إلى وجود تأثتَ سلبي  87

لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي حيث تؤدي زيادتو بوحدة واحدة إلى انخفاض الديزان 
، أما بعد مستوى العتبة فإن لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي 0.035بنحو  التجاري 

، أما في الأجل القصتَ فإن لسعر الصرف 0.078تأثتَ إنرابي في الأجل الطويل على الديزان التجاري بمعامل يقدر بنحو 
الي تأثتَ سلبي على الديزان التجاري قبل وبعد مستوى العتبة بمعاملتُ الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي الح

على التوالي، وتأثتَ إنرابي لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار  0.39و  0.020يقدران بنحو 
لى التوالي، أما ع 0.146و  0.025الأمريكي الدتأخر بفتًة واحدة  قبل وبعد مستوى العتبة بمعاملتُ يقدران بنحو 

بالنسبة لدتغتَات التحكم فإن للإنفاق العام كحصة من الناتج المحلي الإجمالي تأثتَ سلبي على الديزان التجاري في الأجل 
على التوالي، أما في الأجل القصتَ فإن  0.030و 0.092الطويل قبل وبعد مستوى العتبة بمعاملتُ يقدر ان بنحو 

وتأثتَ إنرابي بعد العتبة  0.038تج المحلي الإجمالي تأثتَ سلبي قبل العتبة بمعامل يقدر بنحو لحصة الانفاق العام من النا
، أما بالنسبة لدعدل ندو نصيب الفرد من الدخل تشتَ النتائج قبل وبعد العتبة في الأجل 0.076بمعامل يقدر بنحو 

على التوالي،  0.32و 0.052لي بمعامل يقدر بنحو القصتَ إلى وجود تأثتَ إنرابي لدعدل ندو نصيب الفرد من الدخل الحا
وتأثتَ سلبي لدعدل ندو نصيب الفرد من الدخل الدتأخر بفتًة واحدة قبل وبعد العتبة والدتأخر بسبع فتًات قبل العتبة على 

 على التوالي.  0.018و 0.097، 0.038الديزان التجاري بمعاملات تقدر بنحو  

II -6-2-  الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورونموذج سعر الصرف: 

أي ما يعادل سنويا نحو  23.52تشتَ نتائج التقدير إلى أن قيمة العتبة الدقدرة على أساس ربع سنوي تقدر بنحو 
دينار جزائري لكل يورو، وتشتَ نتائج التقدير في الأجل الطويل قبل مستوى العتبة إلى وجود تأثتَ انرابي لسعر  94

قيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو ،حيث تؤدي زيادتو بوحدة واحدة إلى زيادة الديزان التجاري بنحو الصرف الح
، أما بعد مستوى العتبة فجاء تأثتَه سلبي وغتَ معنوي، أما في الأجل القصتَ  وقبل العتبة فإن لسعر الصرف 0.067

، وتأثتَ سلبي  0.044 على الديزان التجاري  بمعامل يقدر بنحو الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو الحالي تأثتَ إنرابي
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، أما بالنسبة 0.048لسعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو الدتأخر بفتًة واحدة بمعامل يقدر بنحو 
قبل وبعد العتبة سلبي لدتغتَات التحكم فقد جاء تأثتَ الإنفاق العام كحصة من الناتج المحلي الإجمالي في الأجل الطويل 

على التوالي، أما في الأجل القصتَ فإن لحصة الانفاق  0.193و 0.108على الديزان التجاري بمعاملتُ تقدر ان بنحو 
 0.023العام من الناتج المحلي الإجمالي الحالي قبل وبعد العتبة تأثتَ سلبي على الديزان التجاري بمعاملتُ يقدران بنحو 

،  وتأثتَ إنرابي لحصة الانفاق العام من الناتج المحلي الإجمالي الدتأخرة بفتًة واحدة قبل العتبة بمعامل على التوالي 0.033و
النتائج بعد العتبة في الأجل القصتَ إلى وجود ل ندو نصيب الفرد من الدخل تشتَ ، أما بالنسبة لدعد0.032يقدر بنحو 

 0.127و 0.144الي والدتأخر بثلاث فتًات بمعاملتُ يقدران بنحو  تأثتَ إنرابي لدعدل ندو نصيب الفرد من الدخل الح
 على التوالي.

 خاتمة: 
ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار أثر سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي واليورو كل على 

إلى الربع الرابع لعام  2003حدة على الديزان التجاري الجزائري خلال الفتًة الربع سنوية الدمتدة من الربع الأول لعام 
قيقي للدينار الجزائري مقابل كل من الدولار الأمريكي واليورو على بتقدير عتبة سعر الصرف الح، حيث قمنا 2024

للانحدار الذاتي للعتبة ذو الانتقال الفوري، ومن  (HANSEN, 2000)الديزان التجاري الجزائري باستخدام ندوذج ىانسن 
و على الديزان التجاري أجل الكشف عن طبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف الحقيقي مقابل كل من الدولار الأمريكي واليور 

 .ARDLقمنا باستخدام منهجية الفجوات الزمنية الدبطئة  الجزائري قبل وبعد مستوى العتبة

سياق فتًة وحالة الدراسة؛ بينت نتائج تقدير العتبة باستخدام ندوذج ىانسن أن عتبة سعر الصرف الحقيقي  في
دينار لكل دولار أي ما  21.71 سنوي كحد أدنى تقدر بنحوللدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على أساس ربع 

أن الزيادة  ARDL منهجيةدينار جزائري لكل دولار أمريكي، وقد بينت نتائج التقدير باستخدام  87يعادل سنويا نحو 
الديزان  في سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي الذي يتجاوز العتبة لو تأثتَ إنرابي على

التجاري، كما بينت نتائج التقدير أيضا أن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي الذي يقل عن 
دينار جزائري لكل دولار  87دينار لكل دولار أمريكي على أساس ربع سنوي أي ما يعادل سنويا نحو   21.71عتبة  

بتُ سعر الصرف الحقيقي  Jتجاري. كما تؤكد نتائج التقدير تحقق فرضية منحتٌ أمريكي لو تأثتَ سلبي على الديزان ال
للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي والديزان التجاري بعد العتبة، حيث يؤدي سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري 

 مقابل الدولار الأمريكي بعد العتبة إلى تراجع الديزان التجاري في مدى القصتَ قبل أن يتحسن في الددى الطويل.

اسة أيضا إلى أن عتبة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو على أساس ربع سنوي  كما توصلت الدر    
دينار جزائري لكل يورو، وبينت نتائج التقدير  باستخدام  94أي ما يعادل سنويا نحو  23.52كحد أقصى بلغت نحو 

دينار جزائري  23.52يقل عن عتبة  أن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو الذي ARDL منهجية
دينار جزائري لكل يورو( لو تأثتَ انرابي على الديزان التجاري،   94لكل يورو على أساس ربع سنوي )ما يعادل سنويا نحو 
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كما أن الزيادة في سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل اليورو الذي يتجاوز العتبة لو تأثتَ سلبي غتَ معنوي على 
 الديزان التجاري.
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