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ABSTRACT 
This study analyzes the financial reporting requirements for Islamic investment funds under 

the newly issued FAS 50, which supersedes FAS 14. Using a comparative analytical approach, 

it examines the paradigm shift from traditional conservatism to "informational relevance". The 

research highlights FAS 50's key technical advancements, including the adoption of the fair 

value model, the exemption of investment subsidiaries from consolidation, and the 

introduction of "quasi-equity" to classify redeemable units. Additionally, it explores enhanced 

disclosures on risk, cost-allocation, and the separation between accounting measurement and 

independent AAOIFI governance standards. The paper concludes with recommendations for 

regulatory bodies to adapt local frameworks before the mandatory implementation in January 

2027.   
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التحول المحاسبي في صناديق الاستثمار الإسلامية من التحفظ إلى الشفافية، دراسة تحليلية 

 FAS 05لمعيار 
 الشلف، الجزائر -حسيةة بن بوعلي ، طالةة دكتوراه، جامعة فتيحةكحلي  -
 الشلف، الجزائر -حسيةة بن بوعلي  ، أستاذ التعليم العالي، جامعةزيدان محمد  -

 
 21/06/2026تاريخ النشر:                         15/06/2026: قبولتاريخ ال                21/05/2026تاريخ الإرسال: 

 الدلخص
تحلل هذه الدراسة متطلةات التقااررر ااالياة لاايادرلا اثسات اار ايسابممية اوجاا ااعياار اااالي ايسابممي الااادر حادر ا  

(00FAS( والذي مضل محال ااعياار ،)11FAS وباساتددا  ماي تح تحليلاي مقاارب،  ةلار الدراساة و التلاوي الياوعي .)
"الأمشياااااة ااعلوما ياااااة". ورسااااالل الةلااااار القاااااور علااااام التطاااااورات التقيياااااة الرئيساااااية للاعياااااار  مااااان الاااااتلي  التقليااااادي  ى

(00FAS ،)(، اا و ذلك اعتااد مسوذج القياة العادلة، و عيار الشاركات اثسات ااررة التابعاة مان التوحياد )الادمتح اااالي
ضااةة  ى ذلاك رستكشاف الةلار ايةاااحات و دخاي مي و  "شةه االكية" لتاييف الوحادات القابلاة لبمسادداد. باي

المحسااية بشاالمب ااداااطر، وتخااايي التكاااليف، واليااال باا  القياااس المحاسااس ومعااارا اةوكاااة ااسااتقلة الاااادر  عاان هي ااة 
(. وتختتم الورقة بتوصيات للج ات التيظياياة لتكيياف الأطار AAOIFIالمحاسةة وااراجعة للاؤسسات ااالية ايسبممية )

 .2027 جانييية قةل التيييذ ايلزامي و المحل
 ، صيادرلا اثست اار ايسبممية، شةه االكية، القياة العادلة. 00FASالكلاات اايتاحية: 
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صيادرلا اثست اار ايسبممية مان أبارز الأدوات ااالياة الاا  سااهم و  عة اة ااادخرات و وجي  اا مراو   عد
اثست اارات اةقيقية وةلا ضوابل الشررعة ايسبممية. ونظرا لطةيعة هذه الايادرلا الا  قو  علم مةدأ ااشااركة و 

أصاالا   احتياجاااتوماادق قاادرلا علاام  لةيااة أدائ ااا  عكاا  الاااادر  عي ااا  التقاااررر اااليااة الااربو وااسااار  ةاا ب 
 .و ظل  يامي ظاهر  العواة ااالية اااالح

هاااذه  واج ااا  وو  طااار الساااعي لتلقيااالا التااوازب بااا  اااوصاااية الشاارعية وااوارماااة مااا  اااارسااة الدولياااة
 FAS) 50رعُاد صادور معياار المحاساةة ااالياة رقام الايادرلا تحدرات و طار  ايةاااح والقيااس، ومان هاذا اايطلالا 

تح  عيواب "التقاررر ااالية اؤسسات اثست اار ايسبممية" ميعطيا  اسدا يجيا  و ةكر هي ة المحاسةة وااراجعة  (50
مسات دةا  قادنً 14حير جار هذا ااعياار ليدلاف ااعياار الساابلا رقام  ،(AAOIFI)للاؤسسات ااالية ايسبممية 

 .ايسبممية اثست اار درلاوشياةية لعال صيا  طار محاسس أك ر دقة
 اابمئاااااة" مياااااهيم  ى التقليدرااااة" الااااتلي " مياااااهيم ماااان ااعيااااار هااااذا عاااار المحاسااااس اليكاااار انتقاااال لقااااد

 مدااا ،"االكياة شاةه" م اال مساتلدةة ةيياة مياااهيم وابتكاار العادلاة، القياااة مساوذج  ةاي خاابمي مان وذلاك ،"ااعلوما ياة
 .اثقتاادي واقعه رعك  بشكل اثست ااري وأدائه للايدو  ااالي ااركز بتاورر رساو

 أهمية الدراسة 
 معياااار تيييااذل الرسمااي التاااارر  اقاادا  ماا  باااالتزامن  االمي كونهااا مااان الةالغااة أمشيت ااا الدراساااة هااذه  كتسااا

 بهااا جااار الااا العايقااة داةات، وعليااه ث بااد ماان معرةااة اثسااتل 2027و جااانيي ( FAS 50)  اااليااة المحاسااةة
 المحاسااس، القياااس و كلمصاال العادلااة القياااة مسااوذج  قاارار رأساا ا وعلاام FAS 14 القاادنً للاعيااار كةاادرل ااعيااار
 .اايتوحة الايادرلا و لبمسدداد القابلة اةقو  لطةيعة حاسم وشرعي ةي كعبمج" االكية شةه" مي و  وابتكار

 أهداف الدراسة
 سعم هذه الدراسة بشكل رئيسي  ى تحقيلا هدف محوري عا  وهو: "التعرف علم ااتطلةات المحاسةية          

ورية لا عن هذا الهدف العا  مجاوعة من  FAS 00 ااستلدةة لايادرلا اثست اار ايسبممية و ظل ااعيار
 الأهداف اليرعية التالية:

صياعت ا وحجم أصولها اادار  دوليا  بيار   طور ، و ية لايادرلا اثست اار ايسبمميةااياهيم الأساس براز  -
 علم ااؤشرات ااالية اةدر ة.

و صدار  14راجعة ااعيار رقم ا ةياب الأسةا  الجوهررة الا دةع  مجل  المحاسةة التاب  لهي ة "أروو"    -
 .50ااعيار رقم 

دراسة كييية انتقاي اليكر المحاسس ايسبممي عر ااعيار الجدرد من مياهيم "التلي " التقليدرة  ى   -
 . اثست اار مياهيم "اابمئاة ااعلوما ية"، و وسي  نطا  الكياب المحاسس ليشال مؤسسات

 .وةلا ااعيار الجدرد  التغاات الييية و أس  القياس واثعداف بالأصوي دنً ق -
  ؟ايسبممية لايادرلا اثست اار طورر ايطار المحاسس و FAS 50 ما مدق مسامشة معيار  إشكالية الدراسة:

 للإجابة علم ايشكالية الرئيسية تم صياغة اليرضية المحوررة التالية: فرضيات الدراسة:
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 طورر ايطار و  50رقم   ى ااعيار ااستلدث 14معيار المحاسةة ايسبممية رقم رساهم اثنتقاي من 
عن ز جود  ايةااح واابمئاة ااعلوما ية للقوائم ااالية، ر عز المحاسس لايادرلا اثست اار ايسبممية من خبمي 

  ةي مسوذج القياة العادلة و براز الأدار اليعلي غر قائاة التغاات و شةه االكية. طررلا

 حدود الدراسة: 

 قتار هذه الدراسة علم التلليل المحاسس ااقارب لبمستلداةات الا جارت و معيار  الحدود الدوضوعية:
مقارنة  "اا ةي ا صيادرلا اثست اار ايسبمميةالتقاررر ااالية للاؤسسات اثست ااررة " 50رقم  ايسبمميةالمحاسةة 

 صيادرلا اثست اار . 14بااعيار القدنً رقم 

عن هي ة المحاسةة وااراجعة  2024الاادر عا   FAS 50الدراسة علم تحليل ااعيار  تار ق الحدود الزمنية:
   .2024ايسبممية  ى غارة م  التطر   ى  طور صياعة صيادرلا اثست اار للاؤسسات ااالية ايسبممية، 

، ايسبمميةست اار و التطر   ى ايطار اليظري لايادرلا اث الوصييتم اثعتااد علم ااي تح  منهج الدراسة:
الاادر عن هي ة أروو سية  FAS 50ااتطلةات المحاسةية الا جار بها معيار ليل تحو ااي تح ااقارب واستددا  

 .من حير العرض واثعداف والقياس FAS 14ااعيار القدنً  ته م مقارنو  2024

 :للدراسة الإجرائية التعريفات

 و المحاسااس التللياال حولهااا راادور الااا ااسااتلدةة للااااطللات اليييااة الأبعاااد وتحدرااد مياااهياي لااة  أي لتيااادي
 :للدراسة الأساسية للاياهيم التالية ايجرائية اةدودرتم وض   ااقاي، هذا

 "أروو" هي ة عن الاادر ااستلدث القانوني المحاسس ايطار هو :(FAS 50)50 رقم الدالية المحاسبة معيار
(AAOIFI) ريقل الذي اليلسيي اايعطف بايته الةلر هذا و وردُرس ،14 رقم القدنً للاعيار كةدرل 

   .2027 عا  أةلا من بدرا   ااعلوما ية واابمئاة الشياةية مرو ايسبممية اثست اار لايادرلا المحاسةية اااارسة

 ةالااة لبمساادداد القابلااة اةقااو  رعاااج مسااتلدث محاسااس  اااييف هااي :(Quasi-Equity)الدلكيببة شببب 
  يطةااالا ث وسااايطة مالياااة أدا  بلمنهاااا الةلااار و  جرائياااا    عُااار ف حيااار اايتوحاااة  اثسااات ااررة الاااايادرلا و الوحااادات

  .وااسار  الربو  تلال لكونها الايدو  علم مقاونا   دريا    عُد وث ال اب  اااي رأس شروط علي ا

 رتةيااه الاذي الجدراد المحاساس اليكاري التوجاه هاي  (Informational Relevance): الدعلوماتيبة الدلائمبة
 الواقاا  عكاا  علاام اااليااة القااوائم قاادر  بلمنهااا  جرائيااا   و عُاارف التقلياادي، الااتلي  اةاادأ كةاادرل FAS 50 معيااار

   .ااست اررن قرارات مطد  اا ااالي التقررر  ارر  و الايدو  لأصوي واةقيقي الللظي اثقتاادي

 معياار أقاره الاذي ااساتلدث المحاساس القيااس أسااس هاو  (Fair Value Model): العادلبة القيمبة نمبوج 
FAS 50 أصاوي و قيايم قياس بلمنه الةلر هذا و  جرائيا   ورعُر ف السابلا،" لليقد ااكاة ة القياة" لياوذج كةدرل 
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 أث بشارط ااالياة، القاوائم  عاداد  اارر  و واةقيقياة الجارراة الساوقية قيات ا علم بيار   ايسبممية اثست اار وصكوك
 العادلااة بالقيااة اادريااة اارابحاة ذماام  قيايم مياا  م ال) خاااص محاساس معيااار أو شارعي نااي ما  التقياايم هاذا رتعاارض
  .)الشرعي العقد بطةيعة التزاما  

I- الإسلامية صناديق الاستثمارالإطار النظري ل 
I-1-فكرة صناديق الاستثمار 

جارت ةكر  صيادرلا اثست اار نتيجة ةاجة صغار ااست اررن لهاا كاونهم ث رساتطيعوب اثساتياد  مان             
مزارااا التيوراا  بسااةا صااغر حجاام اساات اارالم، هااذا ماان ناحيااة وماان ناحيااة أخاارق رقااو  علاام صاايادرلا اثساات اار 

 ماان الااايادرلا وهااو ماااث رسااتطي  ااساات ار تحقيقااهماادرروب رتااايوب باااار  والكيااار  العاليااة يدار  م اال هااذا اليااو  
كاااا أب هااذه الااايادرلا  اااوةر الساايولة البمزمااة للاساات ار و أي وقاا  رشاااار ماان خاابمي اسااتعدادها شااارار لوحااده،  

          ة، الساااايولة. اااوةائقاااه أو حااااته و الاااايدو  وهاااذا رعااااي أناااه رساااةا  اااوةر العياصاااار التالياااة: التيورااا ، ايدار  الكي
لذي أدق  ى الياو السارر  واثنتشاار لهاذه الاايادرلا كااا أنهاا ميااخ مياساا ثسات اار العدراد مان الج اات الأمر ا

، وصيادرلا التلمم  وشركات التلمم ، وكل مؤسسة أو ج ة لادر ا سايولة اثدخارةي ا م ل الوسطار اااليوب، وبيوك 
 .(186، صيلة 2012)شقاي،  .زائد 

I-2- تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية 
 رلي: ومي ا ماب  الهي ات اا يية  ايسبمميةالتعاررف اااصة بايادرلا اثست اار  عددت              

مخطااااال اثسااااات اار الجاااااااعي "عااااارف مجلااااا  ااااااادمات ااالياااااة ايسااااابممية صااااايادرلا اثسااااات اار ايسااااابممية بلمنهاااااا 
ايساابممي، ة ااي مخطاال مااالي م يكاال رقااو  اوجةااه ااساات اررن بتجاياا  مسااامشالم الرأسماليااة و صاايدو  سااوار  
كاب هذا الايدو  كيانا قانونيا مستقبم أو كاب قائاا اوجاا  ر ياا  عاقادي عان طررالا اثشاداك و وحادات 

وي غاا ازازأ  للاايدو ، وتدايو اةالا أو اثلتازا  بااشااركة و أو أس م ذات قياة متساورة تد ل ملكياة و الأصا
  (Islamic Financial Services Board, 2009) ."الأرباح أو ااسائر ااستاد  من  لك الأصوي

 ااؤسساات  لك" بلمنها ايسبممية اثست ااررة صيادرلا ايسبمميةعرة  هيلم  المحاسةة وااراجعة للاؤسسات ااالية 
 ااؤسساات مان غاهاا أو ،( رسا ) ائتاااب صايادرلا أو لشاركات، القاانوني الشاكل  تداذ الا  ايسبممية ااالية

 :والا ،"وقانوني ا مالي ا ااستقلة
 عوائااد وتحقياالا ايساابممية الشااررعة ماا  ااتواةقااة الأصااوي ماان مجااا  و لبمساات اار أي اساات ااري، بااداة   ؤساا   -

  اثست اارات   لك ورار الكامية الأعااي علم السيطر  ااارسة صرمضة نية وجود دوب اثست اارات، علم
 ايسابممية، اثسات ااررة للاؤسساة االكياة شاةه أو االكية حقو  و( مست اررن) مست ار مسامشة علم  يطوي -

 و ااعيياة لللااي واثساتلقا  الأساساية للأصاوي ملكياة التزاماات مظ ال مداا مي اا، مزرتح الأحياب بعض وو
 ,Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions) ااساائر  أو الأربااح
2024) 
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I-3-الإسلامية التكييف الشرعي لأطراف التعاقد في صناديق الاستثمار 
I-3-1- الإسلامية أطراف التعاقد في صناديق الاستثمار 
 

، صايلة 2006)دواباة،  تا ل و ااؤسسا ، ااكتتةا ، ومادرر اثسات اار:  روجد ةبمةة أطراف للتعاقد          
151) 

ومظ لااوب الج ااة الااا  قااو  بتلمسااي  الااايدو  وعاااد  مااا  كااوب شااركة مسااامشة، أو بيكااا أو شااركة  الدؤسسببون:
 االمم ، ورتااوى ااؤسسااوب استااادار الدخاايي الاابمز  لةاادر مزاولااة الااايدو  ليشاااطه، و عااداد نشاار  اثكتتااا  

 .كاا مطااااي واعتاادهاااا مااان الهي اااة العاماااة لساااو  ااااااي وكاااذلك  لقاااي اثكتتاااا  مااان الجا اااور و الاااايدو 
وب مقابل ذلك علم وةائلا بكامل ااةلا.. ورشاارك لااؤسسوب مةلغا معييا لةدر مةاشر  الايدو  ليشاطه ومضا

 ااؤسسوب و أرباح وخسائر الايدو  بيسةة ما مظلكونه من وةائلا  ذا كاب الايدو  رقو  بتوزر  عوائد دوررة.
اار أمااوالهم و محيظااة الأورا  اااليااة للااايدو ، ومضااال ومظ لااوب اااادخررن الااذرن ررغةااوب و اساات  الدكتتبببون:

هاؤثر اااادخروب علام وةااائلا اسات اار ماان الاايدو  و مقاباال ماا رسااامشوب ةياه ماان أماواي. وتد اال هاذه الوةااائلا 
سيد ملكية لأصلابها ةاة شائعة و ااوجودات الكلية للايدو  كاا رشارك حاملوها و نتاائتح اسات اارات 

بااح وخسااائر كاال بيساةة مااا مظلكاه ماان وةااائلا  ى  ثاالي الوةااائلا ما ل م و ذاك م اال ااؤسساا  الاايدو  ماان أر 
سوار بسوار. ةقبم عن حلا أصلا  هذه الوةائلا و ااشاركة و اختيار أغلةية أعقار مجلا   دار  الاايدو  

 . من غا ااسامش  ةيه أو ااتعامل  معه، أو من غا اار ةط  به بعبمقة أو ماللة
ومظ اال الج ااة الااا رع ااد  لي ااا الااايدو  باا دار  نشاااطه، وهااي ج ااة مسااتقلة عاان الااايدو   مببدير الصببندو :

  .وذات خر  و  دار  الايادرلا
I-3-2- إسلامي صندو  لتأسيس الأساسية الشرعية الدتطلبات 

 مضتاااج  ذ ، قلياادي صاايدو   لمسااي  م اال وااةاشاار الساا ل بااالأمر لااي   ساابممي صاايدو   لمسااي   ب        
 standing commitee for economic and)محاادد  وةاالا مااا رلااي:  شاارعية متطلةااات  لةيااة  ى الأوي

commercial cooporation of The organization of islamic cooporation, 2018, p. 28) 
 أنشاااطة  واةااالا وضاااااب و قيااايم اراقةاااة رقاااو  شااارعي مستشاااار أو هي اااة  عيااا  :الشبببرعي الدستشبببارأو  الذيئبببة

 الشااارعي ااستشاااارأو  الهي اااة  قاااد  كااااا ،اثسااات ااررة الجواناااا و ساااياا ث الشااارعية، ااةااااد  مااا  الاااايدو 
 للااااايدو  ملزماااة الشااارعية الهي ااااة عااان الااااادر  الأحكااااا  و كاااوب ،الاااايدو  وماااادرري ايدار  زلااا  التوجياااه
 .ومدرره

 القياا  ومظكان. الشارعية للاةااد  امت الاه لقاااب للاايدو  سايورة مراجعاة أو  ادقيلا  جارار :الشرعية الدراجعة
 .ومؤهلة بها معدف خارجية ج ة أو الشرعي ااستشارأو  الهي ة قةل من  ما ايجرار بهذا

 ماا  ااتواةقااة اثسات ااررة المحاااة  أو الأصاوي و ةقاال اثسات اار :الإسببلامية الشبريعة مبب  الدتوافببق الاسبتثمار
 .والتيقية اليلي عالية خبمي من تحدردها رتم والا ايسبممية، الشررعة
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 أنشاطة و  شاارك ايسابممية الاايادرلا ةي اا  سات ار الاا الشاركات كانا   ذا ماا لتلدراد :الشرعي الفحص
  يطااوي للشااركات اااليااة ايدار  كاناا   ذا مااا أو( التجاااري اليلااي أي) ايساابممية الشااررعة ماا  متواةقااة غااا
  .اليائد  علم قائاة قروض علم

 و اثسات اارات عان ناا تح ايسابممية الشاررعة ما  متواةالا غاا دخال أي مان الايدو  لتط ا :الدخل تطهير
 للايظاااات ااتواةقااة غاا بااةااال. التاار  ومصاا. الشاارعي اليلااي لعالياة ااقةااوي ااعيااار تجااوزت الااا الشاركات

 .الشرعي ااستشار قةل من ااعتاد  ااارة
 و  مااا ايساابممية، الشااررعة ماا  متواةقااة أدوات و ايساابممية الااايادرلا أصااوي وضاا  لقااااب :الأمببن الحفبب 
 .ايسبممية الشررعة م  متواةقة شرار  عاد  ا ياقية و أو ةوائد ردر ث حسا 

I-4- مزايا صناديق الاستثمار الإسلامية 
 (259، صيلة 2016مطر، ) صيادرلا اثست اار العدرد من اازارا للاست ار مي ا: وةر 
 اقتااادرة، وقطاعاات ،مختلياة مالياة أدوات علام السايولةاسات اار   وزرا  عار اادااطر  قليال :الاستثمار تنوي 

 .ااةاشر اليردي باثست اار مقارنة أقل وعاوثت بتكلية متعدد  جغراةية ومياطلا
 ومسااتورات ااساات اررن مبممااو ماا  لتتياسااا الااايادرلا  اااايم و عاليااة مرونااة :الاسببتثمارية الأهببداف تنببو 

 .الأجل طورل رأسمالي مسو أو دوري، دخل تحقيلا أو اااي، رأس علم المحاةظة بهدف سوار للاداطر، تحال م
 الساااجبمت حيااا  عالياااات  اااولي عااار ااسااات ار عااان التشاااغيلية الأعةاااار تخيياااف: للمسبببتثمر لخبببدماتتبببوفير ا
 التوزرعات. ست اارا و عاد  الايادرلا، ب  التةدرل  مكانية الأرباح، وتحايل االكية نقل ااالية، والتقاررر

 علاام  عتاااد مؤهلااة كيااارات بواسااطة الأصااوي  دار : الدؤسسببية والخبببرات الاحترافيببة الإدارة الاسببتفادة مبب 
 باقتيااص درياميكياا   المحيظاة هيكلاة و عااد  ااياساا، اثسات ااري التوقيا  لقاااب والدراساات الةلوث أقسا 
 .ااسائر وتجيا اليرص

II -  صناديق الاستثمار الإسلامية وتطور صناعتها أنوا 
II  -1- أنوا  صناديق الاستثمار الإسلامية   

  ااغللا والايدو  اايتوح:مسيز هيا ب  الايدو  حير حسا هيكل رأسمالها  ايف 
II  -1-1- الصندو  الدغلق 

  ركوب لأجل محدد أو غا محدد -
  ث مظكن اسدداد اةاي  ث و نهارة الأجل -
  مظكن أب رتلوي  ى صيدو  ميتوح بعد ةد  معيية -
  ث رزرد رأس ماي الايدو  خبمي حياز ه  ث وةلا ني واضو -
 (2017)حمداوي، اثست ااررة و الةورصة م ل أي شركة است ااررة.  ةائقهمصري  دراج و  -

II  -1-2-  .الصندو  الدفتوح أو الصندو  الدشترك 
 وهو و حالة  غا مستار،  اثست اار وةائلارقو  ب صدار عدد غا محدود من   -
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 الوةيقة متى ما رشاروب.مظكن ةالة الوةائلا  مكانية اسدداد قياة  -

، 2010)ااااولي،  مصااوز  صاادار وةااائلا بدرلااة للوةااائلا الااا  اارد للااايدو ، ماا   مكانيااة بيع ااا اساات اررن  خااررن. -
 (7صيلة 
 مي ا:لايدو  نذكر ل اثست ااررةيظة المحضان هذرن التاييي  عد  أنوا  وةقا اكونات يدرج ر        

رقااو  عال ااا علاام شاارار أساا م الشااركات ااةاااح نشاااط ا ماا  اجتيااا  أساا م الشااركات ذات  صببناديق الأسببهم:
 .الأنشطة المحرمة

 تكااوب ماان  شااكيلة ماان الأورا  اااليااة القاااا  الأجاال والااا عاااد  مااا  تااداوي و سااو   :صببناديق سببو  النقببد
 اليقد من طرف ااؤسسات.

 رار سلعة وبيع ا بطررقة اارابحة.ش قو  علم التاورل بالأجل من خبمي  :صناديق الدرابحة
الدخل  تحقلاو  وغاها، : رقو  عال ا علم امتبمك الايدو  للأصوي م ل السيارات، العقاراتالتأجيرصناديق 

  من  لمجاها للغا.
تحقيالا الادخل مان خابمي السالم بيا  رؤجال ةياه قاةض ااةيا  ورعجال ةياه قاةض الا ان، ومظكان : صبناديق السبلم

)سااعيدي و قوراادر،  .اساات اار الااايدو  و عقااود الساالم تخااي بعااض اايتجااات ااوسميااة كااالقاو والشااعا وغاهااا
 (109، صيلة 2018

II  -2-  الإسلاميةتطور صناعة صناديق الاستثمار  
II  -2-1- نمو أصول صناديق الاستثمار الإسلامية 

 :مظ ل الشكل التالي  طور صياعة صيادرلا اثست اار ايسبممية ااعر عيه بياو أصولها عر السيوات
 الإسلامية: نمو أصول صناديق الاستثمار (1)الشكل رقم 
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  Services Industry Stability , Report 2025, p 45 

 
، حيار ار ياا   ثااالي الأصااوي اااادار  2024ساجل  صااياعة الااايادرلا ايساابممية العااياة مسااوا متوسااطا و سااية 

هاذا  ،2023مليار دوثر، ورلمي هذا التعاو و أعقاا  امزيااض شا ده عاا   193.6ليال  ى  % 9.2بيسةة 
 . العااية الأس م لأسوا  القوي بالأدار كةا بشكل مدعوم ا التعاو كاب

II  -2-2-  الإسلاميةحجم الأصول الددارة لصناديق الاستثمار 
 مظ ل الشكل التالي نسةة الأصوي اادار  للايادرلا ايسبممية:

 : الأصول الددارة لصناديق الاستثمار الإسلامية(2)الشكل رقم  

 
 Islamic Financial Services Board, Islamic Financial   Services ااااادر: 

Industry Stability , Report 2025, p 45 

 مان% 37.5 علم استلوذت حير ايسبممية، الايادرلا محاة  و الأكر الأصوي ة ة الأس م تد ل           
 الأدار وبيقال %(.21.1) بيساةة اليقدراة الساو  وأدوات% 22.8 بيساةة السال   لي اا ،ااادار  الأصاوي  ثالي

 الاااايادرلا أصاااوي و ايثاااالي ليااااو مصاباااا علااام ا انعكااا  الأسااا م، ساااياا وث الأصاااوي ة ااااتدتلاااف ا ايمصااااي
 ايسبممية.

III -  الدتطلبات المحاسبية لصناديق الاستثمار الإسلامية وفق الدعيارFAS 50 
III - 1- دواعببي إصبدار معيببارFAS 50 "  بمبا في جلبب   الإسببلاميةسبتثمارية لاات اللمؤسسببالتقريببر الدبا

 "صناديق الاستثمار
مشارو  مراجعاة معياار المحاساةة  ي ة المحاسةة وااراجعة للاؤسسات ااالية ايسابممية بدأ ازل  المحاسس له            
"صيادرلا اثست اار" كجزر من خطته الشاملة لتلدرر و طورر ااعاارا المحاساةية ايسابممية لتواكاا  14ااالية رقم 

 ومظكن  لديي دواعي اةاجة للاعياار و ماا التطورات ااتسارعة و الاياعة ااالية ااتواةقة م  الشررعة ايسبممية.
 (Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions ،2024) :رلي

 رقام ااالياة المحاساةة معياار ما  اوارمتاه" اثسات اار صايادرلا" 14 رقام ااالياة المحاسةة معيار و عدرل مراجعة :الدواءمة
 ".لأروو ااالي للتقررر ااياهياي ايطار" وم " ااالية القوائم و وايةااحات العا  العرض" ااعدي 1
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 ايسااابممية اثساات ااررة ااؤسسااات ماان أخاارق أنواعااا   رشااال أوسااا  نطااا  لتلدرااد اةاجااة  لةيااة :النطببا  توسببي 
 .اثست اار صيادرلا جانا  ى السو  و ااتيامية
 اااليااة بالتقاااررر رتعلاالا ةياااا الطارئااة الجوهررااة وااشااكبمت ااسااائل بعااض ومعالجااة محاسااةة :الدلحببة القضببايا معالجببة

  .اثست ااررة لايادرلال
III – 1-1- معيار  في ظل الإسلاميةصناديق الاستثمار ل القوائم الداليةأهم التعديلات علىFAS 50 
ةيااا  "ااالياة القاوائمةاااحات و العارض واي " 1متطلةاات ااعياار رقام    ةاا ني ااعيار علام  الدركز الدا :قائمة 

مطي اةد الأدنى لمحتوق القائاة، ما  وجاو  عارض صااو قيااة الأصاوي للسا م أو الوحاد  و نهاراة ةاد  التقررار 
  .املة غا ااوزعةشأو ااسائر ال الأرباحعن  ايةااحكاا مصا   ،اايتوحةااالي للاؤسسة اثست ااررة 

ماعادا  ايسابمميةعن ربحية الس م أو الوحاد  مان قةال ثيا  ااؤسساات اثسات ااررة  ايةااحمصا : قائمة الدخل
 اايتوحة والا  كوب أس ا ا متداولة عليا،  ايسبمميةااؤسسات اثست ااررة 

 عتار أهام اساتلداةات ااعياار ة اي  عااج حقاو  ااسات اررن و صايادرلا  :قائمة التغيرات في شبب  حقبو  الدلكيبة
ر اايتوحااة حياار ث  يطةاالا علي ااا شااروط حقااو  االكيااة لأنهااا ليساا  رأسماااي ةاباا ، باال مضاالا للاساات ار اثساات اا

اسااددادها وساالة ا و أي وقاا ، كاااا ث مظكاان اعتةارهااا درونااا علاام الااايدو  لأب هااذا الأخااا ث رقاااي ا و 
 حالة ااسار .

 صلا قائاة التغاات و شةه االكية، حي اا كاب ذلك مييد ا: ومصا ايةااح عن ااعلومات التالية  
   قياة الوحدات والدخل غا ااوز  / )ااسار  ااداكاة( كاا و بدارة اليد 
 لعوائد من  صدار الوحدات خبمي اليد ، ا 
 عدد الوحدات ااادر    -
 عبمو  الدخوي الأمامية اايروضة علم الوحدات ااادر     -
 ( علم الوحدات ااادر ، حي اا كاب ذلك قاببم  للتطةيلا NAVت صاو قياة الأصوي )ةروقا  -
 اادةوعات عيد اسدداد الوحدات خبمي اليد ،   -
 عدد الوحدات ااسدد    -
 خام الدخوي العكسي ااطةلا علم الوحدات ااسدد     -
 كاب ذلك قاببم  للتطةيلا ( علم الوحدات ااسدد ، حي اا  NAVةروقات صاو قياة الأصوي )  -
 صاو الدخل / )ااسار ( الشاملة ليد  التقررر ااالي   -
 التوزرعات علم ااست اررن خبمي اليد     -
 قياة الوحدات والدخل غا ااوز  / )ااسار  ااداكاة( كاا و نهارة اليد .  -

مصا ايةااح عن اةركة الكاملة لبمست اارات و أدوات اثست اار اليردرة اا رشاال ااةاال.  قائمة الاستثمارات:
 وحدات اثست اار ااشدا  وااةاعة خبمي اليد . أووعدد الأس م 

باليظر  ى مساوذج عاال ااؤسساة اثسات ااررة ايسابممية، مصاا  جارار  ةاااحات  ضااةية ةيااا رتعلالا باثسات اارات 
 .ةيل اا اي ايةااح عن المحاة ، والي ات اليرعية( )علم س
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III – 1-2-الإسلامية التقارير المحاسبية لصناديق الاستثمار 
العرض وايةااح و صيادرلا اثست اار أمشية خاصة لكاةة الأةراد ذات الالة والا  يرض ا  ركتسا         

، 2010)عطية، طةيعة سو  الأورا  ااالية علم  دارات  لك الايادرلا، اا لهذا ايةااح من أمشية  تا ل و: 
 (139صيلة 
 مسامشة ااعلومات بكل أشكالها و تحدرد الأسعار واتخاذ القرارات و سو  الأورا  ااالية . -
  لمةا السياسات المحاسةية الةدرلة علم أسعار الأورا  ااالية. -
 وجود عبمقة ب   وقي  نشر ااعلومات وب  أسعار وحجم التداوي و سو  الأورا  ااالية. -

 المحاسةية لايادرلا اثست اار  ى نوع : واقتقم ذلك  يقسم التقاررر
 التقارير المحاسبية السنوية 

وهي عةار  عن مجاوعة القوائم والتقاررر الا  عد و ختا  كل سية مالية لةياب نتيجة أعااي الايدو         
 .وكذا مركزه ااالي وما رر ةل بهاا من معلومات  ضاةية مكالة

 التقارير الدرحلية
و ستدد  و  ،غطي ةد  زميية أقل من سية وعاد  ما  كوب رب  سيورة التقاررر اارحلية هي  قاررر مالية         

ااست اررن وحملة الوةائلا عن أدار صيدو  اثست اار  وبالأخي وةا معلومات أساسية ذات  وقي  مبمئم للقرار 
هذه التقاررر أساسا من قائاة ااركز ااالي، خاصة  ذا تم عرض هذه ااعلومات علم أساس زمي مقارب، و تكوب 

 .ةيةاوقائاة الدخل بجانا مجاوعة أخرق من القوائم ااالية ايض
 
III – 2- ر الجديد الدعيابن مقارنةFAS 50  والدعيار القديم    FAS 14 

بادرا صايادرلا اثسات اار،  ورادخل هاذا ااعياار حياز التييياذ  FAS 14محال ااعياار الساابلا  FAS 50مضل ااعيار 
 .، كاا رساو بالتطةيلا ااةكر للاعيار2027جانيي  1من 

III – 2-1-التحول في الفلسفة الذيكيلية ونطا  التطبيق 
ة أراوو  اتحوث جوهررا و وحد  القياس المحاسس حيار انتقلا  هي 50 ى ااعيار  14مظ ل اثنتقاي من ااعيار رقم 

ماان اعتةااار الااايادرلا كاالمدوات اساات ااررة  ى نظاار   وليااة  عترهااا مؤسسااات اساات ااررة متكاملااة الأركاااب. ومظكاان 
  يايل هذا التلوي و اليقاط التالية:

كاب الدكيز ريااا علام صايدو  اثسات اار باايته   14و ظل ااعيار رقم :  عاد   عررف الكياب المحاسس  -
، أما ااعيار (638، صيلة 2015)هي ة المحاسةة وااراجعة للاؤسسات ااالية ايسبممية،  تقلوعار است ااري مس

 . ايسبمميةةقد  وس  ليشال مؤسسات اثست اار  50رقم 
كاااب ريظاار لااه بلمنااه ث رواكااا ااياااهيم اةدر ااة و المحاسااةة خاصااة و ظاال   14اوارمااة ااعياررااة: ااعيااار رقاام ا -

، الأماار الااذي أوجااا  مصاااد باادرل للاعيااار ماان خاابمي  صاادار 2018 صاادار ايطااار التاااوري لأرااوو و سااية 
  عان ليواكا التااور اةادرر لأراوو  عزرازا اةادأ اث ساا  با  مختلاف التقااررر ااالياة الااادر    50ااعيار رقم 

 .ايسبمميةااؤسسات ااالية 
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III – 2-2-رلي: من خبمي ما: أسس القياس والاعتراف بالأصول 
بالقيااة العادلاة كيااوذج أساساي و القياااس  14تم اساتةداي القيااة ااكاة اة لليقاد و ااعيااار رقام  :وج  التقيبيمنمب

، ماا  وضاا  ازلاا  قياادا حااتى  عكاا  القااوائم اااليااة القياااة اةقيقيااة لبمساات اارات و  ااارر  التقرراار 50و ااعيااار 
صارما رققي بعد  جواز استددا  القياة العادلة  ذا كااب ذلاك رتعاارض ما  حكام شارعي أو ما  معياار محاساس 

 محدد م ل مي   قييم ذمم اارابحة اادرية التزاما بطةيعة العقد الشرعي.
و حاا  نااي  14لم ركاان هياااك ةااال واضااو لشااركات اثساات اار التابعااة و ااعيااار  :تجميبب  المحاسببق للقببوائمال

 علاام ايعيااار الااررو ماان التجاياا  للشاركات التابعااة الااا  ادار لغاارض اثساات اار، وهياا ركااوب الدكيااز 50ااعياار 
 الأدار اثست ااري الااو بدث من  قديم اايزانية بةيود  شغيلية لشركات  ابعة. علم

 ايف اةقو  و ااعيار القدنً  ااييف ةياائي التزاماات أو ملكياة، أماا و ااعياار الجدراد ةالمقر  :تصنيف الحقو 
 اثست اار ااشدكة محاسةيا وشرعيا. مي و  شةه االكية ليلل  شكالية  كييف حسابات

و ااعياار القادنً كانا  ةارو  التقيايم  ادمتح و الادخل التشاغيلي، :  NAV معالجة فرو  صافي قيمة الأصبول
مةاشاار  و حقااو  االكيااة أو شااةه االكيااة،  (اثشداك/اثساادداد)بيياااا و ااعيااار الجدرااد نااي علاام معالجااة ةاارو  

 الأمر الذي رظ ر الأدار اليعلي للادرر بغض اليظر عن حركة السيولة الداخلة وااارجة.
عن سياسات  وزر  ااااررف ااشدكة وااةاشر  وهذا لللد من  ايةااحعلم  لزامية  50ني ااعيار  التكاليف:

  قار  اااالح وضااب عد  تحايل الايدو  اااررف غا مرر .
III – 2-3-   حالات عملية للمقارنة بن الدعياري(  بن الدعياريFAS 14(و )FAS 50:) 
تجسيد اثنتقاي اليي ب  ااعياررن بشكل ملاوس، والوقوف علم الأةر التطةيقي للتلوي من "التلي "  ى  بهدف

صااايادرلا  محاسااةةاةااااثت والأم لااة الرقايااة التاليااة الااا  ياااال ااعالجااة والأةاار و  رااتم عاارض"اابمئاااة ااعلوما يااة"، 
 اثست اار ايسبممية:

 لعادلة كبديل لنموج  القيمة الدكافئة للنقد:مثال حول تبني نموج  القيمة ا 

بتكلياااة شااارار بلغااا   ،لييااادض أب صااايدوقا  اسااات ااررا   سااابمميا  اشااادق محيظاااة أسااا م بغااارض ااتااااجر  واثسااات اار
 12.500.000دج. وو  ارر   عداد القوائم ااالية، بلغ  القياة السوقية )العادلاة( لهاذه الأسا م  10.000.000

 انتعاش أسوا  اااي.دج نتيجة 

: استيادا   ى مةدأ التلي  اةاذر و يقايل "القيااة ااكاة اة لليقاد"، راتم ايبقاار (FAS 14اوجا ااعيار السابلا )
دج كلمرباااح  2.500.000دج وث رااتم اثعااداف بزراااد  الااا  10.000.000علاام  قياايم المحيظااة بتكليااة الشاارار 

 .و الأسعار غا محققة و اايزانية خشية التقلةات

(: ةرض ااعيار  دراج المحيظة با "مسوذج القياة العادلة"  حير  عُرض المحيظة FAS 50اوجا ااعيار ااستلدث )
دج   2.500.000دج، ورااااتم  سااااجيل اليااااار  الةااااال.  12.500.000و جاناااا الأصااااوي بقيات ااااا اةاليااااة الةالغااااة 

 كلمرباح  قييم غا محققة.
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الرقاااي والمحاسااس: رظ اار الأةاار و زراااد  أصااوي الااايدو  وصاااو قياااة الوحاادات بشااكل حقيقااي ومواكاااا  الأةاار
للواقا  اثقتااادي، مدااا راوةر معلوماات مبمئاااة تداماا  للاسات ار اةااالي حاوي القيااة اةقيقيااة اليورراة ثساات ااره دوب 

  قليل بالقيم التارمطية المحاةظة.

 (:NAVصافي قيمة الأصول )مثال حول معالجة فرو  تقييم 

لييااادض أب صااايدوقا  اسااات ااررا   سااابمميا  )مااان الياااو  اايتاااوح( قاااا  ب عااااد  حساااا  صااااو قيااااة الأصاااوي للوحاااد  
(NAV لغاارض  لةيااة طلاااا اساادداد الوحاادات مااان أحااد ااسااات اررن. ونتيجااة ثر يااا  قااايم الأصااوي اةقيقياااة و )

 دج. 400.000ية  قييم الوحدات ااسدد  ما قياته السو ، بلغ  اليرو  ااوجةة الياتجة عن عال

دج تداااار  لزاماااا  عاااار قائاااااة الاااادخل  400.000(: كاناااا  هاااذه الياااارو  الةالغااااة FAS 14اوجاااا ااعيااااار السااااابلا )
 التشغيلي للايدو  كلمرباح  قييم دوررة.

الاادخل  حياار رااتم  وجي ااه  : مظياا  ااعيااار تدامااا  ماارور هااذا ااةلاا. عاار قائاااة(FAS 50اوجااا ااعيااار ااسااتلدث )
 مةاشر  بالقيد المحاسس ليدرج و حسابات شةه االكية ضان "قائاة التغاات و شةه حقو  االكية".

الأةاار الرقاااي والمحاسااس: حمارااة قائاااة الاادخل )الأرباااح وااسااائر( ماان التقلةااات الرقايااة الومشيااة الياتجااة عاان حركااات 
دج، ة ب ااعياار  1.000.000كان  أرباح الايدو  اةقيقية من ااتاجر  هي   السيولة )اثشداك واثسدداد(. ةلو

دج )بتاااااالمةا حركااااااة الساااااايولة(، بيياااااااا ااعيااااااار الجدرااااااد مضاااااااة  علي ااااااا عيااااااد  1.400.000القااااادنً كاااااااب ساااااايظ رها 
ااساتاررن دج ورعزي أةار اثسادداد، مداا مضقالا الشاياةية التاماة ومظيا   قاار  ااااالح با  ااسات اررن  1.000.000
 وااسددرن.

 (:Quasi-Equityمثال حول التكييف المحاسق وعرض مفهوم شب  الدلكية )

دج،  5.000.000بقياااااة  رأس ااااااي ال ابااا لييااادض أب  ثاااالي ماااوارد صاااايدو  اسااات ااري ميتاااوح  تكاااوب ماااان: 
دج، وأمااااواي ااساااات اررن حاااااملي  1.000.000التزامااااات قاااااا  الأجاااال )مااااااررف مسااااتلقة للاااااوردرن( بقياااااة 

 دج. 20.000.000الوحدات القابلة لبمسدداد بطلا مي م و أي وق  بقياة 

(: نظاااااارا  لغيااااااا   اااااااييف وساااااايل، كاااااااب رااااااتم دمااااااتح أمااااااواي ااساااااات اررن FAS 14اوجااااااا ااعيااااااار السااااااابلا )
كيااف و اااارساااات دج(  مااا داخاال حقااو  االكياااة )رغاام أنهااا غااا ةابتاااة وقابلااة للساالا( أو  ُ  20.000.000)

 اادتلطة كالتزامات تدورلية تح  الطلا )رغم أنها ث تحال خاائي الدرن ااقاوب شرعا (.

: ةاارض ااعياار هيكلاة ةبمةياة واضاالة وجدراد  و ميزانياة الاايدو   حياار (FAS 50اوجاا ااعياار ااساتلدث )
  عُرض اااو  وااوارد مرقاة ومايية كاا رلي:

 دج. 1.000.000)اااو (: بقياة  اثلتزامات
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دج و قسااام  20.000.000(: و تقاااان حااااررا  أماااواي حملاااة الوحااادات بقيااااة Quasi-Equityشاااةه االكياااة )
 مستقل تداما .

 دج. 5.000.000حقو  االكية: و شال رأس اااي ال اب  بقياة 

رقااي مساتقل رظُ ار للاطلا  علام اايزانياة أب الأةر الرقاي والمحاساس: حال ااعقالة الييياة والشارعية عار  مصااد مخارج 
دج هااااو التااازا  ساااايولة بالااادة  عيااااد الطلاااا، وو الوقاااا  ذا اااه هااااو أماااواي مشاااااركة و الااااربو  20.000.000مةلااا. 

 تقاي ا أصوي الايدو  الأساسية و حاي  راج  الأسوا . وااسار  وث 

III – 2-4-وإدارة الدخاطر الحوكمة 

علاام أحكااا  معييااة  تعلاالا باةوكاااة والرقابااة الشاارعية، بايضاااةة  ى  رشااادات  FAS 14ااعيااار مضتااوي  الحوكمببة:
، أكد ازل  علم سياساته ااتا لاة ااعيار حوي كييية  قدنً التقاررر غا ااالية لأصلا  اااللة. وخبمي مراجعة

عارض اااالي( ومعاارا اةوكااة والتادقيلا. و اليال الاار  ب  ااعارا المحاسةية )الا  ركز علم ايةةاات والقيااس وال
، علام أسااس أب هاذه ااساائل راتم  غطيت اا ومعالجت اا  FAS 50 ولذلك تم استةعاد متطلةات اةوكاة من ااعياار 

 .أروو هيلم  وكاة الاادر  عنمستقلة خاصة باة وضةط ا من خبمي معارا مبمئاةبشكل أك ر 
 FAS 50 اةاااحات كييياة عاماة و حا  ااعياار الجدراد   14FAS  قاان ااعياار  عب  الدخباطر: الإفصباح

لية للاسات ار تدكياه مان يلمنها  وةا أدوات تحلش،  من واثئتاابالسيولة  مخاطر قان اةااحات كاية وتحليلية عن 
 قياس العائد الجوهري مقابل ااداطر .

 
 

 الخاتمة
 حاادق أهاام مكونااات الاااياعة اااليااة ايساابممية باااليظر  ى دورهااا و  ايساابممية عااد صاايادرلا اثساات اار 

ايسابممية، كااا أظ ارت الدراساة أب التطاور ااتساار   عة ة اادخرات و وجي  ا مرو است اارات متواةقة م  الشررعة 
ية وااوارمااة ماا  لهااذه الاااياعة ةاارض ضاارور   طااورر الأطاار المحاسااةية اايظاااة لعال ااا اااا مضقاالا قاادرا أكاار ماان الشااياة

 اااارسة الدولية اةدر ة.
من معيار المحاسةة ااالية رقم  (AAOIFI) ب انتقاي هي ة المحاسةة وااراجعة للاؤسسات ااالية ايسبممية 

ااا  ( تحا  عياواب "التقااررر ااالياة اؤسساات اثسات اار ايسابممية  FAS 50) 50 ى ااعيار ااستلدث رقم  14
"، ث مظ اال مجاارد  عااادرل  جرائااي أو شااكلي، بااال هااو تحااوي ةلسااايي وهيكلااي كامااال و و ذلااك صاايادرلا اثسااات اار

اليكر المحاسس ايسبممي. لقد استطا  ااعيار الجدرد  عاد  صياغة اايااهيم الييياة ااا رقاان تحقيالا التاوازب الادقيلا 
والشااياةية الااا  يرضاا ا الةي ااة  اابمئاااةماان ج ااة، ومتطلةااات باا  اااوصااية الشاارعية للاعااامبمت اااليااة ايساابممية 

 ااالية العااية من ج ة أخرق.  
 أولًا: نتائج البحث
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 من خبمي ااوازنة والتلليل اليي للاتطلةات المحاسةية ااستلدةة،  وصل  الدراسة  ى ثلة من اليتائتح الجوهررة:
التلااوي مرااو اابمئاااة ااعلوما يااة: انتقاال اليكاار المحاسااس و ظاال ااعيااار الجدرااد ماان الدكيااز علاام مياااهيم "الااتلي " 
التقليدرااة  ى  ةااي "اابمئاااة ااعلوما يااة"، وهااو مااا تجسااد بشااكل أساسااي و اعتااااد مسااوذج القياااة العادلااة كقاعااد  

 و  ارر  التقررر ااالي.   قياس أساسية  عك  الواق  اثقتاادي لبمست اارات
عااابمج  شااااكالية اةقااااو  القابلااااة لبمساااادداد: مذااااو ااعيااااار و حاااال ااعقاااالة المحاسااااةية والشاااارعية اار ةطااااة بحسااااابات 
واست اارات الايادرلا اايتوحة من خبمي ابتكار مي او  ةاي مساتلدث وهاو "شاةه االكياة"، و ةاراد قائااة مساتقلة 

اييف هذه اةقو   ايييا  دقيقا  ث  يطةلا عليه شروط رأس اااي ال ابا  وث رعاد درياا  للتغاات ةي ا، مدا رساو بت
 مقاونا  علم الايدو .  

الياتجاااة عااان  (NAV طاااورر أدوات قيااااس الأدار اةقيقاااي: ناااي ااعياااار علااام معالجاااة ةااارو  صااااو قيااااة الأصاااوي )
يسا م لاالكياة )بادي دمج اا و الادخل التشاغيلي( حركا اثشداك واثسدداد مةاشر  ضان حقاو  االكياة أو شاةه 

 و عزي أةر حركة السيولة وعرض الأدار اثست ااري اليعلي والواقعي للادرر.  
 يعياال الشاااياةية واةاااد مااان  قاااار  اااااالح: ةااارض ااعياااار متطلةاااات  ةاااااح كايااة وتحليلياااة صاااارمة تخاااي مخااااطر 

الهيكلاي اةااز  با  متطلةاات القيااس  شادكة وااةاشار ، ما  الياالالسيولة واثئتاااب وسياساات  وزرا  اااااررف اا
 واثعداف المحاسس ومتطلةات اةوكاة والرقابة الشرعية ااستقلة.  

 التوصيات 
 اغةصايكان ، مظ2027ااعيار و الأوي من جاانيي  تيييذبيار  علم اليتائتح السابقة، وو ظل اقدا  التارر  الرسمي ل

 ثلة من التوصيات العالية:  
عااان ضاااةل اااارساااة  ااسااا ولةلي اااة الةي اااات المحاساااةية المحلياااة والوطيياااة: نوصاااي الهي اااات التيظياياااة وازاااال  اا يياااة 

المحاسةية )ث سياا و الةي ة الأكادمظية واا يية الجزائررة والعربياة( بقارور  مراجعاة الأنظااة والأطار الوطيياة لتساتوعا 
 هيم ااستلدةة كالقياة العادلة وشةه االكية قةل حلوي موعد اليياذ ايلزامي.  اايا

بتيظيم ورش عال وبرامتح  دررةية موج اة  اثست ااررةااالية و  عقد الرامتح التدررةية: ضرور  قيا  ااعاهد وااؤسسات
للالاسااة  وااااراجع  واااادقق  الشاارعي  لتعاياالا ة ا اام بقليااات  عااداد قائاااة التغاااات و شااةه االكيااة وقائاااة 

 .    FAS 50اثست اارات التيايلية وةلا ااعيار 
دراساة الأةار التطةيقاي لتةاي مساوذج القيااة ةتو  ةا  الةلر العلاي ااستقةلي:  وجيه الةاح   وطلةة الادكتوراه مراو 

علااام جاااود  القاااوائم ااالياااة والأدار اااااالي والشااارعي لاااايادرلا اثسااات اار ايسااابممية،   FAS 50العادلاااة وةااالا ااعياااار
 ومدق جاهزرة الأسوا  ااالية لتوةا مؤشرات  قييم عادلة وموةوقة.  
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