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Abstract:  
      This research paper aims to examines and analyze the impact that domestic saving can 
have on economic growth in Algeria during the period 1970-2022. To do this, an econometric 
model based on the autoregressive distributed lag (ARDL) method was estimated, The 
following results were reached: Through the long-run relationship, there is a significant and 
positive effect of the volume of domestic saving on economic growth, as the value of the 
elasticity in the long run reached 0.141% ; As for the short-term relationship, we found that 
there is a significant and  positive (inverse) effect of the size of current domestic saving (late 
by one year) on the economic growth rate, where the elasticity value in the short-term 
reached 0.054% (-0.052%), respectively.  
 
Keywords: Domestic saving, economic growth, ARDL model, elasticity, long-term and 
short-term relationships. 
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 30/06/2024تاريخ النشر:                              28/04/2024: قبولتاريخ ال                      16/11/2023تاريخ الإرسال: 
  ملخص:

 الجزائر في الاقتصادي النمو على المحلي الادخار ان يسببو لؽكن الذي الاثر تحليل و تحديد الى البحثية الورقة ىاتو تهدف       
 الابطاء فتًات ذو الذاتي الالضدار طريقة على مبتٍ قياسي لظوذج تقدير تم كذل اجل من 2122-1971 الفتًة خلال
من خلال علاقة الاجل الطويل ىناك اثر معنوي و طردي لحجم : التالية ، حيث تم التوصل الى النتائج  (ARDL)الدوزعة

؛ اما من خلال علاقة الاجل القصتَ  %14141الادخار المحلي على النمو الاقتصادي حيث بلغت قيمة الدرونة في الاجل الطويل 
وجدنا ان ىناك اثر معنوي و طردي )عكسي(  لحجم الادخار المحلي الحالي )الدتاخر بسنة( على معدل النمو الاقتصادي حيث 

 ( على التوالي4 %14152-) %14154بلغت قيمة الدرونة في الاجل القصتَ  
 4القصتَ و الطويل الاجل علاقتي الدرونة، ، ARDL لظوذج صادي،النمو الاقت الادخار المحلي، :الدفتاحية الكلمات
 JEL :E02, F43 , R11تصنيفات 
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 مقدمة:
لػظى الادخار بالاىتمام الدتزايد من طرف صانعي السياسات الاقتصادية في لستلف دول العالم، حيث يعتبر من بتُ     

تمويل الاستثمارات باختلاف انواعها و مدخلا لتحقيق الرفاىية في العوامل الدؤثرة في النمو الاقتصادي، و ىو مصدر ل
 المجتمع4

و يعتبر الادخار موضع اىتمام الفكر الاقتصادي في الداضي و الحاضر ضمن لستلف التيارات الفكرية بداية من      
العوامل الدؤثرة فيهو السعي  الفكر الكلاسيكي و الكينزي الى النظريات الحديثة التي بحث في اسباب و دوافع الادخار و

وراء تحديد معالم رفعو لانو أصبح لؽثل مصدرا اساسيا لتحريك عجلة النمو الاقتصادي خاصة في الدول النامية التي تعاني 
 من نقص الدوارد الدالية4

التغتَات التي  كما أن تحقيق النمو الاقتصادي أصبح لؽثل ىدفاً متزايد الالعية في لستلف دول العالم خاصة بعد      
التي أثرت على مسارات التنمية في الكثتَ من الدول  19شهدتها الاقتصاديات الدعاصرة و خاصة بعد أزمة الكوفيد

 الدتقدمة و الدتخلفة على حد سواء، و التي أصبحت تسعى الى استعادة عافيتها4
مويل التنمية ، و في ىذا الاطار لصد أن الجزائر من و تولي الدول ألعية في تشجيع الادخار المحلي باعتباره مصدراً لت      

بتُ الدول التي تسعى من خلال العديد من الاصلاحات الى رفع معدل الادخار المحلي للمسالعة في تحفيز النمو 
 الاقتصادي خارج قطاع المحروقات و ذلك بالاعتماد على الدوارد الدالية المحلية و من خلال ما سبق لؽكن طرح التساؤل

 ما هي علاقة الادخار المحلي بالنمو الاقتصادي في الجزائر ؟التالي:  
نهدف من خلال ىذه الدراسة التطرق الى كل من الادخار المحلي و النمو الاقتصادي و اىم مفاىيمو و كذا العلاقة 

كذا معدلات النمو النظرية التي لؽكن ان تنشا بينهما ، كما نسعى الى تسليط الضوء على واقع الادخار المحلي و  
الاقتصادي التي شهدىا الاقتصاد الجزائري خلال فتًة الدراسة و اختَا لزاولة  معرفة اشارة و حجم الاثر الذي يسببو 
تطور حجم الادخار المحلي في النمو الاقتصادي باستخدام احدث الطرق الاحصائية4 و عليو تم تقسيم البحث الى 

النظري للبحث ) مفاىيم عامة حول الادخار المحلي و النمو  التأصيلور الاول الى العناصر التالية : تطرقنا في المح
الاقتصادي ( ، اما في المحور الثاني تطرقنا الى جانب التحليلي لدتغتَات الدراسة واختَا الجانب التطبيقي، مع ذكر اىم 

 الاستنتاجات و طرح بعض النصائح في الخاتدة4
 الدراسات السابقة: -
و التي كانت تحمل عنوان  اثر الادخار المحلي على النمو  : "( 67، الصفحة 2115 ،ة ) فتحي اتزد علي ادمدراس -

، كان ىدف الباحث في ىذه الدراسة ىو معرفة العلاقة بتُ  2113-1991الاقتصادي في السودان خلال الفتًة 
ستخدام الدنهج باالاقتصادي في السودان و ذلك الادخار المحلي و النمو الاقتصادي و بتُ الانفاق الحكومي و النمو 

توصل الباحث الى ترلة من النتائج العا: ان العلاقة بتُ النمو الاقتصادي و الاحصائي و منهج التحليل القياسي4
الادخار المحلي في السودان عكسية و ىي تخالف النظرية الاقتصادية كمان العلاقة بتُ الانفاق الحكومي و النمو 

 دي في السودان ىي علاقة عكسية و ىي توافق النظرية الاقتصادية4الاقتصا
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: ،بعنوان " الادخار و دوره في النمو الاقتصادي: دراسة تحليلية قياسية في الجزائر ( 2116سنة ، دراسة ) كيبتَ مولود  -
ز التداخل و التأثتَ : حاول الباحث في ىذا البحث ابرا 1971-2112مقارنة مع بعض الدول العربية خلال الفتًة " 

نل ، اىم ما توصل اليو :  ان مشكلة باالدتبادل بتُ الادخار المحلي و النمو الاقتصادي و دلك اعتمادا على بيانات 
الادخار ذات العية كبتَة في الفكر الاقتصادي اذ تدثل عملية حشد الددخرات مدخل اساسي لحل مشكلة توفتَ رؤوس 

 روريا  لتحقيق النمو الاقتصادي لانها تدول مباشرة الاستثمار  4الاموال بل انها تدثل شرطا ض
 The impact of savings in economicgrowth, anبعنوان :  2115سنة  Dhanya Jagadeeshدراسة  -

empiricalstudybased on Botswana 1980-2013 
 ادي في بوتسوانا و التي تعد من ثتَ الادخار على النمو الاقتصتأحاول البحاحث في ىذا البحث  الكشف عن 

للتحقق من وجود علاقة بتُ    ARDLلدوارد، من اجل ذلك تم الاعتماد في ىذه الدراسة على منهج بااغتٌ بلدان العالم 
لاجل تحديد التكامل الديناميكي الطويل  DOLSلاضافة الى منهج باالناتج المحلي الاترالي و الادخار المحلي في بوتسوانا 

بتُ تلك الدتغتَات4توصل الباحث الى وجود علافة جد كبتَة بتُ الادخار و النمو الاقتصادي في بوتسوانا  و ذلك الددى 
 21134و 1981خلال الفتًة ما بتُ 

لتحديد العلاقة بتُ الادخار و النمو الاقتصادم في ساحل العاج خلال الفتًة   2119سنة  Yaya Kehoدراسة   -
يامامومتو للسببية ، و اظهرت النتائج -ختبار الحدود للتكامل الدشتًك ، و منهجية توداباستخدام ا 2116 - 1971

 ان الددخرات  المحلية على الددى القصتَ  و الطويل  مرتبطة بشكل  الغابي بالنمو الاقتصادي4
لقياس أثر   2121سنة  Ahmed sellami, Abdelhak bentafat,Amal rahmane كما جاءت أيضا دراسة  -

، و  ARDL باستخدام لظوذج 2118 - 1981الادخار المحلي على النمو الاقتصادي في الجزائر  خلال الفتًة 
 توصلت ىذه الدراسة إلى وجود علاقة قوية و الغابية للغاية مع مستوى النمو الاقتصادي4

I. النظري للبحث:  التأصيل 
II. 1 :الادخار في الفكر الاقتصادي . 
II. 1.1الادخار عند الكلاسيك .: 

اختلف رواد الفكر الاقتصادي في تعريف الادخار حيث اتفق الكلاسيك على أن الادخار ىو تضحية بالاستهلاك 
الحالي، و ىو يعتمد على معدل الفائدة أي أن الادخار ىو دالة طردية في معدل الفائدة الحقيقي، فقد عرف الفرد 

ضحية باستهلاك الحاضر في انتظار استهلاك مقدار أكبر في مارشال سعر الفائدة بأنو جزاء الانتظار ، أي ىو جزاء الت
الدستقبل، و بالتالي فان سعر الفائدة حسب الكلاسيك ىو تذن للادخار ، فاذا ازداد الادخار عن الاستثمار ينخفض 

 ستثمار4سعر الفائدة و يستمر الالطفاض و الارتفاع الى ان يتساوى الادخار مع الاستثمار و يتحول كل الادخار الى ا
و تجدر الاشارة الى أن الكلاسيك الاوائل لم يعتًفوا بدور النقود كمخزن للقيمة حيث أكدوا أن النقود تقوم فقط     

بتسهيل الدبادلات )وسيلة للتداول( وىذا ما اكده فيشر من خلال النظرية الكمية للنقود التي تعرضت للكثتَ من 
ه النقائص بعد أن طور ألفرد مارشال فكرة النظرية و ادخل  الدخل  الانتقادات، و قد تدارك الكلاسيك بعض ىذ

كمؤشر على امكانية الارتفاع الاسعار، حيث ادخل نسبة الارصدة التي يرغب الافراد بالاحتفاظ بها على شكل ارصدة 
 نقدية حاضرة ، و بالتالي اعتًف بأن للنقود وظيفة اخرى و ىي لسزن للقيمة4



  2024/جوان 01العدد   10يادة لاقتصاديات الأعمال/  المجلد مجلة الر

- 46 -  P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 
 
 

الحالة السائدة في الاقتصاد ىي حالة التشغيل الكامل ارتكز التحليل الكلاسيكي على لرموعة  كما يعتقد الكلاسيك أن
( ثابت أي ان Tمن الفرضيات مثل التشغيل الكامل و ىذا تؤكده فرضيات فيشر حيث يؤكد ان حجم الدبادلات )

 الدخل الوطتٍ ثابت و فرضية اليد الخفية و قانون ساي للمنافذ4 
ك يفتًضون أن الافراد يقومون بتحديد مستوى ادخارىم  حسب معدل الفائدة السائد  ثم ينفقون ما كما أن الكلاسي

  S=S(i)تبقى من دخلهم على السلع و الخدمات  
كما يعتقد الكلاسيك أن الادخار لا يعتبر قصور في الانفاق و الظا كل ما يتم ادخاره يتحول الى استثمار عن طريق 

 ن سعر الفائدة ىو الآلية التي تحقق التوازن4الدؤسسات الدالية و أ
 : دالة الادخار حسب نموذج التوازن الكلاسيكي01الشكل رقم 

 

 
 

 444، ص 2117/2118، مطبوعة بيداغوجية، علوم اقتصادية، جامعة البويرة،  1ضيف أتزد، لزاضرات في الاقتصاد الكلي  الدصدر:
 

ايدة بدلالة معدل الفائدة، و بالتالي كلما ارتفع معدل الفائدة يرتفع حسب الشكل أعلاه فإن الادخار ىو دالة متز 
 الحاليالادخار ليصبح بذلك سعر الفائدة ىو الحافز على زيادة الادخار و التخلي عن الاستهلاك 

II. 2.1:الادخار عند كينز . 
الذي   ى الفكر الكلاسيكيو بعد ازمة الكساد العالدي و ظهور الفكر الكينزي الذي أدخل العديد من الاصلاحات عل

حيث انهارت مبادئو و التي كان من ألعها قانون ساي للمنافذ  1929أثبت لزدوديتو أثناء أزمة الكساد العالدي لسنة 
وسياسة اليد الخفية و حالة التشغيل الكامل للاقتصاد و اعتبارىا ىي الحالة السائدة ن و قد ألعل الكلاسيك أثر سعر 

 الفائدة4
 نز الادخار بأنو عملية الامتناع عن الاستهلاك، أي ذلك الجزء من الدخل غتَ الدوجو للاستهلاك4و يعرف كي

و يرى كينز أن الطلب يتنازعو الاستهلاك و الادخار و لعا لؼضعان للوضع النفسي لدى الافراد بتُ الديل الى الاستهلاك 
جتُ، و قد اعتبر كينز الدخل الشخصي الدتاح ىو حجر و الديل الى الادخار من دون أن يكون لذلك علاقة بقرار الدنت

، و بالتالي فان  (  38، صفحة 2118بالعجتُ خالدية، )  الزاوية في نظرتو الى الادخار من خلال نظرية الدخل الدطلق
على الدخل ىو العامل المحدد للاستهلاك و الادخار، و أن الديل الحدي للاستهلاك و الديل الحدي للادخار يعتمدان 

 حجم الدخل4
كما يعتقد كينز أن الأغنياء لؼصصون نسبة كبتَة مداخيلهم للادخار، أما الفقراء فإن لؼصصون نسبة كبتَة من دخلهم 

 للاستهلاك4
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PMC=C/Yd             PMS=S/Yd 

PMC  ، الديل الدتوسط للاستهلاك :S ،   الادخار :C   ،الاستهلاك :Ydالدخل الدتاح : 
PMS توسط للادخار: الديل الد 

 S=Yd-Cاذاكان :         
PMS=Yd-C/Yd =1- C/Yd =1-PMC  PMC+PMS=1 

( و عرفو على أنو  النسبة بتُ التغتَ في الاستهلاك Pmcو من جهة أخرى قام كينز بتحديد الديل الحدي للاستهلاك ) 
 عند تغتَ الدخل بوحدة نقدية واحدة4

Pmc= C/ Yd =c 
C=cYd 
Pms= S/ Yd =s 
S=sYd 

Pms= S/ Yd =Yd-C/Yd=1-C/Yd=1- Pmc 
Pmc+ Pms=1 

II. 3.1:الادخار عند فريدمان . 
لقد جاءت أفكار فريدمان معاكسة لافكار كينز ، حيث بتطوير آراء الددرسة الكلاسيكية و قد انتقد نظرية الدخل      

عات الافراد بمداخيلهم الدستقبلية، و ىو الدخل الذي لؽثل  توق (Ypالدطلق و جاء بمفهوم آخر و ىو الدخل الدائم )
الدتوسط للفرد خلال فتًة حياتو، و الفرد عندما يقوم بالادخار فإنو ينمي ثروتو و بالتالي دخلو الدائم، فالدخل الدائم 

لدداخيل حسب فريدمان ىو انعكاس للمداخيل السنوية الدستقرة خلال فتًة طويلة من الزمن، حيث القيمة الحالية لذذه ا
 تدثل ثروة ىذا الفرد4

( و ىو لؽثل الفرق بتُ الدخل الجاري و الدخل الدائم، أي ىو Ytو بالإضافة الى الدخل الدائم ىناك دخل مؤقت )
 ذلك الجزء من الدخل غتَ الدستقر في الددى الطويل4

ل الجاري، و عندما و بالنسبة للأفراد فإن مستوى استهلاكهم يتحدد حسب مستوى الدخل الدائم و ليس الدخ
ينخفض الدخل الجاري فإن الفرد لا يعدل استهلاكو و لكن ينفق من مدخراتو للحفاظ على نفس مستوى الاستهلاك، 
و في حالة ارتفاع الدخل الجاري فإن نسبة كبتَة منو تخصص للادخار، و بالتالي فإن قرارات الاستهلاك تتحدد وفقاً 

 تدثل الديل الحدي للاستهلاكc 4حيث أن   C=c(Yp)للدخل الدائم   
II. 2:أنواع الادخار .  

خلادي الؽان نور ) يعرف الادخار المحلي على أنو ترلة الددخرات التي يقوم بها أعوان النشاط الاقتصادي في الدولة    
قتصادي و ىو ترلة الددخرات الناتجة عن فائض الدخول المحققة لدختلف أعوان النشاط الا (  65، صفحة 2112اليقتُ، 

 4 و لؽكن تقسيم الادخار الى:( 35، صفحة 2115أتزد سلامي، ) في الدولة عن اترالي الاستهلاك خلال نفس السنة
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II. 1.2 :يتمثل الادخار العائلي في ناتج الفرق بتُ الايرادات )الدخل الدتاح( و النفقات ) . ادخار القطاع العائلي
الرواتب و الاجور ، و الارباح و الريع ، و الفوائد و الاستهلاك( للأشخاص و تشمل الايرادات،  كل من 

 التحويلات4
 الاستهلاك  –الادخار = الدخل الدتاح 

 x 111معدل الادخار= )الادخار / الدخل الدتاح(
 : دورة حياة الادخار العائلي02الشكل رقم

 
 الدصدر:

ocde, LES DÉTERMINANTS DE L'ÉPARGNE, p164 a partir du site d’internet : 

www.oecd.org/fr/economie/perspectives/2501544.pdf visiter le 15/3/2023 

 
 ( فان دورة حياة الادخار تنقسم الى قسمتُ : في مرحلة النشاط يقوم الفرد بالادخار و يتزايدVILLIEUحسب فيليو )

مع تزايد الدخل الدتاح ، و في الدرحلة الثانية )مرحلة التقاعد( يصبح الادخار أقل من فتًة النشاط مع بقاء الاستهلاك 
( فانو من بتُ دوافع الادخار العائلي ىو MODIGLIANIعلى حالو و ىنا يقوم الفرد باستهلاك مدخراتو، فحسب )

    Boukary Ouagadougou, 2008, p 03) اين ينخفض الدخلالمحافظة على نفس مستوى الاستهلاك بعد التقاعد 
 و يتمثل الادخار العائلي في الصور التالية:  ( 

الددخرات التعاقدية: كأقساط التأمتُ و الدعاشات بأنواعها الدختلفة، حيث أن ىذه الانواع تعد أكثر أنواع  -
ار الاجباري فمثلا في الجزائر تفرض السلطات الادخار استقرارا، و تجدر الاشارة الى أن ىناك ما يسمى بالادخ

 العمومية تأميناً صحياً على كل العاملتُ و ذلك باقتطاع قسط التأمتُ من أجر العامل من الدصدر4
الزيادة في الاصول النقدية الخاصة بالأفراد و الذين لػتفظون بها في صورة نقود أو أصول أخرى كالحلي و  -

 ق التوفتَ أو البنوك أو تستخدم في شراء الاوراق الدالية4المجوىرات أو ودائع في صنادي
 الاستثمار الدباشر في اقتناء الأراضي و الدزارع و الدساكن4 -

II. 2.2 :تتكون الددخرات في ىذا القطاع من الاحتياطي و الارباح غتَ الدوزعة، و تتجو ىذه . ادخار قطاع الاعمال
 4الددخرات الى نفس النشاط، أو نواحي مرتبطة بو

II. 3.2 :ىو ذلك الجزء الدستقطع من الدخل القومي، أو الناتج القومي الصافي، و الذي لم . الادخار الحكومي
يستهلك أو لم ينفق على الاستهلاك)سلع استهلاكية، خدمات(، و إلظا يوجو لبناء طاقات انتاجية جديدة 

ا يؤدي الى الحفاظ على مستوى الناتج تعمل على زيادة الدخل القومي أو الحفاظ على الاستثمارات الدوجودة لش
  ( 889، صفحة 2123سالي سمتَ فهمي ، ) القومي

http://www.oecd.org/fr/economie/perspectives/2501544.pdf
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II. 3:أهمية الادخار . 
يلعب الادخار دورا متزايد الالعية في النمو الاقتصادي سواء في الدول الدتقدمة او الدتخلفة ،  ذلك لأنو يؤدي الى        

على اعتماد سياسات تدفع الى تحقيق زيادة في مستويات الادخار و تراكم رأس الدال  ، حيث تعمل الدول و الحكومات 
 ذلك لتمويل الاستثمارات التي تؤدي بدورىا الى رفع معدلات النمو الاقتصادي و تحقيق الاستقرار4 

أثبتت النظريات الاقتصادية تؤكد على ألعية الادخار حيث لصد أن سميث يؤكد على أن الادخارات عامل مهم في تراكم 
رأس الدال و أن ىذا الاختَ عامل مهم في النمو الاقتصادي، و لذذا فإنو يؤكد على ألعية الادخارات و تراكم رأس الدال، 

مدحت )  و افتًض سميث أن كل ادخار يتم استثماره و لذذا لا لؽكن حصول تراكم رأسمالي دون وجود ادخارات
 4( 56، صفحة 2117القريشي، 

ار للنمو من بتُ اكثر النماذج انتشارا، فقد تم تطويره في اربعينيات القرن الداضي و يؤكد على و يعد لظوذج ىارود و دوم
ألعية الادخار في زيادة الاستثمار و أن للاستثمار دورا حيويا في تحفيز النمو الاقتصادي و قد افتًض دومار أن الادخار 

 تًة4ىو جزء ثابت من الدخل الصافي لنفس الف tالصافي خلال فتًة 
الادخار يضمن استدامة الانتعاش الاقتصادي و رفع الناتج الداخلي و ذلك و من خلال تجارب الدول نستنتج أن 

يعتبر الادخار من بتُ أىم الدتغتَات الدؤثرة في كما بالاعتماد على موارد داخلية و بالتالي لؽكن استبعاد التمويل الخارجي4  
صادر تدويل التنمية الاقتصادية من خلال تدويل لستلف برامج الاستثمار، كما أن عملية النمو و التنمية، فهو من أىم م

الادخار لؽكن الدؤسسات من الحصول على احتياجاتها التمويلية )البنوك، أو أسواق رأس الدال4444( لشا يساعد على رفع 
 لة الجبائية4  قدرتها الانتاجية و رفع مداخيلها و بالتالي زيادة الوعاء الضريبي و رفع الحصي

و للادخار ألعية كبتَة في جانب تشجيع خلق مناصب العمل، فكلما توفرت الدوارد الدالية زادت دوافع الاستثمار و    
خاصة انشاء الدؤسسات الدصغرة و الصغتَة و الدتوسطة و التي تهدف الى رفع معدلات التشغيل و خاصة في الدناطق 

 الريفية4
فالادخار  لؽكن الدشروعات من سد نفقاتها غتَ الدتوقعة ، و يزيد من قدرة الدؤسسة على أما على الدستوى الجزئي 

 رفع قدرتها التشغيلية و على الوفاء بالتزاماتها، و يقلل من حاجتها الى الائتمان بشروط مغالى فيها4
II. 4 :محددات الادخار . 
 نذكر منها: ىناك لرموعة من العوامل التي تؤثر على حجم الادخار العائلي    
إن الدخل الدتاح ىو أحد أىم العوامل المحددة للادخار في الدول النامية و الدتقدمة على حد سواء و حجم الدخل: -

بالتالي فإن زيادة الدخل يؤدي الى زيادة الادخار ، أما في خالة الطفاض الدخل فمن الدتوقع ان ينخفض الادخار لأن 
 لثبات و خاصة في الدول النامية التي تتميز بالطفاض الدداخيل4الانفاق على الاستهلاك لؽيل الى ا

: اكدت الدراسات الاقتصادية أن الدول التي تدتلك نظام مالي متطور أو أن نظامها الدالي لؽر بمراحل الوضع الدالي-
عتبر الفكر الكينزي أن الدخل الدتاح: ا -متقدمة من التطور ، تكون فيها معدلات الادخار بالنسبة للناتج المحلي مرتفعة 

الدخل الدتاح ىو المحدد الرئيسي للادخار ، و ذلك من خلال دالة الاستهلاك التي اوضح فيها أن الدخل إما أن يستهلك  
 .(134، 2116)عريقات  و إما ان يدخر، و بالتالي فحسب الفكر الكينزي الدخل ىو المحدد الأساسي للادخار
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تأثر منحتٌ الادخار العائلي بتطورات معدلات الفائدة ذلك أن معدل الفائدة الدرتفع يمعدلات الفائدة و التوقعات: -
 يعتبر من بتُ العوامل المحفزة على الادخار ) الادخار الدنشئ(4

كما يتأثر الادخار بالعديد من العوامل الاقتصادية مثل الضرائب، و الدستوى العام للأسعار، الاستقرار عوامل مختلفة:  -
 ادي و الدالي4الاقتص

ىناك العديد من العوامل الذاتية التي تختلف من لرتمع الى آخر و في نفس المجتمع من فرد الى العوامل الذاتية: -
بالعجتُ ) آخر،وتتعلق ىذه العوامل بالعادات العائلية ورغبة الفرد في الادخار لتوريث ابنائو ، أو بغرض الاحتياط444الخ

 4  ( 91، صفحة 2118خالدية، 
II. 5مفاهيم عامة حول النمو الاقتصادي وعلاقته بالادخار المحلي . 

يعرف النمو الاقتصادي على أنو الزيادة الدستمرة و الدنتظمة في الناتج الوطتٍ الاترالي، و يقول جوزيف شومبيتً أن النمو 
كاني و معدل لظو الادخار، كما ىي عملية طويلة الددى ناتجة عن التغتَ البطيء و الزيادة التدرلغية في معدل النمو الس

يعرف فيليب بتَو النمو على أنو الارتفاع الدسجل من خلال فتًة زمنية عادة ما تكون السنة أو فتًات متلاحقة لدتغتَ 
، و  ( 39، صفحة 1999لزمد مدحت مصطفى ، سهتَ عبد الظاىر أتزد، ) اقتصادي توسعي ىو الناتج الصافي الحقيقي

الاقتصادي ىو معدل النمو السنوي لبلد ما يساوي التغتَ النسبي في الناتج الوطتٍ الاترالي من سنة يرى آخرون أن النمو 
لأخرى بالأسعار الثابتة، و يتعلق النمو الاقتصادي أصلا بالدول الدتقدمة و يتمثل في التزايد الطويل الاجل في الكميات 

ستهلاك، الاستثمار4444( و يتم قياسو بمؤشر واحد ىو الناتج ) الانتاج، الا الناتجة عن الانشطة الاقتصادية الرئيسية
 الوطتٍ الاترالي4

كما يشتَ النمو الاقتصادي إلى الزيادة في الناتج المحلي الإترالي الحقيقي، إترالي الناتج المحلي بأسعار الدشتًين ىو عبارة 
الاقتصاد مضافاً إليو الضرائب على الدنتجات  عن لرموع إترالي القيمة الدضافة من جانب تريع الدنتجتُ الدقيمتُ في

ولسصوماً منو إعانات دعم غتَ مشمولة في قيمة الدنتجات، ويتم حسابو بدون اقتطاع قيمة إىلاك الأصول الدصنعة أو 
 إجراء أية خصوم بسبب نضوب وتدىور الدوارد الطبيعية4

النمو الاقتصادي فالادخار حسب الكلاسيك ىو مصدر وتؤكد النظريات الاقتصادية أن ىناك علاقة بتُ الادخار و     
الاستثمار و قد بينت العديد من الدراسات ان ىناك علاقة متداخلة بتُ النمو الاقتصادي و الادخار ، و يذىب بعض 

رتفاع الاقتصاديتُ الى القول بأن ىناك علاقة دائرية بتُ الادخار و النمو الاقتصادي حيث يؤثر كلالعا في الآخر، فعند ا
معدل النمو الاقتصادي تزيد الارباح و الاجور و بالتالي يرتفع حجم الادخار المحلي، و من جهة اخرى عند زيادة 

 الادخار يزيد حم رؤوس الاموال الدوجهة للاستثمار و عند زيادة الاستثمار ترتفع معدلات النمو الاقتصادي4
III. : الجانب التحليلي للبحث 
III. 1لي في الجزائر:. تطور حجم الادخار المح 

لؽثل الادخار في الجزائر أىم مداخل تحقيق النمو الاقتصادي، و لػظى ىذا الدتغتَ بالكثتَ من الاىتمام من طرف     
صانعي السياسات الاقتصادية ، و خلال لستلف فتًات تطور الاقتصاد الجزائري لعب الادخار المحلي و خاصة 

لاستثمارية، و لكن بعد تغتَ توجو الاقتصاد الجزائري أصبح متخذي القرار الحكومي دورا فعالا في تدويل الدشاريع ا
 يركزون على تهيئة الدناخ لاستقطاب مدخرات القطاع الخاص عبر لستلف القنوات الادخارية لا سيما الدصرفية منها4
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 (ار دولاروحدة ملي)ال (2022-2070:تطور حجم الادخار المحلي في الجزائر خلال الفترة ) 03الشكل رقم 
 

 
  

نلاحظ من خلال الشكل ان حجم الادخار المحلي بالجزائر يشهد عموما اتجاه عام متزايد خلال كامل فتًة الدراسة   
مليار  99437بقيمة  2112مليار دولار سنويا بالدتوسط و قد بلغ اكبر قيمة لو سنة  1467حيث بلغ معدل ارتفاعو 

الذي يرجع عموما الى تحسن قيمة الناتج خلال تلك الفتًة و السبب الرئيسي الارتفاع الدلحوظ في اسعار البتًول  دولار و 
ـ كما تذبذب حجم الادخار المحلي حول متوسط  1971مليار دولار و كان ذلك سنة  1432اما ادنى قيمة لو بلغت 

الادخار المحلي اتجاه متناقص، و عموما تعتبر ىاتو  شهد حجم 2112مليار دولار ، الا انو بداية من  34489بلغ 
القيمة مقبولة مقارنة بباقي الدول العربية، غتَ ان نسبة كبتَة من حجم الادخار ىي عبارة ادخار القطاع العام و التي تدثل 

شركة سونطراك،   مدخرات الشركات العمومية الكبرى التي تنشط في ميدان استخراج و استغلال الدوارد الطبيعية و ألعها
 كما نلاحظ أنو رغم اترالي الادخار المحلي يتأثر بشكل مباشر بالتقلبات في أسعار البتًول4

 
 2022-1770ر نسبة الادخار المحلي من الناتج الاجمالي في الجزائر خلال الفترة و : تط04الشكل رقم 

 
 

 Excelد على برنامج الدصدر: من اعداد الباحثتُ بالاعتما
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سنة  %72427نلاحظ كذلك من خلال الشكل ان نسبة الادخار المحلي الى اترالي الناتج تحمل قيما معتبرة بلغت 
 %28496و عموما بلغ متوسط نسبة الادخار من حجم الناتج  1971سنة  %4412اما ادنى قيمة كانت  2118

 ادماجها في الاقتصاد في شكل مستثمرات4وىي نسبة مهمة خاصة اذا كانت تلك الددخرات يعاد 
 

 (2021-2013: تطور حجم الودائع في الجزائر خلال الفترة ))1الجدول رقم 
 

 2013 2014 2015 2017 2018 2019 2020 2121 
حصة ودائع القطاع العام من 

 اترالي الودائع )%(
41,6% 4449% 41% 40,6% 39,7% 39,3% 33,86% 37,99% 

اع الخاص حصة ودائع القط
 )%(من اترالي الودائع

58,4% 5141% 59% 59,4% 60,3% 60,7% %66,14 62,01% 

اترالي الودائع الادخار 
 )مليار دج(

7 784,4 9 117,5 9 200,7 10 232,2 10 922,7 10 639,5 10 756 12 492 

اترالي ودائع الاسر و 
الجمعيات و الدؤسسات 

 الخاصة
 )مليار دج(

4 546,09 4 659,04 5 428,41 6 077,93 6 586,39 6 458,18 7 114,02 7 746,29 

 2115،2119،21214: تقارير بنك الجزائر للسنوات الدصدر
من خلال الجدول نلاحظ تطور في حجم الادخار الاختياري الاسمي للقطاع الخاص الدكون أساساً من القطاع     

 العائلي و الدؤسسات، و لكن  بمعدلات متفاوتة 4 
تجدر الاشارة الى أن النظام الدصرفي في الجزائر أن البنك الذي يلعب دورا فعالا في تعبئة الادخار العائلي ىو  و    

 2118( الذي استطاع أن يكتسب ثقة القطاع العائلي، فمثلا في سنة CNEPالصندوق الوطتٍ للتوفتَ و الاحتياط )
% من حجم ودائع القطاع الخاص 21ار دينار أي ما يقارب ملي 1314465بلغت الدوارد المجمعة في ىذا البنك حوالي 

دوق الوطتٍ % من الدوارد المجمعة من طرف الصن95، و الدلاحظ أن 2118المجمعة من طرف باقي القطاع الدصرفي لسنة 
للتوفتَ و الاحتياط في شكل ودائع لأجل و ىي ودائع مستقرة4 غتَ أن بالنسبة عدد وكالاتها الدنتشرة عبر الوطن لم يتعد 

 وكالة4 219
 

II. 2:تطور النمو الاقتصادي في الجزائر و علاقته بتطور حجم الادخار المحلي . 
 :2122الى  1971ئر خلال الفتًة  يوضح الشكل التالي تطور إترالي الناتج المحلي في الجزا
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 .) مليار دولار(2022-1770: تطور حجم الناتج المحلي الاجمالي خلال الفترة05الشكل رقم

 
 

مليار  2482نلاحظ من خلال الشكل ان حجم الناتج الحقيقي بالجزائر ىو الاخر شهد اتجاه عام متزايد بلغ 
مليار  181446بقيمة  2122يادة بالدتوسط خلال فتًة الدراسة ،كما بلغ اكبر حجم ناتج بالجزائر سنة دولار كنسبة ز 

و عموا يذبذب حجم الناتج حول متوسط بلغ  1971مليار دولار و كان ذلك سنة  31453دولار ام ادنى قيمة بلغت 
دية الدتخذة من طرف الحكومات الدتوالية ميار دولار ، يرجع الفضل في ذلك الى سلسلة الاجراءات الاقتصا 111449

العها برامج التصحيح الذيكلي و الانعاش الاقتصادي في التسعينات و تلك الدخططات الخماسية لانعاش الاقتصاد الوطتٍ 
، و عموما تعتبر قيمة غتَ مرضية في الحقيقة مقارنة بباقي الدول الافريقية و العربية ، كمان ان  2111بداية من سنة 

و التي تعود الى الاوضاع الامنية و   2112-1991جم الناتج قد شهد بعض الالطفاضات العها خلال الفتًة ح
والتي (،  19الى الأزمة الصحية العالدية )كوفيد التي ترجع  2121-2119السياسية التي مرت بها البلاد و كذلك الفتًة 

يسلم الاقتصاد الجزائري من الصدمة الاقتصادية الحادة التي  ادت الى اغراق اغلب الاقتصاديات في ركود غتَ مسبوق4 لم
نتجت عن ىذه الازمة الصحية، لتضاف الى الصدمة الخارجية، والناتجة عن الالطفاض الشديد والدستمر في اسعار البتًول 

 21144منذ منتصف 
و تزامن مع الطفاض معتبر بشكل ، الا ان2121في حتُ تجدر الاشارة الى انو الرغم من لظو قطاع الفلاحة خلال سنة 

خاص في قطاعات: "المحروقات"، "الخدمات الدسوقة" و " البناء، الاشغال عمومية والري" على التًتيب، بنسب الطفاض 
الدتاثرة بشدة بالقيود الصحية وبالطفاض الطلب العالدي على  2121سنة  و  ، بلغت 
ات4 في الدقابل، كان الالطفاض اكثر خفة في القطاعات الاقل تعرضا للازمة الصحية، وىي قطاعات "الصناعية" و المحروق

"الخدمات الدسوقة"، فيما لؼص القطاع الفلاحي الذي قاوم الازمة بشكل جيد نوعا ما، فقد سجل لظوا الغابيا ب 
146%44  

اتج و الادخار شهد اتجاه عام متزايد ، الا انو من اجل الوقوف وعموما يظهر من خلال ما سبق ان كل من حجم الن  -
الذي لغمع معدل النمو الاقتصادي لشثلا بالتغتَ في حجم الناتج مع اكثر العلاقة بينهما نستعتُ بالشكل التالي الذي 

 التغتَ النسب في حجم الادخار المحلي و الذي لؽثل معدل لظوه :
 

                                                           
4
 منشورات بنك الجزائر  



  2024/جوان 01العدد   10يادة لاقتصاديات الأعمال/  المجلد مجلة الر

- 54 -  P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 
 
 

 2022-1770و الاقتصادي و الادخار المحلي خلال الفترة : تطور معدل النم 06الشكل رقم 

 
لكل من معدل   %3.29و  11478%نلاحظ من خلال الشكل ان كلا الدنحنيتُ يتذبذبا حول متوسط ثابت بلغ 

همة مقارنة بمعدل النمو الادخار و معدل النمو الاقتصادي على التوالي ، و عموما يشهد معدل لظو الادخار تذبذبات م
 الاقتصادي4

 اختبار الادخار المحلي ، تم إجراء لظو ومعدل الناتج المحلي الحقيقي لظو معدل بتُ الارتباط ومعنوية درجة ولتحديد -
سنوات 3  حتى قائدة مبطأة وفتًات بفتًات الدتغتَين ىذين ( بتCross Correlationُالتقاطعي ) الارتباط

 33  kالدقدرة الإشارة اتساق الجدول ىذا من ويتضح .ىذا الاختبار نتائج (1) الدلحق رقمالجدول في  ويوضح 
 بتُ %5طردية و معنوية عند  ارتباطيو علاقة ىناك كانت حيث ، نظرياً ما ىو متوقع مع التقاطعي الارتباط لدعاملات

، و عند الدستوى بالنسبة للفتًات  أةالدبط عند الفتًات الاولى و الثانية ومعدل لظو الادخار الاقتصادي النمو معدل
السنوات  لظو الادخار المحلي في معدل في الزيادة أن إلى  الدبطئة عند الفتًات التقاطعية الارتباط معاملات القائدة4 وتشتَ
( لشا يدل 145ضعيفة ) اقل من  الدعاملات ىذه قيمة الا ان النمو الاقتصادي4 ارتفاع معدل إلي تؤدي السابقة سوف

 التحليل 4 لزل الدوجبة لى ضعف العلاقة الارتباطيةع
III.  : ات الدنشورة من قبل الديوان الوطتٍ للإحصاء ئيتعتمد دراستنا التطبيقية في بياناتها على الإحصاالنموذج القياسي

(ONSو  ) يستند التحليل من الجانب التطبيقي على سلاسل بيانات سنوية للاقتصاد بيانات البنك الدولي ،
(، الناتج المحلي الاترالي EI(  للمتغتَات التالية: حجم الادخار المحلي )2122-1971ئري خلال الفتًة )الجزا

(PIB 4 لؽكن كتابة العلاقة) ُمعدل النمو الاقتصادي و الادخار المحلي  وفق العلاقة الدالية التالية: بت 
))(log()log(

tt
EIfPIB 

( لتقدير العلاقة لدا أظهره من حسن النتائج مقارنة بالنتائج قبل Logريتمية )ونشتَ ىنا أنو تم استخدام الصيغة اللوغا 
عدم استقرارية السلاسل الذي يرجع الى التباين، كمانو يقلل من  على انو ساىم في تجنب، ىذا فضلًا 5إدخال اللوغاريتم

رونات الدناسبة الدتفستَىا على أنها خاصية عدم ثبات تباين حد الخطأ العشوائي، كما أن قيم معاملات الدتغتَات لؽكن 
 للتحليل، لشا يعتٍ ىذا دقة في التفستَ والتشخيص4

                                                           
5
 الدعاملات كانت غتَ معنوية4 اظهرت نتائج تقدير النموذج الخطي العديد من الدشاكل القياسية كمان اغلب  
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IV. 1 :يتم دراسة استقرارية متغتَات الدراسة بالاعتماد على . دراسة استقرارية الدتغيرات الداخلة في النموذج
تائجهما مباشرة في نفس (، و التي لؽكن الحصول على نPPبتَون )-( و فيلبسADFفولر )-اختبارات كل من ديكي

)نتائج الدلحق  Eviews 12.0الوقت و بالنسبة لكل الدتغتَات بالاعتماد على البرلرية الدعدة خصيصا في برنامج 
 ( والدلخصة في الجدول التالي:2رقم

 : درجات استقراريه متغيرات الدراسة.02الجدول رقم 
 
 I(1)من نوع 

log(EIt)  ،log(GDPt) 
 

 eviews10.04اد الباحثتُ بالاعتماد على برنامج الدصدر: من إعد
 

أن قيم الإحصائيات المحسوبة  1يتضح من الجدول في الدلحق رقم 
1̂

  لاختبارات كل منADF و PP  اصغر
tabulè)بالقيمة الدطلقة( من الإحصائيات المجدولة 

 و بالنسبة لكلا   %5 في النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية 
الدتغتَتتُ، و منو نقبل الفرضية  0:

0
H   أو 1:

10
H  بالاضافة الى عدم معنوية الاتجاه العام في النموذج الثالث ،

ة ، في حتُ تصبح القيم المحسوبDSبالنسبة لكلا السلسلتتُ، وىذا يعتٍ ان ىذه السلاسل غتَ مستقرة من نوع 
1̂

 
، %5لذذه الاختبارات للسلاسل الدفرقة من الدرجة الاولى اكبر من الجدولية في النماذج الثلاثة عند مستوى معنوية 

  I(1). وبالتالي فهي مستقرة من الدرجة الأولى

IV. 2.  اختبار الحدود( اختبار التكامل الدشتركBounds Test  :)من وجود تكامل  يتم في ىذه الدرحلة التحقق
عن العلاقة التوازنية بتُ  للكشفWald مشتًك بتُ الدتغتَات بتطبيق اختبار الحدود، الذي يستند على اختبار 

 الدتغتَات على الددى الطويل، من اجل ذلك يتطلب تحويل النموذج العام السابق الى لظوذج تصحيح الخطا غتَ الدقيد
(Unrestricted Error Correction Model, UECM)   :الذي ياخذ الصيغة التالية 

ttt

p

i

itit
EIGDPEIdaGDPd  





 )log()log()log()log(
1211

0

0

 

 ويتم اختبار التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات في الدعادلة اعلاه من خلال الفروض الآتية:
:0فرضية العدم: 

210
 H  )لا يوجد تكامل مشتًك( 

:0  الفرضية البديلة:
211
 H  الاجل  طويلة توازنية علاقة وجود مدى اختبار اجل ومن شتًك(4)وجود تكامل م

 خلال من  ( F)احصائية  حساب حجم النتاج المحلي الاترالي و الادخار المحلي، تم بتُ  )مشتًك تكامل علاقة وجود( 
 : 4أ ( 3الاتي )نتائج الدلحق رقم  الجدول في ىو مبتُ كما النتائج وكانت الحدود، اختبار
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 – UECM لنموذج )  ( Bounds Test ) الحدود اختبار باستخدام الدشترك التكامل اختبار :  نتائج03رقم  الجدول
ARDL) 

 . اختبار الحدود لوجود التكامل الدشترك
 القرار

 
 

قيمة فيشر 
المحسوبة

cal
F 

 قيم فيشر الجدولية      مستوى الدعنوية التاخير
*

critical
F **

critical
F 

 0I  1I  0I  1I 
قبول الفرضية البديلة لوجود 

 تكامل مشترك
12,43 4 

5% 4,68 5,15 5,04 5,61 

 Narayanقيم فيشر الحرجة لـ  ** ، و   Pesaran et al (2001)  يم فيشر الحرجة لـتشتَ الى ق *القيم الحرجة :   مصدر  -
(2005)  4 

 Eviews 12.0 4من اعداد الباحثتُ بالاعتماد على برنامج   الدصدر:
 

 الجدولية العليا عند فيشر ةمن قيم اكبر (12,43 ) والبالغة المحسوبة F احصاءة قيمة ان (3) نلاحظ من خلال الجدول
البديلة  و رفض فرضية العدم،  الفرضية قبول يعتٍ لشا Narayan4 و  Pesaran et al بالنسبة لتوزيع ،%5مستوى معنوية 

 بتُ مشتًك تكامل علاقة وجود وبالتالي بتُ حجم الناتج و الادخار المحلي الاجل طويلة توازنية علاقة ىناك ان اي
 4%5البحث عند مستوى معنوية  متغتَات لظوذج

IV. بتُ  الاجل طويلة توازنية علاقة وجود من التأكد بعد قدير معلمات النموذج في الأجلين الطويل و القصير: ت
فإن الدرحلة الثالثة تتضمن تقدير معلمات  و حجم الادخار المحلي) اي وجود تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات(  حجم الناتج

الآثار الطويلة و قصتَة  تقدير في لاستخدامو النموذج ىذا داعتما و لكن قبلوالقصتَ،  الطويل للأجلتُ ARDL لظوذج
التالية: اختبار التوزيع  التشخيصية الاختبارات بإجراء ذلك النموذج، ويتم ىذا أداء جودة من التأكد ينبغي الأجل

 : اختبار "" ، احتبار وجود ارتباط البواقي من الدرجة اكبر من الواحد Jarque-Beraالطبيعي للبواقي : اختبار " 
Breusch-Godfrey ( "Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار تجانس تباين الخطأ ، )   

ARCH Test)) 
 Ramsey RESET) لذذا النموذج  الدالي الشكل حيث من الدقدر النموذج تصميم أو تحديد ملائمة مدى ، اختبار 

Test) " Regression error specication test " ،اختبار الاستقرار الذيكلي للنموذج على طول الفتًة  (CUSUM 
and CUSUMSQ test4) 

 ARDLزمنيا كمتغتَات تفستَية، فان لظوذج  الدتأخرةيتطلب ادخال في النموذج الدتغتَات  ARDLو بمان لظوذج  -

 بالاعتماد على معيار و ذلك   ARDL(2,2)للمتغتَات الددرجة في النموذج ىو  التأختَاتالامثل من حيث عدد 
Akaike" لؽكن الحصول مباشرة باستخدام برنامج ،Eviews 12لنموذج  الطويل الاجل " على نتائج تقدير معلمات

(ARDL( الدلخصة في الجدول التالي )تم الاعتماد على لظوذج الـ  حيثARDL  بوجود الاتجاه العام و  عدم وجود
 ( : AIC ،SC ،HQكان الافضل اي ذو اقل قيمة للمعايتَ الاحصائية : الثابت لعدم معنويتو كمان ىذا النموذج  
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 (ARDLلنموذج ) الطويل الاجل : نتائج تقدير معلمات04لجدول رقم ا

 ( التالية :ARDLنتائج تقدير معادلة الاجل الطويل لنموذج )

t

p

i

itit
cLEIaLGDP 





1

 

Dependent Variable: LGDP 
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.000 6.209*** 0.022 0.141 LEI 
0.000 12.123*** 0.001 0.018 @Trend 

RESET ARCH LM JB الاختبارات التشخيصية 
  92,0

43,1
F  

  05,0
48,1

F  
  001,1

42,2
F  009,0

2
  statistic  

0.34 0.81 0.37 0.99 yprobabilit  
* Significant at 10%, ** Significant at 5%, *** Significant at 1% : ملاحظات    

 Eviews 12.0 4من اعداد الباحثتُ بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
 

كما -معنوية احصائيا كانت نموفي معدل ال لدعرفة حجم اثرىا  اختيارىا تم التي الدتغتَة ان أعلاه الجدول من ويستدل
  : الاتي الشكل ستأخذ  ECT الخطأ حد تصحيح معادلة فان اعلاه الجدول نتائج تقدير ومن -سياتي تحليلها فيما بعد

)@018,0141,0( TrendLEILGDPCoinEq  
( فكانت كما ARDLلنموذج )  الخطأ تصحيح لظوذج تقديرات اما نتائج مقدرات معلمات الاجل القصتَ )نتائج -

 :يلي
 ( التالية :ARDLنتائج تقدير معادلة الاجل القصتَ لنموذج )

tt

p

i

iti

p

i

itit
ECTEIdbGDPdaGDPd  









  1

01

)log()log()log(

 
       

5166,143,11856,0

38,0)(05,0)(05,0)(02,041,1)(

2

1
24,6

1
69,222,322,0)39,6(

************











nDWoodLoglikelihR

ECTLEIdLEIdLGDPdLGDPd
ttttt 

الدرفق بكل الدتغتَات الفرق من الدرجة الاولىd 4)(ملاحظات: لؽثل الدؤشر 
1t

ECT  : حد تصحيح الخطأ)ˆ(
1t

 4* 
 44 القيم ما بتُ القوستُ تدثل قيم احصائيات ستودنتعلى التوالي % 1و  11،5تدثل الدعنوية الاحصائية عند   ***،**،

بمان الدتغتَة )
1t

ECT  معنوية إحصائيا كما أنها سالبة ىذا يؤكد على وجود علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات و على )
في التقدير ARDL 4استعمال لظوذج 

 Eviews 12.0 4من اعداد الباحثتُ بالاعتماد على برنامج  الدصدر: 
IV. 4 :على ضوء نتائج معادلتي الاجل الطويل و القصتَ لنموذج . تشخيص و تقييم نتائج التقديرARDL  السابقة

)لصد أن حدّ معلمة تصحيح الخطأ 
1t

ECT  )الإشارة السالبة الدتوقعة و تعتبر ىذه مع  1معنوية عند مستوى % جاءت
النتيجة كدعم على وجود علاقة توازنية طويلة الددى بتُ الدتغتَتتُ وتعكس ىذه الدعلمة سرعة تكيف النموذج للانتقال من 

( إلى - 1438اختلالات الأجل القصتَ إلى التوازن طويل الأجل حيث تشتَ قيمة معامل حد تصحيح الخطأ و البالغة ) 
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و التي  (t-1)جم الناتج يتعدّل لضو قيمتو التوازنية في كل فتًة  زمنية بنسبة من اختلال التوازن الدتبقي من الفتًة أن ح
عن قيمتو التوازنية في الددى البعيد فإنو  (t-1)%، أي أنو عندما ينحرف حجم الناتج خلال الفتًة القصتَة  38تعادل 

( ، كذلك لؽكن القول ان حجم الناتج يستغرق ما tف في الفتًة )% من ىذا الالضرا 38يتم تصحيح ما يعادل 
63,2يقارب

38,0

1
  سنة )اي ما يقارب سنتتُ و نصف( للتعديل باتجاه قيمتو التوازنية، أي بعد صدمة في النموذج

يتضح   -4 وية احصائيامعن كانت الدقدرة الدعلمات كل نتيجة تغتَ حجم الادخار المحلي4 كما بينت نتائج التقدير ان
 و توفيق النموذج جودة على  يدل ما وىو ، 1456بلغت  قد  التحديد معامل كذلك من خلال الجدول ان قيمة

 يربو ما لنا حجم الادخار المحلي تفسر في التغتَات أن حجم الناتج، حيث  في تحدث التي التغتَات تفستَ على مقدرتو
باقي نسبة التفستَ ترجع الى متغتَات اخرى تم العالذا لانها خارج اىتمامنا و حجم الناتج، اما  تقلبات من % 56عن 

الأخطاء من الدرجة  بتُ ما ذاتي ارتباط وجود لا توحي  إلى Durbin-Watsonإحصائية  أن الى اخطاء القياس4 كما
 .الاولى

 :   يلي ما الجدول كذلك هذا من ويتضح
 لزل النموذج في طبيعيًا توزيعًا موزعة العشوائية الأخطاء بأن القائلة الفرضية ضرف عدم إلى JB اختبار  إحصائية 4 تشت1َ

الى خلو النموذج من مشكل ارتباط البواقي من الدرجة اكبر  4Breusch-Godfrey تشتَ احصائية اختبار 2 .التقدير
 العشوائي في الخطأ حد تباين بثبات القائلة العدم فرضية رفض عدم إلى ARCHإحصائية اختبار  4 تشت3َمن الواحد 4

  Homoscedasticity .الدقدر النموذج
 الدستخدم 4 النموذج في الدستخدم الدالي الشكل صحة إلي RESET اختبار إحصائية 4 تشت4َ
 4 اختبار الاستقرار الذيكلي للنموذج على طول الفتًة:5
 

 CUSUMو   CUSUMSQمن: الأشكال البيانية لإحصائية كل 06شكل رقم 

 
 Eviews 12.0من اعداد الباحثتُ بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 
 البياني الشكل وقع حيث الدراسة، لزل الفتًة عبر ىيكليًا للنموذج مستقرة الدقدرة الدعاملات أن الشكل من ىذا يتضح 

 %4 5معنوية  مستوي عند الحرجة الحدود داخل النموذج لذذا الدذكورين الاختبارين لإحصائية
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V. لؽكن الاستدلال من نتائج تقدير لظوذج :  ليل و تفسير النتائجتحARDL  في الاجلتُ الطويل و القصتَ ما يلي- 
حيث بلغت القيمة الدقدرة   6ومعنوي احصائيا لدعدل لظو الادخار  الحالي  على معدل النمو الاقتصادي موجبوجود أثر 

ان  و يعتٍ ىذا  41415صادي بالنسبة الى معدل لظو الادخار المحلي للمرونة الجزئية في الاجل القصتَ لدعدل النمو الاقت
اما العلاقة  ؛  %  0.054ـ سيؤدي الى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي ب %1لي الحالي بـ ارتفاع معدل لظو الادخار المح

يمة الدقدرة للمرونة بسنة جاءت سالبة و معنوية احصائيا حيث بلغت الق الدتأخربتُ معدل النمو و الادخار الدلحي 
و يعتٍ  14152 -بسنة  الدتأخرالجزئية في الاجل القصتَ لدعدل النمو الاقتصادي  بالنسبة الى معدل لظو الادخار المحلي 

؛    %14152سيؤدي الى الطفاض معدل النمو الاقتصادي بـ %1بـ  بسنة الدتأخرىذا ان ارتفاع حجم الادخار المحلي 
ومعنوية احصائيا ايضا في الاجل الطويل حيث  موجبة دل النمو الاقتصادي و الادخار المحليكما جاءت العلاقة بتُ مع

سوف  %1ويعتٍ ىذا أن زيادة حجم الادخار الدلحي بنسبة  14141بلغت القيمة الدقدرة للمرونة في الاجل الطويل 
النتائج منطقية و موافقة للنظرية في الاجل الطويل، و عموما جاءت %  14141تؤدي إلى ارتفاع معدل النمو بحوالي 

الاقتصادية سواءا في الاجل القصتَ او الطويل و ذلك بالنسبة للعالقة الطردية حيث ان ارتفاع الادخار المحلي يدل على 
و عموما  -و في الدقابل  الطفاض الانفاق الاستهلاكي  -ارتفاع الجزء الدخصص للادخار لدى العائلات و الدؤسسات 

لدخدرات الى الاستثمار لشدى يؤدي الى انتعاشو و ىو بدور سيساىم في رفع مدلات النمو الاقتصادي4 الا تحول تلك ا
ان حجم الاثر كان ضعيف لشا يدل على ان حجم الادخارات في الجزائر لا يوجو الى الاستثمار في شتى اشكالو و الذي 

السوق الدوازي خاصة تلك الدعاملات التجارية في السوق  ينعش النمو الاقتصادي و الظا الى الاكتناز او الاستثمار في
 الدوازي4

 ليس ىناك اثر لدعدل النمو الاقتصادي للسنوات الداضية على معدل النمو الاقتصادي الحالي في الاجل القصتَ 4   -
الدعلمة الدقدرة  تتضمن علاقة الاجل الطويل ايضا حد الاتجاه العام و التي جاءت معنوية و موجبة  حيث بلغت قيمة -

، عموما تعتبر ىاتو الدعلمة مهمة بحكم انها  تدتص الجزء من تحرك سلسلة النمو  الذاتي الذي يعود   14118الدرفقة بها 
الى طبيعة السلسلة في حد ذاتها و ليس الى اثر الدتغتَة الدفسرة، كذلك تضم الجزء من التغتَ في النمو الاقتصادي الذي 

 4-لانها خارج نطاقنا –اخرى مهمة في تفستَ النمو و التي تم العالذا يعود الى متغتَات 
VI. : الخاتمة 

لتحليل العلاقة و حجم الاثر الذي يسببو الادخار المحلي على معدل النمو الاقتصادي في الجزائر  ىذه الدراسة  ىدفت
ت الاجلتُ القصتَ و و ذلك بهدف تقدير مرونا 2122 – 1971( خلال الفتًة  ARDLمن خلال تقدير لظوذج )

 الطويل لدعدل النمو الاقتصادي بالنسبة للادخار المحلي، و عموما توصلت الدراسة الى اىم الاستنتاجات التالية:
 كأقصىمليار دولار   181446سجل حجم الناتج المحلي الاترالي اتجاه عام متزايد خلال فتًة الدراسة وصلت الى  -

 مليار دولار  كارتفاع سنوي بالدتوسط خلال كامل فتًة الدراسة 4 2482وسطة  قيمة ـ كما بلغ حجم الزيادة الدت

                                                           
6
ٌستخدم المتغٌرات المفرقة من الدرجة الاولى فً التقدٌر و ان المتغٌرات بالصٌغة اللوغارٌتمٌة فان الفروق الاولى  ARDLبمان ان نموذج   

للوغارٌتمات  المتغٌرات تصبح تمثل معدلات نموها أي ان : 
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تشتَ النتائج التحليلية الى ان حجم الادخار المحلي يشهد اتجاه عام موجب خلال فتًة الدراسة الا انو شهد   -
الدتوسط خلال كامل مليار دولار ب 41467 و عموما بلغ قيمة الزيادة 2113الطفاضات مهمة  خاصة بداية من  سنة 

 فتًة الدراسة 4
وفق اختبار    GDPالىناك علاقة  تكامل مشتًك او علاقة طويلة الاجل  معنوية بتُ حجم الادخار المحلي و   -

 الحدود4
 ARDL(2,2)4النموذج الامثل لتمثيل العلاقة بتُ حجم الادخار  و النمو ىو ان  -
بسنة( على معدل النمو الاقتصادي   الدتأخردخار المحلي الحالي )وجود اثر معنوي و طردي )عكسي(  لحجم الا - 

 ( على التوالي4%14152-) %14154حيث بلغت قيمة الدرونة في الاجل القصتَ  
وجود اثر معنوي و طردي لحجم الادخار على معدل النمو في الاجل الطويل حيث بلغت قيمة الدرونة في الاجل  -

 4 %14141الطويل 
 لاقة معنوية بتُ معدلات النمو الاقتصادي الداضية و معدل النمو الاقتصادي  في الاجل القصت4َليس ىناك ع -
في الاختَ ما لؽكن ملاحظتو من خلال النتائج بالرغم من وجود اثر الا ان حجم الاثر جاء ضعيفا و الذي يبتُ  -

ذىب الى الاكتناز او تحول الى عملات اجنبية ىامشية اثر الادخار على النمو و الذي يعود اما الى ان تلك الددخرات ت
خوفا من الطفاض قيمة تلك الددخرات و ذلك لدا يشهده الدينار من الطفاض في قيمتة و الارتفاعات الدتوالية في معدلات 

ى التضخم خاصة خلال السنوات الاختَة، او ان تلك الدشاريع الدمولة بالددخرات لم تساىم في رفع عجلة النمو بالدستو 
الدطلوب و ذلك اما لضعف قيمة الددخرات المحولة الى استثمارات و تكوين رؤوس اموال و عدم لصاعتها في تحفيز النمو 

 او الى فشلها و افلاسها4  
 ترلة التوصيات التالية: استنادا إلى النتائج الدتوصل إليها لؽكن تقدنً التوصيات:

 لمسالعة في رفع معدلات النمو الحقيقية خارج المحروقاتزيادة الاىتمام بالقطاعات خارج المحروقات ل -
تلك  ضخ بألعيةتشجيع الادخار المحلي العائلي و الحكومي مع زيادة درجة الوعي سواءا لدة الافراد او الدؤسسات  -

 الددخرات في الاقتصاد لدفع عجلة الاستثمار لتحقيق النمو
سة الدالية خاصة فيما يتعلق بالإنفاق العام4 تحستُ مستوى الادخار لابد من الصرامة أكثر في تطبيق اجراءات السيا -

المحلي من خلال توجيو نسبة أكبر من  الاستثمارات الحكومية في القطاعات الدنتجة و المحفزة للدخل، في سبيل مسالعة 
 تلك القطاعات  القطاعات في زيادة الناتج المحلي4

بدل الاعتماد على اصدار النقود الورقية فقط لكونو الجهاز الدسؤول على تعبئة  السعي في تنويع مصادر النقود الدختلفة -
 الددخرات و الودائع4

 انشاء خلايا استشارية لزيادة تحفيز الدواطنتُ على الاستثمار مع الدساعدة في توجيو تلك الددخرات الى الطريق الصحيح -
الصناعة للمسالعة في الرفع في انتاجية القطاعية و ذلك  توجيو نسبة اعلى من تلك الددخرات لقطاعي الزراعة و -

 لالعتهما في رفع عجلة النمو
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 الدلاحق:

 : نتائج الارتباط التقاطعي بتُ معدلات النمو الاقتصادي و الادخار المحلي1الدلحق رقم 

 

 : نتائج اختبار الاستقرارية2الدلحق رقم 

 

 : 3الدلحق رقم 

أ: نتائج علاقة الاجل الطويل لنموذج  3الدلحق رقم 
ARDL 

 ب: نتائج علاقة الاجل القصتَ لنموذج 3الدلحق رقم 
ARDL 

  
 

 

 : نتائج الاختبارات التشخيصية 4الدلحق رقم 
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 ب4 اختبار تجانس تباين البواقي أ 4 اختبار طبيعية الاخطاء

  
 د4 اختبار مدى ملائمة الشكل الدالي جـ4 اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي

  
 
 


