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 :ملخص

ت وؤهثرها فاعلُت في الخإزحر على  ُّ تهذف هزه الىسكت البدثُت بلى جدذًذ ؤهمّ المخذّداث االإال

شاث المخلُت في الجضائش خلاٌ الفترة )
ّ
همىرج الهدذاس الزاحي للإبىاء  باظخخذام(2023-1990االإذخ

ل ؛ و (ARDLاالإىصّع ) شاث المخلُت في الجضائش على االإذي الىىٍ
ّ
خلفذ الذساظت بلى ؤنّ مدذّداث االإذخ

ظعش الىفي؛ ؤمّا و  معذٌ الخطخم، العمم االإالي،هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحماليجخمثل في: 

ل في: الظدثماس الأحىبي االإباؼش
ّ
 على الىدائع الخالي، معذٌ الفائذة مدذّداث الأحل اللفحر فخخمث

 .العمم االإالي، ظعش الىفي، (t-1)وللفترة الضمىُت

 ا:تمفخاحيولماث 
ّ
 .ARDL، همىرج داث االإالُت، المخذّ خلُتشاث المالإذخ

 JEL:C22, G20, E21اثجانيف

Abstract: 

This research paper aims to identify the most important and effective 

financial determinants that affect domestic savings in Algeria during the 
__________________________________________ 

  المؤلف المسطل* 
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period (1990-2023) using model (ARDL).The study concluded that the 

determinants of domestic savings in Algeria in the long term are: financial 

depth, per capita GDP,inflation rate, and oil price; while the determinants in 

the short term are: foreign direct investment,Current and time-perioddeposit 

interest rate (t-1), financial depth, oil price. 
Keywords: Domestic savings, financial determinants, ARDL model. 

Jel Classification Codes : E21, G20, C22 

 

 :ملدمت. 1

 ٌعذّ 
ّ
ت االإهمّ  ثاالإىلىعا اث الأهثر بهخاحُت مًالظدثماس المخلُت هدى شاث مىلىع حعبئت االإذخ

  ُث ٌعذّ خهخمام بها في العلىد الأخحرة،صاد ال التي 
ّ
 جذف

ّ
 وىهه و شاث المخلُت لش م وخؽذ االإذخ

ً
ا سٍ

 فذس م
ً
ُّ  ا  ؤظاظ

ً
 وفعّ  ا

ً
ُّ  ال  لذفع آل

ّ
 اث الت

ّ
ً  راهم الشؤظمالي للث دذر جإزحراث مخباًىت رواث،الأمش الزي 

ض آلُاث الذّ   جفع للمىاسد االإالُت والتي الأبعاد في حعضٍ
ّ
وهى ما حعتهذفه لهاخفُق الأمثل ب الخخىل

 .العُاظت الكخفادًت في الجضائش

 ا جخإزش
ّ
ُّ الإذخ فةنّ ولع حعشٍف واضح لهزه  وبالخالياث مالُت دمدذّ بعذة ت شاث المخل

ً ـىّاع اللشاس مً 
ّ
 جدذًذ دكُم الإعالم ظُاظت االمخذّداث مً ؼإهه ؤن ًمى

 
 ُاغتهاشاد ـلخدفحز االإ

 .في الجضائش

ىىلم،
 
داث ماهي المحد   ي:ُت هزه الىسكت البدثُت على الىدى الخالجبلىسث بؼيالومً هزا االإ

  الماليت
 
-1990خلال الفترة ) حعبئت المدخساث المحليت في الجصائس على مظاز  سث بفعاليتالتي أث

 ؟(2023

 واهذ مً خلاٌ ججضئخه بلى الدعائلث الفشعُت الخالُت:  يحابت على هزا الدعائٌ الشئِ  الؤ و 

  خمّ جهُف  -
ّ
ذ كائم على االإذخ ُّ  شاث المخلُت؟ـُاغت معاس جىمىي ح

-  
ّ
، الخطخممعذٌ )اث هزا االإعاسشاث المخلُت ومخغحرّ ماهي وبُعت العلاكت االإمىىت بحن االإذخ

 ـافي الخذفلاث الىافذة،ظعش الىفيظدثماس الأحىبي االإباؼش،العمم االإالي،معذٌ الفائذة، ال 

 ؟ (همى هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي

 إشياليت الدزاطت: .11

ىاكؽت مىلىع الإـُاغت حملت مً الفشلُاث وإظاط ومىىلم  ذا على ما جلذّم، جمّ جإظِعً 

 الذساظت وهي على الىدى الآحي: 
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 : الفسضيت الأولى -
 
ُّ س الأظاس ي المخلُت االإفذاالإذخشاث عخبر ح  ذ.لخدلُم معاس جىمىي ح

خذداث االإالُت المو المخلُت االإذخشاث هىان علاكت راث دللت بخفائُت بحن  :الفسضيت الثاهيت -

ـافي الخذفلاث الىافذة ظدثماس الأحىبي االإباؼش،العمم االإالي، معذٌ الفائذة، ال  ،الخطخم)معذٌ 

ل خلاٌ فترة (الفشد مً الىاجج المخلي الؤحماليهمى هفِب  ،ظعش الىفي في االإذي اللفحر والىىٍ

 الذساظت.

 أهميت الدزاطت:2.1

شاث المخلُت  معاس على لتي ؤزشثاجىمً ؤهمُت الذساظت في جدذًذ ؤهم المخذداث االإالُت 
ّ
حعبئت االإذخ

آلُت لفهم  جفعحري مخيامل (بما ًدُذ بىاء بواس2023-1990)الفترة االإمخذة مً ٌالجضائش خلافي 

عهم في دعم االإذخشاث المخلُت وإججاهاتها  هزه )دًىامىُت( داخل الكخفاد الُت االإ ُاظتعالوَ

 الىوني.

 أهداف الدزاطت:3.1

 : جدلُم حملت مً الأهذاف ؤهمهاتهذف هزه الذساظت بلى 

اث المخلُت في الجضائش وول مً: معذٌ الخطخم، العمم االإالي، جدذًذ وبُعت العلاكت بحن االإذخشّ  -

،هفِب الفشد مً ظعش الىفيـافي الخذفلاث الىافذة، ، الأحىبي االإباؼش الظدثماسمعذٌ الفائذة،

 الىاجج المخلي الؤحمالي.

 لخفعحر مىرج كُاس ي هـُاغت  -
ّ
اث دشاث المخلُت في الجضائش وبعن المخذّ وبُعت العلاكت بحن االإذخ

 (.(ARDLباظخخذاماالإالُت التي ٌعخلذ ؤنّها جازش علحها 

 منهجيت الدزاطت:.14

في ال  جمّ  االإفاهُم الأظاظُت االإخعللت  مّ مً خلاٌ جلذًم ؤهعخماد في هزه الذساظت على االإىهج الىـ

 
ّ
على  اكخفادًت -وكُاطبإظالُب بخفائُت ظخعاهت ذ ال هما جمّ ؛ؤهىاعها وؤهمُتها،المخلُت شاثباالإذخ

 (.2023-1990خلاٌ الفترة مً )معىُاث جخق الكخفاد الجضائشي 

 الدزاطاث الظابلت:.15

 
 
ت التي و ُّ  في ظُاق الؤؼيال

ً
ساظاث العابلت التي حؽمل على حملت مً الذّ ، جمّ العخماد شخذ ظلفا

 مً االإلالث والتي جمثل في الىكذ هفعه كاعذة للأدبُاث 
ً
ت التي عذدا مذث في جىحُه هزا عخ  االىٍشٍ

خ وؽشها فياهذ هما ًلي:وكذ وس االإلاٌ،  د جشجِب عشك هزه الذساظاث بدعب جاسٍ
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 An EmpiricalAnalysis of FinancialبعىىانLkuborofili Jude (2019 )دساظت  -

SectorDevelopment and SavingsMobilization in Nigeria :ECMAnalysis.: ّكذ جىش

ا  الذساظت بلى البدث عً العلاكت بحن جىمُت اللىاع االإالي وحعبئت االإذخشاث المخلُت في دولت هُجحرً

خيامل وجدلُل ال(ECM)همىرج جصخُذ الخىإ  باظخخذام( 2017-1986)خلاٌ الفترة االإمخذة مً

الخطخم( على حجم  )الذخل،الخىمُت االإالُت،معذٌ الفائذة،االإالُت  داثاالإؽترن وجإزحر بعن المخذّ 

لذ  المخلي. دّخاسال  هىان علاكت بًجابُت ليل مً الخىمُت االإالُت ومعذٌ الفائذة  الذساظت بلى ؤنّ جىـ

على حجم االإذخشاث في االإذي اللفحر،باالإلابل لم ًىً هىان جإزحر هبحر للمخغحراث الأخشي على 

وؤهمُت دوس الخيىمت في  المخلي دّخاسال المخلي،وخلفذ الذساظت بلى لشوسة جدعحن حعبئت  دّخاسال 

لاخاث في اللى ض اـلؤ شحعضٍ على االإفادس  عخمادالأظىاق االإالُت والخللُل مً ال  اع االإالي بخىىٍ

ل و  ادة معذٌ الفائذة ختى ًدفّ الخاسحُت للخمىٍ ؤن لذي الأفشاد التي مً ؼإنها  دّخاسض زلافت ال صٍ

ادة   اث.الظدثماس جادي بلى صٍ

خاز اث الا دمحد  بعىىان  (2021دحو محمد،فليلي طعاد ) دساظت- -الجصائسي  كخاادالمحلي في الا د 

ًت كخفاداالإخغحراث ال مّ جمدىسث الذساظت خىٌ عشك ؤه(:2015-1995) ت جحليليت للفترةدزاط

ُذ الخعاب  ،الفائذةمعذٌ المخلي االإخمثلت في )العمم االإالي، دّخاسدة للا المخذّ  الذخل،الخطخم، سـ

ُذ االإحزاهُت العام ،الجاسي  لذ الذساظت بلى  .(الىفيظعش ت،سـ   دّخاسال  ؤنّ جىـ
ّ
ش بيعبت المخلي ًخإز

 دّخاسال تؤهمُمذي هبحرة بخىىس ؤظعاس البتروٌ ولعُف الخإزش باالإخغحراث الأخشي،وخلفذ بلى 

ع ال  الذولت جدلُم هذف هالتي جىفل ل الظدثماس ورلً بالبدث عً فشؿ المخلي ظتراجُجي في جىىَ

 اء ك جشاحع مخضونها الىفىي ظى وخلم مفادس حعىّ  خلالذّ  مفادس
ّ
لذ جلً الفشؿ في كىاعاث جمث

ت خاسحُتاالذاخلي ؤو واهذ فشؿ  كخفادال  .ظدثماسٍ

خاز اث الا دكياض وجحليل محد  بعىىان (2023غفوز هسمين،وجيا كادز )دساظت - في العساق  د 

-2004)خلاٌ الفترة في العشاق  دّخاساث ال دهذفذ الذساظت بلى جدذًذ مدذّ :(2019-2004)للفترة

، الخطخم، ظتهلانًت )الذخل اللىمي، ال كخفادًت وغحر الكخفادال داثالمخذّ  باظخخذام( 2019

ّـ ،(ARDLهمىرج)بخىبُم ٌ البىالت(معذّ   الذخلهىان جإزحر معىىي ومىحب  ؤنّ  الذساظت بلى لذجى

معذٌ الخطخم و ،معذٌ الفائذة،ظتهلانوجإزحر معىىي ظالب ليل مً ال  دخاس المخلياللىمي على ال 

ش اهخمام لشوسة  الذساظت بلى وخلفذ.البىالت العلىاث بةـلاح العُاظت االإالُت وهزلً جىىٍ

ض دوسه في حعبئت الىدائع ال وإـلاح الجهاص االإفشفي   .كخفادظخخذامها في الٍت وجدعحن ادّخاس لخعضٍ
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-DomesticSavings in Sub(بعنوان2023)Charles Godfred, Monica lambonدساظت-

SaharanAfrica the case of Gana :وبحن  المخلي دّخاسال الذساظت بلى جدذًذ العلاكت بحن  هذفذ

ب الفشد مً الىاجج المخلي هفِ ،م،الخطخالفائذة ٌمعذّ ،االإعشوك الىلذيداث )مجمىعت مً المخذّ 

 ّـ. (ARDL)همىرج بخىبُم (2020-1980)دولت غاها خلاٌ الفترة في  الؤحمالي(  ساظت بلى ؤنّ لذ الذّ جى

اعلاكت بًجابُت هبحرة مع االإذخشاث المخلُت،باالإلابل مالىلذي له هفِب الفشد مً الذخل واالإعشوك

بلى لشوسة جىبُم  الخطخم على االإذخشاث المخلُت،وخلفذالفائذة و  الإعذٌلم ًىً هىان جإزحر 

ذ مً العُاظاث للخفاً اث دخل الأظش مشجفعت و  االإضٍ ض على معخىٍ  االإالي. العممحعضٍ

زشاء المجاٌ على : مً خُث الخىحه للمعاهمت في بز هره الدزاطت عن الدزاطاث الظابلتما ًمي  -

حن سئِعُحن ل االإعخىي : معخىٍ
ّ
 للالأوٌ جدلُل الؤواس االإفاهُمي  ًمث

ّ
شاث المخلُت مً خلاٌ ببشاص مذخ

ل  مفهىمها ومفادسها خممً دساظت جاالإعخىي الثاوي وعلى ،تًكخفادالخىمُت الوؤهمُتهافي جمىٍ

 
ّ
ضث علحها الذساظاث العابلت وجلً التي حعالجها هزه كُاظُت جىضح الفشق بحن المخذداث التي سه

الىسكت البدثُت ورلً بخىظُع هىاق الخدلُل بةدساج مدذداث مالُت ؤخشي كذ جيىن مهمت وبؽيل 

،
ً

 عً ؤهثر ؼمىل
ً
 افملا

ّ
 .ذ الذساظت ملاسهت بالذساظاث العابلتخخلاف الفترة الضمىُت التي غى

 الذساظت بلى ماًلي:جلعُم  جمّ الإعالجت االإىلىع :جلظيماث الدزاطت.16

  مّ الؤواس الىٍشي لأه-
ّ
 شاث المخلُت.االإفاهُم الأظاظُت االإخعللت باالإذخ

لت ال دساظت كُاظُت مً خلاٌ جىبُم م- هدذاس الزاحي لفتراث الؤبىاء ىهجُت الخيامل االإؽترن بىشٍ

االإالُت الأهثر فاعلُت في الخإزحر على معاس حعبئت  داثلخدذًذ المخذّ هىمىرج ((ARDLاالإىصعت

 .(2023-1990الجضائش خلاٌ الفترة )االإذخشاث المخلُت في 

 لالإطاز المفاهيمي .2
 
شها بلذ ما بعذ خعاب هي ملذاس الأمى :ساث المحليتلمدخ

ّ
ه اظتهلاهاٌ التي ًىف

ؽمل االإذخشاث التي خلّ  دة عادة ما ذّ مدفترة  ٌوالخيىمت خلالتها الأظش والؽشواث الؤحمالي، وَ

مىً خعاب كُمت،(243، ـفدت 2023)ؼعُب، جيىن ظىت   وٍ
ّ
شاث المخلُت مً خلاٌ العلاكت االإذخ

 الخالُت:

 الإجمالي النلائي  طهللانالا  –( = الناجج المحلي الإجمالي (DomesticSavingالمدخساث المحليت 

 العام(. طهللانالخاص+ الا  طهللان)الا 

1.2  
 
 ساث المحليت:ماادز المدخ

 
ّ
 جخمث

ّ
 :(Solomon, 2020, p. 20)ًليشاث المخلُت فُما ل مفادس االإذخ
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1.1.2 
 
خلاٌ ي ظتهلاو لفشق بحن دخل الأظشة والؤهفاق ال عباسة عً ا هي :الأطسي ساث اللطاع مدخ

ت وؼشاء سؤط االإاٌ  ما جإخز ؤؼيال اغالب ،معُىتفترة  ذة االإفشفُت والىظائل الخىفحرً مخخلفت والأسـ

 .الثابذ

الؽشواث مً ؤسباخها  فه مخخلفما جخفّ  لفذ بها ولّ ً  مدخساث كطاع الأعمال)الشسواث(: 2.1.2

ادة  في اللىاع هفعه ؤو على معخىي كىاعاث ؤخشي مىخجت، وحؽحر مذخشاث كىاع  الظدثماسفي صٍ

 الأعماٌ بلى الأسباح ؤو الذخل الؤحمالي مىشوخ
ً
مت و اللادس، مىه ؤسباح الأظهم ولشائب الأعماٌ ا )هشٍ

 .(05، ـفدت 2024

م فائن هي:اللطاع الحىومي مدخساث 3.1.2 م خفن هفلاتها ؤو عً وشٍ  جىفحر الخيىمت عً وشٍ

 .(153، ـفدت 2021)محمد و فلُلي، بًشاداث الخيىمت جخجاوص هفلاتها ا ٌعني ؤنّ االإحزاهُت،ممّ  في

 محد  2.2
 
 ساث المحليت: داث المدخ

 وجخممً:داث الماليت:حد  الم1.2.2

  هُجز هفعشّ ٌ  :الدخل -
ّ
بت، على ؤه الأفشاد  وهىا ٌؽحر بلى ؤنّ ه الذخل الىلي بعذ خمىعه للمشٍ

ادة  اغالبا م   دّخاسال ًمُلىن بلى صٍ
ّ
 ول

ّ
ادة الذخل لما صاد الذخل ولىً بملذاس ؤك  .مً صٍ

عخبر افلذ ىاالإيافإة التي ٌعخفُذ مجها االإذخش هدُجت لزلً الخإحُل االإاكذ،ه:الفائدة معدل-

 و ،دّخاسالفائذة هي عائذ ال  الىلاظًُ ؤنّ 
ّ
 وبالخالي كلّ االإذخشاث الفائذة صاد معخىي  ٌمعذّ ا صاد مول

مُت الىلىد التي رلً الععش الزي ًدلم الخعادٌ بحن هالفائذة هى ٌ معذّ ، وفي هٍش هُجز ظتهلانال 

ُفذخخفاً بها وبحن الىمُت الؤحمالُت للىلىد التي حعىد علُه بعًشغب الأفشاد ال   & Ereng)الخىٌ

Kariuki, 2016, p. 254) 

ادة في هىولّ :الخضخم- سجفاع معخىي العام للعلع والخذماث داخل وا الخذاوٌ الىلذي صٍ

ا هخفاك في اللُمت الخلُلُت للىلىدممّ اوما ًىجم عىه مً  فترة صمىُت معُىت ٌخلا كخفادال

ائف الىلىد  مّ ًدعبب في بلعاف بخذي ؤه وبالخالي ًشجفع  ا ؤداة ومخضن لللُمتعخباسهالشئِعُت باوٌ

ىخفن االإُ ظتهلانللا  لاالإُ ث اللىة الؽشائُت للىلىد في ظخمشّ افي هفغ الىكذ واالإا  دّخاسللا  لوٍ

 .الخذهىس 

  فعشّ ٌ  :العمم المالي-
ّ
لها بلى على حعبئ كذسة اللىاع االإالي هعلى ؤه ت االإىاسد االإالُت وجدىٍ

ادة جىفحر الخذماث لفذ به وٍ  ،(Jude, 2019, pp. 2-6)مىخجت ظدثماساثا لجمُع  عؤوظ االإالُت بؽيلصٍ

ل لذًالبىىن له جإزحر بًجابي  ادة الأوساق الىلذًت وؼهاداث الؤًذاع اللابلت للخدىٍ ؤفشاد المجخمع،فضٍ

 (David & Mac Donald, 2018, p. 148).دّخاسعلى ال 
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 للًت كخاادهميت الاالأ .3
 
 :ساث المحليتمدخ

 :ًت للمذخشاث المخلُت مً خلاٌ الىلاه الخالُتكخفادًمىً جلخُق الأهمُت ال             

ثه ظخلشاسال هي وظُلت مً وظائل :الاعيد الفسدي على1.3 ادة الثروة وجىسٍ ا للأبىاء الإىاحهت االإالي وصٍ

لت التي ًشغب بها دون الخاحت بلى جهما ،جدذًاث الخُاة  مً الخُاساث للعِؾ بالىشٍ
ً
ذا مىذ الفشد مضٍ

 .كتراكال

ل الخىمُت ال مّ حعخبر مً ؤهعلى الاعيد المجخمعي )الدولت(: 2.3 ًت في معٍم كخفادمفادس جمىٍ

اتها، ومً بحن الآلُاث الهامّ الذوٌ بمخخلف  ً  معخىٍ   بها ممىً ؤن جدلّ ت التي 
ً
االإذخشاث المخلُت ؤزشا

 : (45-44، الففداث 2020)واسق و لجلي، ا ًلي ي مكخفادعلى الىمى ال

اث يالخإهُذعلحها ف جمّ :التراهم السأطمالي- ت يكخفادالالىمى  العذًذمً هٍشٍ ،هٍشٍ

HarrodDomarmodel(1939)مهكذّ  والىمىرج الزي)Solow1956  ً ادة ( جادي  االإذخشاثبرص ؤن صٍ

ادة  بلى ت الىمىالذاخلي يالظدثماسوبالخالصٍ معذّلث  (ؤنّ 1986)Romerالىمى الكخفادي،وجاهذ هٍشٍ

ت الدّخاس والظدثماس االإشجفعت حعذّ  ادة،لشوسٍ ادة في حجم العيان  فالضٍ في االإذخشاث االإلترهت بالضٍ

ادة معذّلث الىمى ال ل الأحلكخفادحعمل على صٍ  (Ramesh, 2011, p. 12).ي وىٍ

ىٌ االإادً :الأجنبي المباشس الاطدثماز - ت التي جشفع مً هفاءة مً خلاٌ حلب اـلأ ت واالإعىىٍ

 وا
ّ
 .كخفادالمخلُت في الشاث ظدثماس االإذخ

 ال و المخلُت بحن االإذخشاث ىُتُدًىامجفترك جلً الآلُت وحىد ئخمان المحلي: الا -
 
خاح ئخمان االإ

ض الىمى االإىخج مما ًدفّ  الظدثماسئخمان و ال خُث جضداد كذسة االإاظعاث االإالُت على مىذ ،ظدثماسللا 

 ي.كخفادال

-1990خلال الفترة ) المدخرات المحلية في الجزائر المؤثرة علىمحدداث الماليت لدزاطت كياطيت ل.4

الفترة  الجضائش خلاٌالمخذداث االإالُتالتي جازش على االإذخشاث المخلُت في  مّ لخدذًذ ؤه:(2023

خذم،(1990-2023) هدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإىصعت في هزه الذساظت همىرج ال  اظخ 

(ARDL)  ّمً الأظالُب االإخىىسة والزي ٌعذ(Charles & lambon Quayefio, 2023, p. 08)، خىلب جلذًش ه وٍ

 :االإشوس باالإشاخل الخالُت

 العلاظل الضمىُت(. ٍتظخلشاس احزس الىخذة ) اخخباس -

 .BoundsTestالخذود(  اخخباس)الخيامل االإؽترن اخخباس -

ل.جلذًش علاكاث الأحل اللفحر  -              والىىٍ
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 .اث الدشخُفُت للىمىرجخخباس ال  -

 :جحدًد مخغيراث الدزاطت وماادزها1.4

ت ال بىاءً  خخفاس فلي جم ال ًت واالإعلىماث االإخاخت عً الذساظاث العابلت كخفادعلى الىٍشٍ

  ً اسها دون غحرها خخُا المخلُت،وجمّ خىكع ؤن جازش على االإذخشاث على عذد مً المخذداث االإالُت التي 

الجضائشي وخفائفه الزي ٌعخمذ بؽيل سئِ  ي على  كخفادىبُعت اللمً المخذداث ورلً 

خإزش مباؼشة بالعُاظاث االإالُت والىلذًت االإىبلت كخفادال الخفىٌ على البُاهاث مً  وجمّ ؛ االإالي وٍ

جمّذ و ( 2023-1990)خلاٌ الفترة  للىفيووؽشاث االإىٍمت العاالإُت  بُاهاث البىً الذوليكاعذة 

وفُما ًلي ؤهم المخذداث االإالُت االإعخخذمت في  ، 2013Excelو EViews10معالجتها ببرهامج: 

 الذساظت اللُاظُت:

 مت على الىاجج المخلي الؤحمالي.ملعّ هي خفُلت االإذخشاث المخلُت  المحليت: ثالمدخسا -

االإعخىي العام للأظعاس وله جإزحر ظلبي على االإذخشاث سجفاع االإفشه في ال  هى معدل الخضخم: -

  ظتهلانال المخلُت وجدفحز 
ً

 . دّخاس مً ال بذل

ض العُىلت االإالُت وجىظُع فشؿ  دّخاسد للا همدذّ  له دوس مهم العمم المالي:- مً خلاٌ حعضٍ

 .كخفادفي ال الظدثماسو دّخاس ال 

ً  عباسة عً ميافإة  :معدل الفائدة على الودائع - االإاٌ لذي البىً ؤو  ادّخاسدٍى بها في خاٌ مالُت 

 .ماظعت مالُت

افدة الاطدثماز  - ُف ؤمىاٌ  عً خفُلت هى عباسة :الأجنبي المباشس،صافي الخدفلاث الو جىٌ

ل الخىمُت ؤحىبُت في مىحىداث سؤظمالُت زابخت في دولت معُىت، ًىمل االإذخشاث المخلُت في جمىٍ

 ًت.كخفادالًت مع وحىد علاكت جذاخل وجإزحر مخبادٌ بُجهما خعب البِئت كخفادال

ً   :النفططعس -  ؤنّ  ذفع لؽشاء بشمُل مً الىفي الخام في الأظىاق العاالإُت،خُثهىالععش الزي 

ادة ظعش الىفي جادي بلى سفع االإذخشاث المخلُت.  صٍ

كعمت الىاجج المخلي الخام على  : عباسة عً خاـلب الفسد من الناجج المحلي الإجماليهمو هاي -

ادة هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤح ادة االإذخشاث المخلُتعذد العيان، فضٍ  .مالي ًادي بلى صٍ

 ًخممً الىمىرج اللُاس ي:

S :أما المخغيراث الخابعمخغير هيعبت مً الىاجج المخلي الؤحمالي( وهى  )ملاظت االإذخشاث المخلُت ، 
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 هيعبتمً الىاجج المخلي  )ملاط العمم االإالي:M2،)٪(الخطخم :معذٌ INF:  يه المظخللت

االإباؼش )ملاط هيعبت مً الىاجج المخلي الظدثماس الأحىبي :IDEالفائذة )٪(،  :معذٌ Int،(حماليالؤ 

يي(  الىفيظعش : OILPriceالؤحمالي(، همى هفِب الفشد مً الىاجج المخلي  :H،)ملاط بالذولس  ؤمشٍ

 (.هيعبت مً الىاجج المخلي الؤحمالي) الؤحمالي

 ًمىً ـُاغت الىمىرج العام للمعادلتعلى الؽيل الخالي:

S = b0 + b1 INF+b2 M2 +b3 Int+b4 IDE+b5 OIL Price+b6 H+ ei 

b0:الخذ الثابذ، ًمثل:b1,b2,b3,b4,b5,b6 معاملاث اظخجابت االإخغحر الخابع للمخغحراث  جمثل

ت،  .العؽىائي ًمثل خذ الخىإei :الخفعحرً

 الخوكعاث اللبليت لطبيعت الخأثير من خلال إشازاث المعاملاث: -

خُث جمثل االإذخشاث المخلُت عىذما جيىن حمُع (b0)الثابذ مً االإخىكع ؤن جيىن مىحبت بؼاسة -

 الففش.االإخغحراث االإعخللت حعاوي 

ورلً لىحىد علاكت عىعُت بحن االإذخشاث  ظالبت (b1)ًخىكع ؤن جيىن بؼاسة معامل الخطخم -

  المخلُت ومعذٌ الخطخم. 

مىحبت ورلً لىحىد علاكت وشدًت بحن االإذخشاث المخلُت   (b2)ؤن جيىن بؼاسة معامل العمم االإالي-

 .والعمم االإالي

مىحبت ورلً لىحىد علاكت وشدًت بحن االإذخشاث  (b3)بؼاسة معامل معذٌ الفائذةؤن جيىن ًخىكع  -

 المخلُت ومعذٌ الفائذة.

علاكت  مىحبت ورلً لىحىدمً االإخىكع ؤن جيىن (b4)االإباؼشالظدثماس الأحىبي بؼاسة معامل  -

 االإباؼش.الظدثماس الأحىبي  وشدًت بحن االإذخشاث المخلُت و

ورلً لىحىد علاكت وشدًت بحن االإذخشاث مىحبت (b5)الىفيظعش ًخىكع ؤن جيىن بؼاسة معامل -

 المخلُت وظعش الىفي.  

ورلً لىحىد علاكت وشدًت بحن  مىحبت(b6)هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي ؤن جيىن بؼاسة  -

 .هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحماليو االإذخشاث المخلُت 

 :يت الظلاطل الصمنيت(طخلساز اجرز الوحدة ) اخخباز 2.4

)هشمحن فىلش االإىىس  –دًييجرز الوحدة  اخخباز ظخخذام اجم  خياملالؤحل جدذًذ دسحت  مً

 :خخباس( هخائج هزا ال 01ًىضح الجذوٌ سكم )،(510، ـفدت 2023و حُا، 
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 "(ADFجرز الوحدة للظلاطل الصمنيت ) اخخباز هخائج ": 01الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاثبالعخماد على: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و  الباخثخحنمً بعذاد  :المادز

،   https://data.albankaldawli.org/indicatorوابي الخالُت: واالإخاخت على الش االإفذسة للىفي،

https://www.opec.org  ام بشهامج وباظخخذEViews10. 

الأخادي وبالخالي فهي جدخىي على الجزس (OIL Price, IDE, M2, INF, S)ول مً العلاظل الضمىُت نّ ب

اث على ظلعت الفشوكاث مً الذسحت الأولى ؤـبدذ خخباس غحر معخلشة، وبعذ بحشاء هفغ ال 

 عذم  وحىد حزس ؤخادي وبالخالي خخباسهخائج ال  ؤٌهشثفلذ(H,Int)معخلشة،ؤما باليعبت لعلعلت

 ظخخذام همىرجا ًاالإلذمت ًمىاث خخباس هىلاكا مً هخائج ال او فالعلعت معخلشة عىذ االإعخىي،

(ARDL). 

 :يت الظلاطل الصمنيت(اطخلساز جرز الوحدة ) اخخباز 3.4

 على ا ورلً ARDL(1.0.1.2.0.1.0)االإثالي للذساظت هى  الىمىرج
ً
عخمادا

 .خخباسح هخائج ال ًىضّ  (01والؽيل سكم )، (AkaikeCriterion information)معُاس

 ."فترة الإبطاء المثلى اخخباز هخائج ": 01الشيل 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن مً بعذاد  :المادز

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

https://data.albankaldawli.org/indicator
https://www.opec.org/
https://www.opec.org/
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 :ARDLجلدًس هموذج 4.4

ح العلاكت بحن مخغحراث الذساظت هخائج الخلذًشالتي جىضّ بالخفىٌ على (ARDLٌعمذ همىرج ) 

االإذخشاث  يف واالإخمثلتـل في االإخغحّر الخابع وجفعحر جإزحر االإخغحراث االإعخللت في الخغُحر الخا

 .(512، ـفدت 2023)هشمحن و حُا، المخلُت

 " ARDLهموذج هخائج جلدًس ": 02الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ وؽشاث : كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن مً بعذاد  :لمادزا

 .EViews10بشهامج  باظخخذاماالإفذسة للىفي،

 
 
الخغُحر في  مً% 96.93االإخغحراث االإعخللت جفعش ؤنّ   =0.969343لخدذًذ برص كُمت معامل اج

ت  ـلاخُت الىمىرج هيل هما ؤنّ ا،االإذخشاث المخلُت وهي وعبت مشجفعت حذّ  اٌ باظخعممعىىٍ

خخمالُت سجباه راحي وفلا الإا جبرصه ال ٌعاوي مً ا،والىمىرج =0.000prob<0.05فِؽشملبىلتخخباس ا

Durbin – watson (1.738400.) 

 منهجيت الحدود: باطخخدامالخيامل المشترن  اخخباز 5.4

وحىد جيامل  لىعللخإهُذمىهجُت الخذود  باظخخذاماالإؽترن  لخخباس الخياما ٌعخخذم 

لت الأحل بحن االإخغحراث مؽترن لاسن ومً هخائج اخخباس الخذود  ،الىمىرجفي  ؤو علاكت وىٍ
 
اللُمت  ج

 .الخذود العلُا والذهُا لللُم الخشحت الجذولُتمع F-Statisticالؤخفائُت
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  Bounds Test"  الحدوداخخباز هخائج ": 03الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد  :المادز

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

ؤهبر مً اللُم F-Statistic = 5.425800اللُمت الؤخفائُت هخائج اخخباس مىهج الخذود بلى ؤنّ حؽحر 

تالخشحت  اث االإعىىٍ ممّا ًاهذ وحىد  %(،10%،5 %،2.5%،1)للخذ الأدوى والأعلى عىذ ول معخىٍ

 واالإخغحر الخابع خلاٌ فترة الذساظت. شةمؽترن مابحن االإخغحراث االإفعّ علاكت جيامل 

والتي خلفذ بلى اخخباس مىهج الخذود هخائج  جمّ جلذًشها بىاءً على:جلدًس العلاكت طويلت الأجل6.4

لت الأحل بحن االإخغحر الخ  .ابع واالإخغحراث االإعخللتوحىد علاكت جيامل مؽترن وىٍ

 "هخائج جلدًس العلاكت طويلت الأجل": 04الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد  :زلمادا

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

لت االإذي وفم الفُغت الخالُتًمىً الخعبحر عً العلاكت   : وىٍ

S - (-0.3537*INF +2.7767*M2+10.3129*Int-0.6838*IDE+0.1312*POil+ 2.3106*H + 

333.5227). 

 الخفظير الاكخاادي لنخائج النموذج : -

 ( ماًلي: 04ًخطح مً خلاٌ الجذوٌ سكم )          

مىحبت وهي جمثل معذٌ همى االإذخشاث المخلُت  ( وهي333.5227)حعاوي ( c)ِبلغذ كُمت الثابذ-

 عىذما جيىن حمُع االإخغحراث االإعخللت حعاوي الففش.
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 توحىد علاك(وهزه اللُمت جذٌ على -0.353743بلغذ كُمت معامل مخغحر معذٌ الخطخم)-

ادة معذٌ الخطخم ٪ًادي 1بيعبت عىعُت بحن معذٌ الخطخم و االإذخشاث المخلُت،وعلُه فةن صٍ

ل٪0.35بلى بهخفاك في معذٌ االإذخشاث المخلُت بيعبت وجخفم هزه الىدُجت مع ،في االإذي الىىٍ

ت بكخفادًت،(b1)الخىكعاث االإعبلت ومىىم الكخفادي برن معامل ًادي وجفعحر رلً له معىىٍ

ل  ول اللىة الؽشائُت للىلىد أج  .بلى جللُل الؤدخاس مما ًذفع الأفشاد في االإذي الىىٍ

(وهي اللُمت  جذٌ على وحىد علاكت وشدًت بحن 2.776677عامل مخغحر العمم االإالي)بلغذ كُمت م -

ادة  وعلُهالعمم االإالي واالإذخشاث المخلُت، وعبت عشك الىلذ الىاظع بلى الىاجج المخلي فةن صٍ

ادة في معذلث االإذخشاث المخلُت بيعبت 1الؤحمالي ب الىدُجت مع ، وجخفم هزه ٪2.77٪جادي بلى صٍ

ت الخىكعاث االإعبلت و  ت بكخفادًت، له(b2)برن معامل تالكخفادًهٍشٍ ذ العمم معىىٍ خُث ًضٍ

ع الأدواث االإالُت.  االإالي مً هفاءة جخفُق االإذخشاث هدى الؤظدثماس الؤهخاجي عبر جىىَ

علاكت ( وهزه اللُمت جذٌ على وحىد 10.312946بلغذ كُمت معامل معذٌ الفائذة على الىدائع) -

ادة معذٌ الفائذة بيعبت وجخفم ،٪10.31االإذخشاث المخلُت بيعبت  بلى اسجفاع ٪ًادي1وشدًت،فضٍ

ت الؤكخفادًت هزه الىدُجت مع الخىكعاث االإعبلت  ت بكخفادًت.(b3)برن معامل والىٍشٍ  له معىىٍ

ٌ على ( وهي كُمت ظالبت وجذ-0.683863كُمت معامل مخغحر جذفم الظدثماس الأحىبي االإباؼش) -

ادة جذفم الؤظدثماس الأحىبي االإباؼش بيعبت ٪ ًادي بلى بهخفاك معذٌ االإذخشاث 1وعلُه فةن صٍ

معامل الخىكعاث االإعبلت ومىىم الكخفادي برن ع الىدُجت موجخفم هزه ،٪0.68الخلُت بيعبت

(b4)ت بكخفادًت ل الأحىبي " الؤصاخت الهُيلُت "ٍاهشةب وجفعحر رلً،له معىىٍ خُث ًدل الخمىٍ

ل المخلي بؽيل معخمش مما   .ًمعف خافض حعبئت االإذخشاث المخلُت مدل الخمىٍ

جذٌ على وحىد علاكت  مىحبت( وهزه اللُمت0.131219ظعش الىفي )مخغحر بلغذ كُمت معامل -

ادة ظعش الىفي بيعبت ٪ًادي بلى بسجفاع 1وشدًت بحن ظعش الىفي ومعذٌ االإذخشاث المخلُت،فضٍ

الخىكعاث االإعبلت ومىىم  عوجخفم هزه الىدُجت م،٪0.13بيعبت معذلث االإذخشاث المخلُت 

ت بكخفادًت(b5)الكخفادي برن معامل  ًادي اسجفاع لععش الىفي بلى  ًوجفعحر رل،له معىىٍ

 مما ًذعم الؤهفاق الخىمىي والؤدخاس الىوني. بخخُاواث ـشف هبحرة  جشاهم

ادة ،( وهي كُمت مىحبت 2.310621كُمت معامل مخغحر هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي )- صٍ

  ٪2.31٪ًادي بلى اسجفاع االإذخشاث المخلُت بيعبت 1بيعبت  مً الىاجج المخلي الؤحمالي هفِب الفشد

ت الؤكخفادًتالخىكعاث االإعبلت  عم الىدُجتوجخفم هزه  ت  له(b6)معامل رنب والىٍشٍ معىىٍ
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ت خعببكخفادًت، ذانالذخل الذائم  هٍشٍ ادة االإذخشاث المخلُت بةسجفاع الذخل  لفشٍ جشجبي صٍ

 الذائم .

-  
 
 للمعياز الإحاائي: جلييم النموذج وفلا

االإخغحراث االإعخللت )معذٌ الخطخم، العمم (04): ًخطح مً الجذوٌ سكم معنويت المعالم الملدزة-أ

 بخفائُت بمعخىي االإالي،ظعشالىفي،هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي(حاءث راث دللت 

ت ت خُث بلغذ،٪5معىىٍ  ،0.0052،0.0001،0.0780،03536،0.0000كُم معخىي االإعىىٍ

ت مخغحراث  على الخىالي،0.0012 االإباؼش(  معذٌ الفائذة والؤظدثماس الأحىبي )بِىما لم جثبذ معىىٍ

ت)0.3536و 0.0780خُث بلغذ   (.0.05على الخىالي وهي كُمت ؤهبر مً معخىي االإعىىٍ

ت معنويت النموذج: -ب ت الذالت هيل عىذ معخىي معىىٍ خطح رلً مً خلاٌ ، ٪5زبىث معىىٍ وٍ

ت  (54.614)خُث بلغذ كُمF-Statisticواللُمت الؤخخمالُت  Fكُمت  وهي ؤكل  0.000بمعخىي معىىٍ

ت وهزا ٌعني ؤن هىان علاكت بحن االإخغحراث االإعخللت واالإخغحر الخابع مما ًذٌ  0.05مً معخىي االإعىىٍ

مىً الخيبا به.  على ؤن الىمىرج االإلذس حُذ وٍ

(  جذٌ 0.95) بلغذ كُمتمعامل الخدذًذ االإعذٌ:R-Squared Adjusted جودة جوفيم المعادلت-ث 

ت في الىمىرج معئىلت بيعبت  ٪مً الخغحراث التي جدذر في االإخغحر 95على ؤن االإخغحراث الخفعحرً

٪عباسة عً ؤزش االإخغحراث الأخشي الغحر االإممىت في الىمىرج وهزه 5والباقي  (االإذخشاث المخلُت)الخابع 

 .حعخبر دللت على حىدة جىفُم الىمىرج

همىرج جىبُم  جمّ ىيت الأجل اللاير:ي(لخصحيح الخطأ مع دًنامARDLجلدًس هموذج)7.4

ُّ  ECMجصخُذ الخىإ  جدذر في الأحل اللفحر بلى الخىاصن  خخلالث التيف ال الزي ًلِغ ظشعت جى

ل  .(63، ـفدت 2023)خعان، في الأحل الىىٍ

 "ECMهموذج جصحيح الخطأ":05الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد  :المادز

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،
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 الخفظير الاكخاادي لنخائج هموذج جصحيح الخطأ:-

 ماًلي:  (05) ًخطح مً خلاٌ الجذوٌ سكم

 بؼاسة عىعُت  ثاللفحر ورافي الأحل (-0.039551)الخابع الخطخمخغحر االإكُمت معامل بلغذ   -

ادة معذٌ الخطخم وعلُه  .٪0.03بيعبت  في االإذخشاث المخلُت بهخفاك بلى ٪ًادي1بيعبت فةن صٍ

ت الكخفادًت ذ جيالُف  خُث ٌعىغ الخطخم االإشجفع عذم الُلحن،وهي جخىافم مع الىٍشٍ ضٍ وٍ

 الؤخخفاً بالىدائع مما ًللل االإذخشاث .

( جذٌ على وحىد علاكت وشدًت بحن العمم االإالي واالإذخشاث 0.207066االإالي)كُمت معامل العمم  -

ادة في الأحل اللفحر المخلُت وعبت عشك الىلذ الىاظع بلى الىاجج المخلي الؤحمالي ،وعلُه فةن صٍ

ادة في معذلث االإذخشاث المخلُت بيعبت1ب ت  وهي،٪0.20٪جادي بلى صٍ جخىافم مع الىٍشٍ

بهخفاك جيالُف االإعاملاث وحعهُل الخعبئت مما ًشفع خافض الؤدخاس  ًوجفعحر رل،الكخفادًت

 الفىسي لذي الأظش.

( 0.711304) (t-1وللفترة الضمىُت)( 1.140377) الىدائع ىالفائذة علبلغذ كُمت معامل معذٌ  -

ادة في الأحل اللفحر ومعذٌ االإذخشاث المخلُتالفائذة ىد علاكت وشدًت بحن معذٌ وحجذٌ على  ،فضٍ

وهي  ٪على الخىالي0.71و٪1.14٪ًادي بلى اسجفاع االإذخشاث المخلُت بيعبت1معذٌ الفائذة بيعبت

ت الىلاظُىُ جخىافم ذ جإزحر  تمع الىٍشٍ ضٍ ُت للإدخاس وٍ اسجفاع ظعش الفائذة ًللل مً الخيلفت الفشـ

 الذخل خُث ًدىٌ الأفشاد العُىلت مً الؤهفاق بلى الىدائع البىىُت.

( وهي كُمت ظالبت وجذٌ على -4.884152حر جذفم الظدثماس الأحىبي االإباؼش)كُمت معامل مخغ -

وحىد علاكت عىعُت بحن جذفم الؤظدثماس الأحىبي االإباؼش ومعذٌ االإذخشاث المخلُت،وعلُه فةن 

ادة جذفم الؤظدثماس الأحىبي االإباؼش بيعبت  ٪ ًادي بلى بهخفاك معذٌ االإذخشاث الخلُت بيعبت 1صٍ

ت الكخفادًت. 4.88٪  ، وهي جخىافم مع الىٍشٍ

( وهزه اللُمت جذٌ على وحىد علاكت وشدًت بحن ظعش 0.096818كُمت معامل ظعش الىفي ) بلغذ-

ادة ظعش الىفي بيعبت معذلث االإذخشاث ٪ًادي بلى بسجفاع 1الىفي ومعذٌ االإذخشاث المخلُت،فضٍ

  ٪.0.13بيعبت  المخلُت 

( وهي كُمت مىحبت جذٌ على 0.258343مً الىاجج المخلي الؤحمالي) كُمت معامل مخغحر هفِب الفشد-

في الأحل وحىد علاكت وشدًت بحن هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي ومعذلث االإذخشاث المخلُت

ادة هفِب الفشد اللفحر ٪ ًادي بلى اسجفاع معذلث االإذخشاث 1بيعبت مً الىاجج المخلي الؤحمالي فضٍ
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ت معامل كُمت هماؤنّ -،٪0.25المخلُت بيعبت   CointEq=(-0351807)جصخُذ الخىإ ظالبت ومعىىٍ

ل ًخم جصخُده   .٪35بيعبت  وحعني ؤن الؤهدشاف عً العلاكت الخىاصهُت في االإذي الىىٍ

 للمعياز الإحاائي: -
 
 جلييم النموذج وفلا

الخطخم، معذٌ الأحل اللفحر) ياالإعخللت ف(االإخغحراث 05)ًخطح مً خلاٌ الجذوٌ سكم

راث دللت بخفائُت بمعخىي (العمم االإالي، معذٌ الفائذة، الؤظدثماس الأحىبي االإباؼش،ظعش الىفي

ت ت بِىما ،٪5معىىٍ كُمت  وهي0.2407بلغذ هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحماليلم جثبذ معىىٍ

ت) وعخيخج مً هخائج الخدلُل الؤخفائي ؤن مً ؤهم مدذداث  هوعلُ(0.05ؤهبر مً معخىي االإعىىٍ

الخالي  الظدثماس الأحىبي االإباؼش،معذٌ الفائذة المخذداث االإذخشاث المخلُت في الأحل اللفحر:

هفِب الفشد مً الىاجج المخلي ،ؤما العمم االإالي، ظعش الىفي،معذٌ الخطخم، (t-1وللفترة الضمىُت)

 حر على االإذخشاث المخلُت في االإذي اللفحر.الؤحمالي ل ٌعاهم في الخإز

والخإهذ مً  االإىالُت ملائمت الىمىرج االإعخخذمباساث اللُاظُت ن الخخجبحّ  اث اللياطيت:خخباز الا 4.

 :(65-64، الففداث 2023)خعان، ه مً االإؽاول،واالإخمثلت فُما ًليخلىّ 

ع ( بلى ؤن 02ًبحن الؽيل سكم ) الخوشيع الطبيعي للبواقي: اخخباز - حمُع االإخغحراث جدبع الخىصَ

( (P=0.749خخمالُت له واالإلذسة بي ًبحن ؤن كُمت ال (الزJarque - Beraالىبُعي وفم اخخباس )

ع الىبُعي للبىاقي.و ٪  5ؤهبر مً  بالخالي جلبل فشلُت الخىصَ

 "الخوشيع الطبيعي لبواقي النموذج الملدز اخخباز ": 02الشيل 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد  :المادز

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

 : (LM)الدظلظلي بين الأخطاء زجبا مشيلت الا -

 (Breusch-Godfreyالزاحي الدعلعلي) سجباهمً مؽيلت ال  خلى الىمىرج(LM)اخخباسًبحن 

ت  (=P 0.4191خخمالُت بلغذ )كُمت ال  وىن ؤنّ   %.5ؤهبر مً معخىي االإعىىٍ
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 "(LM test)الراحياخخبازالازجبا  ": 06الجدول 

 
: كاعذة بُاهاث البىً الذولي ومىكع مىٍمت الذوٌ االإفذسة بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد المادز: 

 .EViews10بشهامج  باظخخذام للىفي،

زباث الخباًً على الىمىرج مً مؽيل عذم  ن خلىّ ًبحّ :Heteroskedasticity testاخخباز-

ت ،P-value 0.3659كُمت  عخباس ؤنّ ا  .%5ؤهبر مً معخىي االإعىىٍ

 " Heteroskedasticityاخخباز": 07الجدول 

 
مىٍمت الذوٌ  ووؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد المادز: 

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

 :النموذج اطخلساز اخخباز -

 اخخباسو ،((CUSUMالمجمىع التراهمي للبىاقي االإخخابع  اخخباسًٍ وهما اخخباس ورلً بةحشاء 

 (.CUSUM OF SQUARESالمجمىع التراهمي الإشبعاث البىاقي االإخخابعت)ِ 

 "الهيىلي طخلساز الا  اخخباز ":03الشيل 

 
مىٍمت الذوٌ  وؽشاث: كاعذة بُاهاث البىً الذولي و بالعخماد علىالباخثخحن بعذاد : المادز           

 .EViews10بشهامج  باظخخذام االإفذسة للىفي،

ت  اظخلشاس(03سكم )يل ؽًىضح ال الىمىرج وملائمت الفُغت الخىُت للبُاهاث عىذ معخىي معىىٍ

5 ٌّ ل مً حىدة الىمىرج. %، وهزا ًذ
ّ
 على عذم وحىد جإزحر للفذماث التي جلل
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 خاجمت: .05

 ٌلّ في عخذام سهحزة ؤظاظُت لفُاغت معاس جىمىي حُذ وم  حعخبر االإذخشاث المخلُت 

ت  بنّ  ،الىوني كخفادلتي جىاحه ال الخدذًاث ُفجدلُم هزه الشئٍ ت ًخىلب جىٌ  ذخشاثاالإ الخىمىٍ

 .كخفادالخىافعُت للا سةالمخخلفت وسفع اللذ اللىاعاث الؤهخاحُت اٌ لذعمالمخلُت بؽيل فعّ 

ل بلى  هما جمّ   حي:وهي والآ جملت من النخائج في الدزاطت اللياطيتالخىـ

ل هخائج الخلذًش في الأحل جىضح -  االإالُت الأهثر جإزحر  المخذداث بلى ؤنّ الىىٍ
ً
على االإذخشاث المخلُت في  ا

ظعش معذٌ الخطخم،،هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي،العمم االإالي:في الجضائش جخمثل

الأحىبي االإباؼش ل ٌعاهم في الخإزحر على االإذخشاث  الظدثماسو  معذٌ الفائذة ؤمّا ولّ مًلىفي،ا

ل  اللفحراالإذخشاث المخلُت في االإذي االإالُت التي جازش على  ثالمخذداؤما -،المخلُت في االإذي الىىٍ

االإالي، ظعش العمم ، (t-1الخالي وللفترة الضمىُت) الأحىبي االإباؼش، معذٌ الفائذة الظدثماس: في لجخمث

هفِب الفشد مً الىاجج المخلي الؤحمالي ل ٌعاهم في الخإزحر على ؤما ،الىفي،معذٌ الخطخم

 ّـ،المخلُت في االإذي اللفحراالإذخشاث  جلذًم مجمىعت مً  جمّ ،ل بلحهاوعلى لىء الىخائج االإخى

حعبئت المدخساث المحليت لخىون من الأدواث التي حظاهم في التي مً ؼإنها ؤن حعاهم في  االإلترخاث

 :جحويلها إلى كدزاث إهخاجيت في الجصائس

ذ مً الذساظاث االإخخففت واالإعمّ  - ٌ اللُام بمضٍ ى بلى حشخُق ؤهم العبل االإلائمت لشفع  لت للىـ

ت في الجضائش، بالإلافت بلى ج  .دعحن البِئت االإاظعاجُت واالإالُتاللذساث الدّخاسٍ

ظلبا  خخفُن مً خذّة المغىه الخطخمُت التي جازشالولشوسة دخل الأفشاد جدعحن معخىي  -

في  ظخلشاسالت لخدلُم ال على اللذسة الؽشائُت وعلى العملت المخلُت ورلً بخىبُم ظُاظت هلذًت فعّ 

ادة جذفم  دّخاسال ز زلافت حدفّ لخعلى الىدائع سفع معذلث الفائذة  -كخفادال لذي الأفشاد مع صٍ

على االإذي  دّخاسلى ال اللذسة عمما ًادي بلى سفع الذخل الىوني و اث الأحىبُت االإباؼشة الظدثماس 

ل.  الىىٍ

لاخاث الهُيلُت في مخخلف  - ع مفادس الؤًشاداث غحر البترولُت مً خلاٌ دعم اـلؤ العمل على جىىَ

 .كخفادم الخىمُت االإعخذامت في الاالإاظعاث الفىاعُت واالإىخجت بهذف جدلُم الؤهخاحُت مما ًذعّ 
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