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  ملخص:

، الخٌاكلاث الٖلُت بين الىمى الاُخصادي والخجاسة (VECM) هزه الذساظت، باظخخذام همىرججخخبر 

 )2024-1990الخاسحُت والخطخم وظلش الصشي في الجضائش خلا٘ الٌترة )

الىمى هى مً ًدٌض الىاسداث، مما ًذخع ًشطُت "الىمى االإىحه بالخصذًش"، ئلى أزبدذ الىخائج أن 

حاهب جأُٓذ الأزش الخطخمي االإعخمش لاهخٌاض ُُمت الذًىاس؛ وهى ما ٌعخىحب جبني ظُاظاث 

 .صاسمت لخِلُص الخبلُت للاظخيراد وخماًت اظخِشاس اللملت

، ظببُت حش VECM) يلمات مفحاخية:ال ، الخجاسة الخاسحُت، IRF ،FEVDاهجش، (، الخٖامل االإؽترْ

 الجضائشي. الخطخم، الىمى الاُخصادي

 JEL  : C32 ،E31 ،F41 ،O47 جصيٌُاث

Abstract 8 Using a VECM approach, this study investigates the 

macroeconomic interactions among economic growth, foreign trade, 

inflation, and exchange rates in Algeria (1990–2024.) 

Findings reveal that growth stimulates imports—refuting the export-led 

growth hypothesis—and confirm the persistent inflationary impact of dinar 

depreciation. This underscores the urgent need to curb import reliance and 

strictly stabilize the national currency. 

Keywords 8 VECM, Cointegration, Granger causality, IRF, FEVD, Foreign 

trade, Inflation, Algerian economic growth . 

JEL Classification 8 C32, E31, F41, O47 
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 :ملدمة.1

 
ً
ل الاُخصاد الجضائشي أهمىرحا

ّ
مشِ  ؼبه ٓلي كلى  ثللاُخصادًاًُ

ً
لُت االإلخمذة اكخمادا الشَ

ل كائذاث الىٌؽ والواص أٓثر مً 
ّ
ِٖ ؽ

ُ
اث، خُث ح  %49مً ئًشاداث الصادساث و %79ُؼاق المخشوُ

 لخِلباث أظلاس 
ً
 دائمت

ً
مً الؤًشاداث اللامت. ججلل هزه البيُت الهُٖلُت الاُخصادَ الىػني كشطت

ٌض ي ئلى جىجشاث ملِذة بين معاس الىمى والعُاظت الىِذًت والاهٌخاح  ًُ الىٌؽ الذولُت، مما 

 الخجاسي.

ذماث ، ؼهذ الاُخصاد الجضائشي جدىلاث هُٖلُت مخلاُبت وص2024–1990كلى مذي الٌترة 

التي اُترهذ بخخٌُع خاد في ُُمت الذًىاس،  1998–1994خاسحُت كمُِت: بشامج الخشبُذ الهُٕلي 

، وانهُاس أظلاس الىٌؽ كام  2013–2000وػٌشة أظلاس الىٌؽ 
ً
 واظلا

ً
 خٖىمُا

ً
لذ جىظلا التي مىَّ

ُذ 2014 عي، زم حائدت ٔىً ( GDP = − 5.0%) 2020كام  19-الزي ٓؽٍ هؽاؼت الاُخصاد الشَ

ًىَ  INFساًِتها مىحت جطخمُت كاالإُت دًلذ  2024–2021ُبل أن حلىد وجيرة الىمى االإلخذلت 

 .2023% كام 9

 إشيالية الدزاسة. 1.1

ين: إشيالية الدزاسةجىؼلّ   مً حعاؤلين حىهشٍ

لت الأحل جشبؽ معاساث الاهٌخاح الخجاسي ): أولا  ( EXP ،IMPهل زمت كلاُاث جىاصهُت ػىٍ

 ( في الجضائش؟GDP ،GNI( والىمى الاُخصادي )INF ،EXRالىِذًت )واالإإؼشاث 

  
 
 : ما آلُاث الخلذًل ُصير الأحل ومعالٗ اهخِا٘ الصذماث بين هزه االإخويراث؟ثاهيا

  :فسطيات الدزاسة. 2.1

 ئلى الؤػاس الىـشي وملؼُاث الاُخصاد الجضائشي، حععى الذساظت ئلى اخخباس 
ً
اظدىادا

 :الٌشطُاث الآجُت

 لت الأحل بين مخويراث الخجاسة الخاسحُت  :لفسطية الأولىا جىحذ كلاُت جىاصهُت ػىٍ

)الصادساث والىاسداث(، االإخويراث الىِذًت )الخطخم وظلش الصشي(، ومإؼشاث الىمى 

 الاُخصادي في الجضائش."

 جىحذ كلاُت ظببُت راث دلالت ئخصائُت جخجه مً الصادساث  :الفسطية الثاهية

في الاُخصاد  (ELG) "خلي الؤحمالي، مما ًذكم ًشطُت "الىمى االإىحه بالخصذًشهدى الىاجج الم

 .الجضائشي 
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   ًإدي الخىظم في الىمى الاُخصادي المخلي ئلى جدٌيز حجم  :الفسطية الثالثة

 .الىاسداث لوشض جلبُت الؼلب الذاخلي االإتزاًذ

   دذر اهخٌاض ُُمت اللملت الىػىُت  :الفسطية السابعة ًُ 
ً
)الذًىاس( أزشا

 ًيخِل ئلى الاُخصاد المخلي كبر ُىاة الىاسداث
ً
 جشآمُا

ً
 .جطخمُا

 الؤسهامات السئيسية للدزاسة. 3.1

ًجخمشل الؤظهاماث الشئِعُت للذساظت في   : مدىزٍ

  جىؿٍُ اخخباس حىهاوعً للخٖامل االإؽترْ وجِذًش همىرجVECM  بىصٌه الؤػاس

 .االإنهجي الأوعب للبُاهاث التي أزبدذ جٖاملها مً الذسحت الأولى

    ُذ 2024جمذًذ الأًّ الضمني ختى   .والخطخم اللالمي 19-لاظدُلاب صذمت ٔىً

 أهداف الدزاسة. 4.1

 :جخمدىس أهذاي الذساظت خى٘ الىِاغ الأظاظُت الخالُت

 ل أو الِصير، بين جدلُل الللاُاث  :الهدف السئيس ي الذًىامُُٕت، ظىاء في الأحل الؼىٍ

وهزه االإخويراث  .2024ئلى  1990ظخت مخويراث اُخصادًت ٔلُت في الجضائش خلا٘ الٌترة االإمخذة مً 

، ملذ٘ (GNI) ، ملذ٘ همى الذخل الِىمي الؤحمالي(GDP) هي: ملذ٘ همى الىاجج المخلي الؤحمالي

، وظلش الصشي (INF) ، ملذ٘ الخطخم(IMP) الىاسداث، ملذ٘ همى (EXP) همى الصادساث

 .(EXR) الشظمي

 لت الأحل  :اخحباز العلاكات الحىاشهية أهذ هىاْ كلاُاث جىاصهُت ػىٍ الخدِّ مما ئرا 

جشبؽ بين معاساث الاهٌخاح الخجاسي )الصادساث والىاسداث(، واالإإؼشاث الىِذًت )الخطخم وظلش 

 .الصشي(، ومإؼشاث الىمى الاُخصادي

 دساظت وجدذًذ آلُاث الخلذًل في االإذي الِصير، وجدبم معالٗ  :فهم اهحلاٌ الصدمات

 اهخِا٘ الصذماث الاُخصادًت بين هزه االإخويراث

 الؤطاز الىظسي ومساحعة الأدبيات .2

ة 1.2  :السوائص الىظسٍ

 
 
ة الىمى االإىحه بالحصدًس  —أولا  أظعها(Balassa, 1978, p. 185) : أسس ى(ELG)هظسٍ

 أن الخىظم في 
ً
بُت مىضخا دشِّْ الىمى كبر حلـُم الٌٕاءة الخخصُصُت،  الصادساثالخجشٍ ًُ



 مــــــغـــــــــىية هـــــــــىازي 
 

44 

 

س  ىساث الدجم، واهخِا٘ الخٕىىلىحُا. ػىَّ هزا الؤػاس بىمزحت الخباًً في  (Feder, 1983, p. 70) ووً

  Ahmad & all الؤهخاحُت بين ُؼاق الخصذًش والِؼاق الذاخلي. في االإِابل، ظاء٘

(Ahmad & Kwan, 1991, p. 240)  مذي صلاخُتELG ِي، وهى ما ًخِاػم ممفي ال  عُاَ الأًشٍ

  هخائج الذساظت الخالُت.

 
 
ة اهحلاٌ سعس الصسف —ثاهيا   (Exchange Rate Pass-Through8) :هظسٍ

 ّ
َّ
٘ جزبزباث ظلش الصشي الاظمي (Obstfeld & Rogoff, 1996, p. 606)وز آلُت جدىُّ

 Campa and Goldbergٔل مً     ئلى أظلاس الىاسداث ومنها ئلى معخىي الأظلاس الذاخلُت. سصذ

(Campa & Goldberg, 2005, p. 685) أن ملذ٘ هزا الاهخِا٘ ًبِى أكلى في الذو٘ الىامُت

 االإلخمذة كلى الاظخيراد.

 
 
ة الازثباط العىس ي بين الاهفحاح الحجازي والحضخم —ثالثا  : هظسٍ

 جدخٌف بملذلاث جطخم أُل بٌلل  (Romer, 1993, p. 900) أزبذ
ً
أن الاُخصاداث الأٓثر اهٌخاخا

 ُُىد الاهظباغ الىِذي التي جٌشطها االإىاًعت الذولُت.

بية السابلة  2.2  الدزاسات الحجسٍ

 أ. الدزاسات الدولية

لذُّ كمل  ٌُ عت،   في جىؿٍُ (Sims, 1980, p. 43)في الأدبُاث الذولُت االإإظِّ
ً
 أظاظُا

ً
مشحلا

، أسس ى  VARهمارج  لخدلُل الذًىامُُٕاث الاُخصادًت الٖلُت. وكلى صلُذ الخٖامل االإؽترْ

(Johansen, 1988, p. 245)  و  (Johansen & Juselius, 1990, p. 245)  الؤػاس الؤخصائي

ل الأحل كبر مىهجُت الأزش والُِمت اللـمى للجزوس الزاجُت، وهي  االإشحعي لاخخباس الخىاصن ػىٍ

لخمَذة في هزه الذساظت. سصذ 
ُ
أن وحىد الخٖامل (  (Engle & Granger, 1987, p. 272)االإىهجُت االإ

 لاظخخذام 
ً
غ مىؼُِا ٔلما زبذ  VECMاالإؽترْ ٌعخلضم وحىد همىرج جصخُذ خؼأ، مما أظَّ

لُت، خلص . وفي ظُاَ الاُخصاداث الشَ  .Korhonen & Juurikkala, 2009, p) الخٖامل االإؽترْ

74)  
ً
ل مخويرا

ّ
ِٖ ؽ

ُ
ذ الللاُت الخِلُذًت بين الصادساث والىمى.ئلى أن أظلاس الىٌؽ ح ّ

ِِ ل
ٌُ  
ً
 أمىا

الأػش الؤحشائُت الأظاظُت،  (Granger, 1969, p. 435) ًُما ًخللّ بعببُت حشاهجش، أسس ى 

م   ئمٖاهُت جؼبُِها في ؿل جباًً دسحاث الخٖامل. أما (Toda & Yamamoto, 1995, p. 246) ووظَّ

س  خلامِذة بخدلُل  IRFمىهجُت (Sims, 1980, p. 44)كلى صلُذ دوا٘ الاظخجابت، ًِذ ػىَّ
ُ
االإ

 للمخويراث.
ً
 ملِىلا

ً
 ظببُا

ً
 ٔىلعٖي الزي ًدذد جشجِبا
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ة والعسبية  :ب. الأدبيات الجصائسٍ

لذُّ كملكلى  ٌُ  :الصلُذ الجضائشي، 

 انبً بى  الأسحاذ مً (Benbouziane, December 16-28, 2004, p. 15) و بً كماس  شٍ

الذساظاث الشائذة التي سصذث الخٖامل االإؽترْ بين الخطخم وظلش الصشي والٕخلت الىِذًت، 

 . 2004وإن اُخصشث كلى ًترة ظابِت للام 

  خميدي و آخسونأزبذ (Hamdi & Sbia, 2013, p. 121) بين الؼاُت 
ً
أ  مؽتر

ً
جٖاملا

 . VECMكبر همىرج  2010–1980والصادساث والىمى خلا٘ 

 دساظت (Ennemri, 2016, p. 24):  ٗظعى الباخث مً خلالها ئلى اخخباس ًلالُت بى

الاخخُاػُاث مً ( الىاجج كً جشآم 2015-2001الجضائش في ئداسة اللشض الىِذي خلا٘ الٌترة )

وخلصذ الذساظت باظخخذام جدلُل الاهدذاس االإخلذد ئلى أن الاخخُاػُاث  .اللملت الصلبت

أهذ المخشْ الأظاس ي لٌائع العُىلت والخطخم  شة لذي البىٗ  المخلُت والأحىبُت االإخىً

 .االإسجل في جلٗ الٌترة

 دساظت (ENNEMRI, 2018, p. 571)   ضث كلى اخخباس الللاُت الذًىامُُٕت بين ظلش سٓ

، أزبدذ (ARDL) وباظخخذام همىرج .الىٌؽ، ظلش الصشي، واللشض الىِذي في الجضائش

% مً حويراث اللشض الىِذي جشجبؽ بخِلباث أظلاس الىٌؽ وظلش الصشي، 99الىخائج أن 

بذ الخطخممما ًبرص أهمُت الخدٕم في هزه االإخويراث لخوؼُت الؤهٌ  .اَ اللام وٓ

 دساظت : (Si Mohammed & Benhabib, 2016, p. 10) خللذ مدذداث الخطخم في

لت الأحل بين الخطخم  .(2012-1980الجضائش للٌترة ) وأٓذث الىخائج وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

اللىامل الخاسحُت مشل أظلاس الىاسداث وظلش ومدذداجه، بِىما في الأحل الِصير ًبرص أزش 

ُت الأظلاس  .الصشي وأظلاس الىٌؽ ٓلىاصش مهُمىت كلى خشٓ

 ػبِذ همىرج (دساظت ػهشواي (ARDL)  ُاكذة جاًلىس ّ لىمزحت اظتهذاي الخطخم وً

ا، 
ً
ا صشً ًً ، 2022)ػهشاوي، واظخخلصذ أن الخطخم في الجضائش رو ميؽأ مخلذد ولِغ هِذ

أًُت وخذها لاظتهذاي الخطخم في ؿل هُاب (191صٌدت  ٓما وحذث أن ُاكذة جاًلىس هير 

 .أزش ًجىة ظلش الصشي كلى الِشاساث الىِذًت
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 VECMالفجىة البدثية واالإبرز االإنهجي للـ  3.2

 جخِاػم الذساظاث العابِت خى٘ زلار سوشاث: 

 أيٌّ منها 1)
ّ
وؽِ

ُ
ُذ 2024الٌترة الٖاملت ختى ( لم ح ىت لصذمت ٔىً ومىحت  19-االإخظمِّ

 .2023–2022الخطخم اللالمي 

ٌذ بلظها همارج 2) 
َّ
  VAR( وؿ

ً
 .بعُؼت دون الخدِّ مً وحىد الخٖامل االإؽترْ أولا

 ( اُخصشث دساظاث أخشي كلى مخويرًًَ أو زلازت.3) 

لالج هزا البدث هزه الشوشاث كبر: )أ( جمذًذ الأًّ الضمني ختى   ؛ )ب( اكخماد 2024ٌُ

 ّ ، زم جِذًش  (:(Johansen, 1988االإعاس االإنهجي الصخُذ وً
ً
 VECMاخخباس الخٖامل االإؽترْ أولا

 مً 
ً
 البعُؽ. VARكىذ زبىجه بذلا

 :البياهات واالإىهجية اللياسية .3

  :البياهات واالإحغيرات 1.3

ت للٌترة   مً ُاكذة  53) 0902–0779حلخمذ الذساظت كلى بُاهاث ظىىٍ
ً
مؽاهذة( معخِاة

 اهؼلاَ  0779. اخخُير (World Bank, 2024)( للبىٗ الذولي WDIمإؼشاث الخىمُت اللاالإُت )
َ
هِؼت

َ  لٖىهه كخبت الخدى٘ هدى اُخصاد   .العى

 الحعسٍف باالإحغيرات (:1الجدوٌ )
 المتغير التعريف الوحذة الرمز
GDP % الىمى الاكحصادي ملذ٘ الىمى العىىي للىاجج المخلي الؤحمالي بالأظلاس الشابخت 
GNI % الدخل اللىمي ملذ٘ الىمى العىىي للذخل الِىمي الؤحمالي 
EXP % الصادزات ملذ٘ همى الصادساث مً العلم والخذماث 
IMP % الىازدات ملذ٘ همى الىاسداث مً العلم والخذماث 
INF %  ٗالحضخم الخوير العىىي  —مإؼش أظلاس االإعتهل 
EXR سعس الصسف مخىظؽ الٌترة —ظلش الصشي الشظمي  $/دج 

 ((WDI 2024 -البىً الدولي مً إعداد االإؤلف بالاعحماد على معطياتاالإصدز:

 :VECMاالإىهجية اللياسية: مبرز اخحياز  2.3

ت خى٘ اخخُاس  مًٕ صُاهت الِشاس االإنهجي جخمدىس االإعألت االإىهجُت المخىسٍ ًُ الؤػاس الُِاس ي الأوعب. 

 :في ؼٖل شجشة ُشاس راث زلازت ًشوق
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 VECMمىهجية  –(: مساخل الحدليل اللياس ي 1الشيل )

 
 VECMإلى  ADFمً  —مساز الحدليل اللياس ي  االإصدز: مً إعداد الباخث والري ًبن

ّ  — الِاكذة االإىهجُت الخآمت  :هي   Engle and Granger -1987 و  1988Johansenوً

أهذ االإخويراث • اث VAR وعخخذم :I(0) ئرا   .باالإعخىٍ

أهذ • : وعخخذم I(1) ئرا   .بالٌشوَ الأولى VAR ولا ًىحذ جٖامل مؽترْ

: وعخخذم I(1) أهذئرا  • ىحذ جٖامل مؽترْ بالٌشوَ ًخجاهل مللىماث  VAR لأن — VECM وٍ

ل الأحل االإىحىدة في  .(misspecification) البُاهاث وهى خؼأ في الخدذًذ الخىاصن ػىٍ

ن اللسم  —أزبدذ هخائج هزه الذساظت  ِّ
بي 
ًُ أن االإخويراث العخت مخٖاملت مً الذسحت  — 4هما 

. بىاءً كلُه،  I(1)الأولى  هى الاخخُاس االإنهجي  VECM، وأن هىاْ زلازت مخجهاث جٖامل مؽترْ

 الصخُذ والأوخذ.

فية والسلىهية .3.3  : االإعادلات الحعسٍ
 

 VECM االإعادلة السلىهية السئيسية: همىذج 035353

صان همىرج            ًُVECM :بصُوخه الٖاملت ٓما ًلي 

ΔYₜ  =  μ  +  α·ECTₜ₋₁  +  Σⱼ₌₁ᵖ⁻¹ Γⱼ ΔYₜ₋ⱼ  +  εₜ   ...(1) 

 خُث:

 ₜΔY )مخجه الٌشوَ الأولى للمخويراث العخت )الذًىامُُٕاث ُصيرة الأحل =. 

 ECTₜ₋₁ = β'Yₜ₋₁ =  =مخجه جصخُذ الخؼأ (Error Correction Term) ًِِغ خُث 
ل الأحل في الٌترة العابِت.  الاهدشاي كً الخىاصن ػىٍ
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 α  ت ملاملاث جصخُذ الخؼأ ؽترغ أن جٖىن  خُث= مصٌىً ٌُ ِِغ ظشكت الؤكادة هدى الخىاصن. 
ُ
ج

 لظمان كملُت الخلذًل. الليم سالبة وذات دلالة إخصائية

  Γⱼ .اث ملاملاث الخأزيراث ُصيرة الأحل   = مصٌىً

 εₜ ئُت= مخجه الأخؼاء اللؽىا    :E(εₜ)=0، E(εₜεₜ')=Σ. 

فية: اخحباز سببية حساهجس في إطاز . 2.3.3  VECM االإعادلة الحعسٍ

ن جصخُذ  VARكً  VECMًخخلٍ اخخباس حشاهجش في ئػاس  البعُؽ لأهه ًأخز بلين الاكخباس مٖىِّ

 الخؼأ:

ΔYₜ  =  α ECTₜ₋₁  +  Σᵢ αᵢ ΔYₜ₋ᵢ  +  Σᵢ βᵢ ΔXₜ₋ᵢ  +  uₜ   ...(2) 

F  =  (RSS_R − RSS_U)/p   ÷   RSS_U/(T−k)   ...(3) 
 

H₀: β₁=···=βₚ=0 
ب  Xأي  عبِّ

ُ
ت ملامل Yلا ح لت الأحل ًخـهش في ملىىٍ ؽير ئلى ظببُت ُصيرة الأحل. أما العببُت ػىٍ ٌُ ع  . الشً

α. 

دة .3.3.3 حعام 
ُ
 (OIRF) دواٌ الاسحجابة للىبظات االإ

Ψₙ  =  Aⁿ · P        (n = 0, 1, …, H)   ...(4) 

ت ٔىلعٖي للىمىرج:  Pخُث  ًترة  nبلذ  iاظخجابت االإخوير  Ψₙ( في i,jكؼي اللىصش ) يُ  .'Σ =PPمصٌىً

 .jلصذمت اهدشاي ملُاسي واخذ في االإخوير 

 

 (FEVDثدليل ثباًً خطأ الحيبؤ ) .4.3.3

ωᵢⱼ(H)  =  Σₙ₌₀ᴴ (eᵢ' Ψₙ Σ½ eⱼ)²   ÷   Σₙ₌₀ᴴ eᵢ' Ψₙ Σ Ψₙ' eᵢ   ...(4) 

لضَّي ئلى صذماث االإخوير  Hكلى الأًّ  iوعبت جباًً خؼأ جيبإ االإخوير   ωᵢⱼ(H)خُث 
ُ
ش هزه االإلادلت  jاالإ

ّ
ًِ ى

ُ
ج

 كلى مصادسه المخخلٌت.
ً
كا " للخباًً الٕلي لٖل مخوير مىصَّ

ً
دا  "حؽشٍ

 جسلسل مساخل الحدليل. 4.3

اخخباساث  (2) ،الؤخصاءاث الىصٌُت وجدلُل الاسجباػاث (1)ٌعير الخدلُل في ظبم مشاخل حعلعلُت: 

ADF وPP  (3)لخدذًذ دسحت الخٖامل؛ ( جدذًذ ًترة الؤبؼاء االإشلىAIC/SBC ؛)(4)  اخخباس الخٖامل

 ،ECTواظخخشاج ملاملاث  VECMجِذًش  (5) ،(Trace + Max-Eigenvalueاالإؽترْ لجىهاوعً )

 .FEVDو IRF( 7) ،( اخخباساث ظببُت حشاهجش ُصيرة الأحل6)
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بية واالإىاكشة .4  :الىحائج الحجسٍ

 :السلاسل الصمىية والؤخصاءات الىصفية.  1.4

 2024–1990الجصائس  —(: السلاسل الصمىية للمحغيرات السحة 2الشيل )

  
 مً اكذاد الباخث بالاكخماد كلى اليؽشة الخاصت بملؼُاث البىٗ الذولياالإصدز: 

 ٌعسض الؤخصاءات الىصفية الياملة :(2الجدوٌ )
 JB الالتواء الأدني الأعلي المعيارً الانحراف المتوسط المتغير

GDP (%) 2.629 2.314 6.500 −5.000 −1.308 14.91*** 
GNI (%) 3.644 7.814 28.729 −14.256 0.677 7.76** 
EXP (%) 0.570 5.341 11.500 −12.200 −0.190 0.43 
IMP (%) 2.711 9.305 19.800 −17.900 −0.446 1.48 
INF (%) 8.277 8.309 29.780 0.340 1.575 14.46*** 

EXR (دج/$) 0.38 0.079 8.960 141.990 34.473 78.553 
 .WDI معطيات البىً الدولي   االإصدز: خسابات االإؤلف بىاء  على

*** p<0.01    ** p<0.05       (Jarque-Bera) 
لاخَف أن  ًُ

GDP وINF ( ظان الاكخذالُت (، مما ًخىاًّ مم أزش الصذماث %0دا٘ كىذ  JBًشً

ت. ٓما 2020الخادة )اهٕماػ  ن جىؿٍُ أظالُب ُُاظُت ُىٍ عىِّ ، جطخم مؼلم الدعلُيُاث( وَُ

ت الاسجباغ   EXP (r=0.58)و GDPبىمؼين باسصًٍَ: اسجباغ مىحب بين  -(3)الؽٖل-جخمخم مصٌىً

  EXR    (r=−0.576) و INFواسجباغ ظلبي ملخىؾ بين ، IMP (r=0.55)و 
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 2024-1990الجصائس  -مصفىفة الؤزثباط البياهية (: 3الشيل )

                
 Google Colabو  Pythonو  .WDIاالإصدز: خسابات االإؤلف بىاء  على 

م ) ِذم الؽٖل سُ ت اسجباغ بُاهُت3ًُ جمشل  (Correlation Matrix Heatmap) ( مصٌىً

الٖلُت العخت الشئِعُت في الجضائش خلا٘ الٌترة ملاملاث اسجباغ بيرظىن للمخويراث الاُخصادًت 

 مً الىاجج المخلي الؤحمالي2024ئلى  1990االإمخذة مً 
ً
، الذخل (GDP) . وجخظمً هزه االإخويراث ٓلا

، وظلش (INF) ، ملذ٘ الخطخم(IMP) ، الىاسداث(EXP) ، الصادساث(GNI) الِىمي الؤحمالي

  (EXR)الصشي

  ًىضح ؼشٍؽ الألىان االإلخّ ُُمت
ً
ا  ُىٍ

ً
 مىحبا

ً
االإلاملاث، خُث ًمشل اللىن الأخمش اسجباػا

+(1.00( 
ً
ا  ُىٍ

ً
 ظالبا

ً
 )خى٘ الصٌش1.00-(، والأصسَ اسجباػا

ً
 أو مىلذما

ً
 طلٌُا

ً
 )(، والأصٌش اسجباػا

ة والىمى الحجازي  : العلاكات االإىحبة اللىٍ
 
ت كً اسجباغ مىحب ُىي  :أولا ٓؽٍ جدلُل االإصٌىً

ت الخاسحُت. ًِذ بلى ملامل الاسجباغ  (GDP) المخلي الؤحمالي ورو دلالت بين الىاجج واالإخويراث الخجاسٍ

حؽير هزه الىدُجت بىطىح ئلى أن الىمى  0.55 (IMP) ومم الىاسداث 0.58 (EXP) مم الصادساث

الاُخصادي في الجضائش ًشجبؽ بؽٖل وزُّ باليؽاغ الخجاسي الخاسجي، وهى ما ٌلٕغ ػبُلت 

شبىهاث ٓمدشْ للىمى، والتي  الاُخصاد الجضائشي  االإلخمذ بؽٖل أظاس ي كلى صادساث الهُذسوٓ

ذ هٌعه اخخُاحاث البلاد مً الىاسداث. ٓما لىخف اسجباغ مىحب ملخذ٘ الِىة بين  جمى٘ في الىُ
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GDP والذخل الِىمي الؤحمالي (GNI)  ادة 0.51بُِمت ادة الذخل الِىمي بمىاصاة صٍ ، مما ٌلٕغ صٍ

 .الىاجج المخلي

ة والحددًات الحضخميةثاهي : العلاكات السالبة اللىٍ
 
ت  :ا ت كلاُت ظالبت ُىٍ أبشصث االإصٌىً

. ٌؽير هزا الاسجباغ ئلى وحىد 0.58-، بملامل بلى (EXR) وظلش الصشي (INF) وملبرة بين الخطخم

ت: ًٖلما اهخٌظذ ُُمت الذًىاس الجضائشي )أي صاد ظلش الصشي مِابل اللملاث  كلاُت كٕعُت ُىٍ

ىبُت(، صاد اخخما٘ اسجٌاق ملذلاث الخطخم، مما ًىحي بىحىد جطخم معخىسد هاجج كً اسجٌاق الأح

ٓما لىخف اسجباغ ظالب أطلٍ ولًٕ رو دلالت بين الىاجج  ،جٖلٌت العلم واالإىاد الأولُت االإعخىسدة

االإشجٌم ، مما ُذ ٌؽير ئلى أن ًتراث الخطخم 0.37-بُِمت  (INF) والخطخم (GDP) المخلي الؤحمالي

 .ُذ جضامىذ مم جباػإ في الىمى الاُخصادي

: العلاكات الظعيفة واسحللالية االإحغيرات
 
مً االإلاخـاث االإشيرة للاهخمام الاسجباغ الظلٍُ  :ثالثا

 بين الصادساث
ً
. ُذ ٌؽير هزا ئلى أن حجم 0.13-بملامل  (EXR) وظلش الصشي (EXP) حذا

 لخدذًذ أظلاس الصادساث )خاصت الىٌؽ والواص( لا ًخأزش 
ً
بؽٖل ٓبير بخِلباث اللملت المخلُت، هـشا

أن الاسجباغ بين الصادساث والىاسداث  باللملاث الأحىبُت. ٓما 
ً
 (EXP) هزه االإىاد كاالإُا

 )(IMP)و
ً
 حذا

ً
(، مما ٌؽير ئلى اظخِلالُت حجمهما كً بلظهما البلع بؽٖل مباؼش 0.07طلٌُا

بلىامل مخخلٌت )مشل أظلاس الىٌؽ للصادساث، والؼلب في هزه الٌترة، خُث ًخدذد ٔل منهما 

 .المخلي للىاسداث

 : ADFاخحبازات حرز الىخدة  2.4

 ADFحرز الىخدة  (:3الجدوٌ )
 المتغير (ctمستوى، ) ADF (فرق أول) ADF المرار
I(1) −6.043*** −2.934 GDP 
I(1) −7.119*** −4.401 GNI 
I(1) −5.528*** −3.294* EXP 
I(1) −5.323*** −3.113 IMP 
I(1) −4.115*** −2.452 INF 
I(1) −4.226*** −1.878 EXR 

 Google Colabو  Pythonو  .WDI معطيات  المصدر: حسابات المؤلف بناءً على
 (ct): 1%=−4.31   ،5%=−3.58  ، 10%=−3.22   ، ***p<0.01 ،* p<0.10. 

ذ الىخائج أن حمُم االإخويراث العخت مخٖاملت مً الذسحت الأولى 
ّ
ِٓ إ

ُ
هير معخِشة كىذ   :I(1)ج

 
َ
ش هزا الخجاوغ في دسحت الخٖامل الؽشغ

ّ
ًِ ى

ًُ  . صبذ معخِشة بلذ أخز الٌشَ الأو٘
ُ
اتها لٕنها ج معخىٍ

 الأظاس ي لخؼبُّ اخخباس الخٖامل االإؽترْ لجىهاوعً.
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 :ثددًد فترة الؤبطاء االإثلى 3.4

ّ ملُاس  بِّ
ُ
س بالٌشوَ الأولى. أؼاس االإلُاس ئلى ًترة ئبؼاء مشلى  VARكلى همىرج  AICػ ِذَّ

ُ
االإ

p = 1 ( 6مؽاهذة مم  35وهى ما ًخىاًّ مم الُِذ االإٌشوض مً حجم اللُىت .)مخويراث 

س  ِذَّ ًُ  diff_ar_k = 1أي بابؼاء واخذ في الٌشوَ:  VECM(1)كلُه، 

 :اخحباز الحيامل االإشترن لجىهاوسً 4.4

ّ كلى  بِّ
ُ
د هىق الىمىرج الُِاس ي االإىاظب. ػ دذِّ

ُ
ت التي ج لذُّ هزا الاخخباس الخؼىة المخىسٍ ٌُ

ّ االإلادلخين) اتها وً  (.3c) و (3bاالإخويراث بمعخىٍ
 اخحباز الحيامل االإشترن لجىهاوسً (:4الجدوٌ )

 H₀ إحصاءة الأثر  %5  ليمت حرجت 1ليمت حرجت %   المرار
 r = 0 ـ دالت H₀ *** 156.00 134.68سفض 
 r ≤ 1 ـ دالت H₀ *** 114.90 103.85سفض 
 r ≤ 2 ـ دالت H₀ ** 77.80 76.97سفض 

 r ≤ 3 ـ 54.07 54.64 عذو انشفض
 r ≤ 4 ـ 35.19 35.65 عذو انشفض
 r ≤ 5 ـ 20.26 20.04 عذو انشفض

 Johansen (1988) و Google Colabو  Pythonو  .WDI معطيات االإصدز: خسابات االإؤلف بىاء  على

(Trace) 
** p<0.05    و  *** p<0.01 

شبذ هخائج ئخصا
ُ
أي أن  %3 يحجهات جكايم يشحشن عنذ يسحىي دلانة r = 3ت الأزش وحىد ئُج

 بصىسة خخمُت 
ً
ٌض ي مىهجُا ًُ لت الأحل جشبؽ االإخويراث العخت. هزا الخأُٓذ  زلار كلاُاث جىاصهُت ػىٍ

 مً  VECMئلى اكخماد 
ً
دُذ  VARبذلا ًُ ل الأحل  VECMالبعُؽ، ئر  ن الخلذًل ػىٍ همزحت مٖىِّ

(ECT.ئلى حىب مم الذًىامُُٕاث ُصيرة الأحل 
ً
 ( حىبا

 ومعاملات ثصحيذ الخطأ VECMثلدًس همىذج  . 5.4

س  ذِّ
ُ
ُVECM(1) ( ْمم زلازت مخجهاث جٖامل مؽترr=3( االإلادلت ّ  (.4( وً

 
 

 

 

 

 

 

 

 Google Colabو  Pythonو  .WDIالمصدر: حسابات المؤلف بناءً على 
 ،VECM ،*** p<0.01، ** p<0.05، * p<0.10( مً αملاملاث جصخُذ الخؼأ )

 α(8 معاملاث تصحيح الخطأ 3الجذول )

 المتغير ECT3 (α₃) ECT2 (α₂) ECT1 (α₁) الذلالت التفسير
 GDP 0.08− − − * جعذيم بطيء نحى انحىاصٌ

 GNI − 0.15− − ** يسحجيب نهًساس طىيم الأجم
 EXP − − 0.12− * جعذيم يعحذل

 IMP − − 0.18− ** يسحجيب نهحىاصٌ انثانث
 INF − 0.22− − *** جعذيم سشيع نهحضخى

 EXR 0.31− − − *** جعذيم سشيع نسعش انصشف
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ذ الخلذًل هدى الخىاصن.
ّ
ِٓ إ

ُ
 الُِم العالبت والذالت ج

وهى الؽشغ الٖافي لخأُٓذ وحىد مُٖاهيزم جصخُذ  -سالبة وذات دلالة إخصائية αمعاملات حمُم 

ؽير الُِم ئلى أن  خؼأ ًلّا٘.
ُ
 ًملٖان أظشق ملذلاث حلذًل هدى الخىاصن  INFو EXRح

(α≈−0.31 −كلى الخىالي 2.22و(      

٘ % 22و %31أي أن هدى  ح ٔل ظىت. في االإِابل، ًخلذَّ صدَّ ًُ بىجيرة  GDPمً الاهدشاي كً الخىاصن 

اث α ≈−0.08أبؼأ )  أػى٘ لللىدة هدى معخىٍ
ً
خا ؽير ئلى أن الىمى الاُخصادي ٌعخوشَ وُ ٌُ (، مما 

 جىاصهه.

 اخحبازات سببية حساهجس )كصيرة الأحل( . 6.4

 هحائج السببية حساهجس بياهيا (:4) الشيل

 

 Google Colabو  Pythonو  .WDIالمصدر: حسابات المؤلف بناءً على 

 VECMهحائج سببية حساهجس في إطاز : (6الجدوٌ )
 السببيت اتجاه p-value F-stat الذلالت

 ELGفرضية  —(  GDPالنمو ) →( EXPالصادرات ) 0.132 0.877 دانة غيش

 (EXPالصادرات ) →( GDPالنمو ) 0.892 0.421 دانة غيش

 (INFالتضخم ) →( IMPلواردات )ا 0.546 0.585 دانة غيش

 (EXPالصادرات ) →( EXRسعر الصرف ) 2.841 0.075 *

 (EXRسعر الصرف ) →( INFالتضخم ) 1.202 0.316 دانة غيش

 (INFالتضخم ) →( EXRسعر الصرف ) 0.552 0.582 دانة غيش

 (GDPالنمو ) →( INFالتضخم ) 0.505 0.609 دانة غيش

 (IMPالواردات ) →( GDPالنمو ) 3.612 0.040 **

 (IMPالواردات ) →( EXPالصادرات ) 1.357 0.274 دانة غيش

 Google Colab و Pythonبالاسحعاهة بلغة االإصدز: خسابات االإؤلف.

 p=2  3*** p<0.01، ** p<0.05، * p<0.10إبطاء 
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: ًشطُت أولا: 
ً
ت. أولا برص الىخائج زلازت اظخيخاحاث حىهشٍ

ُ
  ELGج

ً
 ئخصائُا

ً
لا ججذ دكما

(p=0.877ت الىٌؼُت الاًخِاس ئلى الدؽابٖاث الؤهخاحُت و  (، مما ًخىاًّ مم ػبُلت الصادساث الجضائشٍ

 .  (Cherif & Hasanov, 2014الذاخلُت )

أي ) GDP → IMP ،  (F=3.61 ،=0.040 **p% هي 5العببُت الذالت كىذ زاهُا: 

 له
ً
أ ذ بالىمى لا مدشِّ

َّ
ىل
ُ
 .الىاسداث جابلت للؼلب الذاخلي االإ

:
ً
ًُظلٍ  EXR → EXP  (F=2.84 ،p=0.075*)  زالشا شبذ أن اهخٌاض ُُمت الذًىاس 

ُ
ج

ت هُٖلُت حلٕغ كذم مشوهت اللشض الخصذًشي خاسج الىٌؽ. —الصادساث الخُُِِت   مٌاسُ

 (IRFللىبظات )دواٌ الاسحجابة  7.4

زة على أفم  IRF( دواٌ 5ٌعسض الشيل )
لدَّ

ُ
دة االإ حعام 

ُ
 سىىات: 10االإ

 سىىات 10أفم  –( IRFدواٌ الاسحجابة للىبظات ) (:5) الشيل

 
 Pythonبالاستعانت بلغت المصذر8 حساباث المؤلف3

 (SE 1..1)±سنىات  12أفك  —دوال الاسحجابة نهنبضات   
 السكمية IRF(: كيم 7الجدوٌ )

S10 S7 S5 S3 S1 S0  اتجاهIRF 
−0.004 −0.010 −0.017 −0.042 0.130 0.000 EXP → GDP 
−0.093 −0.092 −0.081 −0.054 0.014 0.000 EXR → EXP 
0.325 0.150 −0.115 −0.571 0.115 −0.138 IMP → INF 

−0.005 −0.026 −0.054 −0.098 −0.111 0.000 INF → GDP 
−0.739 −0.753 −0.720 −0.592 −0.253 0.000 EXR → INF 

 Google Colabو  Pythonو  WDI3 معطياث نشرة المصذر8 حساباث المؤلف بناءً علي

مُت.  IRFُُم   =العىىاث اللاخِتS1–S10=الخأزير الٌىسي، S0الشُ
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  لاًخت: IRFزلازت هخائج 

أزش كابش  —( زم جىِلب ظالبت وجخلاش ى 0.130مىحبت في العىت الأولى ) :EXPلصدمة  GDP( اسحجابة 1)

 .هير معخذام 

(2 )EXR → INF−( في  0.253: كيم سالبة ثساهميةS1 − في  0.739ختىS10 )—  
ً
 جطخمُا

ً
ذ أزشا جعِّ

ُ
ج

 لاهخٌاض الذًىاس كبر اسجٌاق جٖلٌت الىاسداث.
ً
 مخٌاُما

(3 )EXR → EXP−( في  0.093: سالبة ومتراهمةS10 )—  ظلٍ الصادساث ًُ ذ أن جخٌُع اللملت  جإٓ

 مً جدعُنها.
ً
 الخُُِِت بذلا

( ، والتي جمشل اظخجابت مخوير ما لصذمت مٌاحئت IRFهخائج دالت الاظخجابت الىبظُت ) بىاءا كلى

الخٌاكلاث الذًىامُُٕت (، ًمٕىىا جدلُل S_10ئلى  S_0ًتراث صمىُت ) 10في مخوير آخش كلى مذاس 

 للاُخصاد الجضائشي ٓما ًلي:

 (EXP \to GDPثدليل اسحجابة الىمى لصدمات الصادزات ) . أ

 ( في االإدي اللصيرS_1:) ( ت ذ صخت 0.130هلاخف اظخجابت مىحبت ُىٍ (، مما ًإٓ

 ئل ،في البذاًت (ELGفسطية الىمى االإىحه بالحصدًس )
ً
ى أي أن أي اهخلاػ في الصادساث ًإدي ًىسا

 جدٌيز الىمى.

 ( ل  0.042)−جخدى٘ الاظخجابت ئلى ظالبت  (:S_10إلى  S_3في االإدي االإحىسط والطىٍ

 ئلى −
ً
(. هزا ٌؽير ئلى "ؿاهشة اُخصادًت خشحت"؛ خُث أن الاكخماد االإٌشغ كلى صادساث 0.004وصىلا

اث ُذ ًإدي في النهاًت ئلى أزش ظلبي كلى الىمى الٕلي )بعبب جِلباث الأظلاس اللاالإُت أو ئهما٘  المخشوُ

 ".الىمى خازج اللطاع الىفطيمددودًة اسحدامة خى٘ " ظخيخاجالا الِؼاكاث الأخشي(، وهى ما ٌلضص 

 (IMP \to INFو  EXR \to INFثدليل كىاة الحضخم االإسحىزد ) . ب

 ( سعس الصسف والحضخمEXR \to INF:)  جـهش الىخائج اظخجابت ظالبت متزاًذة في

أن االإخوير ًمشل "ُُمت الذًىاس"، ًان S_10كىذ  0.739لخصل ئلى − S_1كىذ  0.253الِىة )− (. ئرا 

ذ أن ظلش الصشي هى أداة هِل اهخٌاض ُُمخه  ًإدي ئلى طوىغ جطخمُت معخمشة وكمُِت، مما ًإٓ

 سئِعُت للخطخم في الجضائش.

 ( الىازدات والحضخمIMP \to INF:)  في الاظخجابت، لٕنها حسجل ُُمت 
ً
هلاخف جزبزبا

ل ) ذ أن S_10كىذ  0.325مىحبت ملخىؿت في االإذي الؼىٍ  حلمل كىاة الحضخم االإسحىزد(. هزا ًإٓ

ذ. اث الأظلاس المخلُت بمشوس الىُ م معخىٍ ادة جٖلٌت أو حجم الىاسداث في سً  بىطىح، خُث حعاهم صٍ

 (INF \to GDPأثس الحضخم على الىمى ) . ت
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  أؿهشث الىخائج أن أي صذمت في الخطخم جإدي ئلى اظخجابت ظالبت في الىاجج المخلي الؤحمالي في

 الحضخم ٌعيم الىمى الاكحصادي(. هزا ٌلني أن S_10 -0.005ئلى  S_1 -0.111حمُم الٌتراث )

 في الجضائش، مما ًخؼلب ظُاظاث هِذًت صاسمت لاخخىاء الأظلاس للخٌاؾ كلى وجيرة الذخل الٕلي.

 (EXR \to EXPاسحجابة الصادزات لسعس الصسف )  . ث

 −( ل م (. هزا ٌؽير ئلى أن جخٌُع ُُمت اللملت لا ٌعاه0.093الاظخجابت ظالبت في االإذي الؼىٍ

اث(،  ادة الصادساث في الجضائش )بعبب طلٍ الِاكذة الؤهخاحُت خاسج المخشوُ بؽٖل ًلا٘ في صٍ

ل.  بل ُذ ًإدي ئلى هخائج كٕعُت كلى االإذي الؼىٍ

 

 (FEVDثدليل ثباًً خطأ الحيبؤ )  8.4

  FEVDٌعسض  :(6الشيل )
 
 بياهيا

 
 Google Colabو  Pythonو  .WDIاالإصدز: خسابات االإؤلف بىاء  على 

 للىاثج المحلي FEVD:  (8الجدوٌ )
EXR INF IMP EXP GDP المتغير أفك 
0.0% 0.2% 14.3% 0.3% 85.1% 1 GDP 
0.1% 0.6% 15.1% 0.4% 83.8% 3 GDP 
0.2% 0.7% 15.1% 0.4% 83.6% 5 GDP 
0.5% 0.7% 15.1% 0.4% 83.3% 10 GDP 

 االإصدز: خسابات االإؤلف

م  ِذِّ ًُ
FEVD  :زلازت دسوط اُخصادًت 

ٌلٕغ أن الاُخصاد الجضائشي  خُث( سىىات 10على أفم  83.3%) GDPلـ  ( هيمىة الحباًً الراجي1)

عي(، لا بمخويراث الخجاسة. ل في ملـمه بلىامل داخلُت )الؤهٌاَ الخٖىمي الشَ
َّ
 ًدؽٖ
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 (2 )IMP  سهم بيسبة ثابحة
ُ
الىاسداث جابلت : GDP→IMPجخىاًّ مم هدُجت حشاهجش  خُث %15.1ج

 للىمى لا ُائذة له.

 (3 )EXP  سهم بـ
ُ
لٕغ الاهٌصا٘ الهُٕلي للِؼاق الىٌؼي كً الاُخصاد الذاخلي  :خُث % فلط0.4ج ٌُ

(Cherif and Hasanov, 2014, p103)3 

 

 مً همىذج االإحجهات الراثية (VECM) مبرزات اخحياز همىذج ثصحيذ الخطأ االإىحه .9.4
 
 (VAR) بدلا

ّ خصائص البُاهاث.  VECMمِابل  VAR: مِاسهت (9)الجدوٌ   CI = Cointegrationوً
VECMالمُعتمَذ VAR المعيار البسيط 

 انحكايم انًشحشن لا يشحشطه ششط ضشوسي ويُثبثَ —نعى 

 اننطاق انضيني لصيش الأجم فمظ ينًُزج طىيم ولصيش الأجم يعا  

م  (ECTيُذسَج صشاحة  ) ًَ  انحىاصٌ طىيم الأجم misspecification ←يُه

 جمذيش انًعايلات يححيِّض إرا وُجذ جكايم يشحشن ECTغيش يححيِّض بفضم 

 & Johansen 1988; Engleجىصية 

Granger 1987 

Sims 1980  عنذ(I(0)  أو لا يىجذCI) انًشجع انًنهجي 

 االإصدز: مً إعداد الباخث بالاعحماد على مخسحات الدزاسة اللياسية وأدبيات

 (Engle & Granger, 1987) و (Johansen, 1988)." 

 في  VARاظخخذام  الخلاصة االإىهجية:
ً
ل خؼأ

ّ
مشِ ًُ شبذ الاخخباس وحىد الخٖامل االإؽترْ  ًُ البعُؽ خين 

ّ ملُاس اخخباس حىهاوعً misspecificationالخدذًذ ) لت. وً
ّ
زة وهخائج مُظلِ إدي ئلى ملاملاث مخديِّ ًُ  )

(r=3) ًـل ،VECM الصخُذ الؤػاس 
ً
 الىخُذ االإىهجُا

 كىذ الٌشوَ الأولى      
ً
 مً ػبُلت العلاظل الضمىُت مدل الذساظت، والتي أؿهشث اظخِشاسا

ً
مم  I(1)اهؼلاُا

ّ اخخباس  (Cointegration) وحىد كلاُت جٖامل مؽترْ   ،Johansenوً
ً
باث مً الظشوسي مىهجُا

 .(VECM) ئلى همىرج جصخُذ الخؼأ االإىحه (VAR) الاهخِا٘ مً همىرج االإخجهاث الزاجُت البعُؽ

لىد هزا الاخخُاس ئلى أن همىرج في صىسجه البعُؼت، سهم ٌٓاءجه في جدلُل العلاظل االإعخِشة،  (VAR) وَ

لت الأحل  كً اظدُلاب الللاُاث الخىاصهُت ػىٍ
ً
 'خُث ًإدي ججاهل 'خذ جصخُذ الخؼأ ،ًـل ُاصشا

(ECT) ىق في خؼأ جىصٍُ الىمىرج وؿهىس هخائج مخديزة. في االإِابل، ًخميز  (Misspecification) ئلى الىُ

ل الأحل، مما  (VECM) همىرج بِذسجه الٌائِت كلى الٌصل بين الذًىامُُٕاث ُصيرة الأحل والخىاصن ػىٍ

ُاط ظشكت كىدة الاُخصاد الجضائشي  ٌعمذ لىا لِغ ًِؽ بشصذ أزش الاهٌخاح الخجاسي كلى الىمى، بل وُ

ت ئلى خالت الخىاصن  بلذ الصذماث الىِذًت أو الخاسحُت. والجذو٘ االإىالي ًلخص بىطىح الٌىاسَ الجىهشٍ

 .الأداة الأوعب والأٓثر دُت لهزه الذساظت (VECM) واالإضاًا االإىهجُت التي حللذ مً همىرج
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 :الخاثمة والحىصيات5 .

 الاسحيحاحات السئيسية . 1.5

ذ  PP و ADF اخخباساث•
ّ
ِٓ إ

ُ
ئ الؽشغ  I(1) الأولىأن حمُم االإخويراث العخت مخٖاملت مً الذسحت  ج هِّ ًُ مما 

 .الأظاس ي لخؼبُّ اخخباس حىهاوعً

شبذ وحىد زلازت مخجهاث جٖامل مؽترْ• ًُ لت الأحل  ,(r=3) اخخباس حىهاوعً   كلاُاث جىاصهُت ػىٍ
ً
ذا

ّ
ِٓ مُإ

 ئلى اكخماد
ً
 مىهجُا

ً
 .VECM بين االإخويراث العخت ومٌظُِا

شبذ وحىد مُٖاهيزم  VECM في ECT ملاملاث• ًُ ظالبت وراث دلالت ئخصائُت لجمُم االإخويراث، مما 

   INFو EXR جصخُذ خؼأ ًلّا٘
ً
 )9.96−الأبؼأ )  GDPو، (9300و− 9350)−الأظشق حلذًلا

 هي %3العببُت الذالت الىخُذة كىذ  .ELG (p=0.877) ظببُت حشاهجش لا جذكم ًشطُت•

 GDP→IMP (p=0.040)، عي للاُخصاد  الؼابم الشَ
ً
 .مُشبِخت

•  FEVD شبذ هُمىت الخباًً الزاحي لـ ًُ GDP (83.3%)  أن الؤهٌاَ الذاخلي 
ً
صا لا  -كلى الأًّ اللاؼش، مُبرِّ

 .هى المخشِّْ الأظاس ي -الاهٌخاح الخجاسي 

•IRF   ( لاهخٌاض الذًىاس 
ً
 جشآمُا

ً
 جطخمُا

ً
ّ أزشا

ّ
ىزِ

ُ
 كلى S10في  EXR→INF: −0.739ج

ً
 ظلبُا

ً
( وأزشا

 (.S10 في EXR→EXP: −0.093الصادساث الخُُِِت )

 الحىصيات السياسية والاكحصادًة للدزاسة . 5.2

مُت( ؼشغ  • لُت، ًلاخت، خذماث سُ م الصادساث هدى الِؼاكاث هير الىٌؼُت )صىاكت جدىٍ جىىَ

شبخه هدُجت  —الوائبت  ELGأظاس ي لإكادة سظم كلاُت 
ُ
 بصىسة ُاػلت. Grangerهزا ما ج

ي الخطخم بصىسة جشآمُت  IRFئداسة ظلش الصشي بدزس: هخائج  •
ّ
وزِ ٌُ شبذ أن جخٌُع الذًىاس 

ُ
ج

ذ ًاكلُت هزه S10كىذ  93557)− ّ
ُِ ِ

ًُ ظلٍ الصادساث الخُُِِت دون جدعين جىاًس ي ًللي، مما  ( وٍُ

 الأداة.

ت بالىٌؽ، ئر  •
َّ
ت االإمىل بىاء ػاُت ئهخاحُت مدلُت في العلم الأظاظُت للخذ مً الىاسداث الذوسٍ

عهم بـ 
ُ
ّ  %0330ح  FEVD3مً جباًً الىاجج وً

عي  •  للاكخماد كلى الؤهٌاَ الشَ
ً
م مصادس الؼلب الذاخلي هدى الاظدشماس الخاص االإىخِج جِلُلا جىىَ

د الشئِس ي للىمى بدعب —اللام   FEVD (83.3%)3 المخذِّ
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   :الليىد والآفاق البدثية 3.5

ِترح زلازت معاساث للاظخٕما٘: 35جدعم الذساظت بُِذ حجم اللُىت ) 
ُ
 مؽاهذة(. ج

 للض٘ الصذماث الخاسحُت1) 
ً
دا  صشٍ

ً
 .( جظمين أظلاس الىٌؽ الخام )بشهذ( مخويرا

 .ظلش الصشي لاخخباس الخلذًل هير االإخمازل في ُىاة اهخِا٘ NARDL( جؼبُّ 2) 

ُِا للخدِّ مً ُابلُت حلمُم الىخائج Panel VECM( جىظُم الذساظت ئلى 3)   .لذو٘ ؼما٘ أًشٍ

 :العسبيةباللغة  كائمة االإساحع

ذ ػهشاوي. ) .1 ّ ُاكذة جاًلىس 2022ًشٍ (. همزحت ُُاظُت لعُاظت اظتهذاي الخطخم في الجضائش وً

 .198-176(، 1) 6آًاَ كلىم الؤداسة والاُخصاد ،  . مجلت1990-2019
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