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 ملخص:

مً زلاٌ  2013ههج الإقغاف المهغفي الظي َبله بىً الجؼائغ ابخضاء مً ٖام جىاولذ هظه الىعكت مىيىٕ   

ُىب هظا الإقغاف ٖلى المؤؾؿاث المهغفُت والهُئاث  . CAMELS اٖخماص هٓام هما تهضف إلى ٖغى أهم مؼاًا وٖ

 .الإقغافُت لبىً الجؼائغ

ؾاؽ صعحت المخاَغ ليل مؤؾؿت مً بين الىخائج التي جم الخهىٌ ٖليها اؾخسضام ههج مىخض للغكابت ٖلى أ

فين في مهام الغكابت المخضصة ليل مؤؾؿت.  مهغفُت والاؾخسضام الأمثل للمىاعص والمىْ

 اللجىت المهغفُت-   CAMELS هٓام -هظاع المبىغلإهٓمت اأ-بىً الجؼائغ -الغكابت المهغفُت الهلماث المفخاحيت: 

 JEL   :D69, E59جصييف

 

 

Abstract : 

This paper addressed the subject of the banking supervision approach applied by Bank of Algeria 

starting in 2013 through the adoption of CAMELS system. This research aims to present the most 

important advantages and disadvantages of this supervision on banking institutions and supervisory 

bodies of the Bank of Algeria . 

Among the results obtained is the use of a unified approach to control based on the degree of risk for 

each banking establishment and the optimal use of resources and employees in the control missions 

defined for each establishment. 

Keywords: Banking supervision - Bank of Algeria - Early warning systems -CAMELS system- Banking 

Committee 

JEL Classifications: D69, E59 

 

 

 

 

mailto:seribr43@yahoo.fr
DELL
Stamp



 من طرف بنك الجزائر  CAMELS تطبيق نظام :  دراسة حالة  منهج الرقابة بالتركيز على المخاطر

75 
 

 :مقذمت

ت في مجاٌ يمان الاؾخلغاع المالي المىهىم  في إَاع مهام الؿلُاث الىلضًت الجؼائغٍ

 لىإ 2013،ٖمض بىً الجؼائغ اهُلاكا مً ؾىت  2010 أوث 26المؤعر في   10-04ٖليها في الأمغ عكم 

 لىإ( و الظي يهضف مً زلاله CAMELSجُبُم مىهج عكابي حضًض ًغجىؼ ٖلى المخاَغ ٌؿمى بىٓام )

ؼ   الغكابُت مً خُث اهدكاف وجدلُل هلاٍ الًٗف الىٓامُت للمؤؾؿاث المهغفُت .  كضعاجهحٗؼٍ

 مً الغكابت هىإأمهامه الغكابُت ٌؿخسضم ٖضة  َاعإالجؼائغ في  ن بىًإللإقاعة ف

 المؿدىضًت  الغكابت المُضاهُت و الغكابت الكاملت .  وأالغكابت المىخبُت 

و الخضازل في  هضافهاأالغكابت المُبلت زلاٌ الؿىىاث الؿابلت جميزث بٗضم ويىح  نإ

ضي اخترام المهاعف للجىاهب الخىُٓمُت و ، واهدهغ ٖملها ٖلى م هىاٖهاأالمهام ما بين مسخلف 

) الترهيز ٖلى اخترام وؿبت وىن مً زلاٌ  3غير مخىافلت م٘ اجفاكُت باػٌ  نللأاللاهىهُت التي في ا

الغكابت  حؿدىض ٖلى  ٖماٌأ نأ( ،هما  74-94و حٗلُمت بىً الجؼائغ عكم  09-91لخىُٓم عكم  بُمجُ

ت مً اليؿب المالُت صون الخٗغى لخل ُت للمهاعف و ٖملُت جدضًض مجمىٖ ُُم الٗىانغ الىىٖ

ت و  مهام فغق الخفخِل المُضاوي جخم وفم بغهامج ؾىىي )ازخُاع ُٖىت ٖكىائُت مً المهاعف الخجاعٍ

 هظلً فغق الخفخِل ( 

ٖملُاث الخفخِل لخلُُم مساَغ لؿُىلت بهفت زانت ،فيان هىان جغهيز  هماٌإ ًًاأ

ٖملُاث الغكابت ٖلى مضي اخترام وؿبت الؿُىلت الىٓامُت و ٖضم الاهخمام بإصاعتها وفم جلضًغاث 

عجؼ في الؿُىلت و هى ما هلخٓه  لىإوكائُت و احغاء ازخباعاث الًغِ لخفاصي نضماث كض جؤصي 

ت الجؼائُت . م زيرةلأا ثزلاٌ الؿىىا  ً جغاح٘ وؿب الؿُىلت لضي المهاعف الخجاعٍ

م نىضوق  نلاخاثلإمىاهبت ا َاعإ في ت  التي ويٗتها لجىت باػٌ و جىنُاث فغٍ الاختراػٍ

ذ الؿلُاث الىلضًت  َاعإالىلض الضولي في  مهامه الضوعٍت لخلُُم اللُإ المالي الجؼائغي، ؾاعٖ

ت  م جُبال لُاثآالىٓغ في  ٖاصةإ لىإالجؼائغٍ  ُمغكابت المهغفُت المُضاهُت لبىً الجؼائغ ًٖ َغٍ

 ( .  CAMELSمىهج الغكابت بالترهيز ٖلى المخاَغ و طلً باٖخماص  هٓام )

 ٌ مً زلاٌ هظه الىعكت حؿلُِ الًىء ٖلى آلُاث الغكابت المهغفُت المُضاهُت لبىً  هداو

 الؿؤاٌ الخالي ٖلى  حابتلإ(   و طلً بغُت ا CAMELSالجؼائغ بٗض اٖخماص هٓام )

 اوعهاظاث جؼبيق الشقابت المصشفيت بالترليز على المخاػش مً ػشف بىو الجضائش ؟ همأهي  ما

هُئاث الغكابت  نأبالغت باٖخباع  همُتأجىاوٌ هظا المىيىٕ  ًىدس ي  نأ لىإوكير  نأ لابض

ت حؿعى حاهضة  الغكابت المهغفُت بهضف جدلُم مباصئ الغكابت المهغفُت  لُاثآجدؿين  لىإالجؼائغٍ

 . 3الفٗالت التي ههذ ٖليها جىنُاث لجىت باػٌ و الخىافم م٘ جىنُاث اجفاكُت باػٌ 
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ت مً ا لىإجىاوٌ هظا المىيىٕ ًغمي  نأ لىإوكير  هما  هظهغ منها هضافلأجدلُم مجمىٖ

 هغفُت لًمان ؾلامت الىٓام مؿاعي بىً الجؼائغ في جدؿين مىاهج الغكابت الم ابغاػ

اع الٗام للغكابت المهغفُت المغهؼة ٖلى المخاَغ المُبم مىظ ؾىت  جىيُذالمهغفي  اَلا

 ؛2013

 جُبُم هظا الىىٕ مً الغكابت المهغفُت ؛ لُاثآمًمىن و  ٖغى 

 و ؾلبُاث هظا الىىٕ مً الغكابت المهغفُت ؛ ًجابُاثإ همأ بغاػإ 

 ٖلى هظا الؿؤاٌ ؾىف هدىاوٌ الٗىانغ الخالُت  حابتلإهظا المىيىٕ و ا ثغاءإ حلأ مً

 أهظمت الهزاس المبنش لخقييم أداء المصاسف : ولاأ

 الشقابت المصشفيت المؼبقت مً ػشف بىو الجضائش ا:ثاهي

 ( CAMELS)ماملض جؼبيق  هظام  لياثآ : ثالثا

 

 أهظمت الهزاس المبنش لخقييم أداء المصاسف  :ولاأ

 تیمخىالُت و وان طلً مىظ الأػمت الاكخهاصًت والمال تیومهغف تیالٗالم أػماث مال قهض

وأوائل ٖام  1994في أوازغ ٖام  ًیالتي أنابذ المىؿ تیمغوعا بالأػمت المال 1929الىبري ٖام 

 .  1998ٖام و 1997ٖام ای،و واهذ أهثرها قضّة هي أػمت صوٌ حىىب قغق آؾ1995

 لىإىلاث هبيرة ليكاَاث المهاعف التي جىحهذ زانت قهضث هظه الفترة جد هما

غ ججاعة الخضماث  الٗملُاث الضولُت و ٖملُاث إٖاصة هُيلت نىاٖت الخضماث المهغفُت بٗض جدغٍ

٘ اليكاَاث المهغفُت و الخىحه هدى الخٗامل بالمكخلاث، الاهضماج المهغفي  المهغفُت ،  جىىَ

 اعف. الأمىاٌ مً زلاٌ المه ُلجؼاًض وكاَاث غؿو 

الجهاػ المهغفي مً  تیلخلً الأػماث وان مً الًغوعي اجساط إحغاءاث لخما وجفاصًا

مً زلاٌ وي٘ مٗاًير حضًضة جمىً مً جلضًغ ؾلامت المىكف المالي والأصاء  تیالمخاَغ المهغف

 لیالتي جىاحه الٗمل المهغفي، باٖخباع أن َغق الخدل تیالمهغفي واللضعة ٖلى الخيبؤ بالمخاَغ المال

لم حٗض كاصعة ٖلى الخيبؤ الجُض بالمخاَغ   المهغفُت المتزاًضة و بالخالي جمىُنها  ضًتیالخلل هائيالإخ

 مً الاختراػ مً الاػماث لتي كض حٗهف بها.

والإهظاع المبىغ للمساَغ ًمىً  مییْهغث في الٗضًض مً الضوٌ هماطج ٖضّة للخل لظلً

 :إًجاػها يمً الجضوٌ   الخالي 
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 (   الأهظمت الشئيعيت للشقابت على القؼاع المصشفي 01قم ) الجذوى س 

 خصائص الىظام الخاسيخ الأهظمت الهيئاث الشقابيت

 جدلُل اليؿب  BAKIS   Bakred Information System 1997 مىخب الإقغاف الفضعالي  الألماوي  ألماهيا

  فشوعا

 اللجىت المهغفُت 

 

ORAP ( Organization and  Reinforcement of   

Preventive   Action )                             

    SAABA System for estimating exam 

 rating-risk rank)  

1997 

 

1997 

 جلُُم زاعج المىك٘ 

 هٓام إهظاع 

 خؿاب الخؿائغ المىخٓغة 

 ؾىىاث 3لمضة  

 هٓام إهظاع جلُُم زاعج المىك٘  PATROL  1993 بىً اًُالُا  اًؼاليا

 هىلىذا 

 بىً هىلىضا   -  

  RAST هظام - 

 هظام المشاقبت   -

 جدلُل  المخاَغ  1999

 جدلُل اليؿب المخاؾبُت 

  بشيؼاهيا 

 هُئت الخضماث المالُت   -

 بىً اهجلترا  -

 RATE  Risk Assesment ,Tools and  

Evaluation 

TRAM     Trigger  Ratio Adjustment 

 Mechanism 

   جدلُل المخاَغ  1998

 

 هٓام الإهظاع 

 الىلاًاث المخحذة الأمشينيت 

 هٓام الاخخُاَي الفضعالي -

 

 قغهت الفُضعالُت لخامين الىصائ٘    -

 مىخب المغاكب المالي للٗملت  -

CAMEL (S)    

 قاقت مغاكبت البىً الفغصًت   -

SEER    

 CAEL  

    SCORو هٓام  GMSهٓام

 

1980 

1997 

1985 

 

 جلُُم  في المىك٘ 

 جهيُف اخخماٌ  هٓام الإهظاع

 فترة ؾيخين   الإفلاؽ ٖلى

 جلُُم زاعج المىك٘  

  هٓمت الإهظاعأ 

Source : Gunther Capelle-Blancard,Thierry Chauveau ,l’apport de modèles quantitatifs à la supervision bancaire 

en Europe ,Revue Française ,N° 1 ,Vol XIX, 2004,P :79. 

أهٓمت ، وؿخيخج أهه هىان أهىإ مخٗضصة مً أهٓمت الخلُُم و اهُلاكا مً الجضوٌ الؿابم       

 الإهظاع المبىغ للمساَغ المهغفُت و التي ًمىً جلخُهها هما ًلي 

 الىمارج مهان الشقابت

أهٓمت جلُُم المخاَغ في المىك٘ 

 المهغف()صازل 

ىُت CAMEL (S)هٓام ثم احؿ٘  َبم لأوٌ مغة في الىلاًاث المخدضة الأمغٍ

 ٌ  .  جُبُله إلى الٗضًض مً الضو

أهٓمت جلُُم المخاَغ زاعج  

 المىك٘ )زاعج المهغف(

(ORAP- CAEL وهٓامPATROL َبلذ في ول مً فغوؿا و )ًُالُا إ 

ىُت.  و الىلاًاث المخدضة الأمغٍ

لت  أهٓمت جلُُم حٗخمض ٖلى َغٍ

 جدلُل اليؿب المالُت 

 َبم في ألماهُا. BAKISهٓام 

 أهٓمت إهظاع المبىغ
 َبلذ في  SCORو هٓام  GMS ، هٓام SEER هٓام 

ىُت و هٓام    ُاهُاالظي  َبم في  TRAMالىلاًاث المخدضة الأمغٍ    بغٍ
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 هه هىان ازخلاف  ما بين الضوٌ فُما ًسو هُئاث الغكابت الميلفت بٗملُت أًًا هلاخٔ أ

ت، فهىان صوٌ جىلي مؿؤولُت هظه الغكابت إلى بىىها المغهؼي وإًُالُا، الإ  قغاف ٖلى الغكابت الاختراػٍ

ً هىلىضا و ألماهُا، بِىما صوٌ أزغي جً٘ مؿؤولُت الإقغاف ٖلى ٖاجم هُئت مؿخللت ًٖ البى

ُاهُا . ىُت و بغٍ  المغهؼي والىلاًاث المخدضة الأمغٍ
  

 CAMELS" " : هظام ماملض   2

 وجؼىسه  وشأجه  : 2-1

ىُت مً أوائل الضوٌ التي َبلذ مٗاًير المخدضة الىلاًاث حٗض                  EWS)المبىغ) الإهظاع الأمغٍ

 م. 1929 الانهُاعاث المهغفُت مىظ ٖامٖلى هٓامها المهغفي وطلً هدُجت حٗغيها للٗضًض مً 

للض أزًٗذ الىلایاث المخدضة الأمغیىیت حهاػها المهغفي الخجاعي إلى مٗایير بىىص ملغعاث  

 ٌ ٌ   1وجىنیاث باػ ، خیث حؿدىض عكابت البىىن المغهؼیت فيها ٖلى خؼمت مً مٗایير هٓام 2و باػ

CAMELS   1979وطلً مىظ ؾىت. 

٘ الإلمام  ٗخبر أخض ٌٗخبر مؤقغ ؾغَ بدلُلت المىكف المالي لأي مهغف ومٗغفت صعحت جهيُفه وَ

م الخفخِل المُضاوي، خُث ٖملذ الؿلُاث الغكابُت  الىؾائل الغكابُت المباقغة التي جخم ًٖ َغٍ

خماص ٖليها في اللغاعاث الغكابُت لأنها  CAELأهثر مً مُٗاع  CAMELٖلى الأزظ بيخائج مُٗاع  واٖلا

خباع ؾخت ٖىانغ عئِؿُت  هي:حٗىـ الىاك٘ الخلُل أزظ المُٗاع في اٖلا  1ي لمىكف المهغف ، وٍ

 CAPITAL  ADEQUACY هفاًت عأؽ الماٌ -1

 ASSET QUALITY حىصة المىخىحاث   -2

 MANAGEMENT الإصاعة  -3

 EARNINGS الغبدُت  -4

 L IQUIDITY الؿُىلت                                -5

 SENSITIVITY الخؿاؾُت للؿىق            -6

وهى الأؾىأ والآحي :  5وهى الأفًل إلى الخهيُف  1جتراوح صعحاث الخهيُف ما بين الخهيُف 

ٌ  3الخهيُف عكم  -مغض ي 2الخهيُف عكم  -كىي  1الخهيُف  عكم   4الخهيُف عكم  -مٗلى

 غير مغض ي. 5الخهيُف عكم  -هامش ي )زُغ(

 :CAMELSأظغ الخقييم وفق معياس  -2-2

جخىػٕ صعحاث الخهيُف بالدؿاوي ٖلى الٗىانغ الخمؿت الميىهت للمُٗاع المظوىع، و ٌٗخمض 

مؤقغاث عكمُت في قيل وؿب ومٗاًير مالُت بالإيافت إلى  10مؤقغا، منها  44الخهيُف ٖلى جلُُم 

خم  34 مؤقغ هىعي جؤزظ حمُٗا في الخؿبان بغغى الىنىٌ إلى الخهيُف النهائي ليل مهغف، وٍ
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ت التي ًيخمي الخهيُ ت مدكابهت مً المهاعف وليل مهغف ٖلى خضي وفم المجمىٖ ف ليل مجمىٖ

 إليها.

 مــمـــيــضاجـــه : – 2-3 

 2بالمىانفاث الخالیت:  CAMELSًخميز مُٗاع    

 ٌ؛ٗخمض ٖلى جهيُف المهاعف وفم مُٗاع مىخض 

 غ الخفخِل؛  جىخُض أؾلىب هخابت جلاعٍ

  خماص في  ٖلى ؾخت ٖىانغ عئِؿُت و ٖضم حكخِذ الجهىصیسخهغ ػمً الخفخیل بالٖا

ت أو مؤثغة ٖلى ؾلامت المىكف المالي للمهغف؛  جفخِل بىىص غير يغوعٍ

  ًغ مما ًللل م ٌٗخمض ٖلى الخلُُم الغكمي أهثر مً الأؾلىب الإوكائي في هخابت الخلاعٍ

غ؛  حجم الخلاعٍ

 للىيُٗت المالُت للمهغف ویؿدكٗغ المكى 
ً
 وكائیا

ً
 لاث التي كض یخٗغى لها ؛یمثل بُٗضا

  بما یمىً الؿلُاث الغكابیت مً إنضاع،
ً
وؾیاؾاجه الإصاعیت و المالیت المخبٗت خالیا

 الخىحيهاث المىاؾبت كبل وكذ واف للخیلىلت صون حٗغى المهغف للمكيلت المخيبأ بها؛

 ؛ یٗخمض ٖلُه في اجساط اللغاعاث الغكابُت و الإحغاءاث الخصخُدُت التي حٗلب الخفخِل 

  ؾاٖض مخسظي اللغاع في جدلیم مىاٖت يض مساَغ الهضماث المالیت المغجبُت بالخُىعاث

 الؿالبت؛

  ًدضص صعحت الكفافُت في ٖىـ البُاهاث المغؾلت بىاؾُت المهاعف للبىً المغهؼي و مضي

 مهضاكُت المٗلىماث المغؾلت.

 CAMELS معياسقاداث هخعيىب و ا -2-4

لت ما ًلي   3:ًؤزظ ٖلى هظه الُغٍ

  ٌُٗي أوػان ثابخت للٗىانغ الميىهت له بغٌ الىٓغ ًٖ الأهمُت اليؿبُت ليـل ٖىهـغ، ممـا

خمــاص ٖلــى الىخــائج التــي ًــخم الخىنــل إليهــا و  ًللــل مــً هفــاءة المُٗــاع وصكخــه فــي الخدلُــل واٖلا

 ختى لى جم الخىنل لأوػان مىاؾبت؛ 

 اث مدكابهت خؿب حجم المىحىصاث باٖخب اع أن مخىؾِ كـُم ًلؿم المهاعف إلى مجمىٖ

ـت هيـل  هـظا بـالغغم مـً ازـخلاف المخىؾـِ مـً بىـً ،اليؿب المؿـخسضمت ٌٗبـر ٖـً المجمىٖ

ت؛ ت هفؿها و بالخالي لا ٌٗبر ًٖ خلُلت أويإ المجمىٖ  إلى أزغ صازل المجمىٖ
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  ــت الكــبيهت ، صون أن ًأزــظ خمــاص ٖلــى المهــاعف الأزــغي  الميىهــت للمجمىٖ ًلــِـ الأصاء بالٖا

خباع  ـت أو ٖلـى أصاء الىٓـام بٗين اٖلا الخغيراث الهُيلُـت التـي كـض جُـغأ ٖلـى أصاء جلـً المجمىٖ

المهــــغفي هيــــل فــــي حغُيــــر مؤقــــغاث الخلُــــُم وفلــــا لــــظلً ٖىــــض اخدؿــــاب صعحــــاث الخهــــيُف 

 النهائي؛

  ليل ٖىهغ فاهه مً الهٗىبت بميان ٖملُت جثبُتها َىاٌ فتـرة الخلُـُم صون إُٖـاء اٖخبـاع

 للل مً صكت المُٗاع و أهمُت هخائجه.للمخغيراث وهظا أًًا كض ً

3       وساب  أهظام(ORAP)   

هى هٓام إهظاع مبىغ ًدضص للمؤؾؿاث المهغفُت ٖىامل الًٗف و ٌٗمل ٖلى إنلاخها          

لت مؿبلت  و طلً كبل وكىٕ ا ت و لإبُغٍ زخلالاث. ًخًمً جدلُل إحمالي للمٗلىماث الاختراػٍ

 جلضًغ همي و هىعي لٗىامل الخُغ  و ًمىً إًجاػ آلُت ٖمل هظا الىٓام هما ًلي 

 ORAPوساب أمنىهاث هظام الخصييف (   01الشهل سقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source :Commission Bancaire (2000) ,P 135 

الكيل الؿابم ،ًدبين أن هظا الىٓام ًغجىؼ ٖلى جدلُل ٖضة حىاهب مخٗضصة اهُلاكا مً 

منها وكاٍ المؤؾؿت المهغفُت يمً مدُُها الاكخهاصي الٗام و الىكىف ٖلى وجيرة همىه  جلُُم 

ُت الالتزاماث بهفت صوعٍت ذ لميىهاث المغصوصًت النهائُت للمهغف ،حجم و هىٖ وجلُُم لإصاعة  حكغٍ

ُت الغكابت المخاَغ م٘ الىك ت  وهُيل عأؽ الماٌ و هىٖ ىف ٖلى مضي اخترام اليؿب الاختراػٍ

 . الضازلُت و وؿب الؿُىلت

 النشاط

 احترام النسب

 الاحترازية

قدرة التحكم 

 في المخاطر 

 المردودية
تقدير كمي و 

 كيفي للالتزامات

 إجراء وقائي

تحليل اجمالي مع 

تحديد عوال 

الضعف
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4    هظام "ظابا(SAABA   ) 

ٌؿاٖض ٖلى الخدلُل و هى هٓام آلي لخدلُل البُاهاث المالُت للمهاعف، جم اهجاػه ؾىت 

فغوؿا و اللجىت المهغفُت . يهضف إلى و جم إثغاءه  فُما بٗض بلىاٖض بُاهاث مً َغف بىً   1998

اهدكاف ٖىامل الًٗف للمهاعف بأؾغٕ هُفُت  )إهظاع مبىغ( . ٌٗخمض هظا الىٓام بهفت 

أؾاؾُت ٖلى بغمجُاث حؿخغل المٗلىماث المخأجُت   مً زمؿت و ٖكغون كاٖضة بُاهاث لخلُُم 

ُت مدفٓت اللغوى للمؤؾؿاث المهغفُت .  هىٖ

 ًمىً جىيُذ آلُت ٖمل هظا الىٓام وفم الكيل الخالي        

 (SAABA) هيهل بشهامج الشقابت  (  02الشهل سقم )

 مؤظعت قشض خظعذ للخحليل  1211                                         قاعذة بياهاث                                 25

 

 

 

 

 

 

            

 

 

 

 

Source : Méthodes et systèmes d’Analyse et de Prévention des risques au sein du secrétariat 

général  de la Commission Bancaire, Etude du rapport annuel de la commission bancaire -1998, 

P:140. 

م أصواجه المؿخسضمت فإللإقاعة  هه جم اٖخماص هظا الىٓام بفغوؿا و الظي ًمىذ ًٖ َغٍ

لىً و  .المهغفُتمىخضة ليافت المىٓىمت صٖم هبير للجىت المهغفُت  لللُام بغكابت قاملت، صائمت و 

بالغغم مً جُبُم هظه الأهٓمت الياقفت للمساَغ المهغفُت، حاءث الأػمت المالُت لللغوى 

ت  2008-2007الغهىُت لؿىت  لدكىً و جٓهغ مضي ٖضم كضعة هظه الأهٓمت بأصواتها الاختراػٍ

 01المصرف رقم 
 130تحليل مختصر + 

صفحة من التحليل 

  02المصرف رقم
 130تحليل مختصر + 

التحليل صفحة من 

 01المصرف رقم 
 130تحليل مختصر + 

صفحة من التحليل 

 01المصرف رقم 
 130تحليل مختصر + 

صفحة من التحليل 

 المفصل

                                             بشمجياث 
SAABA 

 01المصرف رقم 
 130تحليل مختصر + 

صفحة من التحليل 

 1200المصرف رقم 
 130تحليل مختصر + 

صفحة من التحليل 

 المفصل
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دا لأؾـ  و الجؼئُت ٖلى جفاصي والخض مً الأػماث المالُت، التي أنبدذ حكيل تهضًضا نغٍ

 ملىماث هظه المىٓىمت الغأؾمالُت اللُبيرالُت .

أمام هظه الىيُٗت، كامذ لجىت باػٌ بخىثُف حهىصها مغة أزغي مً احل جضاعن 

ٌ أالىيُٗت و  ت التي جًمنها اجفاق باػ . هما أصعحذ  3نضعث خؼمت أزغي مً الإنلاخاث الاختراػٍ

الىلي و صفٗذ الؿلُاث الغكابُت   بٗضا حضًضا يمً إنلاخاتها و المخمثل في  البٗض الاختراػي 

ت مً الأصواث ٖلى المؿخىي الىلي لخيىن هغص ٖلى هظه الأػمت واٖتراف  ىُت إلى جُبُم مجمىٖ الىَ

ت الجؼئُت، ووحىب الخدىٌ م٘ الُبُٗت الجضًضة لهظه  ذ بٗضم هفاًت المٗاًير الاختراػٍ نغٍ

 نت المخاَغ الىٓامُت .المىٓىمت المالُت الضولُت، التي أضخذ جيخج مساَغ حضًضة زا
 

 الشقابت المصشفيت المؼبقت مً ػشف بىو الجضائش  ثاهيا 

ت اللىاٖض و الإحغاءاث و الأؾالُب التي حؿير أحٗغف الغكابت المهغفُت ٖلى  نها مجمىٖ

ت و المهاعف ، بهضف الخفاّ ٖلى ؾلامت  ٖليها أو جخسظها الؿلُاث الىلضًت و البىىن المغهؼٍ

ً حهاػ مهغفي ؾلُم و كاصع ٖلى أن ٌؿاهم في الخىمُت المغاهؼ المالُت  للمهاعف ونىلا إلى جيىٍ

  4       الاكخهاصًت.

المٗاًير ، 5الإقغاف المهغفي هما جخيىن الغكابت المهغفُت مً ثلاثت ميىهاث أؾاؾُت وهي 

ت  و خماًت المىصٖين. لخىفُظ ما بسهىم ٖملُت الإقغاف فهي وؾُلت حٗخمضها الؿلُاث أ الاختراػٍ

اللىاهين واللىاٖض الخىُٓمُت، مً زلاٌ الغكابت المؿخمغة والفدىم الضوعٍت المُضاهُت للمهاعف، 

م جلُُم هٓم الخىهمت المؤؾؿُت  وجلىم الجهاث الغكابُت بدىفُظ هظه المهام ًٖ َغٍ

اكاتها المالُت، امخثالها لمخخلف اللىاه ين  فيها،الًىابِ الضازلُت ،مماعؾاث إصاعة المخاَغ وَ

       6واللىاٖض الخىُٓمُت .

ت الٗامت للمفدكُت الٗامتلإيمً هظا ا لبىً  َاع ، جماعؽ فغق الخفخِل الخابٗت للمضًغٍ

 ثلاثت أهىإ مً الغكابت المهغفُت و هي  الجؼائغ 

 .الغكابت المىخبُت أو ٖلى أؾاؽ المؿدىضاث 

 .الغكابت المُضاهُت 

 .الغكابت الكاملت 

الهُئت بغبِ اجهالاث مؿخمغة م٘ المهاعف والمؤؾؿاث المالُت، ًًا هظه أهما جلىم 

ض الإلىترووي، حؿعى مً زلالها  وطلً مً زلاٌ ٖلض احخماٖاث ٖمل و ميالماث هاجفُت و ٖبر البرً
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للغص ٖلى حؿاؤلاث المهاعف و المؤؾؿاث المالُت و جىفير أهبر كضع مً الخىيُداث خىٌ المؿائل 

 الخىُٓمُت.

   7هضاف و هي لألى جدلُم حملت مً اإغ مً زلاٌ جُبُم هظه الغكابت ٌٗمل بىً الجؼائ

  ؾلامت و مخاهت الىٓام المهغفي؛ 

  إصاعة خظعة و مىاؾبت للمساَغ؛ 

 غ الضوعٍت التي جغؾل لبىً الجؼائغ و أو الهُئت المكغفت ؛ ُت الخلاعٍ  هىٖ

 ُٗت و الخىُٓمُت طاث الهلت باليكاٍ المهغفي زانت جلً لإا  مخثاٌ للىائذ و الدكغَ

ل الإعهاب؛         المخٗللت  بىكاًت وميافدت جبٌُِ الأمىاٌ و جمىٍ

  ُت الغكابت الضازلُت و الخضابير المخسظة لًمان  مً أهٓمت الضف٘.أهىٖ

 ًمىً اؾخٗغاى هظه الأهىإ مً الإقغاف المهغفي هما ًلي 

1   الشقابت المنخبيت أو على أظاط المعدىذاث 

جماعؽ هظه الغكابت بكيل صائم وحؿهغ ٖلى مضي اخترام المهاعف والمؤؾؿاث المالُت 

جخًمً مٗالجت و جدلُل المٗلىماث  .الخايٗت للخضابير اللاهىهُت و الخىُٓمُت المُبلت ٖليها

غ الغكابت الضازلُت     و الميافدت يض جبٌُِ الأمىاٌ المغؾلت مً  ت و جلاعٍ المخاؾبُت و الاختراػٍ

غ مدافٓي الخؿاباث.  َغف المهاعف والمؤؾؿاث المالُت و هظا جلاعٍ

 و هي الؿىت التي ٖغفذ 2015وللذ أٖماٌ الغكابت ٖلى أؾاؽ المؿدىضاث زلاٌ ؾىت 

ٌ  2َاع الخىُٓمي الجضًض للخىافم م٘ باػٌ لإبضاًت جُبُم ا )مٗامل الملاءة  و وؾاصة  3و باػ

خالت ٖضم امخثاٌ للأخيام اللاهىهُت 73الأمان،مٗامل جلؿُم المخاَغ و مٗامل الؿُىلت (  بخدضًض 

وزهذ هظه الخالاث حاهب جُبُم   2014و الخىُٓمُت وهى هفـ الٗضص المسجل زلاٌ ؾىت 

ت   بضاًت مً ؾىت المٗاً ت الجضًضة  المٗخمضة مً َغف  الؿلُاث الىلضًت الجؼائغٍ ير الاختراػٍ

2014. 

إنضاع حٗلُماث جدضص مً زلالها ججضع الإقاعة إلى أن اللجىت المهغفُت هي التي جلىم ب

 .كائمت و هماطج وآحاٌ إعؾاٌ الىثائم والمؿدىضاث

2   الشقابت الميذاهيت 

الميان َبلا للبرهامج المؿُغ مً َغف ؾلُت الإقغاف المخمثلت في جخم الغكابت بٗين 

 اللجىت المهغفُت و كض جيىن مهماث آهُت أو صوعٍت أو خؿب كُإ اليكاٍ أو طاث َاب٘ ٖام.

الغاًت مً هظا الىىٕ مً الغكابت جىمً في الخأهض مً مىثىكُت المٗلىماث المغؾلت إلى بىً 

الجؼائغ بمىحب المخابٗت المؿخمغة في إَاع الغكابت ٖلى المؿدىضاث،هما حؿعى أًًا إلى اللُام 
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م الغكابت  بفدو حىاهب اليكاٍ و حؿُير المؤؾؿاث الخايٗت،التي لا ًمىً جلُُمها ًٖ َغٍ

 .اؽ المؿدىضاث ٖلى أؾ

ٖلى  2015للض قملذ زُت الٗمل التي ويٗتها ؾلُت الإقغاف لبىً الجؼائغ لؿىت 

   8ؾبُل المثاٌ ٖضة مهام جفخِل غُذ الٗضًض مً المىايُ٘ و واهذ الخالُت 

 ( 10عكابت قاملت .) مهماث 

  ( 09عكابت ٖلى ٖملُاث الخجاعة الخاعحُت .)مهماث 

  ( 26بٗثاث جدلُلاث زانت)مهمت. 

المخٗلم بالإقغاف المهغفي بالترهيز ٖلى  إدساج مىهج جذًذللإقاعة هظا الىىٕ مً الغكابت قهض 

جُت اهُلاكا مً ؾىت أالمخاَغ والظي بض ٖلى مجمل المهاعف  2013ث ٖملُت جُبُله بهفت جضعٍ

 والمؤؾؿاث المالُت في الؿاخت .

3  الشقابت الشاملت 

ُت خىهمت المهاعف والمؤؾؿاث الشاجسو مهام الغكابت  ملت جلُُم الىيُٗت المالُت، هىٖ

،الؿُىلت، المغصوصًت  المالُت مً زلاٌ فدو و جدلُل الجىاهب المغجبُت  بغأؽ الماٌ، الأنىٌ

و الظي ٌٗىـ  « Composite »الخىقيؽ المشلبوالدؿُير بهفت ٖامت هما جخىج بدىلُِ ٌؿمى 

   9 .ظلً مؿخىي المغاكبت اللاػم بسهىنهاصعحت حٗغى المؤؾؿت للمساَغ و ًدضص ب

ججضع الإقاعة إلى أن مهماث الخفخِل التي ًلىصها بىً الجؼائغ كامذ بخلُُم حهاػ 

ل الإعهاب ٖلى مؿخىي زمؿت مهاعف ومؤؾؿاث مالُت، قيلذ  ميافدت جبٌُِ الأمىاٌ وجمىٍ

ا لغكابت قاملت.   مىيىٖ

ت قاملت ٖلى مؿخىي بىً آزغ. فًلا ًٖ زخباعٍإإيافت إلى طلً، جم إهجاػ ٖملُت عكابت 

، مضٖمت 2008طلً فلض جم جىؾُ٘ ٖملُاث الغكابت البٗضًت ٖلى الهغف بكيل هبير في ؾىت 

بالخالي ٖملُاث الغكابت ٖلى أؾاؽ المؿدىضاث في هظا المجاٌ والتي حٗخبر ٖملُا ٖملُاث عكابت 

 صائمت.

ت الكاملت هما ججضع الإقاعة إلى أن بىً الجؼائغ كام أًًا بخُ غ وؾائل الغكابت الاختراػٍ    ىٍ

خٗلم الأمغ بالمؤقغاث مؤششاث صلابت الىظام المصشفيفي قيل مخابٗت للمهاعف بىاؾُت  ، وٍ

معخىي الأمىاى الخاصت )وعبت الملاءة(، وػبيعت  المىحؼة الإخضي ٖكغ  التي جمـ هلا مً 

لما جم إدماج وعبت العيىلت  القشوض المىصعت، وجصييفها ومعخىي المؤوهاث المشهلت لها.

  أًظا )وعبت شاملت( فظلا عً مجمىع مؤششاث مشدودًت المصاسف العمىميت والخاصت.
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غ ازخباعاث أزغي و مً أمً حهت  حل جضُٖم الإقغاف المهغفي، كام بىً الجؼائغ بخُىٍ

 (FSAP)الي ، وهي الؿىت التي قهضث جدُين بغهامج جلُُم اللُإ الم2007الملاومت اٖخباعا مً ؾىت 

بكيل مكترن بين نىضوق الىلض الضولي والبىً الٗالمي . حؿمذ هظه الازخباعاث باهدكاف هلاٍ 

الىٓام المهغفي وحكيل هظه الازخباعاث اللاٖضة التي ٖلى وامل  المهاعف مىفغصة ولضي الًٗف 

 .(Early warning)ٖلى أؾاؾها ًخم وي٘ مؤقغاث الإهظاع المبىغ 

ُفت الإقغاف  غ وْ أًًا وفي إَاع جضُٖم الاؾخلغاع المالي،ٖمل بىً الجؼائغ ٖلى جُىٍ

غ كضعاجه بكيل أهبر 2009الٗام ٖلى الىٓام المهغفي بكيل أهبر و طلً مىظ ؾىت        ، و خاوٌ جُىٍ

في مجاٌ الغكابت بٗين الميان والغكابت الضائمت، فًلا ًٖ الاهدكاف المبىغ لمىاًَ الًٗف 

 اقت في المهاعف والمؤؾؿاث المالُت.والهك

واهذ جغجىؼ ٖلى الىكىف ،للإقاعة فان الغكابت المُضاهُت  كبل بضاًت جُبُم هٓام واملؼ 

اع الاختراػي  ت المٗمىٌ بها والتي واهذ غير مخىافلت م٘ اَلإ ٖلى مضي اخترام الخىُٓماث الاختراػٍ

اع كف ٖلى مضي اخترام هضافها التي جخى أو جميزث بمدضوصًت ،  3الجضًض لباػٌ  الخىُٓمي اَلإ

والىكىف ٖلى مضي حغُُت مساَغ الائخمان صون الخُغق إلى مساَغ  ،)مُٗاع الملاءة "وىن" ؾابلا( 

 الؿىق و المخاَغ الدكغُلُت . 

ت ٖمضث اهُلاكا مً ؾىت فإهما طهغها ؾابلا  لى إ 2013ن الؿلُاث الغكابُت الجؼائغٍ

م اٖخماص هٓام واملؼ ، و طلً للىكىف ٖلى بضاًت جُبُم الغكابت بالترهيز  ٖلى المخاَغ ًٖ َغٍ

لُاتها و جىحيهها هدى آعجلاء بٗملُت الغكابت هدى جدؿين لإمساَغ المؤؾؿاث المهغفُت و ا

 المؤؾؿاث طاث المخاَغ الٗالُت ، مما ٌؿاٖض ٖلى خماًت و يمان اؾخلغاع المىٓىمت المهغفُت . 

لى هظه الغكابت المُبلت مً َغف بىً الجؼائغ هىان إ هه بالإيافتألى إقاعة لإلابض مً ا

الغكابت و  زغي جأحي لخىملها ، وهي جلً الغكابت اللاهىهُت التي ًماعؾها مدافٓي الخؿاباثأهىإ أ

 الضازلُت للمهغف. 

هىإ مً الغكابت المهغفُت حٗمل بهفت مخياملت فُما بُنها بالىُفُت التي حؿمذ لأول هظه ا

 المىصٖين و جدلُم اؾخلغاع المىٓىمت المهغفُت .بدماًت خلىق 

 ( CAMELS)واملؼ جُبُم  هٓام  لُاثآ  ثالثا 

كام بىً الجؼائغ بمؿاٖضة فىُت مً الخؼاهت  2011مً ؾىت  اهُلاكاججضع الإقاعة إلى أهه 

غ ىُت ونىضوق الىلض الضولي بخُىٍ م اٖخماص هٓام  الأمغٍ ههج الغكابت بالترهيز ٖلى المخاَغ ًٖ َغٍ

(CAMELS ). 
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بمىحب بغهامج  2012ٖغف هظا الىهج الجضًض للغكابت جُبُم قامل ابخضءا مً ؾىت 

ت ، 2013الغكابت  لؿىت  هما كامذ الؿلُاث الىلضًت أًًا بالمىاػاة م٘ طلً بٗملُت جدضًث مضًغٍ

، والظي ٌكيل جُبُم ٌؿمذ  « SYNOBA »ؾاء بغهامج الغكابت ٖلى المؿدىضاث مً زلاٌ إع 

ت  بهفت آلُت. غ الاختراػٍ  بمٗالجت و اؾخغلاٌ الخلاعٍ

ؾىف هداوٌ حؿلُِ الًىء ٖلى المىهج الغكابي الجضًض، و الظي مً زلاله هبين مغاخل 

المُضاهُت لُاث الغكابت بآجُبُله و أهم الاوٗياؾاث التي مؿذ ٖملُت الغكابت الإقغافُت ملاعهت 

 الؿابم.

ن الهضف الأؾاس ي مً ٖملُت المغاحٗت الإقغافُت، هى الخأهض مً أن بألابض مً الخظهير  

، وجىفغ لضيها أهٓمت يبِ وعكابت صازلُت بغأؽ ماٌ واف لخغُُت المخاَغ لضيها جدخفٔالمهاعف 

 وافُت، جًمً إصاعة فٗالت لإصاعة المخاَغ .

1    وظائف هظام الخصييف المصشفي ) (CAMELS 

كبــل ٖــغى مــىهج الغكابــت بــالترهيز  ٖلــى المخــاَغ الــظي اٖخمــضه بىــً الجؼائــغ و المخمثــل فــي  هٓــام 

(CAMELS)  ائف هظا الىٓام  يمً الكيل الخالي ًمىً ٖغى وْ

 المعخمذ مً ػشف بىو الجضائش وظائف هظام الخصييف المصشفي (   13الشهل سقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عشض هظام الخصييف المصشفي لبىو الجضائش المهضع 

 المصشفي هظام الخصييف

 

 ت صائمتعكابأصاة جدلُل وهكف مبىغ و 

 حعيير مشلضة على المخاػشأداة  أداة للاجصاى ومخابعت الخىصياث

ً بالخهيُف )الىلُت (   إٖلام المؿيرً

 - إحغاءاث  مخىاكًت -الممىىخت لهم  

 مخابٗت  الإحغاءاث الخصخُدُت 

 جىُُف هثافت الغكابت الضائمت و وجيرة البٗثاث  بدؿب مؿخىي المخاَغ  -

اعة مىاعص إص - جىحُه فغق الغكابت المُضاهُت هدى مىاَم الًٗف المخضصة  -

ت الٗامت للمفدكُت الٗامت و حجم   فغق المغاكبت  - المضًغٍ

ت للمهاعف و المؤؾؿاث المالُت - ُت  -    جلُُم مىخض للىيُٗت المالُت و الاختراػٍ حشخُو هىٖ

إَلاق بٗثاث للغكابت المُضاهُت ٖلى أؾاؽ   - إحغاءاث وكائُت  جدضًض مجاٌ المخاَغ  - الخىهمت

 إقاعاث الخدظًغ للغكابت ٖلى المؿدىضاث
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اهُلاكـــا مـــً الكـــيل الؿـــابم، ًدبـــين أن بىـــً الجؼائـــغ ٌؿـــخسضم هٓـــام جهـــيُف المهـــاعف و 

 المؤؾؿاث المالُت لخدلُم حملت مً الأهضاف و هي 

 ت ٖلى المؿدىضاث و المُضاهُت؛ ت للغكابت الاختراػٍ  جدضًض كاٖضة مُٗاعٍ

 هكف الٗىامل الأؾاؾُت التي جًٗف المؤؾؿاث وجدضًض المؤؾؿاث الأهثر زُىعة؛ 

 جدضًض إحغاءاث للإقغاف جيىن مخىافلت م٘ صعحت المخاَغ للمؤؾؿت المالُت ؛ 

  ت الغكابت للمخفكُت ت لهُاول الغكابت )مضًغٍ اؾخسضام بأهثر فٗالُت للمىاعص البكغٍ

 الٗامت(

الظي ًغجىؼ ٖلى ؾخت  »   « CAMELSحل جدلُم طلً، ٌؿخسضم بىً الجؼائغ هٓام أمً 

م مىذ هلُت ليل ٖىهغ مً هظه الٗىانغ، لخخىج ٖملُت  ٖىانغ، و التي ًخم جغحُدها ًٖ َغٍ

الظي ٌٗىـ ،  »  « Compositeبالخقييم المشلببمىذ هلُت للمؤؾؿت  حؿمى  في النهاًت  الخلُُم

و هى ما ًمىً صعحت حٗغى المؤؾؿت إلى المخاَغ و ًدضص مؿخىي المغاكبت اللاػمت بسهىنها،  

 جلخُهه يمً الكيل الخالي 

 CAMELSوفق هظام  الجضائشيت ػشيقت جقييم المصاسف و المؤظعاث الماليت  (14الشهل سقم ) 

 

 

 

 جذ محذودة

  الإصاعة

 

 
 معمقت و دائمت                                     

 

 

 

لت   المٗخمضة مً َغف بىً الجؼائغ camelsالمهضع: مً إٖضاص الباخث اؾدىاصا إلى َغٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 جشجيح

 الىقاغ

 

 

 

 الخقييم المشلب

1

2

3

4

5

 مخين

 اداء جيذ

أداء 

 مخىظؽ

جحذ 

 المشاقبت

 مشجفع خؼش 

 سأط الماى لثافت الششاف

جدلُل الأصىى 

 الداسة

 المشدودًت

الحعاظيت لخؼش 

 العيىلت
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ت  لابض مً الإقاعة إلى أن المغاكبين ٖىض كُامهم بجم٘ المٗلىماث ٌٗخمضون في طلً ٖلى مجمىٖ

      10مً المهاصع    و التي ًمىً إًجاػها

 اللىائم الخىُٓمُت المخخلفت؛ 

 ض المخباصٌ ؛  الخٗلُماث و البرً

 الىيُٗت الكاملت للىٓام المهغفي ؛ 

 غ مدافٓي الخؿاباث ؛  جلاعٍ

 ل الإعهاب؛ غ المخٗللت بالىكاًت و مداعبت جبٌُِ الأمىاٌ و جمىٍ  جلاعٍ

 غ الخانت؛  الخلاعٍ

 غ الخضكُم؛  جلاعٍ

 . غ المخٗلم بٗملُت الغكابت للمؤؾؿت  آزغ جلغٍ

غ  ٌٗخمض المغاكبىن في زًم ٖملُت الغكابت المُضاهُت التي  بالإيافت إلى ول هظه الخلاعٍ

ًلىمىن بها إلى إحغاء للاءاث و مكاوعاث م٘ المؿؤولين  ٖلى المهغف، و هظا جُبُم آلُت جلُُم 

 و التي مً زلالها ًخىنلىن إلى جلضًغ الىلُت التي ًمىدىنها CAMELSالٗىانغ الأؾاؾُت لىمىطج 

غ المفهل لهظه الٗملُت، و هظا إزباع المؿؤولين  للمؤؾؿت المهغفُت مدل الخلُُم، و إٖضاص الخلغٍ

 ٖلى المهغف بالىلُت الممىىخت م٘  مىذ فترة لمخابٗت  الإحغاءاث الخصخُدُت .

2  عشض آليت الخقييم للمصاسف و المؤظعاث الماليت وفق همىرج CAMELS 

                   CAMELS هما هى مٗلىم فان الخلُُم ًمـ ؾخت ٖىانغ أؾاؾُت التي ًخًمنها همىطج 

، الإصاعة، المغصوصًت، الؿُىلت و  و هي   الخؿاؾُت لخُغ الؿىق . عأؽ الماٌ ، الأنىٌ

ُت الخابٗت ليل ٖىهغ   ت مً الٗىانغ فغٖ جخم ٖملُت جلُُم هظه الٗىانغ اؾدىاصا إلى  مجمىٖ

 اس ي  و التي ًمىً إحمالها يمً الجضوٌ الخالي: أؾ

 المعخمذ مً ػشف بىو الجضائش CAMELSالعىاصش الأظاظيت و الفشعيت لىظام ( 12الجذوى سقم )

ُت الٗىانغ الأؾاؾُت  الٗىانغ الفغٖ

 عأؽ الماٌ

 

 .وؿبت الملاءة 

 .مىحى جُىع الأمىاٌ الخانت 

 .جضُٖم المؿاهمين للمؤؾؿت 

  ٌالخانت والمخاَغهمى الأمىا 

 .الأمىاٌ الخانت الإيافُت المخاخت في المؿخلبل 

 ٌ  اللغوى و المخاَغ ما بين البىىن  الأنى

 .ل  ويُٗت الالتزاماث زانت بالخمىٍ
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 إداسة المخاػش. 

 .الؿُاؾت الائخماهُت 

 .همى اللغوى 

 .  زؿائغ ٖلى الأنىٌ

 .حجم اللغوى المخٗثرة والمهىفت 

 .ججضًض زُىٍ الائخمان 

 .اخخُاحاث حكىُل المؤوهاث 

 الإصاعة

 

 هٓام المٗلىماث 

 الغكابت الضازلُت و الغكابت المخاؾبُت 

 ل الإعهاب  إحغاءاث جبٌُِ الأمىاٌ و جمىٍ

 .)جىُٓم المهغف )هُيله الخىُٓمي 

 .الخىهمت 

 .ُُِالإؾتراجُجُت المٗخمضة والخس 

 المغصوصًت

 

 جدلُل حضوٌ خؿاباث الىخائج 

 ُُِو الميزاهُت مماعؾت ٖملُاث الخس 

  ٌ  وؿبت الٗائض ٖلى الأنى

 )ُت لليكاٍ )مهضع الأعباح المخللت  الجىاهب الىىٖ

 الؿُىلت

 

 ))٘جدلُل الؿُىلت )وؿبت الؿُىلت، الؿلف الىمي، )كغوى / الىصائ 

 كضعة الاؾخضاهت و هُيل الأنىٌ و الخهىم 

 .مسُِ إصاعة الؿُىلت 

 الؿىق  الخؿاؾُت لخُغ 

 

  الفائضةجللباث مٗضلاث 

 جللباث أؾٗاع اللُم المىلىلت 

 جللباث أؾٗاع الهغف 

 Source: Composantes du système CAMELS adoptée par la Banque d’Algérie.         

3   ( مصفىفت الششاف) مشحلت جقييم المخاػش 

اث مً زلاٌ جلىم الؿلُاث الغكابُت  الغكابت المهفىفت المخٗللت بالغكابت بخدضًض مؿخىٍ

اث الخُغ ليل إالىاحب جُبُلها ٖلى المهاعف و المؤؾؿاث المالُت ، وطلً اؾدىاصا  لى مؿخىٍ

 جأثيره ٖلى الىٓام المهغفي هيل. هظه المهفىفت ًمىً ٖغيها في الكيل الخالي و مهغف
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 مصفىفت الششاف لبىو الجضائش (  15الشهل سقم )

Source : Présentation système de notation  bancaire, Banque d’Algérie 

 حٗغى لىا المهفىفت الاقغاف لبىً الجؼائغ 

     مضة المهاعف والمؤؾؿاث المالُت مغجبت بدؿب جأثيرها ٖلى الىٓام المهغفي في حاهب اٖلأ

اث و هي إو هي ملؿمت   لى ثلاثت مؿخىٍ

  المؤظعاث الماليت راث جأثير طعيـــفالمصاسف و 

   المصاسف و المؤظعاث الماليت راث جأثير مخىظـــؽ 

  المصاسف و المؤظعاث الماليت راث جأثير قــــــــىي 

             في حاهب الأؾُغ ؾلم الخهيُف بدؿب صعحت المخاَغ  للمهاعف و المؤؾؿاث المالُت

 . 15ت سقم إلى الشجب  11الشجبت سقم و التي جبضأ مً 

المؼج ما بين هظًً الٗاملين ٌؿمذ بخلضًغ قامل للمساَغ المهغفُت و جدضًض مؿخىي الغكابت 

  و الظي ًيىن والأحي 

 معخىي سقابت عادًت   و لا جمثل اوكغالاث  الىطعيت المخيىتجسو المهاعف طاث  

 قهغا  18ب ًمىً أن جبرمج زلاٌ فترة ٖاصًت جلضع  زانت. الغكابت                                       

 .معخىي سقابت معخذى   و التي جخُلب  المؤظعت بعع الظعف و الىقائصجمثل    

 قهغ(  . 12عكابت زانت ومدضصة زلاٌ الؿىت المىالُت )                                        

  معخىي سقابت مشجفعت  المجالاث راث مخٗلم ببٌٗ  المؤظعت قلق عامجمثل 

 مخابعت خؿب جلُُم واملؼ ، والتي حؿخضعي   وشغاى العاملإا                                                  

 . فىسيت معمقت و مخىاصلت                                                 

 جشجــيب الـمــؤظعــاث

 المـــاليـــت

 ش للمؤظعــت المــاليــــتـــمـــجــاى الخــؼ

1 2 3 4 5 

المصاسف والمؤظعاث 

الماليت مشجبت بحعب 

جأثيرها على الىظام 

 المصشفي

 مشجفـع معخــذى عـــادي    عـــادي عـــادي طعــيف

 مشجفـع مشجفـع مــعخــذى عـــادي عـــادي مخىظــؽ

 مشجفـع مشجفـع مشجفـع مــعخــذى عـــادي قــــىي 
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 ًمىً اؾخيخاج  ما ًلي إطن مً زلاٌ جُبُم مىهج الغكابت بالترهيز ٖلى المخاَغ  

  ًجمُيز المؤؾؿاث المهغفُت المخخلفت ٖلى أؾاؽ المخاَغ المخىبضة مما ؾُمى 

 الؿلُاث الإقغافُت خُنها مً الترهيز ٖلى المؤؾؿاث الأهثر حٗغيا للخُغ؛  

  اث الغكابت والتي ٖلى أؾاؾها جدضص صوعاث مهام الإقغاف؛  ًدضص مؿخىٍ

  اعاث بدؿب َبُٗت الغكابت المخضصة ليل مؤؾؿت؛  الاؾخسضام الأمثل للمىاعص و اَلإ

  ًٖ  ) ًخًمً جلُُم المخاَغ الىبري )زُغ اللغى زُغ الؿىق و الخُغ الٗملُاحي 

، الإصاعة          ُت الأنىٌ م ٖملُاث جدلُل قاملت و وافُت اهُلاكا مً الملاءة المالُت، هىٖ     َغٍ

 صًت الؿُىلت و الخؿاؾُت لمخاَغ الؿىق .،المغصو        

لت في مجاٌ الغكابت ، ًلاخٔ أنها جبلى  لىً بالغغم مً الامخُاػاث التي جمىدها هظه الُغٍ

نٗبت في مجاٌ الخُبُم باٖخباعها جخُلب زبرة و صعاًت و مماعؾت هبيرة مً َغف المغاكبين 

ً و الخابٗين لبىً الجؼائغ ، و هىا جٓهغ مً بين الخدضًاث ال تي جىاحه ٖملُت جُبُلها حاهب  جيىٍ

ب المغاكبين و جأهُلهم كضع الإميان م٘ يغوعة مغافلت مخىانلت لفترة مً َغف  نىضوق الىلض  جضعٍ

 الضولي للإقغاف ٖلى ؾير الٗملُت هيل.

 الخاجمت 

لُاث جُبُم الغكابت بالترهيز ٖلى آمً زلاٌ هظه الىعكت التي جًمىذ ٖغى مًمىن و 

والتي ًمىً ٖغى  2013المخاَغ والتي قغٕ في جُبُلها مً َغف بىً الجؼائغ اهُلاكا مً ؾىت 

          ليها يمً الىلاٍ الخالُت إهم الاؾخيخاحاث المخىنل أ

  اع الاختراػي ٖغفذ الغكابت المهغفُت المُضاهُت جدىٌ هدى إَاع جىُٓمي مخىافم م٘ اَلإ

ٌ  IIالخالي )مُٗاع الملاءة باػٌ  ( ،خُث ًخم الترهيز ٖلى وافت المخاَغ الىبري IIIو باػ

 )مساَغ اللغوى ،مساَغ الؿىق  و المخاَغ الدكغُلُت (.

 ت مً الأصواث جللُضًت ت مً اليؿب  الخدىٌ مً اؾخسضام مجمىٖ و المخًمىت لمجمىٖ

ُت ،إالمالُت  زًإ ول إو بظلً لى اؾخسضام همىطج واملؼ بٗىانغه الىمُت والىىٖ

 .جلُُم مىخض وجدضًض حُض ليافت المخاَغ الىبري لهالى إالمهاعف 

  ًخم جدضًض ٖملُاث الغكابت ٖلى أؾاؽ المخاَغ ٖىـ ما وان ؾابلا جخم ٖملُاث الغكابت

 ًًم ُٖىت مً المهاعف جؤزظ بهفت ٖكىائُت. وفم بغهامج ؾىىي 
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  حُٗين فغق الخفخِل ًخم بهفت صكُلت و ٌؿدىض إلى صعحت المخاَغ في ول مهغف، مما

ٌؿاٖض ٖلى جسفٌُ الىفلاث المالُت لٗملُاث الخفخِل و اؾخغغاق وكذ و حهض وفم 

 الهضف المخضص مً الغكابت و ٖىـ ما وان ٖلُت ؾابلا.

  مؿخىي المهاعف واهذ لا جأزظ الاهخمام اللاػم لإصاعتها و ًخم الترهيزمغاكبت الؿُىلت ٖلى 

ٖلى اخترام وؿبت الؿُىلت،و هى ما ًىٗىـ فٗلا ٖلى هظه المهاعف زانت بتراح٘  فلِ

 إًغاصاث المخغوكاث زلاٌ الؿىىاث الأزيرة.

ً همها و المخٗلم بهٗىبت جُبُم هظا الىٓام وطلأما فُما ًسو الؿلبُاث فُمىً طهغ أ

نهم في  خبرة و المماعؾت هبيرة مً َغف المغاكبين الخابٗين لبىً الجؼائغلغُاب ال وهظلً ٖملُت جيىٍ

 هٓمت .لأمجاٌ جُبُم هظه ا

ن ٖملُاث الغكابت المُضاهُت بالترهيز ٖلى المخاَغ باؾخسضام ألى إزغي ،وكير أمً حهت 

ت ولا ًفصح ٖلى المُُٗاث المغجبُت بها CAMELSمُٗاع  والخلُُم الظي ًمىذ للمهغف لا  حٗخبر ؾغٍ

ذ به، بالإيافت إلى غُاب المٗلىماث المخٗللت بخُبُم الأؾالُب الخانت بالغكابت  ٌؿمذ بالخهغٍ

 ٖلى المؿخىي الجؼئي و ٖلى المؿخىي الىلي
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