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ىلي:ملخص
ُ
ل االإصاسف في االإخخصصت الىخاباث ج   والخمىٍ

 
  اهخماما

 
 لا هفعه الىكذ في ؤنها بلا للىلىد، الفىُت للىؿائف هبيرا

لير
ُ
  ح

 
  اهخماما

 
ٌ . ومصذسها الىلىد لؼبُلت هبيرا  كذم ؤن بلى الأهـاس لفذ' اظخؼلاكُت' دساظت كبر البدث هزا ًداو

  ًمثل الجاهب لهزا الخلشض
 
  كصىسا

 
لشض ما في هبيرا  والخثلُفُت الخللُمُت الىخب جخظمىه وما مادة، مً للؼلاب ٌُ

 مذي كً للىؽف المجخمم مً مخخلفت ؼشائذ اظتهذاف بلى الذساظت حععى الغشض هزا جدلُم ؤحل ومً. االإخخصصت

فترض التي الخللُمُت االإاظعاث مً واهذ البذاًت هلؼت بها؛ ًخلاملىن  التي الىلىد وػبُلت الإصذس الىاط بدسان  ًيىن  ؤن ًُ

ٌ  الخلل هزا في االإخخصصت للأكعام االإىخمين ميعىبيها لذي بت والخلى   مىه اللشٍ
 
 بهزا والىعي الؤالإام مً به بإط لا كذسا

م. االإىطىق غ هُئت ؤكظاء كلى وصكها بعُؼت اظدباهت الباخث صَمَّ ً الخذسَ  الاكخصاد ولُت مً ول في والؼلاب والمخاطشٍ

 ؤهم مً. جىصَلها جم اظدباهت 100 بين مً للخدلُل صالخت بحابت 86 الباخث جللى. الؤظلامي الاكخصاد وملهذ والؤداسة،

مَّ  التي الىخائج
َ
 ولُت جىلُذها ؤو/و بصذاسها ًلخصش الاكخصاد في االإخذاولت الىلىد هل: بالعااٌ ًخللم فُما: بليها الخىصل ج

" وجىلُذ بصذاس" في الذولت حؽاسن التي الجهت وكً. ؤدسي  بلا% 9و بىلم،% 33و بلا،%( 58) الغالبُت ؤحاب الذولت؟ كلى

 الثلث وخىالي ؤهىاكها، بجمُم االإصاسف في جخمثل الجهت جلً ؤن بلى%( 49) اللُىت ؤفشاد هصف خىالي ؤؼاس االإخذاولت الىلىد

ت االإصاسف ؤن رهشوا% 18و ؤدسي، بلا ؤحابىا%( 27)  ًمىً وبِمَ  الؤحاباث؟ هزه دلالاث فما. بزلً جلىم التي هي الخجاسٍ

 جفعيرها؟
ت االإصاسف الىلذًت، اللاكذة الىلذي، اللشض الىلىد، خلم الائخمان، الىلىد،: االإفخاحيت الهلماث  الخجاسٍ

 JEL: E40، G21، I23 جصييف

 Abstract : Literature in the field of monetary economics gives much emphasis to the ‘what money does’ 
over that of ‘what money is’. Many economists feel that this ‘imbalance’ in the treatment conceals many 
facts about the source and nature of the major component in the money supply of contemporary 
economies. To shed light on this issue an exploratory methodology has been adopted, in this research, to 
examine this proposition in contrast to the prevailing discourse of the dominant neo-classical ‘doctrine’. A 
very simple questionnaire consisting of six questions has been constructed and was distributed to faculty 
members, lecturers and students from the faculty of Economics and administration, and the Islamic 
economics Institute. The researcher received 86 responses out of a hundred. Based on the answers of the 
respondents the main results reveal, among others, the following: - In answering the question whether all 
types of money in circulation in modern economies are issued and/or created by governments; majority 
(58%) said ‘no’, 33% choose ‘yes’, while only 9% said they ‘don’t know’.- If entities other than the 
government are involved in money ‘issuance’ and/or creation’ who are they? About half (49%) of the 
respondents said that the entire banking industry (i.e. all diverse types; commercial, investment …etc.) are 
the ones, 27% stated that they ‘don’t know’, 18% pointed out to commercial banks, while 6% claim that 
specialized banks are behind the activity of money ‘issuance/creation’ in the economy besides the 
government. 
Keywords: money, credit, money creation, money supply, monetary base, commercial banks 
JEL classification: E40, G21, I23   
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 مقدمت -1

يي حىن هُىِث حالبراًث )1975في كام   خىٌ John Kenneth Galbraithم وؽش الاكخصادي الأمشٍ
 
( هخابا

عخخذم؟" ؤؼاس فُه بلى معإلت كذ جيىن صادمت للىثير مً االإخخصصين في 
ُ
الىلىد "ما مصذسها، وؤًً ح

ًخم  -مً بين ظائش مىطىكاث ]كلم[ الاكخصاد-اكخصادًاث الىلىد والبىىن مفادها ؤن "دساظت الىلىد 

 كً جبُانها"، )
 
 Galbraith, [1975]الخؼشق بليها بؽيل مللذ ]ؤو غامع[ مً ؤحل بخفاء الخلُلت كِىطا

اث االإذسظت (. ٌؽاسن حالبراًث سؤًه هزا اللذًذ مً الاكخصادًين "االإىاوئين" لؼشوخ5 :2017

ىُت  "الىُىهلاظُت" العائذة فُما ًخللم بالىلىد: ماهُتها، وخلُلت دوسها. وفي ؤكلاب الأصمت االإالُت الأمشٍ

م( كاود اللذًذ مً الاكخصادًين الترهيز كلى االإىطىق هفعه كلى ؤظاط ؤن كامت الىاط؛ 2007-2008)

، لا ًذس 
 
 حاملُا

 
وىن ػبُلت الىلىد التي ًخلاملىن بها ولا بل ختى االإخخصصين واالإخللمين منهم حللُما

 مصذسها، هاهًُ كً ؤبلادها وآزاسها.

 في اللالم 
 
 هبيرا

 
وكلى الشغم مً رلً فةن االإهخم باالإعائل االإخلللت بالىلىد وجؼىساتها ًلخف اهخماما

والضخم الزي هاله وهزا الاهخمام  ،1(cryptocurrencies)اللشبي في الآوهت الأخيرة بـاهشة الىلىد االإؽفشة 

ىسن بغيره مً الأوؽؼت الىلذًت 
ُ
االإىطىق لا ًدىاظب مم حجم وجإزير ظىق هزا الىىق مً اللملاث برا ك

ؽيل  ٌُ ؛ خُث بهه لا 
 
في  2ما وعبخه  -في ؤخعً الأخىاٌ-واالإالُت العائذة، ورلً لأن حجمه طئُل حذا

(، ورلً في foreign exchange market) اللملاث صشف ( مً حجم االإلاملاث الُىمُت لعىق 0.002الألف )

، ولأن االإىطىق 2م(2018فترة الزسوة التي ؼهذها العىق في الأظبىق الأوٌ مً ؼهش ًىاًش مً هزا اللام )

مما ًخؼلب الشصذ بؽيل  (Caton, 2017; Gulker, 2018; CNN, 2018) ًىخىفه الىثير مً الغمىض والمخاػش

حاهضة"، دون اظخدظاس  ؤو اكخصادًت جاث كلى "كىالب فلهُتمخإنٍ بلُذ كً اللىاػف وكً الخخشٍ

ب والبلُذ للفلاكاث االإالُت وما ؤخذزخه مً ؤطشاس وآزاس.  خ اللشٍ  ودساظت وسبؽ بالخاسٍ

ب ولا في الخاطش مً ؤولى معإلت مصذس الىلىد االإخذاولت   في ملابل رلً لم ًجذ الباخث في االإاض ي اللشٍ

خعبما ؿهش له مً خلاٌ الىـش في -  لاتهم ول ًىم الاهخمام الزي حعخدلهالتي ٌعخخذمها الىاط في ملام

حجم وهىكُت الىخاباث االإخلللت بالىلىد في ؤدبُاث الاكخصاد الؤظلامي برا ما كىسهذ بغيرها مً الأدبُاث 

لُ  في اللشاساث الاكخصادًت والخمىٍ
 
 بالغا

 
ل؛ فهزه "الىلىد" جازش جإزيرا ت الخاصت باالإصشفُت والخمىٍ

، لأنها حغلغلذ في مفاصل الاكخصاد وؼشواث وخيىماث اللمخلاملين الاكخصادًين بؽتى ؤصىافهم؛ ؤفشاد  

ان الشئِغ الزي برا جىكف جإزش الاكخصاد بزلً بؽيل هبير، ولا غشابت  المخخلفت فإضخذ بمثابت الؽشٍ

(، ولهزا جىصف الىثير indebtedness( واالإذًىهُت )creditلأن الاكخصاداث االإلاصشة كائمت كلى الائخمان )

 (. credit crunchesمً الأصماث االإالُت بإصماث ائخمان )
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لشف الىلىد برن؟ وما ؤهم ؤهىاكها؟ وما ػبُلت الىلىد العائذة واالإازشة في الاكخصاداث 
ُ
فىُف ح

ل والأكماٌ  ذسط للؼلاب في ولُاث الاكخصاد والخمىٍ ًُ االإلاصشة؟ وما مصذسها؟ ومً ًلف خلفها؟ وهل ما 

ت الىاكم الزي ؤو "بعُؽ لا ٌلىغ خلُلخىٌ هزا االإىطىق "دكُم" ٌلبر كً الىاكم؟ ؤم ؤهه "مخديز" 

مما ًخؼلب االإشاحلت وبكادة الىـش في مدخىي االإىاهج واالإىاد كلُه كمل الىـام الىلذي واالإالي العائذ"؟ 

التي جدىاوٌ االإىطىق. هزه بلع الدعائلاث التي جداوٌ الذساظت الؤحابت كنها كبر مىهج اظخؼلاعي مؽفىق 

 هذاف، وهي: بش يء مً الاظخلشاء والخدلُل مً ؤحل جدلُم حملت مً الأ 

 .ؤهبر مً بلع 
 
 ببشاص ؤن الىلىد ؤهىاق وؤؼياٌ، وؤن بلظها ًادي دوسا

 ًغير الللمُت حملت مً "الخديزاثو  الغمىض الىؽف ك"  
ُ
بمىطىق الىلىد؛ ببُان دُؽ التي ج

الىلىد االإخذاولت هما خلُلتها وماهُتها، والؤؼاسة بلى بلع ؤبلادها وآزاسها. ومً رلً الخلامل مم 

( حلمل لصالر "الجمُم"، بخىحيهها للأوؽؼت الاكخصادًت value neutralوظُلت مداًذة ) لى واهذ

 . المخخلفت خعب "الىفاءة والصالر الاكخصادي اللام"

 ( ت ( والىكىف كلى مذي commercial banksببشاص خلُلت الذوس الزي جلىم به االإصاسف الخجاسٍ

 اظدُلاب الىاط وفهمهم لهزا الذوس. 

  ذسط في الؤظهام في
ُ
ؼالب باالإشاحلت الللمُت للمىاطُم الاكخصادًت التي ج ًُ الخِشان اللالمي الزي 

عُت والخثلُفُت االإخخصصت بغشض بىاء مادة كلمُت سصِىت  ذون في الىخب الخذسَ
ُ
الجاملاث وج

وزُلت الصلت بىاكم الىاط وهمىمهم االإلِؽُت؛ مادة كائمت كلى االإىطىكُت والخلائم الللمُت 

 "، و"الآساء االإعبلت" التي لا ٌعىذها الذلُل.اللاػفُت ن، بلُذة كً "الخديزاثكذس الؤميا

 -في خذود ما اػلم كلُه الباخث مً مصادس-وجىمً ؤهمُت الذساظت في ؤنها الأولى مً هىكها باللغت اللشبُت 

عهِم في حاهب جإصُلي مهم ًخللم بماظعت لها خظىسها الباسص في اللؼاق االإا
ُ
لي ومً زم فةنها ح

عهِم الذساظت في حاهب الخىكُت، والتي مثلذ هلؼت 
ُ
والاكخصادي وفي خُاة الىاط وملاملاتهم. هما ح

ذسظىهه واالإاظعاث اللائمت كلى رلً  ًُ طلف هبيرة فُما ًلىم به الاكخصادًىن مً دوس والللم الزي 

غ خاحُاتهم (؛ بهه بلُذ بلى خذ هبير كً فهم الىاط وبدساههم وكً جلمJackson, 2017الللم، )

وبؼيالُاتهم؛ بل بهه بلُذ ختى كً جلذًم ملشفت سصِىت جفعش لهم ؤظباب بلع ما ًمشون به مً ؤصماث 

ؼاهُا كلى الاكخصادًين  واطؼشاباث، ومً الأدلت االإهمت كلى رلً العااٌ الؽهير الزي ػشخخه ملىت بشٍ

لتLSEن للاكخصاد )م، وفي ؤخذ ؤهم االإلاكل الشئِعت لهزا الخلل؛ وهى ولُت لىذ2009كام   .3( اللشٍ

 ما هي الىقىد؟  -2

 غالب الأدبُاث الاكخصادًت والفلهُت الىلىد مً خلاٌ وؿائفها الفىُت االإلشوفت؛ "الىلىد هي ما 
ُ
لشِّف

ُ
ح

("؛ ؤي ؤنها وظُؽ للمبادلاث، ووخذة لللُاط، ووظُلت للذفم، money is what money doesجفلله الىلىد )

 مً بلع؛ مً رلً ومخضن لللُمت ؤو معخىدق 
 
للثروة. بلا ؤن بلع هزه الىؿائف ؤهم وؤبشص خظىسا
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(. بلا ؤن هزه الخصُصت ؤو means of payment(، ؤو وظُلت للذفم )medium of exchangeوظُؽ للخبادٌ )

جلً لا جخدلم بلا برا ؤطُف لها اللبىٌ "اللام"، كلى االإعخىي اللالمي )الذولاس(، وكلى االإعخىي الىػجي 

اٌ العلىدي(، ؤو المخذود في هؼاق حغشافي ملين داخل الذولت )اللملاث المخلُت( )الل ملاث االإلشوفت والشٍ

( بين مجمىكت ؤفشاد ؤو ؼشواث كبر الؤهترهذ )واللملاث virtual spaceؤو كلى معخىي الفظاء الافتراض ي )

فين، ؤخذهما م ، والآخش حاء في ظُاق االإؽفشة ؤو الافتراطُت(. ومً هزا االإىؼلم ًمىً جلذًم حلشٍ خذاوٌ

 (:complementary currenciesملالجت ؿاهشة الىلىد االإىملت )

لشفها كلى ؤنها "ؤي ش يء ًدـى بلبىٌ كام وىظُلت للذفم  الأوٌ وهى الخلشٍف ٌُ الؽائم للىلىد والزي 

ى بلبىٌ كام (، ؤو ؤهه "ؤي ش يء ًدـMishkin, 2003: 9لاكخىاء البظائم، والخذماث، ؤو لعذاد الذًىن"، )

الاكخصادي -( Bernard Lietaerالعلم والخذماث بين الىاط"، والآخش لبرهاسد لُُتي ) وىظُؽ لخبادٌ

االإهخم بؽيل هبير بمىطىق الىلىد والبدث كً البذًل االإىمل للىلىد العائذة: "الىلىد كباسة  -البلجُيي

. وكذ بشس لُُتي (Lietaer, 2002: 46، )كً اجفاق بين ؤكظاء مجخمم ملين لاظخخذام ش يء ما وىظُلت للذفم"

ظبب اخخُاسه لهزا الخلشٍف بذٌ اظخخذام الخلشٍف العائذ، وجإهُذه كلى ؤهمُت اهخلاء الألفاؾ التي 

( في جلً الصُاغت، ومما رهشه في هزا الصذد essentialاظخخذمها في الخلشٍف والتي اكخبرها ؤظاظُت )

(Ibid, 46-47:) 

احخماكُت حعخمذ كىتها مً اجفاق ؤكظاء مجخمم ملين؛ بؽيل سظمي ؤو غير بن الىلىد ماظعت  .1

م الؤهشاه ، وبىعي ؤو غير وعي ]الىثير مً الىاط الُىم لا ًذسوىن 4سظمي، باللىة والاخخُاس، ؤو كً ػشٍ

 خلُلت الىلىد التي ًخلاملىن بها[. 

ي، ومدلي كلى معخىي حغشافي الىلىد هللذ اجفاقي لا جصلر بلا في بػاس مجخمم مدذد؛ كالمي، ووػج .2

-داخل الذوٌ ؤو كلى الىاكم الافتراض ي كلى الاهترهذ. هما ؤن البلذ الضمجي مهم لأن بلع الىلىد 

واهذ  -والسجائش التي اظخخذمذ مً كبل الجىىد في خؼىغ الذفاق الأولى في الخشب اللاالإُت الثاهُت

 دة.، ولفترة مدذو 5حعخخذم وىظُؽ للخبادٌ بين هالاء الجىىد

 كً "وظُؽ للمبادلاث )means of paymentاظخخذام ولمت "وظُلت للذفم ) .3
 
 medium of(" كِىَطا

exchange مً ؤحل بدخاٌ حمُم االإلاملاث التي جخؼلب الذفم لِغ في العىق لىخذه؛ ؤي لأغشاض البُم ")

ما هى ؼائم في والخجاسة والؽشاء معدبلذة ؤًت حلاملاث مجخملُت؛ كائمت كلى اللشف ولِغ "العىق" ه

 التي حللذ آلُت العىق هي الخاهم واالإىحه لخلاملاث الىاط. -هما ًلىٌ الياجب-الثلافت الغشبُت 

بلذ الخإمل وحذث ؤن هزا الخلشٍف له وحه برا سبؼىا رلً بما هى ظائذ مً جؼبُلاث للىلىد بإصىافها 

لىلاث بلع كلمائىا التي حللذ ؤو برا سبؼىا رلً بم -هما ظُمش ملىا في الفلشة اللادمت-المخخلفت 

 بؼبُلت -االإصذس الشئِغ لإػلاق لفـت الىلىد كلى ش يء ما بلى اللشف 
 
ما لم ًىً رلً الش يء مدشما

الخاٌ ؤو كذ ًترجب كلى اظخخذامه مفاظذ، هما خصل مم الفاسوق خين هَمَّ باجخار الىلىد مً حلىد 
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َ

 لا بلير" فإمعً، )البَلا
 
لُىبل بخدفف "برا

َ
سي البلير، ف

ُ
؛ ؤي ؤن هزا الؤحشاء كذ ًلط ي كلى هزا 6(456: 1988، ر

الىىق مً الثروة الخُىاهُت. ومً رلً ملىلت ابً جُمُت الؽهيرة "وؤما الذسهم والذًىاس فما ٌلشف له خذ 

ػبعي، ولا ؼشعي، بل مشحله بلى اللادة والاصؼلاح، ورلً لأهه في الأصل لا ًخللم االإلصىد به، بل 

 الغشض ؤن ًيىن م
 
الإا ًخلاملىن به، والذساهم والذهاهير لا جلصذ لىفعها، بل هي وظُلت بلى الخلامل  لُاسا

بها، ولهزا واهذ ؤزماها بخلاف ظائش الأمىاٌ، فةن االإلصىد بها الاهخفاق بها بىفعها ... والىظُلت المخظت 

هـ، 1416.."، )ابً جُمُت، التي لا ًخللم بها غشض لا بمادتها ولا بصىستها ًدصل بها االإلصىد هُفما واهذ .

 وبن وان كلى معخىي حماكت 252-251: 20ج 
 
(؛ ؤي ما حلاسف كلُه الىاط واصؼلخىا كلُه كُذ هلذا

  وىظُؽ 
 
 كاما

 
مدذودة مً الىاط، ولهزا كشفذ هُئت هباس الللماء الىلذ كلى ؤهه "ول ش يء ًللى كبىلا

(. وهىزا 56هـ: 1425ر هُئت هباس الللماء. للخبادٌ مهما وان رلً الش يء، وكلى ؤي خاٌ وان"، )ؤبدا

 هخلص بلى ؤن حلشٍف الىلىد ًلىم كلى سهىين ؤظاظين وهما:

 ( سهىا حلشٍف الىلىد الأظاظُين1)شهل 

 
 : مً بكذاد الباخثاالإصدز

ًخمثل في اجفاق داخل مجخمم مدلي واكعي ؤو افتراض ي )الىلىد المخلُت والىلىد  -وهى الأهم-الشهً الأوٌ 

(، ؤو كالمي )الذولاس الزي اظخمذ هزه الصفت  االإؽفشة(، ؤو وػجي )اللملاث الىسكُت التي جصذسها الذوٌ

تن وودص هما هى ملشوف(؛ ؤي ؤن الىلىد ماظعت احخماكُت و  المجخمم هى االإصذس الشئِغ مً اجفاكُت بشٍ

، وؤطُف بلُه كامل الؤلضام مً كبل الذولت ؤو 
 
الزي حعخمذ مىه مادة ما الثلت في اخخُاسها لخيىن هلذا

، لُلىم رلً الش يء بذوس مدذد وهى وظُؽ للخبادٌ ووظُلت للذفم )هزان ؤهم خصُصخان  الذوٌ

لخم بهما باقي الىؿائف الفىُت التي رهشهاها في بذاًت الفلشة والتي كذ جخىافش في ؤهىاق ولا  فىِخان(؛ وٍ

لصذ لزاجه، بلا كىذما فشض  ًُ خىصل به لغيره، ولا  ًُ له "زمً" جخىافش في ؤخشي. وهزا ٌلجي ؤن الىلذ وظُلت 

فها بلع الاكخصادًين همِؽىً )  ,Catonوحُمغ واجىن ) ،Mishkin, 2003: 4)7وهى الفائذة هما كَشَّ

 ركنا تعريف النقود

وسيط )وسيلة للقيام بدور محدد 
(للمبادلة ووسيلة للدفع (عالمي/وطني/محلي)اتفاق مجتمعي    
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؛ وهزا الثمً غير االإشجبؽ باليؽاغ الخلُلي خاٌ جدىٌ الىلذ 9(David Ransonودًفُذ ساوعىن ) ،8(2018

ٌٍ مُؽاسن في كملُاث البُم والاظدثماس ؤو الؤهخاج، ًجلل هزا الشهً ًخلشض للاخخلاٌ  بلى سؤط ما

 بالغت هما حؽهذ بزلً اللذًذ مً 
 
 وآزاسا

 
والاطؼشاب بؽيل هبير كلى الذوام، مما ًىلذ مله ؤبلادا

 .10اث الللمُت االإىزلتالذساظ

   الىقىد أهىاع وأشهاى واالإقاًظت لا جصاى مىحىدة )لم جىقسض بعدُ(. -3

جىحذ ؤؼياٌ وؤهىاق مخلذدة مً الىلىد في المجخملاث االإلاصشة، ومً زم ًيبغي ؤن جخظم هزه الأهىاق 

ؤن وؽير للذساظت االإعخفُظت والخمدُص مً ؤحل فدص خلُلتها، وؤبلادها وحجم جإزيرها. ومما ًمىً 

 بلُه بؽيل مىحض ومخخصش ما ًلي:

باجفاكُت  11والتي اسجبؽ بشوصها بؽيل هبير بلذ الخشب اللالُت الثاهُت (.fiat moneyالىقىد الىزقيت ) - ؤ

ل بلى رهب بلى   للخدىٍ
 
تن وودص االإؽهىسة والتي سبؼذ الىـام الىلذي اللالمي بالذولاس الزي وان كابلا بشٍ

يي 1971ؤغعؼغ كام  خ نهاًت هزه الاجفاكُت في ؼلها الىلذي( كىذما ؤكلً الشئِغ الأمشٍ م )جاسٍ

ل بلى الزهب. ومً هىا لم ٌلذ  هزه اللملاث ؤي اسجباغ باالإلذن لهُىعىن ؤن الذولاس غير كابل للخدىٍ

 ,.McLeay, et al) الأصفش وىظُلت لخدذًذ ملذاس ما ًؼبم مً همُت لهزه الأوساق، ولا بإي ؤصل آخش

2014b: 8) ،ًَهشجضم( ،"  بإي ؤصل مً الأصىٌ
 
 ولِغ مشبىػا

 
ا  كاسٍ

 
 (. 4م: 2012. للذ ؤصبدذ الىلىد "سمضا

ت، وهي وهي ا (.credit moneyالىقىد الائخماهيت ) - ب للها االإصاسف الخجاسٍ
ْ
خ

َ
ذها ؤو ج ِ

ّ
ىَل

ُ
لىلىد التي ج

 االإىطىق الشئِغ للبدث.

وهي ظائذة مىز صمً، وحلشف كلى ؤنها "كُمت ملُىت مً الىلىد  (.e-moneyالىقىد الؤلنتروهيت ) - ث

بغشض الاظخخذام  -والبؼاكاث والهاجف الىلاٌ ؤو الؤهترهذ-مخضهت كبر وظائؽ كائمت كلى الخلىُت 

 ;.EC, n. dلت للذفم للخصىٌ كلى العلم والخذماث مً غير اظخخذام للىلىد الىسكُت الشظمُت"، )وىظُ

Weber, 2015: 1; Mishkin, 2003: 55 ،"؛ ؤو هي ببعاػت ؼذًذة "البذًل كً اظخخذام الىلذ العائل)

(Firpo, 2009 بالىلىد الشظمُت اللائمت، و 
 
 كنها؛ (. وبهزا ًيىن هزا الىىق مً الىلىد مشجبؼا

 
لِغ معخللا

الهذف الشئِغ منها جللُل اظخخذام الىلذ العائل الزي كذ ًيىن صلب الخمل بعبب ما كذ ًخلشض 

خامله مً مخاػش العشكت، وجيالُف الخمل برا وان بىمُاث هبيرة. وبالخذكُم في اللذًذ مً الىخاباث 

مشان مخغاًشان، وبن اؼتروا في بلع التي جىاولذ مىطىق الىلىد االإؽفشة ًجذ الخلؽ بين الىىكين؛ وهما ؤ

 الأمىس مثل اكخمادهما كلى الخلىُت بؽيل سئِغ. 

( أو المحليت social currencies( أو الاحخماعيت )complementary currenciesالعملاث االإنملت ) - ر

(local currencies.)  خ ؤوٌ اظخخذام له في الىكذ وهزا الىىق مً اللملاث كذًم الاظخخذام؛ ٌلىد جاسٍ

اكين لخؼبُلها همخشج مً مخلفاث وآزاس ؤصمت  الشاهً بلى زلازُيُاث اللشن االإاض ي والتي وان ؤخذ الذَّ

يي بسفُىغ فِؽش )  Stamp( فُما كُشف بالىلىد االإذمىغت )Irving Fisherالىعاد الىبير الاكخصادي الأمشٍ
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Scripا خ ا في هزا Fisher, 1933م )1933مل هزا الاظم كام ( والتي ؤلف بؽإنها هخِب  (؛ وكذ وان فِؽش مخإزش 

(، الزي ػشح الفىشة في نهاًت اللشن Silvio Gesellبفىش سحل الأكماٌ الاكخصادي الأالإاوي ظُلفُى حيزٌ )

ً. وكذ ؼهذث فىشة الىلىد االإذمىغت جؼبُلاث هاجخت لها في ول مً  الخاظم كؽش وبذاًت اللشن اللؽشٍ

يا )ؤالإ . بلا ؤن (Fisher, 1933اهُا والىمعا في جلً الفترة الخشحت التي واهذ جمش بها اكخصاداث ؤوسبا وؤمشٍ

 للذد مً اللىامل 
 
 هبيرا

 
بلا ؤنها جللذ دفلت  -لِغ هىا مجاٌ الخفصُل فيها-وجيرة همىه لم حؽهذ جؼىسا

ىُت  ت في ؤكلاب الأصمت االإالُت الأمشٍ صل كذدها 2008-2007كىٍ بلى ؤهثر مً ظخت آلاف هىق خعب م. وٍ

(؛ وهي ؤؼياٌ وؤهىاق صُممذ لخذمت ؤغشاض بما احخماكُت ؤو اكخصادًت Sobiecki, 2016بلع االإصادس )

(. مً ؤؼياٌ هزه الىلىد بجمام اللملُاث كبر االإلاًظت وكبر هلىد بإؼياٌ مخىىكت Blanc, 2011ؤو مالُت )

( التي بذؤث في هىذا في Local Exchange Trading Systems (LETS)في بػاس هـم الخبادٌ الخجاسي المخلُت )

(. مما ٌلجي ؤنها جدلم فىائذ Thorne, 1996) فُما بلذ بذاًت زماهِىاث اللشن االإاض ي واهدؽشث في غيرها

عُت واالإخخصصت في هزا المجاٌ.  هلؼت اللىة الشئِعُت في ولِعذ ولها مثالب هما حلشض الىخب الخذسَ

  هزه الىـم هي ؤن
 
كلى كىغ المجمىكاث كلى االإعخىي الافتراض ي -االإخلاملين ٌلشفىن بلظهم حُذا

(community at the cyber level )-  مما ٌلضص كامل الثلت والأمان، وؤن الهذف واضر مما ٌلضص الخلاون لأن

ت الىلذًت ( بىجاح الخجشبت، مما ًجلل الأكظاء االإؽاسهين في هزا الىىق مً الأهـمwin-winالجمُم سابذ )

ل بخجاوص  ًبزلىن ما في وظلهم ليي حعخمش الخجشبت، هما ؤن هزه الىـم جللل جيلفت الخصىٌ كلى الخمىٍ

 ماظعاث الىظاػت االإالُت اللائمت. 

 (crypto from cryptography( أو االإشفسة )virtual( أو الافتراطيت )digitalالعملاث السقميت ) - ج

 مً الخىاوٌ في الآوهت الأخيرة. وهزا الىىق مً "اللملاث" لا ًىحذ له ماهُت مادًت 
 
 هبيرا

 
وهي التي هالذ صخما

(physical presence ت، ولا ماظعت مالُت مً االإاظعاث االإلشوفت؛ خُث (، ولا هى مشجبؽ بعلؼت مشهضٍ

اطُاث وكلم الدؽفير ) ، وكلى جلىُت cryptography)( ،Homeland security, 2014: xii)بهه ًلىم كلى الشٍ

( التي حعمذ بالدسجُل لللملُاث بؽيل دكُم كابل للمشاكبت، والخذكُم مً blockchainالخضم االإترابؼت )

( ً ىم Bitcoinكبل الأكظاء االإشجبؼين فُما بُنهم بىاظؼت كملت مً اللملاث االإخذاولت والبِخيىٍ ( ؤو الؤًثرً

(Ethereumوكذ كشف االإصشف ا .) اللملت الافتراطُت كلى ؤنها "هىق مً  -لى ظبُل االإثاٌك-الإشهضي الأوسبي

، وبهما ًخم بصذاسها، ومشاكبتها -مً حهت سظمُت-اللملاث الشكمُت الزي لا ًخظم للشكابت والؤؼشاف 

(. وهزا الىىق مً ECB, 2012: 5واظخخذامها مً كبل مجمىكت مً الأكظاء في الىاكم الافتراض ي"، )

الخلىُت التي ًلىم كليها ما ًضاٌ ًىخىفها الىثير مً الغمىض والخللُذ، والمخاػش التي ًجلل اللملاث و 

 ً زهب ؤمىاٌ غير المخترفين مً صغاس االإعدثمشٍ
ُ
مً جؼىساث كُمها بلى كشبها مً "الفلاكاث" التي كذ ج

ذ ؤبدار وجإمل في ماهُتها، وخلُلتها وؤبلادها وآزاسها كبل الدعشق في  باليلُت. ولهزا فةنها جدخاج بلى مضٍ

 بصذاس الخىم بؽإنها.
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م العابم بلى ؤن الىلىد ؤؼياٌ وؤهىاق، وؤن بلظها واضر االإلالم  وهىزا هخلص مً اللشض العشَ

 ختى لذي ؤهل الاخخصاص مً الاكخصادًين واالإالُين مما 
 
وملشوف، وؤن بلظها الآخش لا ًضاٌ مجهىلا

ذسط في الىخب وبن بذث بعُؼ-ٌؽير بلى ؤن معإلت الىلىد  ًُ ت مً خلاٌ حلاملىا بها ومً خلاٌ ما 

بلا ؤهه كىذ الاػلاق ًـهش ؤن الأمش غير رلً، وؤن حىاهب هثيرة جخللم بهزه "االإاظعت  -العائذة

ذ دساظت وجمدُص.  الاحخماكُت مً خُث الأصل واالإيؽإ" جدخاج بلى مضٍ

   ازه.االإصازف ألبر مً مجسد وطيؽ مالي: حقيقت ذلو وبعع أبعاده وآث -4

ت كلى ؤنها "ماظعاث  ل االإصاسف الخجاسٍ عُت والللمُت في مجاٌ الىلىد والخمىٍ لَشِّف غالب الىخب الخذسَ
ُ
ح

وظاػت مالُت جلىم بخلبئت االإىاسد االإالُت )االإذخشاث( مً فئت ملُىت مً االإخلاملين الاكخصادًين؛ ؤصخاب 

خخُاج االإالي( كلى ؤظاط اللشض بفائذة الفىائع لخلىم بخلذًمها بلى فئت ؤخشي وهم وخذاث العجض )الا 

ل بلائذ"، ) ش خلُلخين ؤو فشطِخين وهما: .(Mishkin, 2003: 37و/ؤو الخمىٍ  هزا الخلشٍف ًيبجي كلى جلشٍ

 ( ًلىم بجمم الأمىاٌ مً فئت وجلذًمها لأخشي.middlemanؤن االإصاسف مجشد وظُؽ ) .1

ىحه للأوؽؼت الاكخصادًت  .2
ُ
المخخلفت كلى ؤظاط "الىفاءة"، و"الجذاسة" بما ؤن الأمىاٌ التي جخجمم ج

م الجذًذة والؼمىخت، والتي ًمىً ؤن جىلذ  ل الأفياس واالإؽاسَ ٌلىد بالىفم كلى المجخمم؛ ومً رلً جمىٍ

كُمت مظافت كالُت؛ ؤو بخلبير مِؽىً جىحُه االإىاسد االإالُت بلى االإخمىلين مً ؤصخاب "الفشص 

ت االإىخجت"  . (Ibid: 211)، الاظدثماسٍ

فهل الىصف العابم ٌلبر كً خلُلت الذوس الزي جلىم به هزه االإاظعاث؟ ؤم ؤن الىاكم غير رلً؟ 

حؽير الأدبُاث الاكخصادًت والىزائم والذساظاث الصادسة كً هُئاث الؤؼشاف والشكابت بلى بلذ آخش لهزه 

االإخلاملين الاكخصادًين لخلىم ؛ بنها جخللى الىدائم مً لا ٌلىغ خلُلخه الخلشٍف العابم االإاظعاث

(، مما ًجلل جلً العلؼاث جخظلها لشكابت "ؤؼذ" money creationبمظاكفتها كبر آلُت خلم الىلىد )

 مً غيرها مً االإاظعاث االإالُت غير االإصشفُت )
 
(، ورلً non-banks financial intermediariesوؤهثر الخصاكا

حهت، وخلم الىلىد مً حهت ؤخشي مً ؤزش كلى هـام  بعبب ما لهزًً الذوسًٍ؛ جللي الىدائم مً

 مجشد مُظاكف الإا payment systemاالإذفىكاث )
 
( وكلى اصدهاس الاكخصاد واظخلشاسه. لىً هل هي فللا

 ؤهبر مً رلً؟
 
 ًىدق لذيها مً فىائع مالُت؟ ؤم ؤنها جماسط دوسا

 في االإعاهمت بؽيل هبير في ؼيل 
 
 ؤهبر مخمثلا

 
"الىلىد" التي وعخخذمها في ملاملاجىا  بنها جماسط دوسا

جخم هزه اللملُت؟ وهل بةميان مصشف بمفشده ؤن  المخخلفت كبر آلُت "الخلم ؤو الخىلُذ للىلىد". فىُف

ًلىم بزلً؟ ؤم ؤن الأمش مشجبؽ بالجهاص االإصشفي هيل؟ هزه كظُت مدىسٍت ًجب الخلشض لها بش يء مً 

خـها مً الخدلُل في الأدبُاث الاكخصادًت التي هخبذ باللغت اللشبُت. الخفصُل لأنها مً االإعائل التي لم جىل 

لؽشح هزه االإعإلت هى مظاكف الائخمان  -جللُذًت وبظلامُت-الؼشح العائذ في الأدبُاث االإالُت والاكخصادًت 

(money multiplier هزا االإظاكف ًشجبؽ بللاكت كىعُت .)-بالاخخُاػي الؤلضامي ) -هما هى مللىمstatutory 
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reserve ت؛ فيلما ( الزي ًدذد معخىاه االإصشف االإشهضي كلى الىدائم جدذ الؼلب لذي االإصاسف الخجاسٍ

اسجفلذ وعبت هزا الاخخُاػي كلذ كذسة الجهاص االإصشفي كلى خلم الىلىد، واللىغ صخُذ. ولهزا حاءث 

د مً الاكخصادًين كذ والزي ظاهذهم فُه -هملترح اكخصادًى حاملت ؼُياغى-بلع ملترخاث الؤصلاح 

 Money and %100% )100م في هخابه الزي حاء بلىىان وعبت اخخُاػي 1936( كام Irving Fisherوةسفُىغ فِؽش )

the public debt ا في معىغاث االإؼالبت ومىز الىهلت الأولى في مىاكؽخه؛ خُث ؤؼاس بلى (، وكذ وان فِؽش واضخ 

 (. Fisher, [1936] 2009: 8ث لهزا االإؼلب )ؤن الخذور االإخىشس للأصماث مً ؤهم االإبرسا

 ;Werner; 2014a, 2014b, 2015م( ظلؼذ اللذًذ مً الذساظاث )2008-2007وفي ؤكلاب الأصمت االإالُت )

Jacab and Kumhof, 2015 الظىء كلى هزه االإعإلت فإباهذ ؤن االإصاسف ؤهبر مً مجشد وظُؽ مالي ًلىم )

ش ما ًىدق لذيها مً ؤمىاٌ بي ن وخذاث العجض ووخذاث الفائع، ولا مجشد مظاكف الإا ًىدق لذيها مً بخذوٍ

برا -ؤمىاٌ؛ بنها جلىم بةًجاد هلىد حذًذة لِعذ مؽخلت مً اللاكذة الىلذًت، ولا مشجبؼت بها؛ هلىد مً اللذم 

وهي  . جمُؽ هزه الأدبُاث اللثام كً وحىد هـشٍت ؤخشي 12(out of thin airؤو مً مدع الهىاء ) -حاص لىا رلً

 Jakabم )1939، والأغشب في الأمش ؤن هزه الىـشٍت لِعذ بالجذًذة؛ ًشحم جاسٍخها بلى كام -هما جذعي- الأدق

and Kumhof, 2015: 6( ًكلى ؤكل جلذًش، ؤو سبما ؤهثر مً رل )Werner, 2014a: 2 وؤنها جمثل وحهت هـش مصاسف .)

ا ًمىً الخلىص بلى ؤن كملُت جىلُذ االإصاسف للىلىد (. وهىز284م: 2017مشهضٍت كاالإُت لها وصنها )بلىافي، 

  (.2ًمىً جفعيرها مً خلاٌ هـشٍخين هما هى مىضر في الؽيل )

خا ؼشح جىلُذ االإصاسف للىلىد( 2) شهل  هـشٍ

 
 ، بخصشفWerner, 2015: 361: االإصدز

عُت والخثلُفُت  في الىخب الخذسَ
 
 وؼُىكا

 
ت الأولى؛ وهي الأهثر جذاولا اللامت لؽشح ما ٌلشف في  الىـشٍ

ت الخاسحُت ) مىً ولتها بالىـشٍ (؛ لأن the exogenous theoryالأدبُاث االإالُت والىلذًت بمظاكف الىلىد، وٍ

 النظريتان

 نظرية خلق الائتمان
(credit creation theory of banking) 

 تقوم وسيط مجرد من أكبر أنها على للمصارف تنظر
 مضاعفتها ثم الفائض وحدات من المالية الموارد بجمع

 خلق بدور تقوم المصارف إن .العجز لوحدات وتقديمها
 العجز، لوحدات القروض منحها عند والنقود الائتمان

 ذلك على قادر وبمفرده مصرف أي وأن

 نظرية الاحتياطي الجزئي أو مضاعف النقود
(the fractional reserve or 

money multiplier theory) 
 أموال من لديها يودع ما تضاعف المصارف

 النظرية وهي .الفائض وحدات قبل من
 نطاق على تُدرس التي والمعروفة السائدة

 واسع
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ت ًشجبؽ مظاكف الىلىد   مً كبل االإصشف االإشهضي. وفم هزه الىـشٍ
 
حجم الىخلت الىلذًت ًخدذد خاسحُا

 بيعبت الاخخُاغ الؤلضامي الزي جفشطه 
 
ت كلى الىدائم جدذ الؼلب لذي االإصاسف كىعُا االإصاسف االإشهضٍ

ت  .الخجاسٍ

ت الذاخلُت ) ت الثاهُت والتي جىلذ بالىـشٍ ؛ وهي التي ؤبان كنها مصشف the endogenous theory)13ؤما الىـشٍ

لت فةن االإصاسف لا جيخـش الؤًذاكاث ختى جلىم 2014بهجلترا في دساظدُه كام  م. وفم هزه الؼشٍ

بمىذ الائخمان الزي ًخدىٌ  -في ؿل الـشوف الاكخصادًت اللادًت-ومىذ الائخمان، وبهما جلىم بالإكشاض 

 مً جلً الىدٌلت )الائخمان( الإلابلت الاخخُاغ 
 
 ملخبرا

 
بلى ودٌلت، ولا ًيىن االإصشف كذ اكخؼم حضءا

لت مظاكف الائخما14الؤلضامي ت ، ومً زم جيىن كذسة االإصاسف كلى خلم الىلىد ؤهبر مً ػشٍ ن ؤو الىـشٍ

خين في الجذوٌ  الخاسحُت العابلت الزهش. بىاء  كلى ما ظبم ًمىً جلخُص الفشوق الشئِعت بين الىـشٍ

 الخالي:

ت مظاكف الائخمان –( 1الجذوٌ ) ت مظاكف الىلىد وهـشٍ  الفشوق الأظاظُت بين هـشٍ
ت مظاكف الىلىد العىصس ت مظاكف الائخمان هـشٍ  هـشٍ

مً الصبائً )وحداث الفائع إًداع  بداًت العمليت

االإالي(؛ الىدائع هي التي جصىع القسوض: 

)الىدائع االإشخقت(. دوز االإصسف 

الىطاػت ومظاعفت ما جىدعه وحداث 

 الفائع

مىح ائخمان )وحداث العجص /الاحخياج االإالي لأي 

طبب مً الأطباب(؛ الائخمان هى الري ًصىع 

الىدائع )الىدائع االإشخقت(. االإصسف في هره 

الحالت ألبر مً مجسد وطيؽ، ومىلد للىقىد مً 

 خلاى ما ًخجمع عىده مً إًداعاث.

 مً قبل الظلؼاث الىقدًت  الاحخياػي
ً
ًحدد مظبقا

ليخم على إثسه اقخؼاع مقداز الاحخياغ 

مقابل أي إًداع لدي االإصسف 

)االإصازف(. وهرا ٌعني اطخجابت 

مؤطظاث قبىى الىدائع لهرا الؤحساء 

 والعمل به.

، بىاء على ما جمىحه االإصازف مً 
ً
ًحدد لاحقا

ائخمان؛ حظخجيب طلؼاث الؤشساف لرلو 

بالخعاون مع االإصازف حتى لا ًخخل الىظام 

 بظبب مخاػس التهافذ أو السحىباث )الظيىلت(

 L = D – R L = D حجم الائخمان االإىلد في الاقخصاد

العلاقت بالقاعدة الىقدًت )الىقىد 

السطميت التي جضخها طلؼاث 

والقدزة الؤشساف في الاقخصاد(، 

 على طبؽ حجم الىقىد االإىلدة

 .
ً
 وثيقا

ً
 لها ومسجبؼت بها ازجباػا

ٌ
مُظاعِفت

لا ًمنً لحجم النخلت الىقدًت أن ًخسج 

عً الظيؼسة لازجباػه الىثيق بالقاعدة 

 الىقدًت

جظاعف وجىلد جلقائي بظبب لا علاقت لها بها، 

ًمنً (، digital)أن االإبالغ حسجل بشهل زقمي 

الخىطع بشهل لبير في حجم النخلت الىقدًت )لأن 

 في 
ً
االإصسف االإسلصي لا ًحدد مقداز ذلو مظبقا

لما جقسز دزاطت مصسف –الظسوف العادًت 

(، باليظبت Mcleay et al., 2014a: 1إهجلترا )

 deepeningاالإخؼىزة )للدوى ذاث الىظم االإاليت 

financial systems) 

آحاد الجهاش االإصسفي؛ أي أن مل مصسف قادز  الجهاش االإصسفي وليع آحاده مً ًملو القدزة على ذلو؟

 على القيام برلو بمفسده

 .276م: 2017: بلىافي، االإصدز
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 ٌسجل مصشف بهجلترا في وزُلت له وؽشها كام 
 
لت الثاهُت 2014وؤخيرا هي التي حلبر كً واكم م ؤن الؼشٍ

لت مظاكف الىلىد التي حلشطها الىخب الذساظُت خاػئت لأنها  كمل االإصاسف في الذوٌ االإخلذمت، وؤن ػشٍ

( في ؿل الخؼىساث الخلىُت التي McLeay et al., 2014a: 1-2)لا حلىغ الىاكم اللملي للىـام االإصشفي

( في الىـام money destructionجخخفي )(، و money creationججلل مً الىلىد مجشد ؤسكام جـهش )

كبر خىاظِبه وهـمه االإللىماجُت االإشجبؼت ببلظها بؽيل هبير، وحسجل بؽيل مداظبي 

ٌلىغ هزا الىاكم باليعبت للملُاث االإصاسف مم بلظها، وللملُاتها مم صبائنها مً خلاٌ 

ت. فُلىٌ بؽإن كملُت الخلم ل  لىلىد ما هصه:هـام االإلاصت كلى معخىي االإصاسف االإشهضٍ

د شساء منزى " فئهه لا ًقىم بمىحه آلاف  -على طبيل االإثاى-عىدما ًقىم االإصسف بمىح قسض؛ لشخص ًسٍ

ً[، وإهما ًقىم بدسجيل ما ًقابل مبلغ القسض في حظابه  الجىيهاث الؤطترليييت التي ]حمعها مً االإدخسٍ

[. في هره الل
ً
، واالإصسف دَائىا

ً
ًنىن االإصسف قد قام -لما جقىى الىثيقت-حظت لىدٌعت ]لينىن الشخص مَدًىا

 (.McLeay et al., 2014a: 3"، )بخىليد أو خلق هقىد حدًدة

 destruction of)وكلى كىغ كملُت الؤكشاض فةن كملُت العذاد جمثل الؽم الآخش لللملُت وهى "جذمير"  

money15هزا الىىق الجذًذ مً الىلىد ( ؤو اخخفاء ، (Ibid, pp. 3-4). 

ت بإظلىب مىذ اللشوض مً االإصاسفبرن  للمخلاملين الاكخصادًين في اللؼاق  الخجاسٍ

لت ظذاد جلً اللشوض مً real sectorالخلُلي ) لذ هلىد حذًذة في الاكخصاد، وبؼشٍ ىَّ
ُ
( ج

االإخمىلين جخخفي جلً الىلىد؛ ؤي ؤن الىلىد؛ وهي التي حؽيل الغالبُت اللـمى في اللشض 

ؼاهُا، )97-( money supplyالىلذي ) ( كباسة كً دًىن ومعخدلاث Ibid, p.2% هما في خالت بشٍ

(IOUs ت وبةؼشاف لها" االإصاسف الخجاسٍ ( جدخىش ؤمش اللُام بها و"الاظدُلاء" كلى "سَ

ت وهُئاث الشكابت والؤؼشاف، لأن اللىاهين العائذة ؤسادث ؤن  و"مباسهت" مً االإصاسف االإشهضٍ

 .  16ًيىن الىطم بهزا الؽيل

ت ؤمش حُذ، بلا ؤنها لم ما ؼشخ خه الىزُلت كً ػبُلت الذوس الزي جلىم به االإصاسف الخجاسٍ

جخىكف كىذ حعائلاث راث ؤهمُت بالغت: الإارا وصلىا بلى هزا الىطم الزي كلُه هـامىا 

الىلذي واالإالي؟ وهُف وصلىا بلى هزا االإعخىي مً الذوس البالغ الزي جلىم به االإصاسف في 

عمذ لهزا الىىق مً االإاظعاث اللُام بهزا "ماظعت احخماكُت ال ٌُ ً"؟ والإارا  يؽإة والخيىٍ

الذوس دون غيرها؟ ومً ظمذ به وكلى ؤي ؤظاط؟ وهل الىطم الزي كلُه ػبُلت الىلىد في 

ذَس" المخخىم الزي لا مدُذ كىه؟ وهل 
َ
ل
ْ
اكخصاداجىا هى الخُاس الأفظل والأمثل؟ ؤو هى "ال



د. أحمد بلوافي أ.  

18 

" الىلىد زم خلصذ الذساظاث والأبدار بلى ؤن ما كلُه دُسظذ البذائل المخخلفت "لخىلُذ

الخاٌ هى الأفظل؟ وما ؤبلاد وآزاس هزا الىطم: الاكخصادًت والاحخماكُت؟ وهل الىطم 

اللائم "ؤخلاقي"؟ وبرا لم ًىً هزلً، فىُف العبُل بلى الفيان كىه والخلاص مىه؟  هزه 

بيل مىطىكُت -ظت والخمدُص حملت مً الدعائلاث التي ًجب ؤن جىاٌ خـها مً الذسا

عهُل كلى الىاط بدسان خلُلت هزا الىطم الزي  ٌَ وؼفافُت، وبلغت بلُذة كً الخللُذ ختى 

 آلذ بلُه كمل الىـم الىلذًت واالإالُت االإلاصشة.

بن الزي كامذ بؽشخه وزُلت بىً بهجلترا ٌؽاػشها الشؤي فُه غيرها مً شخصُاث  

االإالُت االإلاصشة؛ والشئِغ العابم لهُئت الؤؼشاف وماظعاث كلى صلت وزُلت بلمل الىـم 

ؼاهُا )FSAاالإالي ) ( مً Kumhof and Jakab, 2016: 51(، والاكخصادًان )Turner, 2016: 6( في بشٍ

 . 17صىذوق الىلذ

دؽاسد فشهش ) بِخين لهRichard Wernerوكذ كام الاكخصادي سٍ  ,Werner, 2014a) ( في دساظخين ججشٍ

خين  18(2015 ًضكم ؤنهما الأولى مً هىكهما في الأدبُاث االإالُت والاكخصادًت لفدص ؤي الىـشٍ

ت مظاكف الائخمان ) ( هي الأصر credit creation theoryؤصر وؤدق، فإؿهشث الىخائج ؤن هـشٍ

خصىس ؤن ًيىن". ولا ؼً  ًُ لأنها جصف كمل االإصاسف كلى ؤسض الىاكم هما هى، ولِغ هما "

ذ في افي مدذودًت هخ -خث هفعههما ٌلترف البا- ئج الذساظاث التي كام بها مما ًخؼلب االإضٍ

هزا الباب وكلى معخىي اكخصاداث بذسحاث مخفاوجت مً الخلذم االإالي والاكخصادي. بلا ؤهه 

وكلى الشغم مً هزه المخذودًت فةن ما صذس مً حهاث الؤؼشاف االإالي في الذوٌ االإخلذمت 

ت ٌلضص جلً الىخائج في هزه ال ذوٌ كلى ؤكل جلذًش. ومً حهت ؤخشي فةن "االإخمعىين" بىـشٍ

مظاكف الائخمان مؼالبىن بخلذًم دساظاث مُذاهُت هزلً لإزباث الللاكت اللىعُت بين 

همفعش ملىم لللمل الزي جلىم به االإصاسف في  الؤلضاميهزا االإظاكف، ووعبت الاخخُاػي 

ي نهاًت االإؼاف للدجت والبرهان االإعدىذ بلى لأن الفصل في مثل هزه االإعائل ف جىلُذها للىلىد

 . فدص االإماسظت في االإُذان، لا كلى جشداد ما هى ظائذ وبن مط ى كلُه ؤصمان

ف االإصاسف ت العائذ بلى  بىاء  كلى ما ظبم مً كشض ًدعً بكادة الىـش في حلشٍ الخجاسٍ

ت مؤطظاث ماليت لقبىى الىدائع وخلق الالخلشٍف الآحي " و  ىقىداالإصازف الخجازٍ

 Commercial banks are deposit taking and, money and credit creating financial) الائخمان
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institutions")19 وهزا الزي ؤكترخه ولم ؤػلم كلُه في ؤي مصذس مً االإصادس وهى الأدق ،

 مىز الىهلت الأولى باليعبت للذاسظين في  -خعب جلذًشي -والأحذس  
 
ؤن ًيىن واضخا

ت؛ الجاملا ث، وللامت الىاط ؤن هزه ؤهم "وؤخؼش" وؿُفخين جلىم بهما االإصاسف الخجاسٍ

 لأنهما ًازشان بؽيل هبير  في الاظخلشاس الاكخصادي واالإالي للبلذ.

ت فةن غالبُت اللشض الىلذي )  ما واهذ الىـشٍ
 
(؛ ؤي الىلذ بملىاه االإىظم money supplyوؤًا

(broad money ًفي الاكخصاد كباسة ك ) حعهُلاث ائخماهُت هما هى مىضر في الأمثلت االإثبخت في

ذة ملها مذًىهُاث ملابلت لها مُدَملت بفىائذ )خاٌ االإصاسف 2االإلخم الثاوي )
ّ
( مىل

ذخل غالبُت الىخذاث 
ُ
 وكىائذ )خاٌ االإصاسف الؤظلامُت(، والتي ج

 
الخللُذًت(، ؤو ؤسباخا

لاث االإمىىخت؛ الاكخصادًت في دوامت معخمشة مً الذًىن لعذاد ال فىائذ واللىائذ كلى الخمىٍ

 (.3هما ًلخص رلً الؽيل )

 

ذ في الاكخصاداث االإلاصشة – (3)شهل 
َّ
ىل
ُ
لت حؽيل اللشض الىلذي االإ   ػبُلت وػشٍ

 .278م: 2017بلىافي، االإصدز: 

ذسط دون الخلشض لأبلاده  ًُ وآزاسه؛ ومما هى حذًش بلفذ الأهـاس بلُه ؤن مظاكف الىلىد ؤو الائخمان 

ٌٍ مً ؤًت مثالب، وبلُذ كً ؤًت "ؼبهت". والأبلاد والآزاس مخلذدة وبالغت جدخاج بلى دساظت  ووإهه ؤمش خا

ذ معخلل ومعخفُع بلا ؤهىا وؽير   بلى ما ًلي: -وكلى عجل-وحؽشٍ

العوائد على /إضافة الفوائد
 القروض والتمويلات الممنوحة 

لا سبيل للحصول على النقود ... 
 التمويل/إلا بمزيد من الاقتًاض

إقراض مزيد من النقود 
(  توليد أو خلق النقود)

لتسديد الفوائد على 
 القروض

خلق للنقود عبر آلية 
الائتمان من قبل 

المصارف والاقتًاض من 
 قبل الوحدات الاقتصادية
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كذم اللذالت في الاظخفادة مً كىائذ هزا الخىلُذ؛ مما ًادي بلى جشهض الثروة باظخفادة الللت  - ؤ

( 37م: 1981عاث االإالُت وملاهها ومعيريها بؽيل سئِغ مً هزا الىطم. ًلىٌ الجاسحي )واالإاظ

في هزا الصذد: "مً هاخُت اللذالت هجذ ؤن هـام الاخخُاػي الجضئي ٌلؼي في الىاكم للمصاسف 

ت خم بصذاس الىلىد في ؼيل ودائم مؽخلت وبكشاطها للىاط بعلش سبىي، كلى خين ؤن  الخجاسٍ

م اللبىٌ اللام الىلىد في خذ  راتها ماظعت احخماكُت ٌؽترن حمُم الأفشاد في بوؽائها كً ػشٍ

ت خم بُلها حىس واضر".   لها. ولزلً ففي بكؼاء االإصاسف الخجاسٍ

(، هما ظبم بًظاخه في الؽيل indebtedness)الاسجباغ الخللائي بين الىلىد االإىلذة وبين االإذًىهُت  - ب

اظخفداٌ ؿاهشة االإذًىهُت، وؼمىلها للأفشاد والذوٌ  -بلى خذ هبير-. وهى ما كذ ًفعش (3)

: برا واهذ حمُم دوٌ  (Rowbotham, 1998: 1)والؽشواث، مما خذا بإخذ الاكخصادًين  بلى الدعائٌ

  20اللالم مذًىت، فمً ًملً مارا، وطذ مً؟

اث الثراء ) - ث هـش كلى (، )اwealth concentration( وجشهض الثرواث )wealth inequalityجفاوث معخىٍ

 ,Kennedy, 1995: 9-10; Kumhof and Rancière, 2010; Zeddiesظبُل االإثاٌ الذساظاث الخالُت:، 

2018.) 

بلع الآزاس الاكخصادًت الأخشي: الأزش العلبي في خذور الأصماث االإالُت وكذم الاظخلشاس االإالي،  - ر

" فةن interestوالخضخم؛ خُث بن الىلىد جىلذ هذًىن ًذفم معخخذمىها كليها فائذة )
 
( ؤو "كائذا

هزه الآلُت حللذ الفائذة و"اللائذ" ًخغلغل في  ؤزمان حمُم العلم والخذماث التي ًذفلها 

ذَسَّط في ولُاث الاكخصاد Kennedy, 1995: 8-9الىاط ) ًُ (؛ ومً العجُب في هزا الؽإن ؤن ما 

 (21-17م: 2012ضخم )بلىافي، الفائذة بالخ والأكماٌ، وما هى مبثىر في الىخب لا ٌؽير بلى كلاكت

، لأن هزا ظُجلل الاكخصادًين ًللىن في خشج ؼذًذ لأن الفائذة حعخخذم وإداة في العُاظت 

 حغزًت ؿاهشة الاظتهلان االإفشغ )
 
( consumerismالىلذًت لمخاسبت هزه الـاهشة! ومً الآزاس ؤًظا

ت ؤزىاء فترة الشخاء والاصدهاس مما  وكذم الدصجُم كلى الادخاس لأن "الائخمان" مخاح وبإظلاس مغشٍ

مجشد  (. هزهdebt addictionًىكم االإخلاملين الاكخصادًت في مؽيلت "الؤدمان" في الخلامل بالذًىن )

سئوط ؤكلام الإىاطُم جدخاج بلى دساظاث معخفُظت جشبؽ بين هزه الـىاهش البالغت مً حهت، 

ت ال  خاصت مً حهت ؤخشي.وبين معإلت "خلم الىلىد" مً كبل االإصاسف الخجاسٍ

  هل الىاض مدزلت لؼبيعت عمل االإصازف وحقيقت وأثس الىقىد التي ًخعاملىن بها؟ -5

هَشُ ؤن الأمش لِغ هزلً. ففي كام 
ْ
ـ ( كبر ماظعت positive moneyم كامذ خشهت الىلىد الؤًجابُت )2017ًَ

(Dods Researchؼاهُا، ووا % مً الأكظاء 70هذ الىدُجت ؤن ( البدثُت باظخؼلاق آساء ؤكظاء البرالإان في بشٍ

الزًً جم اظخؼلاق سؤيهم كالىا بإن الخيىمت ممثلت في االإصشف االإشهضي هي الجهت الشئِعت االإعاولت كً 

 كما وان كلُه 
 
بصذاس وجىلُذ الىلىد في الاكخصاد، واالإلفذ للاهدباه ؤن هزه اليعبت لم جخغير بلا كلُلا
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 ,Dods Research%  )71م؛ خُث بلغذ اليعبت 2014هفعها كام  الشؤي في اظخؼلاق ممازل كامذ به الجهت

ؼاوي( كبل زلار 21(5 :2017 ، ورلً كلى الشغم مً صذوس وزُلت مً بىً بهجلترا )االإصشف االإشهضي البرً

خ الاظخؼلاق الأخير والتي ؤوضر فيها االإصشف بجلاء ػبُلت الىلىد الائخماهُت ومصذسها  ظىىاث كً جاسٍ

وهىان اللذًذ مً الذساظاث التي جىؽف كً هزا مً حجم اللشض الىلذي. % 97وحجمها؛ حؽيل 

ت مظاكف الىلىد،  انَ كً هـشٍ
َ
ذوا الفِي الىطم ختى في ؤوظاغ الأوادًمُين واالإخخصصين، الزًً لم ًشٍ

( هما حاء في وزُلت مصشف بهجلترا the so-called ‘money multiplier’ approachؤو االإظاكف االإضكىم )

(McCleay et. al., 2014a: 2)- ( والخلامل مم االإصاسف كلى ؤنها مجشد وظُؽ ماليClavero, 2017: 3 
 
(. اهؼلاكا

هاهًُ كً -مً هزا الىاكم وفي طىء ما الإعه الباخث مً كذم بدسان الىثير مً االإخخصصين واالإخللمين 

عْهم في حاءث الذساظت ل لؼبُلت الىلىد التي ًخلامل الىاط بها، -غيرهم مً الفئاث الأخشي في المجخمم
ُ
د

ججلُت خلُلت هزا الذوس وصٍادة الىعي به. وكذ واهذ هلؼت البذاًت للمؽشوق باالإخخصصين واالإخللمين 

 الجاملُين وفي ولُاث راث صلت وزُلت بمىطىق الذساظت، خُث كام الباخث بةكذاد اظدباهت بعُؼت

ء هُئت الخذسَغ في ول مً ولُت الاكخصاد (( وُصكذ كلى بلع الؼلاب وؤكظا1)مثبخت في االإلخم الأوٌ )

والؤداسة وملهذ الاكخصاد الؤظلامي، وفي فترة وحيزة. فيان مُجمل ما جللاه الباخث مً سدود كابلت للخدلُل 

، وواهذ الخصائص اللامت لخلً اللُىت وهخائج بحاباتها هما ًلي:86ظخت وزماهين )
 
 ( سدا

 
ً
ى حعائلاث الاظدباهت، واهذ مخىىكت بلى خذ ما، بلا ؤن الغالبُت الزًً ؤحابىا كل باليظبت لىظيفت –أولا

 (.4اللـمى واهذ مً الؼلاب هما هى مىضر في الؽيل )

 ( جىصَم ؤفشاد اللُىت في الاظدباهت خعب وؿُفتهم الللمُت والخللُمُت4) شهل

 
 مً بكذاد الباخث بىاء  كلى بحاباث الاظدباهت االإصدز:

اللُىت خعب الخخصصاث الللمُت والخللُمُت واهذ الىخائج هما هى مثبذ في  وفُما ًخللم بخىصَم ؤفشاد

 (.5الؽيل )

 

 

 طلاب
89% 

أعضاء هيئة 
 تدريس

9% 

 محاضرون
2% 
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 خعب الخخصصاث الللمُتؤفشاد اللُىت ( جىصَم 5)شهل 

 
 مً بكذاد الباخث بىاء  كلى بحاباث الاظدباهت االإصدز:

لاخف مً الؽيلين ) ًُ ن الخخصص الأهبر هى ( ؤن غالبُت ؤفشاد اللُىت واهىا مً الؼلاب، وؤ5( و )4وهىزا 

كلى  22بداسة الأكماٌ، وكذ ًيىن مَشدُّ رلً بلى ؤن الاظدباهت وُصكذ مً كبل بلع ؤكظاء هُئت الخذسَغ

ػلابهم في فترة وان حُلُّ االإذاومين فيها ػلاب هزا الخخصص. وكذ ًيىن العبب في ؤن هزا الخخصص لاقى 

 ؤهبر مً غيره في ولُت الاكخصاد والؤداسة بعب
 
ب الخصىٌ كلى الاكخماد الأوادًمي لبرامجه. ومً حهت بكبالا

بت االإاطُت لِغ كلى  ؤخشي فةن جخصص الاكخصاد ٌؽهذ كذم بكباٌ لافذ للىـش في العىىاث اللشٍ

معخىي االإملىت فدعب، بل كلى االإعخىي اللالمي، وهزه ؿاهشة جدخاج بلى الىكىف بصاءها؛ خاصت مً 

 اكيها وآزاسها كلى معخلبل هزا الخخصص.ؤهل الاكخصاد للىكىف كلى ؤظبابها ودو 

ش بلى خذ هبير الىخائج التي ظِخم الخلشض لها في   فَعِّ
ُ
بن الخصائص اللامت الآهفت الزهش لأفشاد اللُىت ج

الىلاغ الخالُت مً هزه الفلشة، ورلً لأن جخصص بداسة الأكماٌ لا ًىلي ؤهمُت هبري للمىطىق الزي 

مش االإعخغشب، لأن ولُاث الأكماٌ ؤصبدذ جشهض كلى معائل كذ "لا تهم" جدىاوله الذاسظت، وهزا لِغ بالأ 

 .23المجخمم بؽيل هبير بلذس ما تهم ؤسباب الأكماٌ والعىق 

ؼاهُين ومً ولُاث الؤداسة والأكماٌ باظخلشاض 2008ففي كام     2331م كام زلازت اكخصادًين بشٍ
 
بدثا

( ً ل والأكماٌ خلاٌ كامي ( مجلت كلمُت مخخصصت  في ال20وؽش في ؤسقى كؽشٍ م 2004م و2003خمىٍ

بغشض فدص هىكُت الأبدار التي جيؽش في هزه المجلاث والتي حعخخذم كلى هؼاق واظم همشاحم لؼلاب 

ولُاث االإاٌ والأكماٌ، وؤكعام الاكخصاد في الجاملاث وغيرها مً الجهاث االإخخصصت في هزا االإُذان، 

ل هبير كً ملامعت اللظاًا التي ٌلاوي منها المجخمم البؽشي؛ فخىصل الباخثىن بلى ؤن ما ًيؽش بلُذ بؽي

اث الذخل والثراء، في خين ؤنها  مً الخشوب، وؤوطاق البِئت، واالإعاولُت الاحخماكُت، والخفاوث في معخىٍ

جاصل معإلت "الجؽم" مً خلاٌ الترهيز كلى حلـُم الأسباح واالإصلخت الخاصت التي حللذ ممً 

 للشواجب واالإيافأث اللالُت التي ًخخشحىن مً هزه اليلُ
 
اث ؤن ًيىهىا مدل "غبؼت" وسبما "خعذ" هـشا

 إدارة أعمال
51% 

 تمويل
10% 

 اقتصاد
14% 

 قانون
4% 

 محاسبة 
10% 

 تسويق
5% 

 اقتصاد إسلامي
4% 

 شريعة
2% 
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% مً جلً االإلالاث التي اظخلشطىها 90ًخللىنها مً ظىق اللمل. فللى ظبُل االإثاٌ ًزهش الباخثىن ؤن 

الىثير مً (" التي ٌلاوي منها Exploitativeلم حلش ؤهمُت هبري لـشوف اللمل غير الآمىت ؤو "الاظخغلالُت )

اللماٌ في اللالم. ومً حهت ؤخشي فةهه كلى الشغم مً هثرة الخذًث كً ؤهمُت الأخلاق في الأكماٌ واالإاٌ، 

 Business% مً جلً االإلالاث لم جدىاوٌ معائل مشجبؼت بدىهمت الؽشواث ؤو ؤخلاكُاث الأكماٌ )85فةن 

Ethics ،كً  118-117م: 2012(. )بلىافي 
 
 (.  Dune et al., 2008: 272-274هللا

هى كلت  -والزي كذ ًيىن مدل اظخغشاب-الأمش الآخش االإلفذ للاهدباه في الخصائص اللامت لأفشاد اللُىت  

ث في االإلهذ واهؼللذ مىه. والعبب بعُؽ ؤن  كِذَّ
ُ
وعبت جخصص "الاكخصاد الؤظلامي"، مم ؤن الاظدباهت ؤ

 مخخصصين في الاكخصا
 
د ؤو الاكخصاد الؤظلامي، هما ؤهه لا ًىحذ ػلاب الباخثين في االإلهذ لِعىا حمُلا

في هزا الفصل؛ لا في البرامج اللامت ؤو الخىفُزًت. في طىء ما ظبم مً خصائص ومدذداث وحب 

 .
 
 الخلامل مم الىخائج كلى ؤنها ؤولُت حذا

 
ً
ف الىقىد – ثاهيا ؤفشاد . فُما ًخللم بعااٌ خىٌ حلشٍف الىلىد وُطم ؤمام الؤحاباث الخاصت بخعسٍ

جُب ؤخذهما بؼبُلت الخاٌ فياهذ الىدُجت هما ًـهش في الؽيل ) -24اللُىت خُاسان
ُ
  (.6لُخخاس الم

 

 ( بحاباث ؤفشاد اللُىت كلى الخلشٍف الخاص بالىلىد6) شهل

 
 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز

اخخاسث الخلشٍف العائذ في الأدبُاث الاكخصادًت وغالب الىخاباث الفلهُت  25وهىزا هلاخف ؤن الغالبُت

االإلاصشة، ومً الجذًش بالزهش ؤن الخلشٍف سهض كلى ؤهم الىؿائف الفىُت للىلىد؛ ولا ٌلجي كذم رهش 

البلُت؛ وىخذة لللُاط، ومخضن لللُمت )ؤو معخىدق للثروة( كذم ؤهمُتها، ورلً لأن الىظُؽ للخبادٌ لا 

العللُت -ؤن جخمثل فُه وخذة لللُاط، ؤما مخضن لللُمت فهزه كذ جخدلم في بلع الأهىاق للىلىد  بذ

، وفي الىسكُت كذ جخمثل في الاخخفاؾ باللملاث الشئِعت والذولاس ؤو -خاصت االإلذهان الزهب والفظت

شوف الُىسو في بلع المجخملاث التي جخلشض كُم كملاتها الىػىُت للاهخفاض الؽذًذ بعبب ؿ

اكخصادًت ؤو ظُاظُت غير معخلشة. ومم رلً فدتى هاجان اللملخان كذ لا جمثلان "االإلجإ الآمً" بعبب 

التعريف الذي  
يقتصر على النقد 

 الورقي
27% 

التعريف الشائع في 
 الأدبيات الاقتصادية

73% 
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مَّ كذ ًلجإ الىاط بلى الزهب ؤو غيره مً الأصىٌ مً ؤحل الخفاؾ 
َ
الأصماث والاطؼشاباث االإالُت، ومً ز

 لها.( للمذخشاث التي هذوا واحتهذوا في حمreal valueكلى اللُمت الخلُلت )

 بهزه الجضئُت ؤهثر مً غيرها جم الىـش في  بحاباثومً ؤحل الىكىف كلى 
 
فترض ؤن لها بالإاما ًُ الفئاث التي 

ل(،  ين: وؿُفي )كظى هُئت جذسَغ، ومداطش ؤو ملُذ(، وجخصص ي )الاكخصاد والخمىٍ رلً كلى معخىٍ

 .(9( و)8( و)7فياهذ الؤحاباث هما هى مىضر في الأؼياٌ )

 

ً كلى العااٌ الخاص بخلشٍف الىلىد (7)شهل   26بحاباث ؤكظاء هُئت الخذسَغ والمخاطشٍ

 
 مً بكذاد الباخث بىاء  كلى بحاباث الاظدباهت االإصدز:

دت الإا لها مً بالإام ؤهثر مً غيرها بهزه الجضئُت.  وهي هدُجت مخىكلت باليعبت لهزه الؽشٍ

 ف الىلىد( بحاباث ػلاب الاكخصاد كلى العااٌ الخاص بخلش8ٍ) شهل

 
 الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهت االإصدز:

وهي هدُجت غير مخىكلت مً ػلاب اكخصاد؛ وكذ ًيىن مَشَدُّ رلً بلى ؤنهم في معخىي حللُمي لم ًذسظىا فُه 

بلذ مادة الىلىد واالإصاسف التي حعمذ لهم بالخلشف كلى هزه االإعإلت التي حلخبر مً الأظاظُاث في هزا 

 .االإىطىق

 

 

التعريف الذي 
يقصر النقود 
على الأوراق 

 النقدية
9% 

التعريف 
الاقتصادي 

 الشائع
91% 

قصر التعريف على 
 الأوراق النقدية

التعريف  30%
 الاقتصادي الشائع

70% 
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ل كلى العااٌ الخاص بخلشٍف الىلىد9)ؼيل   ( بحاباث ػلبت الخمىٍ

 
 االإصذس: الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهت

 8وهي بحاباث ؤخعً بىثير مً بحاباث ػلاب الاكخصاد، هما وسد في الؽيل )
 
(، الإارا؟ لا ؤملً حىابا

ل في مشاخل  اث الخللُمُت؛ خُث ًمىً ؤن ًيىن ػلبت الخمىٍ  في رلً، اللهم بلا الخفاوث في االإعخىٍ
 
كاػلا

 مخلذمت كلى ػلاب الاكخصاد مما ظمذ لهم بالخلشض للمىطىق. 

 
ً
هل حمُم الىلىد االإخذاولت في الاكخصاد جدؽيل مً  ؛ًخعلق بالإحابت عً الظؤاى السابع وفيما -ثالثا

 الىلىد الىسكُت التي جصذسها الذولت؟ واهذ الىخائج هما ًلي:

 

 ( بحابت حمُم ؤفشاد اللُىت10) شهل

 
 الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهت االإصدز:

 آخش غير الذولت؛ وهما ظلىىا في بحاباث العااٌ غالبُت ؤفشاد اللُىت ؤحابىا بإن للىلىد االإخ
 
ذاولت مصذسا

بَم رلً بش يء مً الخفصُل كلى 
ْ
ج
َ
الثالث خُث لم ًىخف الباخث في الىـش في بحاباث الجمُم، بل ؤ

ل(،  ً(، والخخصص ي )ػلاب الاكخصاد والخمىٍ االإعخىي الىؿُفي )ؤكظاء هُئت الخذسَغ والمخاطشٍ

 (.13( و )12( و )11ؼياٌ )فياهذ هخائج رلً ما جظمىخه الأ 

 

قصر التعريف على 
 الأوراق النقدية

14% 

التعريف 
 الاقتصادي الشائع

86% 

 نعم
33% 

 لا
58% 

 لا أدري
9% 
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( بحاباث ؤكظاء هُئت الخذسَغ كلى العااٌ الخاص بىحىد مصذس آخش للىلىد في الاكخصاد 11ؼيل )

 غير الذولت

 
 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز

 

 مخخصصين في كلم 
 
ً لِعىا حمُلا وهىا هزلً هدُجت مخىكلت باليعبت لأكظاء هُئت جذسَغ ومداطشٍ

 كخصاد.الا

 

 

 

 

 

 

 

 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز
( فلذ واهذ مخلاسبت مم ؤفظلُت ػفُفت لؼلاب الاكخصاد. 13( و )12ؤما بحاباث الؼلاب في الؽيلين )

% ؤحابىا ؤن الىلىد االإخذاولت لا جدؽيل مً "الىلىد الشظمُت" التي 60الؤحاباث ؤن خىالي والمخصلت في 

صذسها الذولت فلؽ.
ُ
 ج

 
ً
وفُما ًخللم بمصذس الىلىد الآخش الؤحاباث االإخعلقت بخحدًد مصدز الىقىد الآخس غير الدولت.  –زابعا

 (.14الؽيل ) غير الذولت واهذ الؤحابت الخاصت بجمُم ؤفشاد اللُىت ما جظمىه

 

 

 نعم
33% 

 لا 
67% 

( إجابات طلاب الاقتصاد 12شكل )  

 

( إجابات طلاب التمويل على السؤال الرابع13شكل )  
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 ( بحاباث حمُم ؤفشاد اللُىت كلى العااٌ االإخللم بخدذًذ مصذس الىلىد الآخش غير الذولت14) شهل

 
 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز

بحابت؛ جم اظدبلاد بحابت رهشث حهاث ؤخشي ولم جدذد ما هي جلً  85مم الللم ؤن الؤحاباث جمثل 

%( ؤفشاد اللُىت ؤؼاسوا بلى ؤن جلً الجهت جخمثل في البىىن 49الجهاث؟ وهىا هجذ ؤن خىالي هصف )

للمل في بجمُم ؤصىافها. ومً ؤحل الأخز بلين الاكخباس البلذ الىؿُفي والخخصص ي هما حشي كلُه ا

ً مً حهت  العاالين العابلين جم الىـش بؽيل مفصل في بحاباث ؤكظاء هُئت الخذسَغ والمخاطشٍ

ل )الؽيل 16(، وبحاباث ػلاب الاكخصاد )الؽيل 15)الؽيل   ( مً حهت ؤخشي.17(، وػلاب الخمىٍ

 

ً كلى العااٌ الخاص باالإصذس الآخش لل15)شهل  ىلىد غير ( بحاباث ؤكظاء هُئت الخذسَغ والمخاطشٍ

 الذولت

 
 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز

 البنوك التجارية
18% 

 البنوك المتخصصة
6% 

 البنوك بجميع أنواعها
49% 

 لا أدري
27% 

 البنوك التجارية
37% 

 البنوك بجميع أنواعها
27% 

 لا أدري
36% 
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ت، و "لا ؤدسي" كذ خصلا كلى وعب  ـهش بحاباث ؤكظاء هُئت الخذسَغ ؤن خُاسي البىىن الخجاسٍ
ُ
ج

% مً الؤحاباث. وبما ؤن 27مخلاسبت وهي الأكلى، في خين خصل خُاس "البىىن بجمُم ؤهىاكها" كلى وعبت 

لأفشاد اللُىت. في كذد هزه الفئت كلُل طمً ؤفشاد اللُىت فلم جازش بحاباتها كلى الؤحاباث الؤحمالُت 

ملابل رلً هجذ ؤن بحاباث الؼلاب واهذ مخلاسبت في خصىٌ خُاس "االإصاسف بجمُم ؤهىاكها" كلى اليعبت 

 الأكلى، مم افتراق في الخُاس الثاوي بين الفئخين. 

 

 

 

 

 

 

 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتاالإصدز

وما ًمىً اظخيخاحه مً الؤحاباث االإخلللت بهزا العااٌ هى مذي الغمىض االإخللم بؼبُلت الىلىد التي 

ومً ًلف خلفها مما ٌلضص ؤهمُت الذساظت بما جىؽف كلُه مً ًخلامل الىاط بها في ملاملاتهم الُىمُت 

 خلائم، وجلف كلُه مً خلفُاث.

 
ً
( بلى الىلىد monetary baseؤو اللاكذة الىلذًت ) الؤحاباث الخاصت بحجم الىقىد السطميت –خامظا

 فُما ًخللم money supply( ؤو حجم اللشض الىلذي )broad moneyبملىاه االإىظم )
 
بذجم الىلىد (. وؤخيرا

( االإخذاولت في الاكخصاد بلى حجم اللشض الىلذي في الاكخصاد واهذ الىدُجت fiat moneyالىسكُت الشظمُت )

 .كً العااٌ بحابت لأن ؤخذ االإؽاسهين لم ًجب 85(، وهي مبيُت كلى 18هما هى مىضر في الؽيل )

 في الاكخصاد( وعبت الىلىد الىسكُت الشظمُت بلى حجم الىخلت الىلذًت 18) شهل

 
 : الباخث بىاء كلى بحاباث الاظدباهتالإصدزا

 %5أقل من 
5% 

10 -20 % 
15% 

20 - 30 % 
23% 

30 - 40 % 
15% 

 % 50أكثر من 
42% 

( إجابات طلاب الاقتصاد على السؤال الخاص 16) شكل
 بالدصدر الآخر للنقود غير الدولة

 
 

( إجابات طلاب التمويل على السؤال الخاص بالدصدر 17) شكل
 الآخر للنقود غير الدولة
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جيٌّ صلب ًدخاج بلى ش يء مً الؽشح الإلجى اللشض الىلذي 
َ
وهُف  والىلذ بملىاه االإىظمهزا ظااٌ ف

ت )مثل ماظعت  ًدعب مً خلاٌ البُاهاث الشظمُت التي جصذسها الجهاث االإعاولت واالإصاسف االإشهضٍ

لعلىدًت(، ولا ًمىً ؤن ًجُب كلُه بذكت بلا مً وان كلى دساًت وجدبم لهزا الىلذ في االإملىت اللشبُت ا

االإىطىق. وكلى الشغم مً رلً فلذ جم ػشخه للخإهُذ كلى ؤن غالبُت الىاط حلخلذ ؤن الخيىمت هي التي 

ىلذ "حمُم" الىلىد التي ًخلاملىن بها 
ُ
صذس و/ؤو ج

ُ
ما  (". وهزاby defaultبذاهت )"لأنها معإلت ظُادًت -ج

% مً حجم الىلىد 50%( حلخلذ ؤن الىلىد الشظمُت حؽيل ؤهثر مً 42جدلم خُث بن الغالبُت )

ؼاوي  االإخذاولت في الاكخصاد. وهى ما ٌلضص هخائج الاظخؼلاق الخاص بإكظاء مجلغ اللمىم )البرالإان( البرً

خَذاوٌ ف3)ملخم 
ُ
 ي الاكخصاد.(، مً ؤن الىاط غير مذسهت لخلُلت مً ًلف خلف ملـم الىلذ االإ

 خاجمت: الىخائج والخىصياث.  -6

الىخائج والخىصُاث التي جىصل  مما ظبم مً مىاكؽت وجدلُل في الفلشاث العابلت ًمىً الؤؼاسة بلى ؤهم

 بليها البدث في الىلاغ الخالُت:

 ؤهثر مً بلع. وفي الاكخصاداث (1
 
 وباسصا

 
 مازشا

 
 الىلىد ؤؼياٌ وؤهىاق مخخلفت بلا ؤن بلظها ًادي دوسا

ت بالذوس الباسص ؤهثر مً الىلىد الشظمُت ااالإل ىلذها االإصاسف الخجاسٍ
ُ
صشة جلىم الىلىد الائخماهُت التي ج

(fiat or paper money ًصذسها الذوٌ وغيرها مً الأهىاق الأخشي للىلىد. وهزه الىلىد كباسة ك
ُ
( التي ج

بمخخلف ؤصىافهم، وحعتربذ مىه ائخمان مُشجبؽ بفائذة و/ؤو كائذ ًخدمله االإخلاملىن الاكخصادًىن 

 ماظعاث مالُت خاصت.

الىلىد" التي ٌعخخذمها الىاط في ملاملاتهم لأغشاض ؼتى الىثير مً الغمىض كلى "ًىخىف مىطىق  (2

ين الىـشي واللملي االإخللم بىُفُت خعاب اللشض الىلذي وجدذًذ ؼشائده المخخلفت مً كبل  االإعخىٍ

. كذ ًيىن مً ؤظباب هزا الغمىض  في االإىاهج  -كً كصذ ؤو غير كصذ-البعاػت في الؼشح الذوٌ

خفي الىثير مً خلائلها الذساظُت والىخب الخثلُفُت الاكخصادًت اللامت ًُ جلل غالبُت ؤفشاد  مما  وٍ

المجخمم غير مذسهت لأبلاد رلً وآزاسه. وهزا ما ًذفلهم بلى الخلامل ملها كلى ؤظاط ؤنها ؤمش مُعَلم به، 

ف كىذه والدعائٌ بؽإهه. بن هزا الىطم ًخؼلب مً ؤهل الخخصص لفذ الأهـاس مما لا ٌعخلضم الخىك

ً-بلى ؤن الىلىد ماظعت احخماكُت  ، وما دام الأمش هزلً ًجب ؤن حلمل -مً خُث ؤصل اليؽإة والخيىٍ

( للمىم seigniorageهزه االإاظعت للصالر اللام بخىحُه ما ًترجب كلى بصذاسها ؤو جىلُذها مً كىائذ )

ترن رلً بداٌ لللؼاق الخاص لِعخإزش به.المجخ ًُ  مم، وما ًيبغي ؤن 

ت ؤهبر مً مجشد وظُؽ ًخللى الفىائع االإالُت مً فئت مً االإخلاملين الاكخصادًين  (3 االإصاسف الخجاسٍ

ذفم بها لأخشي؛ بنها ماظعاث "ظلبذ" المجخمم ماظعت احخماكُت مهمت؛ وهي الىلىد وبلىة اللىاهين  وٍ

ـمها االإالُت كلى ؤظاط االإىـىمت الغشبُت العائذة في حمُم ؤس 
ُ
حاء االإلمىسة التي بيذ الخيىماث فيها ه

خ "هزا الاظدُلاء" وهُف خذر؟ والإارا؟   اللُبرالُت، والتي لا ًذسي الىاط فيها جاسٍ
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ت ٌلىغ  (4 مَّ بُاهه في الىلؼت العابلت ًيبغي بكادة صُاغت حلشٍف للمصاسف الخجاسٍ
َ
في طىء ما ج

ت عبازة ي جلىم به، وفي هزا الصذد ًلترح الباخث الخلشٍف الخالي "خلُلت الذوس الز االإصازف الخجازٍ

 Commercial banks are deposit taking) والائخمان عً مؤطظاث ماليت لقبىى الىدائع وخلق الىقىد

and, money and credit creating financial institutions.") 

اث التي (5 عُت والللمُت في الاكخصاد بالخلائم لا  ًيبغي سبؽ االإفاهُم والىـشٍ جخظمنها الىخب الخذسَ

لت كشض -لأهه ظائذ!!-بمجشد "الاحتراس" و"الخىشاس" الإا هى ظائذ  ؛ وهزا ما ًخؼلب بكادة الىـش في ػشٍ

مثل "وحهت الىـش الصائبت" ًُ لشض  ٌُ لشض  27وجذسَغ مادة الاكخصاد كلى ؤظاط ؤن ما  ٌُ لت ؤن ما  بلى ػشٍ

ٍاث وفشطُاث وآساء كابلت للخؼإ والصىاب؛ مما ًخؼلب االإىاهبت بالاػلاق االإعخمش كلى كباسة كً هـش 

شاحلاث التي ٌؽهذها كلم الاكخصاد، مم ؤهمُت جبجي مىهج الخلذدًت
ُ
( في pluralism) آخش االإعخجذاث واالإ

مما ٌعمذ للؼلاب بالاهفخاح والخلشف كلى آساء ومىاكف االإذاسط الاكخصادًت  جذسَغ مىاطُم الاكخصاد

خعب وحهت هـش -المخخلفت. بن ما ؤطش بالاكخصاد واالإنهاج الأوادًمي الزي ظاس كلُه في الللىد االإاطُت 

(. neo-classical economicsهى الدعلُم بأساء وؤفياس مذسظت بلُنها؛ وهي االإذسظت الىُىهلاظُىُت ) -الباخث

مىً الخمثُل الإىهجُت الخلذدًت في جىاوٌ االإىطىكاث الاكخصادًت  ما حلشض له البدث؛ خُث ًيبغي بوٍ

ت مظاكف الىلىد  ت مظاكف الائخمان money multiplier (MM)(كشض هـشٍ ( العائذة في ملابل هـشٍ

(credit creation(( ت الىمُت للىلىد بَاق رلً كىذ الخذًث كً الىـشٍ
ْ
 quantity theory of money(، وبِج

(QTM( ت الىمُت للائخمان ( التي ػىسها الاكخصادي بجاملت quantity theory of credit (QTC)( بالىـشٍ

ؼاهُت ) دؽاسد فيرهش )Southampton Universityظاور آمبخىن البرً م 2005( مىز كام Richard Werner( سٍ

(Clavero, 2017ًيبغي للؼلاب ؤن ًؼللىا كلى هزا .)  وران بيل مىطىكُت وخُاد لُلشسوا ؤيهما ؤكشب بلى

 
ُ
لشض كلى ؤهه مً االإ ٌُ ماث الصىاب في ؿل الخلائم واالإلؼُاث، لا كلى مجشد الترداد والخلامل مم ما 

َّ
عَل

 التي لا جلبل الىلاػ.

ت وظُؼشتها  (6 كبر -مً االإىاطُم الجذًشة بالبدث والخدشي االإُذاوي مذي جدىم االإصاسف االإشهضٍ

ت، فلذ سجل هشجضمًَ  -ا الىلذًت المخخلفتظُاظاته ىلذها االإصاسف الخجاسٍ
ُ
كلى حجم الىلىد التي ج

 ولما كمىا  28( ومىز ؤمذ63-61م: 2012)
 
ىحذُ هلىدا

ُ
:"هىان ش يء سخشي في الىلىد الخذًثت؛ وهى ؤهىا ه

ولىىه طلُف  بلملُت بكشاض، وولما صاد الؤكشاض صادث الىلىد ... بن االإصشف االإشهضي مىحىد في الصىسة

ت مجخملت في الىكذ الخاطش  -هما ًلشس االإالف-...". في ؿل هزا الىطم  "... لى ؤسادث االإصاسف االإشهضٍ

ت خلم  الخذ مً جىلُذ الىلىد مً اللؼاق الخاص الإا اظخؼاكذ ... "، وهزا جلخُص مشهض لخلُلت هـشٍ

بادس ا-التي حلشض لها البدث-الائخمان 
ُ
ؽير بلى ؤن االإ

ُ
ادة حجم اللشض الىلذي ؤو ، والتي ح لشئِغ في صٍ

ت خلم الائخمان  "جخفُظه" هي ماظعاث اللؼاق الخاص. فهل الىطم هما ادعى هشجضمًَ وخاولذ هـشٍ

تي  ت هما جفترض هـشٍ حلظُذه؟ ؤم ؤهه كلى خلاف رلً؟؛ ؤي ؤهه لا ًضاٌ جدذ ظُؼشة االإصاسف االإشهضٍ
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ة بالفدص لأن العُاظاث الىلذًت التي جيخهجها الىظاػت االإالُت، ومظاكف خلم الىلىد. معإلت حذًش 

ت اللاالإُت بلذ ؤصمت  -م االإالُت، اهخللذ مً الؼشق الخللُذًت 2008-2007اللذًذ مً االإصاسف االإشهضٍ

(، وملذٌ quantitative easingبلى ؤدواث غير جللُذًت هعُاظت الخِعير الىمي ) -للذم فلالُتها وهجاكتها

 (.negative interest rate policy (NIRP)الفائذة العالب )
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 الاطدباهت  -1-االإلحق 

 العلام كلُىم وسخمت الله،

لا ًخفى ما للىلىد واالإصاسف مً دوس مهم وباسص في الاكخصاداث االإلاصشة، بلا ؤن الىثير مً الذساظاث 

لذي كامت الىاط؛ م االإالُت بُيذ ؤن هزا الذوس ًىخىفه الىثير مً الغمىض 2008-2007التي ؤكلبذ ؤصمت 

بل ختى بلع االإخخصصين واالإخللمين. تهذف الذساظت التي ًلىم بها الباخث بلى اظخجلاء خلُلت هزه 

"الذكىي" كبر مؽشوق بدثي ًخللم بمعائل خىٌ "ػبُلت الىلىد" و "كمل االإصاسف ودوسها" في 

 ول مً جفظل باكخؼاق حضء مً وكخ
 
ه الثمين للإحابت كً الاكخصاداث االإلاصشة. ٌؽىش الباخث معبلا

 دكائم بةرن الله. 7والتي لً جإخز ؤهثر مً -الدعائلاث البعُؼت ؤدهاه 

 ....................... الباحث:

ض –ملهذ الاكخصاد الؤظلامي   حاملت االإلً كبذاللضٍ

اليلُت/اللعم/الخخصص:  .1

.................................................................................................................... 

غ     الىؿُفت:   .2  ؤخشي )خذد(:  ػالب      ملُذ    مداطش     كظى هُئت جذسَ

.................. 

فين(: .3 لشف الىلىد كلى ؤنها )اختر ؤخذ الخلشٍ
ُ
 ح

اٌ-الأوساق الىلذًت الشظمُت   - ؤ خلامل بها الىاط. -والذولاس والشٍ صذسها الذوٌ وٍ
ُ
 التي ج

عخخذم وىظُؽ للخبادٌ  -مً ؤًت مادة وان-ؤي ش يء   - ب ًدـى باللبىٌ اللام وَ

 ووظُلت للذفم. 

هل حمُم الىلىد االإخذاولت في الاكخصاد جدؽيل مً الىلىد الىسكُت التي جصذسها الذولت كً  .4

م ما  ظعت كمىمُت واالإصشف االإشهضي )مثل ماظعت الىلذ اللشبي في االإملىت اللشبُت ػشٍ

 العلىدًت(؟

 ولم  - ؤ

 لا   - ب

 لا ؤدسي   - ث

 آخش  .5
 
 فما هى؟ -غير الذولت-برا وان للىلىد مصذسا

ت  - ؤ  االإصاسف الخجاسٍ

 االإصاسف االإخخصصت )واالإصاسف الضساكُت ؤو الصىاكُت ...بلخ(  - ب

 حمُم االإصاسف بإهىاكها المخخلفت   - ث
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 لا ؤدسي    - ر

برا واهذ الىلىد االإخذاولت لِعذ ولها مً بصذاس الذولت، فىم جخىكم وعبت الىلىد الشظمُت التي  .6

 ( في الاكخصاد؟money supplyجصذسها الذولت بلى الدجم الىلي للىلىد االإخذاولت )

 %5ؤكل مً   - ؤ

   10 -  20% - ب

   20 -  30% - ث

   30 – 40% - ر

 %50ؤهثر مً    - ج
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 -2-االإلحق 

ؼاهُا money supplyؤمثلت كً ؤحجام اللشض الىلذي ) يا وبشٍ ( وميىهاجه الشئِعت في ول مً ؤمشٍ

ت لهزه الذوٌ في ؼهش  ا وهي مإخىرة مً البُاهاث االإخاخت كلى مىاكم االإصاسف االإشهضٍ والعلىدًت وهُجيرً

 م.2018فبراًش كام 
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ؼاوي لا ٌعسفىن مصدز الىقىد التي ًخعاملىن بها  -3-ملحق   أعظاء البرالإان البرً

ؼاوي خىٌ مذي ملشفتهم ببلع االإعائل الذكُلت االإخلللت بلؼاق  في اظخؼلاق لشؤي ؤكظاء البرالإان البرً

( البدثُت بصُاغت ؤسبلت Dods Researchالىلذ واالإصاسف كامذ خشهت الىلىد الؤًجابُت ومً خلاٌ ؼشهت )

لا ( ؤو False( ؤو غير صخُدت )Trueملىلاث والؼلب مً االإؽاسهين اخخُاس بما ؤن جيىن االإلىلت صخُدت )

 م هما ًلي:2017م و2014( فياهذ الىخائج للامي Don’t knowؤدسي )

 عً إصداز وجىليد الىقد بجميع أشهاله في الاقخصاد. االإظؤولت : الحنىمت هي الجهت الىحيدة1مقىلت   .1

: باطخثىاء القسوض التي جقدمها االإصازف للشسماث الأخسي في القؼاع االإالي فئن غالبيت القسوض التي 2مقىلت  .2

 جمىحها االإصازف جرهب للاطدثماز والاطتهلاك في القؼاع الحقيقي.

ً. 3مقىلت  .3 ً واالإظدثمسٍ  : االإصازف مجسد وطيؽ مالي جقىم بئقساض ما ًىدع لديها مً فىائع ماليت مً االإدخسٍ

دمس )4مقىلت  .4
ُ
دُ حين جقىم االإصازف بخقدًم القسوض، وجخخفي أو "جُ

َّ
ىَل

ُ
ًقىم (" حين destroyed: هقىد حدًدة ج

 االإقترطىن بظدادها.

 
 

 
 Dods research, 2017: 5  االإصدز:
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 الاحالاث
                                                           

1
(؛ وكل تسمية من التسميات الثلاث؛ الدشفرة virtual currencies( أو الافتراضية )digital currenciesيطُلق عليها أيضاً العملات الرقمية ) 

وأبعادىا والتي  والرقمية والافتراضية تعكس بعداً من أبعاد ىذه العملات ووصفاً من أوصافها لشا يتطلب وقفات وبرليل لذذه التسميات للكشف عن خلفياتها
 فيها ىا ىنا. تفصيلليس لرال ال

تريليون دولار حجم التعاملات اليومية في سوق صرف العملات، ثم تعرضت  3,5مليار دولار في مقابل  707سبوع بـ قُدِّر حجم معاملاتها في ذلك الأ  2
مليار دولار  500[، وىذا الحجم يتراوح الآن في حدود Martin, 2018ذلك لاضطرابات ىوت بأسعارىا بشكل كبير. ] بعد -أي العملات الدشفرة-
(Godbole, Feb 21, 2018وفي ،)  دولارمليار  5,5م لم يكن حجمها يتجاوز 2014عام( ،Homeland Security, 2014: 2.)  وفي نهاية

% من قيمها السوقية، لشا حدا بالكثير من المحللين والدتابعين إلى التساؤل: 70السنة شهد سوق ىذه العُمُلات انهياراً كبيراً قُدر مُعدل الخسائر فيو بدا يفوق 
شفرة؟ )ىل بدأ العد التناز 

ُ
 (.Lam, Nov. 23 2018لي لانفجار "فقاعة" سوق العُمُلات الد

3
 whyم )2008-2007م، وكان سؤالذا: لداذا لم يستطع أحد من الاقتصاديين التنبؤ بحدوث أزمة الائتمان 2009كانت زيارة الدلكة في نهاية نوفمبر  

had nobody noticed that the credit crunch was on its way?؟) ( وقد عقدت الأكاديدية البريطانيةThe British Academy )
م، وقد شارك في الاجتماع وإعداد الخطاب 2009يوليو  22اجتماعاً خاصاً للرد على ىذا السؤال في شهر يونيو من العام نفسو، وأرُسل الجواب للملكة في 

 (.Besley and Hennessy, 2009: 1-4شخصية اقتصادية من ميادين وقطاعات لستلفة، ) 33
4
م على يد الرئيس الأمريكي نيكسون؛ ففُرض الدولار بسبب ىذا الفك على العالم فرضاً، 1971كما في مسألة الدولار، بعد فك ارتباطو بالذىب عام  

 م.1944عام  (Bretton Woods)خاصة دول العالم النامي التي كان غالبها يخضع للاستعمار يوم أقُرت اتفاقية بريتن وودز 
 (.McLeay, et al., 2014b: 5، )كوسيط للتبادل  بعض الدصادر تذكر أن الدساجين في الحرب وليس الجنود ىم الذين استخدموا السجائر 5
لع على الشيخ عبدالله ابن منيع في بحثو "بحث في الذىب في بعض خصائصو وأحكامو" أن الشيخ عبد الله بن محمد بن بضيد ربضو الله ذكر لو أنو اطنقل  6

ن منيع، "، )ابتم الاتفاق على اعتباره، حتى ولو كانت قطعة من أحجار أو أخشاببأنو يرى أن النقد ما  -ربضو الله-]أبو حامد[ نقل عن الغزالي 
، لأن الدشهور عن الغزالي في مسألة النقود القول بأن الذىب والفضة -ربضو الله-وىذا قول يحتاج إلى التحقيق لشا كتبو الغزالي  . (103ىـ: 1417/1418

بنوا عليو أن النقود "يجب" أن تكون من هما نقدان بالخلِْقَة؛ أي أنهما خلقا ليكونا أبشانًا وقد نقل قولو ىذا الكثير من الباحثين في الاقتصاد الإسلامي و 
 (.107 -87م: 2017الذىب والفضة، وىذا لا دليل عليو )انظر تفصيل ذلك عند الغامدي، 

7 “Interest is the cost of borrowing or the price for the rental of funds” 
8  “… the interest rate, which is, in effect, the rental price of money”. 

وأسعار الفائدة؛ أي الذي ذكر ذلك حين تناولو للعوامل التي بردد قيم العملات بعد انهيار اتفاقية بريتن وودز؛ "إن المحدد الأساس لقيمة العملة ىو الثقة  9
 .64م: 2012سعر النقود بعبارة أخرى"، نقلاً عن كرتزمَن،

 ومن ذلك على سبيل الدثال لا الحصر:  10
Margret Kennedy. (1995). Interest and Inflation Free Money. 

Bernard Liataer and Jacqui Dune. (2013). Rethinking of Money, pp. 37 – 54. 

Positive money. (2018). Escaping Growth Dependency, pp. 28-39. 
سواء كان -عملت بهذا النوع من النقود قبل ىذا التاريخ، كبريطانيا التي بدأت استخدم النقود الورقية غير الدستندة لأي أصل من الأصول وىناك دول  11

 (.McLeay, et al., 2014b: 8م، )1931منذ عام  -ذىباً أو غيره
( وحاسوبية accounting؛ إنها لررد عمليات لزاسبية )الدقصود من ىذا أنها ليست مرتبطة بأموال موجودة في حوزة الدصارف التجارية 12
(computationalعبر برامج وشبكة علاقات بالغة التعقيد بداخلها، وفيما بينها، وفيما وبينها وبين البنك الدركزي؛ ىذا في الخط الأول، ثم فيما بينه ) ا

 .لزددة لشا ورد في وثيقة بنك إلصلتراوبين بقية الوحدات الاقتصادية الدختلفة، وسيتضح ذلك بتربصة نصوص 
 بشأن النمو على عكس نظرية مضاعف النقود فإن العوامل الداخلية في ىذه الطريقة الدرتبطة بالثقة والتفاؤل بالنسبة للمصرف وللمتعاملين الاقتصاديين 13

 ة خلق النقود من قبل الدصارف.الاقتصادي تلعب الدور الدؤثر الرئيس قبل الخارجية كنسبة الاحتياطي الإلزامي في عملي
لها سوى ومن الشواىد على ذلك: الوضع الذي كانت عليو الدصارف التجارية في بريطانيا حيث وُجد أن كل مائة جنيو إيداع لدى الدصارف لم يكن يقاب 14

 (.Ryan-Cllins et al., 2014: 7م، )2008-2007جنيو كاحتياطي إلزامي خلال الفترة التي سبقت أزمة  1.25
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الوثيقة بشكل لكن تبقى الفوائد وأصل الدبلغ دَيْنٌ على الدقترض يجب عليو ردهما كنقود حقيقية وليست "وهمية" بطبيعة الحال، وىذا ما لن تفُصح عنو  15

ن يدفعون من كد عرقهم وجهد بارز. وىنا تكمن الخطورة الحقيقية في ىذا النوع من النقود؛ الدصارف توجدىا بطريقة لزاسبية )دَائن ومَدين(، والدقترضو 
 عملهم في نهاية الدطاف.

؛ أي الدول التي بسلك نظُماً مالية متطورة ومعقدة. أثبت الباحث في الدلحق أو الصاعدة أن ىذا الوصف خاص بالدول الدتقدمةعلى  البعض يعترضقد  16
 يا شبيو بالوضع الذي في الدول الدتقدمة.( أن الوضع في دول أخرى؛ كالدملكة العربية السعودية، بصهورية نيجير 2الثاني )

 للاطلاع على أقوال ىؤلاء الاقتصاديين وغيرىم. 286-284م: 2017يرُاجع  بلوافي،  17
 -الألصلوصرفي وعلى مصرفين ألدانيين وليس بريطانيين؛ وألدانيا كما ىو معلوم ذات نظام مصرفي "لزافظ"؛ أي أنو أقل بررراً وليبرالية من النموذج الد 18

 ساكسوني، وىذا ما يؤكد أهمية القيام بدراسات ميدانية تفحص مدى قرب أي النظريتين لواقع أعمال الدصارف التجارية.
 input and)وىذا لا ينفي قيامها بالأعمال الأخرى الدعروفة وإنما صِيغَ التعريف من باب التركيز على أىم الخصائص الدميزة لددخلات ولسرجات  19

output) .ىذه الدؤسسات عن غيرىا من الدؤسسات الأخرى العاملة في القطاع الدالي 
20

 “If all the nations of the world are in debt, who are they in debt to? Rationally, where there is a debtor 

there should be someone else who is a creditor. If every nation is in debt, who precisely, owes whom?” 
 .ين( فيو ملخص لنتائج الاستطلاع3الدلحق الثالث ) 21
الأساتذة على وىم الدكتور محمد نصيف )إدارة أعمال(، والدكتور فيصل عتباني )قانون بذاري(، والدكتور تركي أبا العلا )اقتصاد(، يشكر الباحث ىؤلاء  22

على ما بذلو من جهد في توزيع  -المحاضر بالدعهد-زملاءه بالدعهد خاصة الاستاذ عبد الربضن العمودي تعاونهم والطلاب على استجابتهم. كما يشكر 
 الاستبانة على الزملاء. والشكر موصول لجميع من أسهم بدلحوظة، أو رأي من الزملاء وغيرىم.

 -الاقتصاد مثلاً -طلاق، ولا ىو مبي  على أساس تفضيل بزصص أرجو أن لا يفُهم من ىذا ذَمٌّ لتخصص إدارة الأعمال؛ كلا ليس الأمر كذلك على الإ 23
وىذا بشهادة من على حساب آخر، بل الدغزى من تقرير ىذا ومن الاستشهاد الذي أتى بعده أن ما يدَُرَّس في كليات الأعمال والاقتصاد يحتاج إلى مراجعة، 

ن الذين تقدموا في ىذه التخصصات وقطعوا فيها أشواطاً كبيرة، ومع ذلك يعترفون بأن نرجع إليهم ونعتمد على "انتاجهم" بشكل كبير في مناىج تدريسنا م
ن "التحيز "، وربدا "الأىواء" لا بزلو منها بحال في التركيز على مواضيع واستبعاد أخرى، وذكر أمثلة من لأبل ؛ فحسب البشر انتاجالنقص ملازم لذا لأنها من 

ا أنو لا يعي  بحال استبعاد النظر في متطلبات السوق من أجل تكوين كوادر بشرية مناسبة لسوق العمل، وإنما الإشارة بيئات معينة والتغاضي عن أخرى. كم
 إلى أن آلية السوق يعتريها النقص ولا يدكن أن تكون وحدىا الدعيار للتفريق بين الطالب "الدتميز" عن غيره.

 تُـعَرَّف النقود على أنها عبارة عن:  24
 التي تُصدرىا الدول ويتعامل بها الناس. -كالدولار والريال-( fiat moneyلنقدية الرسمية )الأوراق ا .1
 يحظى بالقبول العام ويستخدم كوسيط للتبادل ووسيلة للدفع.  -من أية مادة كان-أي شيء  .2

 العدد الإبصالي. 86شخصاً، وليس  84إجابة  تم استبعاد إجابتين أحدهما لم بزتر، والثانية اختارت التعريفين. ومن ثم فإن النتائج تعبر عن 25
 إلا أن أحد الأوراق لم تتضمن إجابة. 12العدد الإبصالي  26
( الذي لا يؤمن بوجود مدارس اقتصادية لستلفة، Milton Friedmanقل عن أحد أبرز رواد الددرسة الليبرالية الاقتصادية الحديثة ميلتن فريدمان )كما نُ   27

 جيد، وآخر سيئاً":وإنما "علم اقتصاد 
 “There is no such thing as different schools of economics; there is only good economics and bad 

economics …”, The PCES report, 2014, p. 46. 
قام بها العصيمي لم تظهر في كتاب إلا عام م؛ أي قد مضى ربع قرن على زمن تأليفو. والتربصة التي 1993كتاب كرتزمَن صدر باللغة الإلصليزية عام   28

 م، وذلك على الرغم من أنها قد بست قبل ذلك بخمس عشرة سنة كما ذكر الدترجم في التصدير للكتاب.2012


