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 :  ملخص

ااوفقابالنسبةاللمؤمناأواالمؤمنالهماأواأصحاباالمصلحةااااةماهالايعداتصنيفاشركاتاالتأمينامناالعناصرااااا

لهيئةاالصورةاالحقيقيةالعنااإعطاءارأياواضحاوشفافاباويتماذلكتحقيقاأهدافهم،اإليهامناأجلاالحاجةاا

اااااقطاعاككل.ااالأواااقيداالتصنيفاأواالكيانا

لتصنيفاشركاتااااBestالمعاييراوالختباراتاالمنجزةامناطرفاوكالةااوتركزاهذهاالدراسةاعلىاالمنهجياتاواااا

اا،االقوةاالماليةاللميزانيةاأواالأداءاالتشغيلياأوامجالاالأعمالااعبراتقييماعلىاالممتلكاتاوالمسؤولياتااااالتأمين

أمثلةاعناتصنيفاقطاعاالتأميناالجزائريامنااذكراامعااااوالإدارة،ااوالإستراتيجيةاإلىاإدارةاالمخاطراااابالإضافة

ا.اBest(امناطرفاوكالةااCCR)اطرفاوكالةاستاندراأندابورزاوتصنيفاالشركةاالجزائريةالإعادةاالتأمينا

Abstract:  

Insurance companies’ rating is considered as an important element to help 

policyholder; insurers; and stakeholders in order to achieve their interests, and 

define the real situation of insurers and sector rated. 

    This study focus on A M Best rating methodology, standards, and keys tests 

about property/casualty insurance companies assigned by A M Best to evaluate 

balance sheet strength, operational performance and business profile as well as 

risk management, strategy and management. By giving examples of Algerian 

insurance sector expectations by Standard & Poor’s and central reinsurance 

company (CCR) rating by A M Best agency. 
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اتمهيد

وذلكاعبراالبحثااايواجهاالمؤمنالهمافيامعظماالأحياناصعوباتافيااختياراالتغطيةاالتأمينيةاالمناسبة،اااا

اداعلىااعناالكتتابافياعقودامعاشركاتاالتأميناالتيايرونهااأهلااللوفاءابتعهداتهاافياالوقتاالمناسب،ابالعتم

اتعاملاتهماالسابقةاأوااستشارةاأطرافاأخرى.اااا

التقنيةااااا بالتعهداتا اللتزاما منا يمكنهاا أعمالا رقما لتحقيقا عامةا بصفةا التأمينا تسعىاشركاتا بالمقابلا

بالدرجةاالأولى،اوتغطيةاحجماالكوارثاالممكنةامناأجلاوضعيةاومكانةامحترمةافياظلاتنافساهذهاالشركاتا

قتصادياودخلاورغباتاالمؤمناافيماابينها،افياسوقاتتأثرابيئتهابعدةاعواملاأهمااالتشريعاتاوالنشاطاال

لهم،اوبالتالياالعتقادابتحقيقارقماأعمالاكبيرالايعنيابالضرورةاالوصولاإلىاترتيباأوامكانةاأولىالشركةا

ومؤشراتاا والكتتاب،ا كالستثمارا الشركاتا لهذها أخرىا هامةا ووظائفا أنشطةا إلىا النظرا دونا التأمينا

المحققةاوالملاءة،اومنهاظهرتاعمل أنواعهاامناطرفاعدةااكالمردوديةا التأميناحسبا ياتاتصنيفاشركاتا

التأمينامناتحديداالوضعيةاا وكالتاتصنيفاعالميةامشهورة،التمنحاللمؤمنالهمابالدرجةاالأولىاوشركاتا

وتعداشركةاا أيضا.ا والعالميا المحليافقطا التأمينيا السوقا ليساعلىامستوىا أهمااااA M Bestالحقيقةا منا

ا التأمينا شركاتا تصنيفا ومراحلااوكالتا بآلياتا الإحاطةا أجلا ومنا المجال،ا هذاا فيا تنشطا التيا لعالميةا

اتصنيفاشركاتاالتأمين،اتنبثقاإشكاليةاالبحثافياالتساؤلاالموالي:

 كيف يتم تصنيف شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات؟ وما هي منهجيات التصنيف المتبعة في  

 ؟ A M Bestوكالة 

ال - شركاتا تصنيفا خصائصا هيا الممتلكاتااماا علىا التأمينا وشركاتا عامةا بصفةا تأمينا

 والمسؤولياتابصفةاخاصة؟؛اا

مااهياأسساومبادئاتصنيفاشركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤوليات؟اومراحلاتصنيفهااا -

 ؟

افرضيات البحث: 

يعتمداتصنيفاشركاتاالتأميناعلىاعدةامنهجياتاوتقنياتامختلفةاحسباهيئاتاالتصنيفاا -

 المعتمدة؟ا

عمليةاتصنيفاشركاتاالتأمينابشكلاأساس يابحجماالشركةابحداذاتهااورقماالأعمالااااتتأثرا -

 المحققاودرجةاالتزاماتهاابتعهداتهااالتقنية؟ااا
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 أهداف البحث: 

اتتمثلاأهدافاالبحثافي:

 تبييناأهمامحاوراعمليةاتصنيفاشركاتاالتأمين؛ -

التأمينامناجهةاوجمهوراامعرفةااستخداماتاأنظمةاالتصنيفاوفوائدهاابالنسبةالشركاتاا -

 المؤمنالهمامناجهةاأخرى؛ا

التياتعتمداعليهااوكالة - آلياتاالتصنيفا التأميناااا Bestتحديداخصائصا فياتصنيفاشركاتا

ابصفةاعامةاوشركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤولياتابصفةاخاصة.ا

 أهمية البحث: 

 ى؛يعداالتصنيفامناأهماالنقاطاالأساسيةالدخولاأسواقاتأمينيةاأخرا -

 الفوائداوالمنافعاالمتعددةاللتصنيفاعلىاجميعاأطرافاالعمليةاالتأمينية؛ااا -

امعرفةاتأثيراتاالتصنيفاعلىاأداءاشركاتاالتأميناالحالياوالمستقبلي.اا -

 منهج البحث: 

المنهجاالوصفياوالتحليليابمعرفةاخصائصاعمليةاالتصنيفاوتحليلااااا البحثاعلىا فياهذاا العتمادا يتما

بالتركيزاعلىاعملياتاوكالةااااآلياتاوالتقنيات التصنيفا فيا للتصنيفاالئتمانيالشركاتاااBestالمستخدمةا

االتأمين.ا

 خطة البحث: 

الثانيااااا أمااالمحورا التصنيف؛ا تماتقسيماالبحثاإلىاثلاثةامحاوراأساسيةاوتتمثلافيامفاهيماعامةاحولا

،اأماااA M Bestيتضمناالتصنيفاالئتمانيالشركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤولياتامناطرفاشركةاا

اندراأندابورز،اوتصنيفاالمحوراالثالثافيشملاعلىاتوقعاتاعناقطاعاالتأميناالجزائريامناطرفاوكالةاست

اBestمناطرفاوكالةاااCCRالشركةاالمركزيةالإعادةاالتأميناا

 

ا
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I.  :مفاهيم عامة حول التصنيف 

I.1 :تعريف نظام تصنيف لشركات التأمين . 

التصنيفااااااا يقدما ولا المصدر،ا أوا الديونا لمسألةا بالنسبةا الملاءةا كرأياحولا الئتمانيا التصنيفا يعرفا

توجيهاابشأناجوانباأخرىاضروريةالقراراتاالستثمارامثلاالسيولةافياالسوقاأواتقلباالأسعار.احيثالكلاا

 1وكالةاتصنيفامنهجياتهااودرجاتاتصنيفاخاصةابها.

أميناهياالطريقةاالتيايتمابهااتقييماالقوةاالماليةاللشركات،اوهناكاالعديدامنااونظاماتصنيفاشركاتاالتاا

الخدماتاالتياتدرساتصنيفاشركاتاالتأميناالمختلفةاوذلكابغيةاتحديدااستقرارهااالمالي،اوملاءتهااودرجةاا

 التعرضالظروفامعاكسة.اا

I.1.1 :خصائص نظام تصنيف شركات التأمين . 

النظاماالتصنيفافياالنقاطاالموالية:اتتمثلاأهماالخصائصاالمميزة

التصنيفاهياوظيفةااستشارية،اتقومابهااشركاتامختصةامناأجلاتنقيطاالشركاتاالمرشحةاوفقااا-

اضوابطاوآلياتامحددة؛

تنوعاالتصنيفاحسبانوعاالشركةاكشركاتاالتأميناالصحياوشركاتاالتأميناعلىاالحياةاسواءاكانتااا-

اعاملةاأواقابضةاااا

اىانوعاالتصنيفاالمطلوباأواتصنيفاقطاعاالتأميناككل؛ااوبالنظراإلااا

ايتميزاكلاتصنيفاحسباالوكالةاالمنجزةالهامناحيثاالمراحلاأواالمعاييراالمحددة؛اااا-

يعداالتصنيفامناأهماالمتطلباتاوالعناصراالرئيسيةاللوفاءابدفتراالشروطالدخولامعظماالأسواقااا-

االعالمية؛

لشركاتاالتأميناالمصنفةاورؤيةامستقبليةالهاامناأجلاتطويرااايحدداالتصنيفاالوضعيةاالحاليةا-

اأدائهاافياالمستقبل؛ا

يساعداالتصنيفاعلىاتوقعاالوضعياتاالمستقبليةاالممكنةالشركاتاالتأميناومعرفةامدىااستجابتهاااا-

اللظروفاالمواجهةا

 مستقبلا.اااا
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 . المعايير المستخدمة في تصنيف شركات التأمين: 2.

علىاااااا يركزا عاما التأمينابشكلا فإناتصنيفاشركاتا تقييماتها،ا لكلاخدمةاطرقاامختلفةاتوضحا أنا بماا

امعاييرامحددة،اوتشملاهذهاالمعايير:ا

 المرونة المالية للشركة ا -

 اامخاطر الاستثمار -

 ااالسيولة -

 الوضع التنافس ي  -

االأداء التشغيلي  -

،ااالرسملة،اوإدارة المخاطر المؤسسةويمكناأيضاالتصنيفاتاشركاتاالتأميناأناتحددامناخلالاتقييمااااا

.اوجميعاالخدماتاالتياتوفراهذهاالتصنيفاتاتشيراإلىاهذهاالمعاييراوأخرىامماثلةااالستراتيجيةوالدارة   أواا

اعنداتقييماشركاتاالتأمين.ا

I.3 :استخدامات تصنيف شركات التأمين. 

ستخدمانظاماتصنيفاالتأمينامناقبلاالمستهلكينابالدرجةاالأولىالتحديداالستقراراأواالمخاطراأواقدرةاايااا

اا الشركةاالتيايمكناأناتؤخذابعيناالعتبارافياالحصولاعلىاوثائقاالتأمين.اوالتصنيفاتاالعاليةا"أكثراأمنا"

the safer»تاالتأميناالمصنفة.اوهذاايعنياأناايمكناأناتؤديابجمهوراالمؤمنالهمالعقداوثائقامعاشركااا»اا

الدرجاتاالعاليةافياالتصنيفاتدلاعلىاوجودااحتمالاكبيراأناشركةاالتأميناسوفاتكوناقادرةاعلىاالوفاءاا

ابالتزاماتهااالمالية،امثلادفعاالمطالباتاالمبررة.اويستخدماالتصنيفامناطرفا:ا

I.1.3 :كشرطاأساس يامنادفتراالشروطامناااايستخدمافياعدةامجالت،اويعداالتصنيفاااا. شركات التأمين

كعنصراهاماااا2أجلاالولوجاإلىاأياسوقاتأمينيافيادولامعينة؛اوأحداالنقاطاالأساسيةامناتوجيهاتاالملاءةاا

؛ابالإضافةاإلىاالمساهمةافيازيادةاالشفافيةاللعملاءاوتوفيراحجماا2لستيفاءامتطلباتاالركائزاالثلاثةاللملاءةاا

اتاالمتعلقةابالتعاملاتاالحاليةاوالمرتقبة.امعلوماتامناسبالتخاذاالقراراا

I.2.3:والجمهور العملاء  أياااا.  معرفةا فيا المساعدةا أجلا منا للمستهلكينا موجها العموما فيا التصنيفا لأنا

الشركاتاالأجدرابالتعاملامعهااوفقاماايمكناتصنيفاهذهاالشركات؛اوبالتالياقدرةاالمؤمنالهماعلىامقارنةاا

ابقريناتها.االشركةاالمراداالتأمينالديهاا
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I.3.3  :والتنظيمية الرقابية  الهيئات  الصورةاا.  معرفةا فيا والتنظيميةا الرقابيةا الهيئاتا التصنيفا يساعدا

الحقيقيةالشركاتاالتأميناوكشفانقاطاالقوةاوالضعفافيهااكمصدراللمعلوماتاالإضافيةاالتياتستعيناا

ابهااهذهاالهيئاتافياإدارةاهذااالقطاع.ا

I.4.3والهيئا المستثمرون  الأخرى:.  المالية  وإمكانيةاااات  مجالا تحديدا فيا المستثمرينا التصنيفا يساعدا

الستثمارافيارأسامالاشركاتاالتأمينافياالأسواقاالماليةاوالأوراقاالماليةاالمصدرةامناطرفهااكشراءاأسهمهااا

قاعوائداامثلا.اويساهماالتصنيفاهناافياتحديداالأداءاالمالياوالستثماريالهذهاالشركاتاوقدرتهااعلىاتحقي

امجزيةالهم.اا

أناعلىاالبنوكاااا2وتستفيداالهيئاتاالماليةاالأخرىامناتصنيفاشركاتاالتأميناحيثاتنصااتفاقيةابازلااااا

التياتريداالتأميناعلىامخاطرهااالتشغيليةايجباأناتكوناشركاتاالتأميناالمختارةاذاتاتصنيفاتأمينياعلىاا

ا.ااAالأقلا

ااا: 2.  التصنيفات والملاءة 4.

،اآلياتاا2"االصادرةاعناتوجيهاتاالملاءةااالمواصفات التقنية(:"QIS5)اا5قمااحددتادراسةاالأثراالكميارااااا

التصنيفاالمطلوبةاوآثارهااعلىاكلامناأصولاوالتزامات؛اا التصنيفاالئتمانيامناوكالتا وفئاتاودرجاتا

التيااامتطلباتارأساالمالاللملاءة؛اوالحداالأدنىالمتطلباتارأساالمالاوكذلكاالمخاطراالئتمانيةاوالستثمارية

وتتمثلانقاطاااا2تتعرضالهااشركاتاالتأميناو/أواإعادةاالتأميناالعاملةافياأوربااوتقييماذلكابمعادلتارياضية.ا

اوسيراالتصنيفافياالشكلاالتالي:ا2ارتباطاالملاءةا

 وسير التصنيف  2(: العلاقة بين الملاءة 1الشكل رقم ) 

 2الملاءة                                سيرورة التصنيف  

ا: العلام الاحترازي والعلام الموجه للجمهور 3الركيزة الإدارةاوالإستراتيجيةااااااااااااااا .1

ا: متطلبات نوعية والرقابة ونظام الحوكمة 2الركيزة   الإدارةاالمتضمنةاللمخاطرااااااااااااااااا .2

ا3الركيزةااااااااااامخاطراالقطاعاااااااااااااااااااااا .3

ا3الوضعيةاالتنافسيةااااااااااااااااااااااااااالركيزةا .4

ا3الأداءاالتشغيليااااااااااااااااااااااااااااالركيزةا .5

 : متطلبات كمية 1الركيزة الملاءة:اااااااااااااااااااااااااااااااااااا .6
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 كفايةاالأموالاالخاصةاا-ااااااااااااااااااااااااااااا

 المؤوناتاالتقنيةااا-ااااااااااااااااااااااااااااا

 إعادةاالتأمينااا-ااااااااااااااااااااااااااااا

 1التوظيفاتاااااااااااااااااااااااااااااااالركيزةا .7

 3المرونةاالماليةااااااااااااااااااااااااااااااالركيزةا .8

Source : Lotfi Elbarhdadi ; Solvabilité II, Notation et Gestion Intégrée des Risques; 

Standard & Poor’s; Paris; 2006; p4 

II.  من طرف شركة  التصنيف الائتماني لشركات التأمين على الممتلكات والمسؤولياتA M 

Best 

II.1  تقديم شركة .A M Best  : 

ااالمحة تاريخية:ا. II.1.1ا

وتعدامناأفضلاوكالتاالتصنيفاالئتمانياالعالميةاحيثاتقدماااا1899فياعامااااA M Bestتأسستاوكالةاااااا

كاملةاا فياعامااخدمةا الئتمانيةا التصنيفاتا وبدأتاتخصيصا الخدمات.ا لقطاعا ماليةا لتقديماخدماتا موجهةا

وكالتاالتصنيفااليوماالتياتستخدماالرموزاللتمييزابيناملاءةا)الجدارةاالئتمانية(االشركاتاا،افهيامناأولىا1906

تغطياشركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤوليات،اوالحياة،االتأميناالشامل،اا المتواجدةاضمناقطاعاالتأمين،اوهيا

أفضلاالتصنيفاتاالمفهومةامناأياوكالةاتصنيفااوإعادةاالتأمين،اوالتأميناالذاتي،اوشركاتاالتأميناالصحي،اوتقدماا

بلدا.اوتعتبرامصدرااللمعلوماتاااا95وحدةاتأمينيةافياالعالم،افياحوالياااا10000أخرىاوتقومابهذااالنشاطالأكثرامناا

 3والتعليقاعلىاالتجاهاتاالعالميةاوقضايااالتأمينامناخلالامجموعةامناالمنتجاتاوالخدماتاالأخرى.ا

التيانشرت التأميناعلىاالحياة،افهياتمثلاالمصدراااا95وتماالإبلاغافيهااعناااا1906فياعامااااوالحياةا شركاتا

الحياةاا وكذاا والمسؤولياتا الممتلكاتا علىا المحليةا التأمينا شركاتا علىا الماليةا للمعلوماتا شمولا الأكثرا

اوالصحةافياالولياتاالمتحدةاوكندااومنطقةاالبحراالكاريبياوأوربااوآسيا.ا

،اوإصدارهاااBESTفيااستكمالاالتغطيةاالعالميةالصناعةاالتأمينامعاتقاريرااBESTشرعتاا1984فياعاماااا

اشركةاتأميناعالمية.اا5000التقاريراالحاليةافياشكلاقرصامضغوط،الأكثرامنا



 

 عصماني عبد القادر

 

 

76 

 

 

،اتماتوسيعامهاماالتقييمالتشملاالديوناوالأوراقاالماليةاالمرتبطةابالتأمينا)سنداتاالتأمين(.اا1999فياعاماا    

راالأوراقاالماليةالشركاتاالتأميناوالتقييماتاوتمديداخبرتهاافيامجالاتوفيراتصنيفاتاالقوةاالماليةااوإصدا

وتقاريراعنامؤسساتاالتأميناللمستثمريناحولاوثائقاالتأمين.اويبقىاتركيزاالوكالةاأيضاامنصبابالأساساا

التأمينااااالذياتصدراالتصنيفالغيرهاامناالمؤسساتاعلىاتحملاالمخاطراوالكيانات،ابماا فياذلكاشركاتا

للديون،اوالديوناا المختلفةا الدرجاتا التأمين،اوتعيينا المخاطراضمناقطاعا لنقلا البديلةا الذاتياوالآلياتا

( والأوراقااhybrid debtالهجينةا واللتزامات،ا المضمونة،ا والديونا التجارية،ا والأوراقا الممتازة،ا والأسهما (،ا

اااالماليةاوالنقدياتاالممولةاللأصول...الخ.ا

اا++B"،ا"اAا-"ا،ا"اA"،ا"اا+A،ا"ا++A،اورموزاالتصنيفا"اA M BestهياعلامةاتجاريةامسجلةالشركةااBestواااا

حقوقاالترخيصاالقانونيالستخداماللعلاماتاااA M Best''ااوهياعلاماتامصادقاعليهااوتملكاشركةاااا+B"اوا"اا

االتجاريةاالخاصةابها،اوكذااالشعاراتاوعلاماتاالخدمة.اا

II.2.1 أنواع تصنيفات وكالة .Best  : 

II.2.1.1.  .   ( الماليةاا(:  Financial Strength Rating (FSR)تصنيف القدرة المالية  القوةا يعطيارأياعنا

ا تعهداتها مواجهةا علىا وقدرتها التصنيفااللمؤمنا ودرجاتا التأمين.ا ووثائقا عقودا تعهداتا تجاها لحاليةا

فئاتاااا7عالية"ا"ممتازة"او"جيدة"؛اافئاتاآمنةا"اا3فئاتاتتكونامناااا10تصنيفاامستقلاامجمعةافياااا16يتضمناا

امعرضةاللمخاطراكمااهوامبينافياالشكلاالتالي:ا

 (: تصنيف القوة المالية 1الجدول رقم ) 

 درجةاتصنيف تصنيفاالقوةاالماليةاا

 آمنة 

واا +A عالا A++ 

 A واا-A ممتازا

+B   ا جيد اوا B++ اا 

 عرضة للتغير 

 B  و -B مناسبا

 ++C و +C هامش يا

 -C و C ضعيف
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ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

 

Source: Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p9.  

II.2.1.2.  التصنيف الائتماني المصدر .Issuer Credit Rating (ICR) )يعطيارأياعناقدرةاالمؤمناعلىاا:اا

تعهداته أغلبا ويقصدالأساسيةاامواجهةا التصنيف رأي به ،ا الماليةا بخصوص وكالةا  الإجماليةا المقدرةا

التصنيفاا للمتعهد.اويركز الئتمانية حولاالأهلية الرأي أساس يوبشكلاا المالية، التزاماته سداد على للمتعهد

 استحقاقها.اوهوا موعدا عندا المالية للوفاءابالتزاماته واستعداده العامةا المتعهد مقدرة على المصدِر الئتماني

 الوضعاالذي أوا للتزاماتامعينة،ا المخصصات بالحسبانا يأخذا لا لأنه معين، مالي أياالتزام علىا ينطبقا ل

حصولا المعينة اللتزامات فيه تكونا قد التفضيلاتا أو المستقبل، في للمتعهد تصفية أو إفلاس عندا

ا .وإمكانيةاإنفاذها اللتزاماتاالمعينة شرعية أو المعينة، اللتزاماتا على المطبقة القانونية
ا
 ذلك، عن وفضلا

صدِرا التصنيف فإن
ُ
الم  أو التأمينا أواشركات للضامنين الئتمانية الأهلية الحسبان في يضع لا الئتمانيا

وينقسماهذااالتصنيفاااا4ن.امعي التزام بخصوص متاحةا أناتكونا يمكن التيا الئتمان، لدعما الأخرىا الوسائل

اإلىاقسميناأساسيينااا

 D رديء

 E تحتاالرقابةاالقانونية

 F قيداالتصفيةا

 S موقفة
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يعطيارأيااعناااا(:Issuer Credit Rating (ICR)التصنيف الائتماني المصدر الطويل الأجل   -أا

المصدر/ اقدرةا الأساسية.الشركةا الماليةا تعهداتا المواجهةا المصدرااا الئتمانيا التصنيفا

وتصنيفاالديوناالطويلياالأجلاهماارأيانامستقلاناعناقدرةاالمصدر/االشركةاعلىاالوفاءا

هذااا نطاقا ويتضمنا استحقاقها.ا عندا الماليةا الأوراقا لحملةا الحاليةا الماليةا بالتعهداتا

فياااا22فااالتصني فردياامجمعةا مناااا8تصنيفاا تتكونا الستثماراااا4فئاتا مرتباتا منا فئاتا

 فئاتامنامرتباتاغيراالستثمارية.4و

 التصنيف الائتماني المصدر وتصنيف الديون الطويلي الأجل  (:2رقم ) الجدول 

ا

 

 

ا

ا

ا

ا

 

ا

 

ا

ا

 

 

Source: Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p9 

تعطيارأيااعنااا(: Issuer Credit Rating (ICR)التصنيف الائتماني المصدر القصير الأجل  -ب

لمواجهةااللتزاماتاالماليةاالأساسيةاللاستحقاقاتاالأصليةاالأقلامنااالشركةااقدرةااالمصدر/

ودرجةاتصنيفاالديناوالتصنيفاالئتمانياالمصدراالقصيراالأجلايتضمنااااعامابشكلاعام.

فئاتامنامرتباتاالستثماراوافئتينامناااا4فئاتاتتكونامناااا6تصنيفاتافرديةامجمعةافياااا6

امرتباتاغيراالستثمارية.اوهواماايوضحهاالشكلاالموالي:

ا

التصنيفاالئتمانياالمصدراوتصنيفاالديوناالطويليا

 الأجل

 درجةاالتصنيفا

 الاستثمار مرتبة  

 aaa  استثنائي

 aa  قوياجداا

 
قويااا   a 

مناسباا   bbb 

مرتبة  دون  

مجازفااا استثمارية    bb 

مجازفاجداااا  b 

 ccc, cc, c  مجازفابشكلامطلقاا

 d  محلاعجزاا
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 (: التصنيف الائتماني المصدر القصير الأجل 3الجدول رقم ) 

ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: : Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p10. 

II.2.1.3. ( تصنيف الدين .Debt Rating (DR):)يعطيارأيااعناقدرةاالمؤمناعلىامواجهةاالتزاماتهاالماليةااا

الضماناالدائنيناعنداالستحقاق.اا

II2.1.4. ( تصنيفات الأوراق المرتبطة بالتأمين .Insurance Linked Securities (ILS) ratings:)تعطياا

ا5قدرةاالمؤمناعلىامواجهةاتعهداتهااافكرةاعلى

II.2  التصنيفات الائتمانية لـ .Best  :لقطاع التأمين 

المالية.اااااا للأوراقا المصدرةا والجهاتا التأمينا شركاتا ملاءةا بشأنا مستقلةا آراءا هيا الئتمانيةا التصنيفاتا

فياالتصنيفاتاالئتمانيةاعلىاتقييماشاملاكمياونوعيالقدرةاميزانيةاالشركات،االأداءاالتشغيليااااBestوتستنداا

الأمان.ا عنا وتفاصيلا طبيعةا تحديدا القتضاءا وعندا الأعمال،ا منااااBestوتحددااااومجالا مختلفةا أنواعا

الئتمانيةاا والتصنيفاتا الماليةا القدرةا تصنيفا ذلكا فيا بماا التأمينا قطاعا ضمنا الئتمانيةا التصنيفاتا

الماليةاا الأوراقا المتضمنةا الأجلا والقصيرةا الطويلةا الديونا تصنيفاتا الأجل،ا والقصيرةا الطويلةا المصدرةا

اوسنداتاالتأمينا

 مناشركاتاالتأمين:ااويشملاالتصنيفاأنواعاكثيرةاا

 شركاتاالتأميناالصحياا●

تصنيفاالئتمانياالمصدراأوتصنيفاالديوناالقصيريااال

 الأجلاوالديونا

 درجةاالتصنيفااا

 مرتبة الاستثمار   

 +AMB-1  قويا

 AMB-1 واضحا

مرض ياا   AMB-2 

مناسباا   AMB-3 

 دون مرتبة استثمارية  

مجازفااا   AMB-4 

 D  محلاعجزاا
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اشركاتاالتأميناعلىاالحياةااا●

 شركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤوليات/وشركاتاالتأميناالذاتيا●

 مستشفيات/نظماالرعايةاالصحيةاا●

االبنوكاا●

II.1.2 بدء التصنيفات . 

وكالةااااا منااااBestحددتا كلا أساسا الطويلاعلىا المدىا المصدرةاعلىا والئتمانيةا الماليةا القدرةا تصنيفاتا

 قواعداالبياناتاالتفاعليةاأواالعامة.ا

ويعتبراالكيانامشاركااتفاعلياافياعمليةاالتصنيفاعنداطلبهاأواتسجيلهافياخدماتاالتصنيفاالئتمانيااااا

اعلىاسبيلاالمثال:االقدرةاالمالية.اBestلوكالةا

يعرضااااا الذيا المباشرا التنظيميا للهيكلا المنتسبةا والشركاتا التفاعليونا القانونيا  المشاركونا الكيانا

اا BestوالذياتراهااBestللمخاطرة،اتخضعالتعييناأيانوعامناالتصنيفاالئتمانياالتفاعلياالمنشورامناطرفا

لىاعلمافياجميعاالحالتااتصنيفاامناسبا،اوالذيايوفراالشفافيةاللأطرافاالمعنية.اهذهاالشركاتاتتوقعاوع

وكالةاا تصدرهاا التيا القدرةااBestبالتصنيفاتا تصنيفاتا الئتمانيةا التصنيفاتا هذها بعضا تتضمنا وقدا .ا

 الماليةاوالئتمانيةاالمصدرةاوتصنيفاتاالديوناللشركات،اوالأوراقاالماليةاللشركاتاوسنداتاالتأمين.

لاءةاالكيان،ااعتباراامناتاريخاالميزانيةابصفةاخاصة،ااوتصنيفاالبياناتاالعامة،اهواتقديرالمااهياعليهاماااا

وهذاامااأوصلاإلىادمجاالمعلوماتاالتياتتوفرافقطافياالمجالاالعمومي.اهذهاالتصنيفاتاتوضحااستخداماا

اااpdالتفاعلية،اإلاأناالتصنيفايتبعابمعدلاتصنيفاااBestنفسامقاييساواالتعاريفاالمطبقةافياتصنيفاتا

(public dataاا) 

بياناتاعامةاللكياناالذيايعتقدابأناتوفيراتغطيةاتصنيفامفهومةامبررة،االأمراااBestوقداحدداتصنيفااااا

الذيايرجعاللطلبافياالسوقامناقبلاحاملياوثائقاالتأمين،اوالوسطاء،اأواوسطاءاآخرون.اوتجدراالإشارة،اا

أناوكالةاا المشابهااBestمعا الماليةا الأوراقا أوا للديونا تعيناأياتصنيفا تمالما الصادرةاعناشركةا للديونا   ةا

اتعيينهاكتصنيفابياناتاعامة.اا

تجسدااااا ،ا بطبيعتهاا الكما الكبيرةا العامةا البياناتا تصنيفاتا لتعيينا المستخدمةا التحليليةا والعمليةا

القياساتاالكميةاالمستخدمةافيامنهجيةاتقييماالطريقةاالمتضمنةانوعاالتصنيفاالمعين.اوالتقييمايتضمناا

العوا الصلةاأيضاابعضا الحاليةاذاتا التنظيميةا السوقاوالبيئةا فيا السائدةا التجاهاتا النوعيةامثلا ملا

لأعمالاالشركةاالقانونيةاالمجرىاتقييمها.اوفيماايلياشكلايوضحاترجمةاالتصنيفابيناتصنيفاالقوةاالماليةاا

اوالتصنيفاالئتمانياالمصدر:ا

 (: ترجمة التصنيف 4الجدول رقم ) 



 

 A M  تصنيف شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات وفق وكالة

Best 
 

 

81 

 

Source: Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p10 

 

II .2.2 التوقعات والمعدلات وفئات الحجم المالي لتصنيفات .Best: 

تسمياتاأخرىامختلفةالتزويداالمستخدمينابمعلوماتاإضافيةاللتصنيفاتاالطويلةاالأجلااااBestيستخدماااااا

عناالشركةاأواالورقةاالمصنفةا،ابماافياذلكاتوقعاتاالتصنيفاوإطارامراجعةاالمعدلت.اوعنداتعييناالشركةاا

اا-اFSR, ICR or Debt–رقةاالمالية،اتوقعاتاالتصنيفاتشيراإلىاالتجاهاالمستقبلياالمرتقباللتصنيفااأواالوا

 جدولاترجمةاتصنيفاا

الئتمانياالتصنيفاا درجةاتصنيف

 للمصدراالطويلاالأجلا

 

تصنيفاالقوةاا

 الماليةا

التصنيفاالئتمانيا

 للمصدراالطويلاالأجلا

 

تصنيفاالقوةاا

 مرتية غير استثمارية الماليةاتصنيفاا

 

 

 الأمان مرتبة استثمارية  عرضة للتغيير 

bb+ 

bb 

 

B 

 

 

 

B 

aaa 

aa+ 

 

Aaa 

 

 

A++ 

bb- B- aa 

aa- 
A+ 

b+ 

b 

C++ a+ 

a 
A 

b-ا C+ا a- A- 

Ccc+ 

ccc 

C bbb+ 

bbb 

B++ 

ccc- 

cc 

C- bbb- B+ 

c D  

rs E و  F 
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المقبلة.اويمكنالتوقعاتصنيفاأنايكوناايجابيا،اااا36-12خلالامدةامتوسطة،ابشكلاعامامحددةافياالأشهراا

اسلبيااأوامستقرا:ا

وقيةامشجعةامقارنةابمستوىااالتوقعااليجابيايشيراإلىاأناالشركةالديهاااتجاهاتاماليةاوس •

تصنيفهااالحالي،اوإذاااستمرتاهذهاالتجاهاتافللشركةاإمكانيةاكبيرةاللحصولاعلىاترقيةاا

 ترتيباتصنيفها.ا

التوقعاالسلبيايشيراإلىاأناالشركةالديهاااتجاهاتاماليةاوسوقيةاغيرامشجعةامقارنةابمستوىااا •

إمكانيةاكبيراللحصولاعلىاترتيبامتدنااتصنيفهااالحالي،اوإذاااستمرتاهذهاالتجاهاتافللشركةا

 لتصنيفها.ا

التوقعاالمستقرايشيراإلىاأناالشركةالديهاااتجاهاتاماليةاوسوقيةامستقرةامقارنةابمستوىاا •

 تصنيفهااالحالي،اوهناكااحتمالاكبيراأناتصنيفاالشركةاسيتغيراخلالامدةامتوسطة.ا

وبالتاليافإناالتوقعاتاالسلبيةاأوااليجابيةاليسابالضرورةاأناتقوداإلىاتغييراتصنيفاالشركة،ااااا

اوبالمقابلاتوقعاالتصنيفاالمستقرالايمنعارفعارتبةاالتصنيفاأواخفضه.ا

أشهر(ايرجعاإلىاحدثاحالياأواتغيرامفاجئافيا6والتغييراتاالمحتملةاللتصنيفافياالأجلاالقريبا)ااااا

ااBest،اهذااالمعدلاحدداعندماابادرتااuالماليةاالمشاراإليهااعبرااستخداماإطارامراجعةاللمعدلاااالوضعية

بمراجعةاتحديداالأثراعلىاتصنيفاالشركة.اوهيكلا)وضع(اإطاراالمراجعةايمكناأنايكوناأثرااإيجابيااأواا

اسلبيااأوامتناميا:ا

هناكااحتمالامعقولاأنايكوناااالأثراالإيجابيايشيراعلىاأساساالمعلوماتاالمتاحةاحاليا،اأنا •

 للحدثاالحاليا)الوضعاالمفاجئ(اBestتصنيفاالشركةاأكبرانتيجةالتحاليلا

الأثراالسلبيايشيراعلىاأساساالمعلوماتاالمتاحةاحاليا،اأناهناكااحتمالامعقولاأنايكوناتصنيفا •

 للحدثاالحاليا)الوضعاالمفاجئ(اBestالشركةاأقلانتيجةالتحاليلا

يشير • الناميا لنتيجةااااالأثرا بالنسبةا التأكدا عدما هناكا أنا حاليا،ا المتاحةا المعلوماتا أساسا علىا

ااBestالتصنيفاالنهائيالكناهناكااحتمالامعقولاأنايكوناتصنيفاالشركةامتغيراانتيجةالتحاليلاا

اللحدثاالحاليا)الوضعاالمفاجئ(
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التصنيفاللحدثالتحديداكليالآثارااااBestوتصنيفاالشركةايبقىاتحتاالمراجعةاحتىاتتمكناوكالةااااا

الأقلاا المراجعةاعلىا الشركةاموضوعاتحتا التصنيف،اوعمومااتصنيفا أواخفضا تأكيدارفعا اا6قبلا

اأشهر.ا

فئةاالحجمااااBestولتوفيرامؤشراايجابيالحجماالشركةاحسباالفوائضاوالحساباتاالمرتبطة،اعينتااااااا

علىافائضاالتأمينااااFSCويقوماااا،ااFSR(الكلاشركةاالتيالهااتصنيفاالقدرةاالماليةااF S Categoryالماليا)

تقييماا كاحتياطيا التقنيةا أوا المشروطةا الحتياطاتا أموالا زائدا والستثماراتاالمقررا الأخرىاااالأصولا

اوأموالاالستثماراوالتشغيلاوالحتياطاتاالختياريةاالمتنوعة.ااا

أنالديهااالقدرةااااويرىاكثيرامنامشترياالتأميناأناشراءاتغطيةاالتأمينامناالشركاتاالتيايعتقدونااااا

االماليةالتوفيراماايكفياا

 مناحدوداالوثيقةااللازمةالضماناالأخطاراالتيايتعرضونالها.ا

علىاالرغمامناأناهذهاشركاتاتستخدماإعادةاالتأميناللحدامناالحتفاظابصافياحدوداالوثيقةاالتيااااا

مناا شركات،ا منا الشراءا فيا أكبرا براحةا يشعرونا يزالونا لا المشترينا منا العديدا ا فيها،ا الكتتابا تما

 الموالي:المتصوراأنايكونالهااأكبراقدرةامالية.اويمكناتوضيحافئاتاالحجماالماليافياالشكلا

ا

ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ا

 (: يوضح فئات الحجم المالي  5الجدول رقم ) 
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ا

Source : Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p 12 

تطويراااBestأماابالنسبةاللشركاتاغيراالمصنفة،اهناكاظروفاموجودةاتجعلامناالصعباعلىاوكالةااااااا

فكرةاعناقوةاالميزانيةاوالأداءاالتشغيلي،اوبشكلاعاماهذهاالشركاتاغيرامؤهلةاللتصنيفاالئتمانيالـا

Bestالخبرةاا إلىا والفتقارا الفائضا مستوىا وضعفا الماليةا المعلوماتا محدوديةا التشغيليةااابسببا

االكافيةا،اأوابسبباضعفاوضعيتها.

 (: فئات الشركات غير المصنفة6الجدول رقم ) 

 ( NRفئات غير مصنفة ) 

NR-1   نقص البيانات 

NR-2   نقص التجربة التشغيلية و/أو الحجم 

NR-3  غير قابلة لجراء التصنيف 

NR-4 طلب الشركة  

اافئات الحجم المالي 

الطبقةاحسبافائضاحملةاالوثائقاا
ا)مليونادولر(ا

الطبقة:احسبافائضاحملةاالوثائقا)مليوناا
ادولر(ا

ا

ا500إلىاا250مناا-9ااا1أقلامنا -1

اا750إلىاا500مناا-10ا2إلىااا1مناا -2

اا1000إلىاا750مناا-11ا5إلىااا2منا -3

اا1250إلىاا1000مناا-12ا10إلىااا5منا -4

اا1500إلىاا1250مناا-13ا25إلىااا10مناا -5

اا2000إلىاا1500ا-14ا50إلىااا25مناا -6

ااأواأكثراا2000ا-15ا100إلىااا50مناا -7

ااا250إلىااا100مناا -8
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NR-5  غير متابعة بشكل رسمي 

 

Source: Ibid; p12ا

ا

ا

ا

II .3.2 عملية التصنيف الائتماني التفاعلية لـ.Best : 

أساساعمليةاالتصنيفاالئتمانياالتفاعلياهواالحواراالمستمرامعاإدارةاالشركةامحلاالتصنيف،امعاااااا

المحلليناالأساسييناللائتماناالمسؤوليناعناإدارةاالعلاقةاالمستمرةامعاإدارةاالشركةاللقيامابتحاليلاا

الهاما والتطوراتا الماليةا وغيرا الماليةا النتائجا ومتابعةا الأساس ي،ا قيدااالئتمانا كلاشركةا محافظا فيا ةا

والتقاريراا الوثائقا مراجعةا العمليةا هذها وتتضمنا وقت.ا أيا فيا التصنيفا مراجعةا ويمكنا التصنيفا

االماليةاالفصليةاوالملاحظاتاوالإفصاح؛االتقاريراالإدارية؛االإعلاناتاالعامةاالهامة....الخا.ا

اجتماعاتاااا فيا تظهرا الشركةا إدارةا معا المستمرا والحوارا الأساسية،ااااالمتابعةا السنويةا التصنيفا

والحواراتاالفاصلةافياالتجاهاتاالأساسيةاوالقضايااالناشئة،ابالنظراإلىاعدةاعواملاخصوصااالمؤثرةا

 علىاالتصنيف،احيثايمكناأنايتماتبادلامعلوماتاحساسةاأواخاصةابطبيعتهااعناالشركة.ااااا

II .4.2 . :مراحل التصنيف 

المراحلاااااا التصنيفابرمتها،اوالتيايمكناتلخيصهاافيا التأميناطوالاعمليةا إدارةاشركةا يستمراالحوارامعا

االتالية:ا

II.1.4.2  .المعلومات العامةااتجميع  المفصلةا الماليةا المعلوماتا بتجميعا تبدأا التصنيفا تقييما عمليةا :ا

المس والفصلية،ا السنويةا الماليةا البياناتا ذلكا فيا بماا الكتواريةااوالخاصة،ا والتقاريرا التنظيميةا تنداتا

التأمين،اا إعادةا وصفقاتا التوجيهية،ا والمبادئا الستثمارا وتفاصيلا عليها،ا المصادقا الخسارةا واحتياطيا

)إذااالزماالأمر(،اوتستخدمااااBestإضافيامناطرفاوكالةااومخططاتاالأعمالاالسنوية،اواستبياناتصنيفاا

لائتمانالوضعاجدولاأعمالاالجتماعامصمماللاجتماعاالتصنيفااهذهاالمعلوماتامناقبلاالمحللاالرئيس يال

االسنوي،احيثايشكلاالجتماعاالسنويامصدراارئيسيااللمعلوماتاالكميةاواالنوعية.ا

II.2.4.2.  :العمليةاالتحليليةالوكالةاااتحليل الأداءBestتتضمنامجموعةامناالتدابيراالكميةاوالنوعيةاالتياااا

ىاالصحةاالماليةاللمنظمة،ابماافياذلكاالكتتاباوالئتماناوسعراالفائدة،ااتقيمامختلفامصادراالمخاطراعل

معاا مقارناتا التحليلا ويتضمنا ا والتنظيمية.ا القتصاديةا العواملا عنا فضلاا والبلد،ا السوقا ومخاطرا
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الشركاتاالمماثلة،اومتوسطاتاالصناعةاومعاييراالملكية،ابالإضافةالتقييماالمخططاتاالتشغيلية،اوفلسفةا

ا.التأمين،اوالإدارة،اوالرغبةافياالمخاطرة،اوالدعماالضمنياأواالصريحاللشركةاالأماأواالتابعةالهاشركةا

II.3.4.2.    تحديد تصنيفBest  :يتماتطويراتوصيةاالتصنيفاالمبدئيااستنادااإلىاعمليةاالتحليلاالمذكورةاا

أواتعديلاكلاتوصية،احسباالقتضاء،امناخلالاعمليةاصارا تتشكلامنااأعلاه.اوتتمامراجعةا للجنةا مةا

اوكباراموظفياالتصنيفاالذينايملكوناالخبرةااللازمة.ااBestمحللياوكالةا

عمليةااااا نزاهةا علىا ويحافظا الأعمالا تقسيماتا مختلفا عبرا التصنيفا اتساقا للجنةا يضمنا النهجا هذاا

مناقشةااالتصنيفاومنهجياتها.اوتحددانتيجةاالتصنيفاالنهائيامناقبلالجنةاتصنيفاواحدةاأواأكثراوبعداا

ااا.قضايااالتصنيفاذاتاالصلةاوالبياناتاالمالية

علىااااا توافقا لا الشركةا كانتا وإذاا قبوله.ا ليتما للشركةا التصنيفا نتائجا تبليغا يتما للعامة،ا النشرا قبلا

التصنيفاوتعتقداأناالمعلوماتاالتيااستنداعليهااغيرامكتملةاأواأس يءافهمها،ايمكناأنايعاداأوايستأنفا

وبا المناسب،ا الوقتا فيا وشيكةا وملموسةا جديدةا المعلوماتا كانتا إذاا فياالتصنيفا النظرا يعادا قدا لتاليا

ا.التصنيفامناقبلالجنةاالتصنيف

II.4.4.2 .  نشر تصنيفBest :وتنشراالتصنيفاتاالئتمانيةالـااBestفياأقرباوقتاممكن،اعملياابعداالنتهاءااا

مناعمليةامراجعةاالتصنيف،اوتنشراالتصنيفاتاللجمهوراعبراموقعاالوكالةاعلىاشبكةاالنترنتاوكذلكاا

اارض ياالبيانات.مناخلالاعددامناع

II.5.4.2 .   :بمجردانشراالتصنيفاالئتمانياالتفاعلي،اتتابعاوتحدثاالوكالةاالتصنيفاعناااامتابعة التصنيف

مثلاا )ا الراهنةا للتطوراتا المستمرةا بالمتابعةا الوكالةا محللوا ويقوما الشركة.ا لملاءةا منتظمةا مراجعةا طريقا

ة(التقييماالأثراالمحتملاعلىاتصنيفاالشركة.اويمكنااالبياناتاالمالية،اوالوثائقاالعامة،اوالأحداثاالجديد

الرئيس ياعادةاا المحللا أواتوقعاته.اويقوما التصنيف،اوكذلكاتعديلها فيامراجعةا الهامةا التطوراتا تنتجا أنا

بمراجعةاأساسيةاللتصنيفاعندماايحصلاعلىاأيامعلوماتايمكنامناالمعقولاأناتتوقعاكنتيجةافياعمليةاا

 التصنيف.اا

اكناتلخيصاالمراحلاالسابقةافياالشكلاالموالي:وممااسبقايمااا

ا

 

 

ا

ا

ا
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 (: مراحل عملية التصنيف 02الشكل رقم ) 

ا

ا

ا

ا

ا

 

 

 

ا

 

 

 

 

; Op.Cit; p1Methodology Best’s Credit Rating: :   Sourceا

ا

ا

II.3  .:عملية التصنيف التفاعلي 

II3.1.  . :إجراء اجتماع التصنيف 

كمااوضحاأعلاه،االجتماعامعاإدارةاالشركةاهواجزءالايتجزأامناعمليةاالتصنيفاالتفاعلي.ااوينبغياعلىااااا

لمناقشةاا السنويا التصنيفا اجتماعا فيا حاضرينا يكونواا أنا التأمينا لشركةا التنفيذيينا المسؤولينا كبارا

والتوزيع،اوالكتتاب،االحتياطات،اااامجالتامسؤولياتهم،ابماافياذلكارأساالمالاوالإستراتيجيةاوإدارةاالمخاطر

اوالستثمارات،اوالمطالباتاوالنتائجاوالتوقعاتاالماليةاالعامة.ااااا

مناااااا واسعةا مجموعةا ومناقشةا لتوفيرا مسبقا بشكلا استعدادا علىا التأمينا شركةا تكونا أنا وينبغيا

التياتعم ايمكناأناتختلفاباختلافاالشركةاوالصناعةا ا لافيها.اويقوماالمحللااالمعلوماتابالتفصيل،االتيا

الإعداد.ااا التياستوجهاجهودا المناقشةا ويحدداموضوعاتا الجتماع،ا أعمالا بإعداداجدولا عادةا الأساس يا

اويكوناذلكاكنقاطافياجدولاالأعمال.ا

II .2.3 . :نموذج جدول الأعمال اجتماع شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات 

تجميع 
 المعلومات

تحليل 
 الأداء

تحديد 
 تصنيف
Best 

نشر 
 تصنيف
Best 

متابعة 
تصنيف 
Best 

نقاش 
مع 
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التااا اجتماعاشركاتا أعمالا يمكناايتكوناجدولا أساسيةا نقاطا فياعدةا والمسؤولياتا الممتلكاتا أميناعلىا

اتلخيصهاافياالجدولاالتالي:ا

(: النقاط الأساسية لجدول الأعمال الاجتماع مع شركات التأمين على الممتلكات  7الجدول رقم ) 

 والمسؤوليات  

 النقاط الأساسية لجدول الأعمال

 الهيكل التنظيميا●

االملكيةاوالعضويةامتطلباتاا -ااااا

 نظرةاعامةاعلىاهيكلاالشركةا -

اإدارةاومجلساالإدارةا -

 إعادة التأمين / تجمع ا●

 اطرافائضاالخسارةمخالتناسب/ا -

 برامجاإعادةاتأميناالكوارثاا -

عقوداا - /ا الخسائرا محفظةا تحويلاتا

 فائضاالحدا

اتفاقاتا - /ا شركةا بينا ماا التأمينا إعادةا

 المجمعا

 مخاطراالئتمانا -

الإحتفاظاصافيااا  -

 حوكمة الشركات  ●

 بيان البعثة  -

المخاطراا - منظورا منا الإدارةا آفاقا

 الرئيسيةا

ومسؤولياتاا - أدوارا ،ا المخاطرا إدارةا إطارا

 والرقابة

 مشاركةاالمجلسا -

 نظما/االرقابةاالداخليةا -

 الاستثمارات  ●

ا والمبادئاالتوجيهيةا الإستراتيجية -

االمكوناتا -

 مخاطراالئتمانا -

الحقوق/نسباااا-مخاطراسوقارأساالمال -

االفائدة

 مديرياالستثماراا -

 

الشركة   ● أو  القابضة   ( المال  رأس  هيكل 

 (  العاملة

 تكوين -

 إستراتيجيةاإدارةارأساالمالا -

 كفايةارأساالمالا -

 البيانات المالية   ●

االقوائماالماليةاالقانونيةا -

ااالموطدةاالقوائماالماليةالشركةاالقابضةاا -

 )مدققةاإذااكانتامتوفرة(
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 الرفعاالمالي/خدمةاالدينا -

 الضماناتاالماليةا -

 سنواتا(اا5المصادراوالستخداماتا)ا -

االنقديةاوالسيولةاا -

الماليةاالأوليةاللدخلاوالميزانيةاا - القوائما

 العامةا

 

 الاكتتاب  ●

اقديماالمنتجا -

االبصمةاالجغرافيةاا -

 الحدوداا -

التسعيراا - وتغيراتا الأساسيةا النسبةا

 عموماا

 القتطاعا  -

 الإدارةاالدوريةاإستراتيجيةاا -

 متابعةاالسعرا/االرقابةاالداخلية -

 توسيعامبادراتا -

اعواملاالمخاطراالخارجيةا -

 برنامج إدارة الكارثة    ●

صنعاا - منا للكارثةا التعرضا تحاليلا

 الإنسان/االطبيعةاا

 نماذجاالكوارثاالمستعملةا -

- ( المحتملةا القصوىا /ااPMLالخسارةا (ا

 المخاطرااأثرااتحليلا

/اا - المخاطرا التشفيرااتجميعا /ا تخطيطا

 الجغرافيا

 

 تسويق والنتاج ●

 مصادراالتوزيعا -

 التنويع -

طويلةاا - أوا قصيرةا الأعمال:ا استراتيجياتا

 المدىاا

ااستراتيجياتاالنمواوالأهدافا -

 إدارة المخاطر المؤسسة   ●

 برنامجاإدارةامخاطراالمؤسسةا -

 ارتباطاالمخاطرا -

 قدراتانمذجةاا -

اتحملاالمخاطرا/أهدافاإدارةاالمخاطراا -

 المطالبات واحتياطيات الخسارة ●

 اتجاهاتاالتردداوالخطورةاا -

الطرفاا - /ا )الداخليةا المطالباتا إدارةا

 الثالثا(ا

 نشوءامطالباتامحتملةاجديدةا -

 نقاط أخرى  ●

 تنظيميةا -

 تشريعية -

 قضائية -
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 اا)تقريراالكتواريا(احتياطياتاالخسارةا -

 وجهةانظراإدارةالكفايةاالحتياطاتا -

ا)إناوجد(اياالبيئياوطتحليلاالحتياا -

Source: Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; pp15-16 

اا

جدولاالأعمالاأعلاهايدلاعلىااتساعاوعمقااجتماعاالتصنيفاالسنوياالنموذجياوعمليةاالتصنيفابحدااااا

فياتصنيفاا الماليةاالمنشورةافقطا للبياناتا لتوفيرافهماشاملا التفاعلياليسا الجاريا ذاتها.اويهدفاالحوارا

تعتقداوا التيا العناصراالإستراتيجيةاوالتشغيليةا لبقاءااأنهاااااBestكالةااالشركةاالمنشور،اولكناوراءا حاسمةا

اطويلاالأمداللشركة.ا

التصنيفاالسنوياوإدارةاالعلاقةاالمستمرةامعاوكالةااااااا ،ايتماتشجيعااBestوللمساعدةافياتسهيلااجتماعا

االشركاتالختيارااتصالاالمناسبالهاابوكالةاالتصنيفالتنسيقاالردوداعلىاالستفساراتافورا.ا

II .3.3 .  منهجية التصنيف الائتماني التفاعلي لوكالةBest : 

II  .3.3  .1  .  لـ الائتماني  التصنيف  لتقييم  عامة  الئتمانيةاااا:Bestنظرة  التصنيفاتا منا الرئيس يا الهدفا

التياا الكبرى،ا الماليةا بالتزاماتها الكياناالمصنفاللوفاءا الرأيالقدرةا التأميناهواتقديما للوكالةاضمناقطاعا

تصنيفاا وتعيينا التعاقدية.ا واللتزاماتا الجاريةا التأمينيةا سياستهاا هيا العاملةا التأمينا لشركةا بالنسبةا

،ابالمقارنةامعاامجال الأعمالولأداء التشغيلي وااالقوة ميزانية الشركة،المتعمقاتفاعليامشتقامناالتقييماا

 المعاييراالكميةاوالنوعيةاللوكالة.

،الأنهاااقوة ميزانيتهاولتحديداقدرةاالشركةاعلىاالوفاءابالتزاماتهااالحاليةاوالمستمرة،اأهمامنطقةاتقيماهيااااااا

الميزان وقوةا المالي.ا الأمنا لتحقيقا الأساسا لتقلباتااهيا الفائضا أوا الشركةا أسهما تعرضا درجةا تقيسا يةا

اعتمادااعلىاأنشطتهااالماليةاوالتشغيلية،اويمكناأناتكوناانعكاساالقدراتهااعلىاتوليدارأساالمالاالناتجاعناا

انوعيةاالأرباح.اا

ايةارأساالكفاBestومناأهماالأدواتاالأساسيةاالمستخدمةافياتقييماقوةاالميزانيةالشركةاالتأميناهوامعدلاااا

(،االذيايوفرامقياساكمياللمخاطراالكامنةافيامجالاالستثمارياوالتأمينياللشركة،ابالنظرااBCARالمالا)

الختباراتاا لمختلفا مراجعةاشاملةا أيضاا الميزانيةا تحليلا يشملا كماا المخاطر.ا المعدلاحسبا المالا لرأسا

اسنوات.اوالنسباالماليةالمدةاخمساسنواتافيابعضاالحالتاتكونالعشرا
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الدوليةااااااا المعاييرا ذلكا فيا بماا للشركة،ا والتنظيميا القانونيا للجانبا تحليلاا يتضمنا الميزانيةا قوةا تقييما

العموميةااIFRSالمحاسبيةاا المحاسبةا مبادئا القابضة،ا GAAPأوا والشركةا العاملةا التأمينا شركاتا علىا ،ا

ليةاواالمرونةاالماليةاللشركةاقيداالتصنيف،اا.االتقييماالقوةاالماconsolidated levelsوالمستوياتاالموطدةاا

وتستعرضامجموعةامتنوعةامناالميزانيات،اقائمةاالدخل،اومقاييساالتدفقاالنقدياالمراجعة،ابماافياذلكا

هيكلارأساالمالاالشركة،اوالرفعاالمالي،اوتغطيةانفقاتاالفائدة،اوالتغطيةاالنقدية،اوالسيولة،اوتوليدارأساا

اخيةاواستخداماتارأساالمال.المال،اوالمصادراالتاريا

بينمااقوةاالميزانيةاهياالأساسالتحقيقاالأمناالمالي،افالميزانيةاتوفراتقييماالكفايةارأساالمالاعندانقطةافياااااا

أناالأداءاالتشغيلياوامجالاالأعمالاكمؤشراتاأساسيةاعنداقياساالقوةااااBestالوقتاالمناسب.ااوترىاوكالةاا

اتقراراالمالياعلىاالمدىاالطويل.االمستقبليةاللميزانيةاوالس

مناجهةاأخرىايعدامصطلحا"االمستقبلا"اهواالمفتاح،امادامتاالتصنيفاتاهيامحتملةاوتتجاوزاالعرضااااااا

الثابتاللميزانية.اوالربحيةاهياالمحركاالذياينشطا)يدفع(افيانهايةاالمطافارأساالمال،اوالتوقعافياالمستقبلاا

الشركةاا قدرةا لقياسا المحللا مناالتمكينا كثيرا وفيا الوقت.ا معا جديدا مالا رأسا إنشاءا و/أوا الحفاظا علىا

مزيج من مجال أعمالها وقدرة الجوانب،اماايحدداالقوةاأواالضعفاالمرتبطابالأداءاالتشغيلياللشركةاهواا

 الشركة على تنفيذ إستراتيجيتها على نحو فعال. 

لحفاظاعلىامستوىاحذرامنارأساالمالااوالشركةاالمقدمةالأداءاقوياعلىاالدوام،استولداعائداتاكافيةالااا

المعدلاحسباالمخاطراوتعظيماقيمةاأصحاباالمصلحة.اوذواتاالأداءاالقوياهياتلكاالشركاتاالتياتكوناا

تعتقداأناتكونامستمرة.ااويمكناللشركاتاذاتاالسجلاالحافلاوالمستقراوذاتاعوائداأفضلااثابتةاواأرباحهااا

االعاماأناتلقىاأعلىادرجاتاالتصنيفاولهااأقلارأسامالامعدلاحسباالمخاطرامقارنةابقريناتها.ااامنامتوسطا

ا-إماامناخلالاخسائرامتسقةاأواتقلباتاااا-مناناحيةاأخرى،افإناالشركاتاالتياأظهرتاضعفاافياأرباحهااااا

ابافإناهذهاالشركاتاامناالمرجحاأناتناضلامناأجلاالحفاظاأواتحسينارأساالمالافياالمستقبل.االهذهاالأسب

عادةاماايتماتصنيفهااأقلامنانظيراتهااالتياتحققاأداءاجيدا،اواعادةاماايكوناأكبرامناالحداالأدنىالمتطلباتا

ارأساالمالالتقليلامنافرصةاأنايخفضاتصنيفهااإذاااستمرتاالتجاهاتاالحالية.ا

بيناقوةاالميزانية،اوالأداءاالتشغيليااأناإدارةاالمخاطراهياالخيطاالمشتركاالذيايربطااااBestوتعتقداوكالةااااا

ومجالاالأعمال.ااويمكناالطلاعاعلىاأساسياتاإدارةاالمخاطرافياعمليةااتخاذاالقراراتاالإستراتيجيةاالتياا

شركةاا تشغيلا وعناصرا الماليةا الإدارةا ممارساتا ومختلفا التجارية،ا مكانتهاا لتحديدا الشركةا تستخدمهاا

لتشغيلي،اوفيانهايةاالمطافاتعرضهاالتقلباتارأساالمال.ااعلىاهذااالنحوا،ااتأميناالتياتمليااستمراراأدائهااا

إذااكانتاالشركةاتمارساالإدارةاالسليمةاللمخاطراوتنفذااستراتيجياتهااعلىانحوافعالا،افإنهاسيتماالحفاظاا
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،اوتقييمااااBestالعناصراالرئيسيةالتصنيفاتاوكالةاااا-عليهااوبناءاقوةاميزانيتهااوتعملابنجاحاعلىاالمدىاالطويلاا

 إدارةاالمخاطراعلىاحداسواء،اكماايوضحهاالشكلاالموالي:ا

 (: يوضح أثر الأداء التشغيلي ومجال الأعمال على الميزانية 03الشكل رقم ) 
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Source : Source: Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p19  

II .2.3.3. منهجية التصنيف الائتماني لوكالةBest  : 

II .1.2.3.3.  من أعلى إلى أسفل ومن أسفل إلى أعلى 

 مجال الأعمال يدفع 
لأداء تشغيلي ومستمر 

 قوي

انية
الميز

وة 
ق

 

تاريخ آخر 
 ميزانية

 الحاضر
 الزمن

 المستقبل

أداء تشغيلي ضعيف 
 يضعف قوة الميزانية

أداء تشغيلي قوي يعزز 
 قوة الميزانية

 المؤشرات الأساسية للميزانية المستقبلية

توجيهات 
BCAR 
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أنواعامختلفةامناالتصنيفاتاالئتمانيةاإلىاشركاتامناجميعاالأشكالاوالأحجاماذاتااااBestتعيناوكالةااااا

تأمينية،اأواشركاتااكياناواحداأوامجمعاتاشركاتامتعددةاالجنسياتامعاتنوعاعملياتاالتأمينيةاوغيراال

اقابضةامتعددةاالوساطةاسواءاتحتاشركةاقابضةابتسييراعمومياأوايملكهااالقطاعاالخاصابشكلاتام.

لتحديداأياتصنيفاائتمانيامناهذهاالوكالةاهوادراسةاالشركةااااBestوالمنهجاالأساس ياللتصنيفالوكالةااااا

.ااونتيجةالذلكاالتحليلاالمنجزايتضمناامن أسفل إلى أعلى واامن أعلى إلى أسفل قيداالتصنيفامناناحيتين:اا

 تقييمااللمصادراالماديةالمخاطراالشركةاقيداالتصنيف.ا

ناأنشطةاالشركةاالأما/االقابضةا؛امثلاايشملاالتعرضاللمخاطراالناتجةاعااالتحليل من أعلى لأسفل: اا-اأا

الأصلية،افضلااعنا بالقروضا المتصلةا الديونا منامتطلباتاخدمةا العاملةا الشركةا المحتملاعلىا الجهدا

غيراا التابعةا للشركاتا بالنسبةا أماا متنوعة.ا فياشركةا كونهااعضواا منا تأتيا ا قدا التيا الأرباحا تنويعا فوائدا

وكالةاا تقوما داخااBestالمصنفة،ا داخلاابتحليلا المصنفةا الشركاتا علىا الناتجا والأثرا للمخاطرا مفصلا ليا

الشركةاا أوالقروضاأخرىاعلىامستوىا للديونا الشركةا الوكالةاتعرضاهذها فياذلكاحكما بماا المجموعة،ا

 القابضة.

يركزاعلىاتقييماالمخاطراالناتجةامباشرةاعناطريقاعملياتاالشركةاالمصنفةااااالتحليل من أسفل إلى أعلى 

عناأيافروعاأخرىامصنفة.ابالنسبةالشركاتاالتأمين،اهذااالتحليلايشملاتقييمااللاكتتاب،اانفسها،افضلااا

والئتماناوسعراالفائدةاوالسوقاوغيرهاامناالمخاطراعلىامستوىاالشركةاالعاملة.ااوالهدفاالرئيس يالهذااا

انيةاللشركةاالعاملةااالمنهجاالعاماهواالحصولاعلىافهماواسعاللآثاراالمحتملةاالحاليةاوالمستقبليةافياالميزا

التصنيفاا لهااا–قيدا التابعةا والشركاتا الأما للشركةا أوا الخاصةا عملياتهاا منا كلاا وتحديداااا-امنا دعما فيا

باسماا إليهاا التصنيف،اوالتيايشارا الئتمانياالمصدراللشركةاقيدا الائتماني المصدر  التصنيفا التصنيف 

ا .شركة العاملةلل

 ويمكناتلخيصاذلكافياالشكلاالموالي:

 

 

 

 

 

 

ا
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 Best(: مدخل تصنيف 04الشكل رقم ) 

 

 

ا

ا

ا

ا

ا

 

Source : Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p 21 

 

مناأجلاتصنيفاعالاللشركاتاالعاملة،افإناالتصنيفاتاالئتمانيةاالمصدرةاللشركةاالقابضةاعادةامااا ا

أربعاأواخمساا إلىا يمتدا التصنيف،اوهذااقدا فيارتبةا انخفاضا إلىا ابالإضافةا أواثلاث.ا يكوناأقلابدرجتينا

يمكناا عملياتهاا تنوعا ومعا القويةاجدا،ا للشركاتا بالنسبةا ،ا المقابلا وفيا ا إلىاادرجات.ا المكسبا هذاا خفضا

الصفرا)اأيا،اإذااكانابعداالأخذافياالعتباراالمخاطراالمبينةاأعلاه،املفاالئتماناللشركةاالقابضةالايزالاا

ا"ا(ا.ااaaaمستقراامعاتقديرا"ا

II.4  .  المكونات الرئيسية التصنيف الائتماني لـBest : 

 تحليل الشركة العاملة -التقييم    

لدعماتعييناالتصنيفاالئتمانياالمصدراللشركةاااا-كجزءامنانهجاالوكالةامناالتصنيفامناأسفلاإلىاأعلىااااا

كلاكياناقانونيايحافظاعلىاتصنيفهايراجعافياالبدايةاعلىاأساسامستقل.ااوتحللانقاطاالقوةاااا-العاملة

داماهذااالنهجايسمحاللوكالةااوالضعفاللكيانامنادوناأيافائدةاأواعزلامناانتمائهاالمنظمةاأكبر.ااواستخ

ال التأمينادوناالستفادةامنادعما أماناحاملاوثيقةا .اوبعداالنتهاءامناتحليلااشركةاالأمبقياسامستوىا

المستقل،افالأثراالمحتملالعملياتاالشركةاالقابضةاوالشركاتاالتابعةالهااغيراالمصنفةاوالشركاتاالأخرىا

لىاأساسافرديامستقلاباستخدامانفساالنهجاوالمقاييس،اومدمجااالتابعةالهااالمصنفة،اوالتيايتماتقييمهااع

 للشركةاالعاملةاالنهائي.االتصنيفاالئتمانياالمصدرا فيااتقرير

 التصنيف الائتماني المصدر للشركة العاملة 
 القوة المالية للشركة العاملة تصنيف  

 التصنيف الائتماني للشركة القابضة 

 ترجمة

 الإحراز
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وكمااذكراآنفا،افإناتحديداالتصنيفاالتفاعلياالئتمانياللوكالةاينطوياعلىاتحليلاكمياونوعياشاملاا        

ومج التشغيليا والأداءا الشركة،ا ميزانيةا قوةا التفاعلية،ااعنا الئتمانيةا للتصنيفاتا وبالنسبةا الأعمال.ا الا

أناهذااالأسلوباالمتوازنالتقييماالشركةاعلىاالمستوييناالكمياوالنوعيايوفرافهماأفضلااااBestتعتقداوكالةاا

 للشركةاوالنتائجابمزيدامناالوضوحافياالرأياومصداقيةاالتصنيف.

ماجااعتباراتانوعيةاأكثرافياالعمليةاالتياقداتؤثراعلىااوبالنسبةالتفسيراالقياساتاالكميةاينطوياعلىاإد   

القوةاالماليةاالمستقبلية.اويستنداالتقييماالكمياعلىاتحليلاالأداءاالماليالكلاشركة،اوذلكاباستخداماأكثراا

التشغيلي،اااا100مناا والأداءا الميزانيةا قوةا تقييما فيا تكمنا الختباراتا هذها مساعدة.ا وبياناتا ماليا اختبارا

اياالأهميةاتبعاالخصائصاالشركة.اوتختلفاف

،اهناكااعتباراتاإضافيةالقوةاالميزانيةاللشركاتاالتياتتعرضااFSRومناأجلاتحديداتصنيفاالقدرةاالماليةاااااا

سنوات(،اأواتلكاالشركاتاالتياتحافظاعلىاميزانيةاقويةاللغاية.اااا3أواااا2إلىاالتزاماتاقصيرةاالأجلا)أقلامناا

تتعرضاالشركاتاذاتااللتزاماتاقصيرةاالأجلاإلىاأقلاالخسائراالمحتملة،اوحداأدنىامناالمخاطراعلىاالمدىاا

سنواتا(اتواجهامقداراأكبراااا7ويل.ابدلامناذلكاهناكاشركاتاعرضةاللالتزاماتاطويلةاالأجلا)اأكثرامنااالط

مناعدماالتأكداوالمخاطر،اوبالتاليايتماوضعاأهميةاأكبراللأداءاالتشغيلي،اوالذياسوفاتحتاجاإليهاالشركةاا

شركاتاذاتاالميزانيةاالقويةاللغايةاالأنايكوناقويااللحفاظاعلىاقوةاالميزانيةاعلىاالمدىاالطويل.ااوتعطىاال

ااعتبارااإضافيااإذااتحسنتاربحيتهااالضعيفة.ا

.ااواتستنداالمعاييرااBestوتتمامقارنةاالنتائجاالكميةاللشركةابمتوسطاالصناعةاالمحددامناطرفاوكالةاااااا

لإضافةاإلىاذلك،ايتمااالمركبةالأداءاالعديدامناشركاتاالتأمينامقارنةامعامزيجاالأعمالاوالهيكلاالتنظيمي.ااوبا

السوقاا وظروفا الكتتاب،ا فيا النظاميةا التغييراتا بسببا لآخرا وقتا منا الصناعةا مركبا معاييرا ضبطا

 القتصاديةاوالتنظيميةالضماناالتحليلاالمناسباوالأكثرافعالية.ا

II.1.4 . :قوة الميزانية 

يجباااا نقطةا أهما فإنا والمستمرة،ا الحاليةا الأساسيةا بالتزاماتهاا الوفاءا علىا الشركةا قدرةا تحديدا بغرضا

تقييمهااهياقوةاالميزانية.افتحليلاالكتتاب،اوالرفعاالتشغيلياوالمالي،اوالأصولالأنهاانقاطامهمةاجداافياتقييماا

 قوةاميزانيتهاابشكلاإجمالي.ا

الشركةاللممارساتاالتشغيليةاوالمالية.ااويمكناللرفعاالعالياأواالرسملةاااتقيساقوةاالميزانيةاتعرضافائض   

الضعيفةاللشركةاأنايظهرااارتفاعاالعائداعلىاحقوقاالمساهمين/فائض،اولكناقداتتعرضالمخاطراعاليةاا

مناعدماالستقرار.اافالرفعاأواالرسملةاالمتحفظةاتمكناشركةاالتأميناعلىاالصموداأفضلاتجاهاالكوارثاا
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فياوالخ خسائرا أوا الستثمارا عوائدا وتذبذبا الكتتاب،ا نتائجا فيا السلبيةا والتغيراتا المتوقعةا غيرا سائرا

 الستثمارات،اوالتغيراتافياالظروفاالتنظيميةاأواالقتصادية.

II.1.1.4  :الاكتتاب ،اا  تنشأا قوة  التأمينا وإعادةا الأقساط،ا وودائعا الجارية،ا الأوليةا الكتتاباتا منا

الخسا التجاهاتااواحتياطياتا فيا التغيراتا لتحليلا الوكالةاهذهاالأشكالامناالرفعا الوثائق.اوتراجعا أوا ئرا

نسبةاأقساطاالتأميناالإجماليةاوالصافيةاااBestوكالةااوالأحجام.اولقياساالتعرضالأخطاءاالتسعير،اتراجعاا

يتمامراجعةاالنوعيةااالمكتتبافيهااإلىارأساالمال.ااولقياسامخاطراالئتماناوالعتماداعلىاإعادةاالتأمينا،اا

الئتمانيةالمعيدياالتأميناللشركةاوانسبةاأقساطاإعادةاالتأميناوالحتياطياتاالمتنازلاعنهااوالستردادامناا

إعادةاالتأميناالمرتبطابهااإلىاالفائض.ااولقياساالتعرضاللالتزاماتاغيراالمسددة،اوالأقساطاغيراالمكتسبةاا

 المطالبات(االصافيةاإلىاالفائض.ا)سبةااللتزاماتاوالتعرضالأخطاءاالمتحفظةا،ايتماتحليلان

ومناأجلاتقييمامااإذااكانارفعااكتتاباالشركةاحذراأمال،اهناكاعددامناالعواملاالخاصةابالشركةاتؤخذا  

إعادةاا برنامجا وملائمةا جودةا المخاطر،ا وانتشارا المكتتبة،ا الأعمالا نوعا العواملا هذها وتشملا العتبار،ا فيا

 نويعاالأصول،اوكفايةااحتياطياتاالخسائر.التأمين،اوجودةاوت

فياتشكيلارأياعامالقوةاميزانيةاالشركة،ااااالرفعاالمالياللشركةابالربطامعارفعهااالكتتابيااBestوتراجعاوكالةاااا  

والرفعاالماليامناخلالاالديناأواالأدواتاالمرتبطةابالدينا)بماافياذلكاإعادةاالتأميناالمالي(اقدايؤثراعلىاأرباحاا

شركةاالتأميناويضغطاعلىاتدفقهااالنقدي.اوبشكلامماثلالرفعاالكتتاب،افالرفعاالمالياالمفرطافياالشركةاا

الق أوا منااالعاملةا تحليلاعلىاكلا يجرىا النحوا هذاا المالي.اوعلىا إلىاعدماالستقرارا يؤديا أنا يمكنا ابضةا

  مستوياتاالشركةاالعاملةاوالشركةاالقابضةاإناوجدت.

الرفعاالتشغيلياللشركة.اوتحدداالوكالةاالرفعاالتشغيلياااBestولستكمالاتقييمهااللرفعاالمالي،اتراجعاوكالةا  

أدوا )اأوا اتامرتبطابالدين(ايستخدمالتمويلامجموعةامعينةامناالأصولاالمتجانسة.اابصفةاعامةااكدينا

والتدفقاتاالنقديةامنامجموعةامناالأصولامناالمتوقعاأناتكوناكافيةالتمويلامدفوعاتاالفائدةاوالقيمةاا

ااتخفيضاكبيرافياالستدعاءاالمحتملالأرباحاشركةاالتأميناوالتدفقابالفعلااالسميةاالمرتبطةاباللتزامات،اوا

النقدي.ااوبعبارةاأخرى،افإناالمخاطراالمتبقيةالشركةاالتأميناتكوناضئيلةاطالمااهياتمتلكاعملياتامتزنةاا

منخفضاا تبديامدىا والسيولة،افهيا الستثمارا إدارةامخاطرا والسيولةاوقدراتا الخصوم،ا الأصول/ا بينا

تزامات.اوقداأنشأتاوكالةاالعدماالتطابق،امماايقللامناإعادةاالسداداومخاطراالسيولةابالنسبةالهذهاالل

Bestمحددالأنشطةاالرفعاالتشغيلياالتيايتماتطبيقهااعلىاكلاشركةاعاملة،اوكذلكاعلىاالمستوىاالموحد.ااااا

وكالةاا قبلا منا الدينا التزاماتا إلىا ينظرا منااااBestوعموما،ا ينبغياحذفها التشغيليا الرفعا كمؤهلالمعالجةا

  ستوياتاالتسامح.حساباالرفعاالمالي،اماالمايتماتجاوزاواحدامنام
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للأصول،االذيايقيساتعرضافائضاالشركةالمخاطراالئتماناوأسعارااأيضااالرفعاالماليااااBestوتقيماوكالةااا  

ومخاطراسعراالفائدةاوالستثمار،اوتقيساجودةاالئتماناوالتقلباتاالمرتبطةابمحفظةاا  الفائدةاوالستثمار،

ا نيتها.االستثماريةاللشركةاوالأثراالمحتملاعلىاقوةاميزا

الرفعاالمالياورفعاالأصولاوالكتتابافياالشركة،ايخضعوناأيضاالتقييمابمعدلاكفايةامنانسبةارأساالمالااااااا

(،االتياتحسباصافيارأساالمالاالمطلوبالتحملاالمخاطراالماليةاللشركة.اوهذاايشملااBCAR)ااااااااااااااBestلـاا

تعرضااستثماراتهااوأصولهااوالكتتابالظروفاالقتصاديةاوسوقيةامعاكسةامثلاارتفاعافياأسعاراالفائدة،اا

التحملاالمتكاملايسا المعتاد.اهذااالتقييمالتحليلا محابخلقااوانخفاضافياأسواقاالأسهماوكوارثاأكثرامنا

ااBCARوجهةانظراأكثراوضوحااعناالقوةاالنسبيةاللميزانيةامقارنةابالمخاطراالتشغيليةاللشركة.اويستنداا

عنصرااهاماافيااااBCARعلىاالقوائماالماليةاالمدققةاوالمعلوماتاالتكميليةاالمقدمةامناالشركات.اوتعدانتيجةاا

ىامجمعاتاالتأميناعلىاأساساموحداوتحديدااوجهاتانظراأيضااعلااBestتحديداقوةاميزانيةاالشركة.اولوكالةاا

BCARالمشتركاالناتجالتوحيداالمجموعةاأواشركاتاعضوهامتعددةاالتياترتبطامعااعبراتجمعابيناالشركاتاا

اأواأنظمةاإعادةاالتأمين.ا

II.3.1.4.الرسملة التأميناااا:اختبارات  للشركةا بالنسبةا الشركةا نوعا حسبا الرسملةا اختباراتا تختلفا

الصحياأواعلىاالحياة،اأماااختباراتاالرسملةالشركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاوالمسؤولياتاوالتياتحدداوفقااا

 لـ:ا

واايجباعلىاالشركةاأناتبرهناعناقدرتهااعلىاتحملانماا(:NPWالتغير في صافي أقساط التأمين المكتتبة ) ●

 6رقماالأعمالاالخاضعاللرقابةامعاجودةانمواالفائضامناتوليدارأسامالاداخلياقوي.ا

هذهاالنسبةاتقيساصافياالأقساطاااا(:PHSلفائض حملة الوثائق )   NPWنسبة صافي الأقساط المكتتبة  اا●

الأعمالاا دفترا فيا التسعيرا الشركةالأخطاءا مقداراتعرضا النسبةا وتقيساهذها الشركة.ا لفائضا المحتفظةا

 لحالي.اا

● ( الوثائق  إلى فائض حملة  إلىاأخطاءااا(:PHSصافي الخصوم  الشركةا تقيساهذهانسبةامقداراتعرضا

تقديرااحتياطياتاخسائراوجميعاالخصوماالأخرى.افالرتفاعاالكبيرالمستوىااحتياطياالخسائرايؤديالزيادةا

 ب.اانتقاداالملاءةاالماليةاللشركةاالمتعلقابالحفاظاووجودامستوىااحتياطيامناس

هذهاالنسبةاتقيسامجموعاالتعرضاالصافياللشركةاإلىاأخطاءافياالتسعيرافيادفتراأعمالهاااااالرفع الصافي:●

االحالياوأخطاءاتقديراخصومهااالصافيةابعداإعادةاالتأمين،ابالنظراللفائض.
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تقيساهذهاالنسبةااعتماداالشركةاعلىاالأماناالذياتوفرهاشركاتاإعادةاااامستوى التنازل لعادة التأمين:اا●

 التعرضاالمحتملالبعضاالتعديلاتافياإعادةاالتأمين.ااالتأمين،اوا

تقيساهذهاالنسبةاحجماتعرضاالشركةاالإجماليالأخطاءاالتسعيرافيادفتراأعمالهاااإجمالي الرفع المالي:  ●

 الحالي،اوإلىاأخطاءاتقديراخصومها،اوالتعرضالشركاتاإعادةاالتأمين.ا

إناهذااالمعدلايقارنافائضاشركةاالتأميناالمعدلابالنسبةاإلىااااBest  (BCAR:)معدل كفاية رأس المال لـ ●

رأساالمالااللازماوالمطلوبالتحملاالمخاطراالستثماريةاوالتشغيلية،ااوتعتقداالشركاتاأناالحصولاعلىاقوةا

٪ا،اوسوفاتحافظاعادةاعلىاتصنيفاائتمانياآمن.ااااا100أكثرامناااBCARميزانيةا"اكافيةا"اتولداعادةانتيجةاا

لكا،افإنامستوىارأساالمالاالمطلوبالدعمامستوىامعينامناالتصنيفايختلفامناشركةالأخرى،ااومعاذ

 اعتمادااعلىاأدائهااالتشغيلياومجالاالأعمال.ا
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لشركات التأمين على الممتلكات   Best(: توجيهات معدل كفاية رأس المال لـ 01الجدول رقم ) 

 والمسؤوليات 
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Source : Best’s Credit Rating Methodology; Op.Cit; p 26 
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والفائضاالمعدلاهوافائضامؤجلازائد/ناقصاتعديلاتاأدخلتالتوفيراأسساأكثراقابليةاللمقارنةالتقييماااا

قوةاالميزانية.ااوتشملاهذهاالتعديلاتاتعديلاتاتتعلقابحقوقاالأقساطاغيراالمكتسبة،اواحتياطياالخسائراا

المؤجا الفائضا منا أيضاا المحددةا الميزانيةا خارجا العناصرا وبعضا ا مثلاوالأصول.ا المرهون،اا  ل،ا المالا رأسا

 ومتطلباتاخدمةاالديون،اوالخسائراالناجمةاعناالكوارثاالمحتملةاواالخسائراالتشغيليةافياالمستقبل.ا

ويتمااحتساباصافيارأساالمالاالمطلوباكمستوىالزمامنارأساالمالالتحملاسبعافئاتاواسعةاللخطرا،اااااا

)الئتمان(؛ااااB4)سعراالفائدة(؛ااااB3أدواتاالملكية(؛ااااB2بت(؛ا))الأوراقاالماليةاذاتاالدخلاالثاااB1بماافياذلكاا

B5اااا[احتياطياتاالخسائراوخسائراضبطاالنفقاتا(LAE؛اااا)]B6و)صافياأقساطاالتأميناالمكتتبة(؛اوااااB7اا

ا7)مخاطراالأعمال(.

مناااااا المالا رأسا متطلباتا يتولداصافيا والمسؤولياتا الممتلكاتا التأميناعلىا ثلثياشركاتا أكثرامنا عموما،ا

)صافياالأقساطااااB6)ااحتياطاتاالخسائراوخسائراالتحكمافياالنفقات(اوااااB5مكوناتاالمخاطرافياالفئتيناا

مناا قسطا توزيعا ذلكا فيا بماا الشركةا أعمالا بمجالا تتأثرا التيا وا ورفعااالمكتتبة(،ا والحجما وموقعا خطا

االكتتاب،اوكفايةاواستقرارااحتياطياالخسائر،اوكفايةامعدلاالقسط.

الطبيعيةوهناكااختباراتاهامةاأخرىانذكرامنهااا اا؛ااختباراتحملاأخطاراالإرهاب؛اااختباراتحملاالكوارثا

اانويعاالأصول؛اجودةاوتاا؛ااحتياطاتاالخسائرااكفاية ؛المخاطرجودةاوملائمةاإعادةاالتأميناوبرامجاتخفيضاا

االسيولة.ا

II.2.4  . الأداء التشغيلي 

العملياتاالتأمينيةاالمربحةاضروريةاللشركةالتسييراشؤونهااالحالية،اولكياتكوناشركةاالتأميناقادرةاعلىااااااا

االبقاءافياالسوق،ايجباأناتحافظاعلىاقوةاميزانيتهاامناالناحيةاالماليةاتجاهاحاملياوثائقاالتأمينافيها.

وكالةااااا تركزا التشغيلي،ا الأداءا تقييما الشركةااعلتحاليلهاااااBestعندا أرباحا مصادرا واستدامةا استقرارا ىا

بالنظراللالتزاماتاالمتعهدةابها.اوبمااأناقوةاالميزانيةاعلىاالمدىاالطويلابشكلاعاماموجهابالأداءاالتشغيلي،اا

اوعلىاا الأجل.ا الطويلةا الأعمالا فيا التأمينا اكتتاباشركاتا تقييما الأداءاعندا أكبراعلىاهذاا أهميةا وضعتا

ياذواوزناأقلابشكلاكبيرالشركاتاالتأميناالمكتتبةافياالغالبافياأعمالاقصيرةااالأجلاالعكس،االأداءاالتشغيل

اوالتياتمتلكاأيضاارسملةاقويةاجدااومجالاأعمالامستقر.ا

مكوناتاأرباحاالشركةاالقانونيةاخلالافترةاخمساسنواتاماضيةالإجراءاتقييمالمصادرااااBestوتراجعاوكالةاااااا

مختلفاا واتجاها ودرجةا والستثماراتااالأرباح،ا الكتتابا المراجعةا المجالتا وتشملا الربحية.ا قياساتا

الربحيةاا قياساتا وتتأثرا الضرائب.ا وبعدا قبلا الإجماليةا التشغيليةا والأرباحا المالا رأسا ومكاسب/خسائرا



 

 A M  تصنيف شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات وفق وكالة

Best 
 

 

101 

 

المزيجاواتجاهاتاحجماالأقساط،اودخلاالستثماراااBestبسهولةابالتغيراتاالتشغيلية،اوبالتالياتراجعاوكالةا

ياالدخلاوالفائض.ااومناالمهماأيضااتقييماالربحيةاالتياتعتبراهيكلاالشركةا)سهماأواتعاون(،افمدىااوصاف

وطبيعةاالمخاطراالتزاماالتأميناوكيفاتتصلاهذهاالعناصرابمهمةاتشغيلاالشركة،اودرجةاالتقلبافياأرباحاا

ا8.اBestالشركةاوأثرهااعلىاالرسملةاوقوةاالميزانيةاذواأهميةاخاصةالوكالةا

ولستكمالامراجعةاالربحية،اتحليلاتاالوكالةالأرباحاالشركةاتقوماعلىاأساسامبادئاالمحاسبةاالمقبولةاااااا

أشكالاا أوامحاسبيةامناأجلافهما تنظيميةا تقاريراأخرىا الدولية،اوأيةا المحاسبةا المعاييرا عموما،اوأسسا

عاملةاالعمومية،اوبمااأناعدداااالشركةاوقياساالربحية.اهذهاالمراجعةاعمومااتمتداخارجانطاقاالشركاتاال

متزايداامناشركاتاالتأميناغيراالعموميةاتقوماأيضاابإعداداورقابةاو/أواإدارةاوفقاالمبادئاالمحاسبةاالمقبولةاا

وكالة تعترفا المحاسبية.ا التقاريرا إعدادا أشكالا منا غيرهاا أوا الدوليةا والمعاييرا التقييماا Best عموما،ا بأنا

الحاليةاوالمستقبليةاقدايتضمناأشكالامحاسبيةاونتائجامتعددةاللتأكدامنااااالسليمالربحيةاشركةاالتأمينا

االصورةاالحقيقيةاالقتصادية.

II.2.4 .1 . :الاختبارات الأساسية لربحية شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات 

 .الهاتقيساهذهاالنسبةاربحيةاللشركةاالكامنةاأواتجربةاالخسارةالمجموعاأعمانسبة الخسارة: ●

 .تقيساهذهاالنسبةاالكفاءةاالتشغيليةاللشركةاعلىاالكتتابافياأعمالهاانسبة المصاريف:  ●

تقيساهذهاالنسبةاالربحيةاالكتتاباالعاماللشركة.ااوتشيراااا:نسبة الأرباح بعد حصص حامل وثيقة ●

 .إلىاأناالشركةاأعلنتاتحقيقاأرباحااكتتابا100النسبةاالمجمعةاأقلامنا

التشغيل: ● مناااانسبة  الضرائبا خصما قبلا للشركةا العامةا التشغيليةا الربحيةا تقيسا التشغيلا نسبةا

تشيراإلىاأناالشركةاقادرةاعلىاتوليداالربحامنااا100أنشطةاالكتتاباوالستثمار.ااونسبةاالتشغيلاأقلامنا

ا.عملياتهااالأساسية

تقيساهذهاالنسبةاالربحيةاالتشغيليةاللشركةاوااانسبة )العائد على اليرادات( قبل خصم الضرائب:اا●

 .يتمااحتسابهاابقسمةاإيراداتاالتشغيلاقبلاخصماالضرائباعلىاصافياالأقساطاالمحصلة

العائداعلىاأصولاالشركةاالمستثمرةاقبلااتقيساهذهاالنسبةامتوسطااااثمرة:العائد على الأصول المست●

ا.المكاسب/الخسائراالرأسماليةاوالضرائباعلىاالدخل

التأمين(:اا● في )فائض حملة وثائق  التأمينااااالتغيير  التغييراالسنويافيافائضاوثائقا تقيساهذهاالنسبةا

المتنوعةااالشركةاالمشتقةامناالأرباحاالتشغيلية،اوعوائداالست المالاالمدفوعاواالمصادرا ثماراواصافيارأسا

 .الأخرىا



 

 عصماني عبد القادر

 

 

102 

 

 

تقيساهذهاالنسبةاكفاءةاالشركةافياالستفادةامناالفائضاعلىااااالعائد على فائض حملة وثائق التأمين:اا●

أساساالعائداالإجمالي.اايحسبا"االعائداالإجماليا"اكربحيةاعامةابعداخصماالضرائبامناأنشطةاالكتتاباا

 .بماافياذلكاعوائدارأساالمالاغيراالمحققةاوالستثمار،

II.3.4 .  :مجال الأعمال 

مجالاالأعمالاهواالعنصراالنوعيالتقييماتصنيفاالوكالةاالذيايؤثراتأثيراامباشراافياالقياساتاالكمية،ااااا

والعواملاالتياتشملامجالاأعمالاالمؤمناوتوجهاالأداءاالتشغيلياالحالياوالمستقبلياوالذيابدورهايمكناأناا

ااءابالتزاماتهااتجاهاحملةاالوثائق.يؤثراعلىاالقوةاالماليةاعلىاالمدىاالطويلاوقدرةاالشركةاعلىاالوف

ويتأثرامجالاالأعمالابدرجةاالمخاطرةاالكامنةافيامزيجاأعمالاالشركة،اوالوضعيةاالتنافسيةالشركةااااا

التأميناودرجةاتخصصاوخبرةاإدارتها.افنقصاالحجماأواالنموالاتعتبراعادةاعواملاتصنيفاسلبيةاماالماا

اراسلبياعلىاأداءاالشركةاالتشغيلياالمستقبلياوقوةاالميزانية.اتعتقداالوكالةاأناهذهاالقضاياالهااتأثيا

تركيزااكبيرااعلىاقضاياامجالاأعمالاشركاتاالتأميناالمكتتبةاللأعمالاالطويلةاالأجل،ااااBestتوضعاوكالةااااا

القوةاا تكونا حيثا التأمينا وإعادةا المسؤوليات،ا منا وأنواعا التقاعد،ا ومدخراتا الحياة،ا علىا التأمينا مثلا

ةاعلىاالمدىاالطويلاأمرابالغاالأهمية.ااوعلىاالعكس،ايقلاالتركيزاعلىامجالاالأعمالاعلىاالكتتابافيااالمالي

السياراتاوالممتلكات،افضلااعناتعويضاشركاتاالتأميناالصحياللعقوداالمكتتبةاذاتامدةاقصيرة،احيثاا

اهياأكثراأهمية.ااالقوة المالية المتوسطة الأجلأنا

فياالمستوياتاالعليااللتصنيف.افياااBestاداقضاياامجالاالأعمالاأهميةاعنداوكالةااوبالإضافةاإلىاذلكاتزدااا

التأميناميزانياتاقويةاوأداءاتشغيليامناسب،اوتحملاا أناتكونالشركاتا المتوقعا المستوىا"متفوق"،اومنا

زايااااتجاهاتاتشغيلامستقرة.ااوماايميزاهذهاالشركاتاهياقوةاملفاأعمالها،اوالذياعادةاماايترجماإلىام

تنافسيةايمكناالدفاعاعنها.اوهذااالنهجافياالتصنيفاينسجمامعامتطلباتاالسوقااليوم،اوالمتعلقابالقوةاا

االماليةالشركةاالتأميناوقدرتهااعلىاالبقاءافياالسوق.اا

II.3.4 .1 . :الاختبارات الأساسية لمجال الأعمال   

الخطر: . أ الااانتشار  حيثا منا الشركةا أعمالا لدفاترا دقيقا تحليلا والمنتجاايجبا الجغرافيا تنوعا

والتوزيع.اومعاذلكاحجماالشركةاالمقاسافقطابحجماالأقساطالايمكنااستخدامهاللحكماعلىا

 انتشارامناالمخاطر.ا

عموما،االشركاتاالكبيرةالديهااانتشاراطبيعياللمخاطر.اوبالمثلاشركةاصغيرةاالتياتدارابتحفظااااا

وتكتبابأنواعامحافظةامناالأعمالاوتتجنباتركزاالمخاطر،ايمكنابلوغانفساالدرجةامناالستقراراا

 فياأعمالهااكمااحدثامناقبلاشركةاكبيرة،اباستثناءامخاطراالسوقاالمتبقيةاوالتنظيمية.ا
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معا    الأعمالا منا مزيجا تقييما منا لبدا الصحي،ا التأمينا الحياة/ا علىا التأمينا لشركاتا بالنسبةا

احتراماتوزيعاوأداءاالأصولاالأساسية،افضلااعناحساسيةاالشركةالدوراتاالأعمالاالقتصاديةاا

أواالضغوطاالتنظيمية،امثلانسبااالحداالأدنىاللخسارة،اوتنظيماالسلوكاالسوقياأواالخدماتاا

 ليةاومبادراتاإصلاحاالرعايةاالصحية.الما

مجالاا    وتركزا الجغرافيا للموقعا يمكنا والمسؤوليات،ا الممتلكاتا علىا التأمينا لشركاتا بالنسبةا

الأعمالاأنايكونالهمااتأثيراكبيراعلىاتعرضهاالخسائراكارثية،امثلاالهجماتاالإرهابية،اوالأعاصير،ا

بالنسبةالشركاتاالتأميناعلىاالممتلكات،اتطلباااوالفيضانات،اوعواصفاالرياحاوالبرداأواالزلزل.

 الشركةابنمذجةابعضادرجاتااالكوارثاالطبيعيةافيامجالاعملها.امنااااBestوكالةا

شركاتاالتأميناعلىاالممتلكاتاالتيالهااتعرضامحتملاوالتيالماتنمذجاكوارثاالزلزالاوالطقس،ااو   

(.ااوتعتقداالوكالةاأناا+Bإلىاااا++A)اااBestيطلبامنهااذلكامناأجلاالتأهلالتصنيفاتاآمنةامناطرفاا

نمذجةاالكوارثاالطبيعيةاأمراهاماوتلعبادورااهاماافياالتسييراالحذرالمواجهةاالكتتاب.اوتجمعاا

Bestالتعرضاللكارثةاوبياناتاحمايةاإعادةاالتأميناذاتاالصلةامناخلالااستبياناتصنيفاإضافي.اا 

ناقبلاالشركةاتحدداأيضااتعرضهااأواقابليةاتعرضهاااالموقعاالجغرافياومجالتاالأعمالاالمكتتبةاما    

أواالتنظيميةاالتياتوجداداخلاقوانينادولامعينة.ابالإضافةاإلىاذلكامزيجااالمخاطراالسوقاالمتبقية

الأعمالايجباأنايتماتقييمهابعناية.االأناتجربةاالكتتابابيناخطوطاجديدةاللعملايختلفابشكلاا

اا مخاطرا تحديدامجالا منا ولبدا معااكبير،ا العاليةا المخاطرا أناخطوطا بماا الشركةا فيا لكتتابا

تجربةافقدانامتقلبةايمكناأناتؤثراعلىاالستقراراالماليالشركةاالتأمين،اولاسيمااتلكاذاتارسملةاا

 سيئةاو/اأواولديهاانقصافياالسيولة.

اليرادات:  . ب القيمةاااتركيب  فيا التغيراتا لتحديدا مهما الصافيةا الأقساطا لحجما الدقيقا ااالتحليلا

والنوعاوالتوزيعاالجغرافياوالتنويعاوتقلباالأعمالاالمكتتبةامناقبلاالشركة،اوالتيايمكناأنايكونا

لهااتأثيراإيجابياأواسلبياعلىاربحيتهااالمستقبليةافياكلامنادخلاالكتتاب،اودخلاالستثمارات،ا

راتاالخارجيةااوعوائدارأساالمال،اوقيماالأصول،اومناثمايمكناللفائضاأنايتأثرابشكلاكبيرابالتغي

الطبيعيةاا الكوارثا عنا فضلاا والمالية،ا والقانونيةا والتنظيميةا القتصاديةا السوقا بيئاتا فيا

 والصطناعية.ا

تحليلاالدقيقاللإستراتيجيةاالتشغيليةالشركةاالتأميناومزايااتنافسيةااالااتنافسية السوق المركز: .ج

لتحدياتاا الستجابةا علىا الشركةا قدرةا لتقييما ضروريا والتقلباتاأمرا السوق،ا فيا المنافسةا

والمستدامةاا الموثقةا التنافسيةا المزاياا أعمالها.ا مجالا إلىا بالنظرا القانونيا والتغييرا القتصاديةا

المنخفضة،اوالستفادةامناا التكلفةا المتعدداوهيكلا التوزيع،اوالتوزيعا الرقابةاعلىاقنواتا تشملا
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الم والخدمةا للتكنولوجيا،ا والمتفوقا الفعالا للاستثناءات،ااالستخداما الجيدا والتقديرا تفوقة،ا

والسوقاالذاتياللمؤمناعليهم،اوالنمواالسهلاوغيراالمكلفالرأساالمال،اوخبرةاالكتتابافيامجالاا

 الأعمال.ا

مبينةاعلىاتجربة وعمق  ااالدارة: .د التأمينا أعمالا النجاحالأنا لتحقيقا الإدارةاهيامحدداتاهامةا

تواجداالضغوطاالتنافسيةابشكلافعليافياكلاقسمااأساساضمنياللثقةاوالمسؤوليةاالضريبية.اف

التأمينيايزيدامناأهميةاقدرةاالإدارةاعلىاتطويراوتنفيذاخططاإستراتيجيةاللدفاع.اا مناالسوقا

للأهدافاالتشغيليةالفريقاإدارةاالشركةايلعبادورااهاماافياتقييمهااالنوعياللأداءااااBestوفهماوكالةاا

وهذااينطبقابصفةاخاصةاعندمااتمراالشركةابعمليةاإعادةاااالتشغيلياالحالياوالمستقبلياللشركة.اا

 هيكلةالمعالجةاالمسائلاالتشغيلية،اومشاكلاالميزانيةاأوابرفعانشطالرأساالمال.ا

مخاطراسوقاالتأميناتعكساالتقلباتاالماليةاالمحتملةاالمدخلةاوالمرتبطةاااامخاطر سوق التأمين:  .ه

اليةاداخلاالمنظمة.افبعضاهذهاالمخاطرايمكنابتقسيماتاصناعةاالتأميناو/أوامجالاالخدماتاالم

أناتعتبرامخاطرانظاميةاوعادةامااتكونامشتركةابيناجميعاالمتدخلينافياالسوقا)اإصلاحاالخدماتاا

المالية،اوإصلاحانظاماالرعايةاالصحية،اوالتوسعافياأسواقابديلة،اوالتكاملابينامقدمياخدماتا

ي التأمينا الصحية..الخ(،اومخاطراسوقا أواسلباابعددامنااالرعايةا إيجاباا مكناأناتكونامتحيزةا

 عواملاخاصةامتعلقةابالأعمالاالشركة.

يمكناأناتشملامجموعةامتنوعةامناالظروفاالمفاجئةاأواغيراالمتوقعةاالتياقداااامخاطر الحدث:  .و

تنشأ،اويمكناأناتؤثراعلىاالقوةاالماليةاللمؤمناوتصنيفه.اعندماايظهراحدثامفاجئاأواغيرامتوقع،ااا

الأثراالمالياواالسوقياعلىاالمؤمن.ااعلىاسبيلاالمثال:االوجوداالمحتملالأعمالاهامةااااBestكالةاتقيماوا

"ايعودالفقداناالثقةاااrun-on-the-bank"ااااااااوتعطلاالتوزيعاالمرتبطابتقاض ياكبير،ااحتمالاحدوث

وبالإضافةاإلىاذلك،ااحملةاوثائقاالتأمين؛اأواالنهياراالقتصادياأواسناتشريعاتاهامة.اااالموزعين/

"،اوتقييماتاغيراعادية،ااmandated rate rollbacksالقيوداالمفروضةامناقبلاالمنظمينافياشكلا"

أواحدوثاكوارثاطبيعيةاوتعديلاتاحسباالسوقاالمنتدبافيامناطقاعرضةاللكوارثايمكناأناا

والملكية، الإدارة،ا فيا تغييراتا تشملا قدا الحدثا ومخاطرا ا الشركة.ا علىا سلباا واللتزام،ااااتؤثرا

والتوزيع،اعلىاحكماقانونياأواتنميةاتنظيمية.ااوفياالأخيرايمكناأيضاالمخاطراالحدثاأناتؤثرافيا

الإصلاحاتاالتنظيميةاأواالتشريعيةاالمحتملة،اوالظروفاالقتصادية،اومستوياتاأسعاراالفائدة،اا

 وأداءاالسوقاالمالية،افضلااعناالتغيراتاالجتماعية.اا
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كاتاالعالمية،اوكذلكاشركاتاالتأميناالمحليةاالعاملةافياالخارج،ايمكناللمناخاتاوبالنسبةاللشرا    

االسياسيةاومخاطراالسيادةاأنايكونالهااأيضااتأثيراكبيراعلىاامخاطراالحدث.ا

اعلىاالنحواالموالي:اBestويمكناتلخيصاالعناصراالأساسيةالتصنيفاوكالةا

ا

ا

ا

 

 

 

 

 

 

 Bestوكالة    (: يوضح العناصر الأساسية لتصنيف06الشكل رقم ) ا
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Source: Nick Charteris – Black, Clive Thursby ;  

 

 

III. تصنيف شركات التأمين في الجزائر 

III .1   :على مستوى قطاع التأمين . 

إلىااStandard & Poor’s أصدرتاوكالةاااا2011مارساااا28فيااااا تقريرااعلىاقطاعاالتأمينافياالجزائراوخلصا

إيجابيايتمثلافيانمواهذااالقطاعاالمسيطراعليهامناطرفاأربعاشركاتاتأميناعموميةاتصدراحواليااتوقعاا

بقيمةاااا80% المصدرةا الأقساطا سلسلةااا77.3منا جراءا القطاعا يشهدها الذيا والنتعاشا دينار،ا مليارا
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،اخصوصاااائرالإصلاحاتاالقانونيةابإنشاءاالرقابةاوالضبطالتطويرانشاطاالتأميناوالسوقاالتأمينافياالجزا

فيافروعاالتأميناعلىاالحياةاوتأسيساشركاتاخاصةابهذااالفرعاوالتأميناعلىاالسكنابسبباالنمواالمتسارعاا

ا9لقطاعاالبناءاوالأشغالاالعمومية.

اعلىاقطاعاالتأميناهو:اStandard & Poor’s أمااالنقاطاالسلبيةاالتياسجلتهااوكالةااا

 ؛اا%49المتدخليناالأجانبافيارأسمالاالشركاتافياحدوداسيطرةاالدولةاوالحدامناا -

)ا - التأمينا صيرفةا صيغةا فيا التطورا بعضا شركاتاla bancassuranceرغما منا عددا بدخولا (ا

 مناإجمالياالسكان؛ااا%0.7فرنسية،اإلاأنانسبةاالكثافةاالمسجلةاتبقىامتدنيةاجدااقدرتابـا

لسوقاالجزائرياإلاأناالقطاعاماازالاأقلااشركةاتأميناوإعادةاتأميناناشطةافياااا16رغماتواجداا -

اتطوراامنامثيلهافيابعضاالدولاالمغاربيةاخاصةاتونساوالمغرباعلىامستوىاالمنتجاتاأواالأنظمة.اا

III.2  تصنيف الشركة المركزية لعادة التأمين  من طرف وكالة.Best  : 

ااStandard & Poor’sكوكالةااBestكمااسبقاذكرهاهناكاشركاتاتصنيفاعالميةاأخرىامشهورةاإضافةاإلىاااااا

اا10.ااFitchووكالةا

امناأفضلاهذهاالوكالتاوأعرقهاافياتصنيفاشركاتاالتأمينابمختلفاأنواعهااا Bestلكناتبقىاوكالة

وكالةاااا2010ماياااا26وفياااااا بـااااBestحددتا الماليةا القوةا بـاااا+Bتصنيفا المصدرا الئتمانا اا-bbbواتصنيفا

ا(اوتوقعالكلااالتصنيفينامستقر.اCCRللشركةاالمركزيةالإعادةاالتأمينا)

قويةااااا المخاطرا المعدلاحسبا والرسملةا للشركة،ا الجيدا المحليا الأعمالا جانبا تعكسا التصنيفاتا هذها

اوجيدة،الكنابأداءااكتتابامحتملاالتقلب.ا

وضعيااا لديهاا التأمينا لإعادةا المركزيةا الشركةا بأنا الوكالةا تأمينااوتعتقدا كمعيدا جيدةا محليةا أعمالا ةا

مناسوقاأقساطاإعادةاالتأمين،اوتتوقعاالوكالةاأنادخلاالأقساطاسيستمرافيااا%33جزائري،اتكتتبافياا

النمواللثلاثاسنواتاالقادمة،اويعوداعلىاالأرجحاالبرنامجاالإنفاقامناطرفاالدولةاالذيانجماعنهانمواأعمالاا

ناأجلاالمساعدةاعلىاخفضاتركيزهااالعالياعلىاعددامحدودامنااالتأميناالبحرياوالهندسةاوالممتلكات،ام

المتنازلين،احيثاالشركةاتهدفالتنويعاأعمالهااعبرانموامختارا)انتقائي(المحفظتهااالدولية،افياالمقابلاأعمالهااا

ا11منامجموعاالأقساطاالكليةافياالمدىاالقريب.اا%15-%10الأجنبيةالايتوقعاتجاوزهاا

الناجمةاعناااا2008حسباالمخاطراللشركةاالمركزيةالإعادةاالتأمينازادتابشكلاهامافيااالرسملةاالمعدلةااااااا

أنامستوياتااااBestضخارأسامالامستهدفالدعماإستراتيجيةاالأعمالاالمستقبليةاللشركة.اوتعتقداوكالةاا

المرج الصافية،اومنا الأقساطا فيا لهاا المخططةا الزيادةا بالرغمامنا المتوقعةاستبقىاقوية.ا المالا حاأناارأسا
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إمكانيةاسوءاا إلىا بالإضافةا المتزايدةا الكتتابا لحدودا بالنظرا المطالباتا أنماطا فيا المحتملا التدهورا تدعما

 ظروفاأسواقارأساالمال.ا

يتعرضاأداءاالكتتاباللانخفاضاالطفيفافياالسنتيناالتاليتينابسببازيادةاالحتفاظااااBestوتتوقعاوكالةااااا

اإعادةاإسناداأقل،افياحيناوفيانفساالوقتازيادةاتقلبامطالبات.اابالأقساطاومناالمرجحاأناينتجاعلاوات

فيامستوىاجيداحواليااااااا تبقىا أنا المتوقعا النسبةاالمجمعةامنا السنتيناالمقبلتين.احيثاااا%90بالمقابلا فيا

وهذااماايفسرافياتحقيقاعائداعلىااااامليونادينار،اا590أرباحااصافيةاجيدةاتقدرابـاااا2009حققتاالشركةافيااا

ااااااااااا12%.5وعائداعلىاحقوقاالملكيةاا%16ساطابنسبةاالأق

 الخاتمة: 

مناخلالاهذااالبحثايمكناالقولاأناتصنيفاالشركةاالمركزيةالإعادةاالتأمينافياالجزائرامناطرفاالوكالةااااا

Bestبتصنيفاجيدايحفزاالشركةاأولامناأجلاتطويراأدائهااأكثراعلىاالمستوىاالدولياوالمساهمةافياتطويراا

أحداام أصبحا التصنيفا أنا القولا يمكنا هناا ومنا ككل،ا التأمينا وقطاعا الجزائرا فيا التأمينا إعادةا جالا

العناصراالأساسيةافياإدارةاشركاتاالتأمينامناعدةاجوانباسواءاالكميةاأواالنوعيةاوحتىاالتشغيلية،اكمااا

ال عامةاوشركاتا بصفةا التأمينا للشركاتا فعالا نظاماحوكمةا تجسيدا فيا هاماا الجزائريةاايعداجزءا تأمينا

 وقطاعاالتأمينابصفةاخاصةاللتطوراولمالادخولاأسواقاجديدةاعلىاالمستوىاالإقليمياوالدولي.ااا
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