
  العلـوم الإداريـة والمـاليـةمجلـة 
  290-271ص (، 2023)70/ العـــدد:70:المجلد

 

                                                                                                      .المؤلف المرسل* 
172    

دراسة التكامل المشترك بين سعر الصرف والمستوى العام لأسعار المستهلك في 

 (NARDL)وفق منهجية  0100-0991الجزائر خلال الفترة 
A study of the co-integration between the exchange rate and the 

general level of consumer prices in Algeria during the period 

1990-2021 according to the methodology (NARDL) 

 1فاتح لقوقي، *2حمزة قماح

 (الجزائر)البواقيجامعة أم  ،تأمينالالجباية و  ،المالية، مخبر المحاسبة1
 hamzakamah@univ-oeb.dz 

 legouguifateh@yahoo.com، (الجزائر)جامعة أم البواقي2
 30/00/2023:النشرتاريخ                  2023 /22/05تاريخ القبول:                       11/03/2023تاريخ الاستلام:

هاااااااا ا البةاااااااا     اسااااااااة الت اماااااااا   قمنااااااااا  ااااااااي  الملخــــــــ :

الاااارقق ال يالأاااا    سااااعا  و سااااعر ال اااار   المشاااابرن  ااااين

 ااااااااة  ال باااااااار   المتغياااااااارا  ا  اااااااار   وبعاااااااا  المساااااااا    

( الااا   NARDL)علااان منةجياااة معتمااا ي   ،0991-0100

ي  ااااا   اااااين ياااااأمير التغيااااارا  الموجباااااة و ياااااأمير التغيااااارا  

يوجا   هحي  ظهر ما   اة  اتاائل ال  اساة أاا ،السالبة

ي اماااا  مشاااابرن  ااااين الاااارقق ال يالأاااا    سااااعا  المساااا     

را  الموجباة أمار التغيا والمتغيرا  الماثمر  يياه، اماا أن

لا يخت اااااأ عااااا  أمااااار التغيااااارا  الساااااالبة  اااااي متغيااااار ساااااعر 

يباااين أن ساااعر ال ااار  ياااأمر قر ياااا  اااي الااارقق و ، ال ااار 

ال يالأاااااااااا    سااااااااااعا  المسااااااااااا      ااااااااااي الماااااااااا يين ال و ااااااااااا  

،  هوال  اااااير،  انماااااا الناااااايل المحلاااااي ا جماااااا ي لا ياااااثمر ييااااا

الكت ااة الن  يااة و و ( CPIويوجاا  عةقااة خياار   يااة  ااين )

 اااااي  واااااا ل  التغيااااارا  الساااااالبة والموجباااااة ا ،الاااااوا  

 .لها أمر واضح علن ا سعا   ال ا  ا 

الاااااااااااااارقق ال يالأاااااااااااااا    سااااااااااااااعا  الكلمــــــــــــــا  الم تاح ــــــــــــــ :  

حجاااااااق  ة الن  ياااااااة، اااااااالكت؛  ساااااااعر ال ااااااار  ؛المسااااااا    

 . NARDL منةجية ؛ا جما ي  المحلي الوا  ا ، النايل

 B23؛ B22؛ JEL:C1  اتصن  

 

Abstract : In this research, we studied the 

joint integration between the exchange 

rate and the consumer price index and 

some other variables during the period 

1990-2021, relying on the (NARDL) 

methodology, which separates the effect 

of positive changes from the effect of 

negative changes, as it appeared through 

the results of the study that there is a joint 

integration between the consumer price 

index and the variables affecting it, and 

the effect of positive changes is not 

different from the effect of negative 

changes in the exchange rate variable, and 

it was found that the exchange rate 

directly affects the consumer price index 

in the long and short term, While the 

gross domestic product does not affect it, 

and there is a non-linear relationship 

between (CPI) and the monetary mass and 

imports, as well as negative and positive 

changes in exports have a clear impact on 

prices. 

 Keywords: number consumer price 

index; exchange rate; monetary mass, 

import volume, gross domestic product; 

NARDL methodology. 
 

JEL Classification C1 ؛B22 ؛B23
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 مقدم 

يعتبااار مشااا   التراااا ق وا ي ااااأ ا سااااعا  أحااا  أهاااق الموا ااااي  ال ااا  يول  ااااا الاقت اااا  أهميااااة 

ابياار   اااي لااا   و  العاااالق، لماااا لهماااا ماا  ا مااار المباوااار علااان ا  ا  الاقت اااا   والمساااتو  المعا ااا   

العوام  المت  ة  ةراية الاقت ا ، حي  تعم  لا   و  العاالق ما  أجا  الح اا  لا يباقهما م  و 

 علن مستو ا  ير ق مةئمة ومستو ا  أسعا  مخ ضة ومستو  معا    مري  .

يعتبااار مشااا   الا ي ااااأ المساااتمر  اااي ا ساااعا  و ائ ياااا  ال ااا    الشااارائية ل ماااواق  التةااا   و 

امااا أن الا ي اااأ المسااتمر  ااي المسااتو  لوقااا الااراه ، ت ااا  الجزائاار   ااي ايواجااه الاق الااباار الاا  

العاااام لاساااعا   اي اااه ااخ ااااع مساااتمر  اااي ساااعر اااار  الااا ينا  يال ااا ما  ا  يااار  والتخ يضاااا  

المتتالية ال   وه ها ال ينا  الجزائار  أماام العماة  الاجن ياة )ملا  الا ولا  والياو و(، أماا  اهتماام 

سااااات اي هااااا ا مةاولاااااة يهاااااق وية يااااا  التاااااأميرا  ال ااااا  يااااان ق عااااا  ال بااااارا  والمح  اااااين الاقت اااااا يين، و 

انع اسااا  ياا هو  قيمااة العم ااة علاان المسااتو  العااام لاسااعا  وااا ل  العواماا  والمتغياارا  ا  اار  

 ال   يتةكق  ي مستو  ا سعا .

 إشكال   الدراس :

ا لااان   اسااة مااا     ا ااومل هااق العةقااة ال اا  ياارلص سااعر ال اار  والمسااتو  العااام لاسااعا   

  اا   ااين يااأمير التغياارا  الموجبااة او  تغياار سااعر ال اار  يساا   التغياار  ااي المسااتو  العااام لاسااعا 

 ين ماااا علااان المااا    ةيوازايااا، واااا ل    اساااة وجاااو  ي امااا  مشااابرن وعةقاااة وياااأمير التغيااارا  الساااالبة

 وه ا م   ة  مةاولة ا جا ة علن التساؤ  التا ي:   ال و  

 العلاق  بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار عند الاستهلاك؟ما طب ع  واتجاه 

 وين  ج يةا ه ا السثا  أسئ ة يرعية هي: 

هااااا  يوجااااا  عةقاااااة ي امااااا  مشااااابرن  اااااين ساااااعر ال ااااار  والمساااااتو  العامااااا   ساااااعا  المسااااا      اااااي  -

 الجزائر؟

ن المسااتو  مير التغياارا  السااالبة  ااي سااعر ال اار  علاايااأيخت ااأ يااأمير التغياارا  الموجبااة عاا   هاا  -

  ي الجزائر؟ العام لاسعا 

هاااا  ل عواماااا  ا  اااار   خااااة  سااااعر ال اااار   و   ااااي يةاااا    مسااااتو ا  أسااااعا  الاساااا  ةن ملاااا   -

، وهااا  ياااأمير تغيرا  اااا الناااايل الااا ا لي ال اااام، حجاااق الاااوا  ا ، حجاااق الكت اااة الن  ياااة  اااي الجزائااار

 ؟السالبة علن المستو  العام لاسعا  ر تغيرا  االموجبة يخت أ ع  يأمي
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و ي  و  ما سبق وم  أج  الواو    ن ه   البةا ، وحسا  اتاائل الكليار ما  ال  اساا  

  ي ه ا المو وأ، ان  ق م  ال ر يا  التالية:

يوجاا  عةقااة ي اماا  مشاابرن  ااي الماا   ال و اا   ااين سااعر ااار  العم ااة ومسااتو  ا سااعا ، امااا  -

 .م ة يس   التغير  ي المستو  العام لاسعا  عن  الاس  ةنأن التغير  ي سعر ار  الع

يخت اااأ ياااأمير التغيااارا  الموجبااااة عااا  ياااأمير التغياااارا  الساااالبة  اااي سااااعر ال ااار  علااان المسااااتو   -

 . ي الجزائر العام لاسعا 

ل عواماا  ا  اار   خااة  سااعر ال اار   و   ااي يةاا    مسااتو ا  أسااعا  الاساا  ةن ملاا  النااايل   -

، ويااااأمير تغيرا  ااااا الموجبااااة حجااااق الااااوا  ا ، حجااااق الكت ااااة الن  يااااة  ااااي الجزائاااار الاااا ا لي ال ااااام،

 السالبة علن المستو  العام لاسعا .  ايخت أ ع  يأمير تغيرا 

 :الدراس أهم    

يكمااا  أهمياااة البةااا   اااي مااا   أهمياااة وحساساااية مو ااا  ا ساااعا  عنااا  الاسااا  ةن، وعةق  اااا 

ومااا   اااة  هااا ا البةااا  اةااااو  التعااار  علااان الاسااابا   المباوااار   المساااتو  المعا ااا   ل ماااواقنين،

المث ياااة   ااان الا ي اااااأ المساااتمر  اااي المسااااتو  العاااام لاساااعا  و ياااا هو  ال ااا    الشااارائية  ل مااااواق ، 

، ومةاولة  ظها  م   يأمر أسعا  الاس  ةن  الااخ اع المستمر  ي سعر ار  ال ينا  الجزائر  

أ أسااااعا  المااااوا الاساااا  ةاية وابااااين  و  ا ي اااااأ يااااايو   اظاااارا لم اااااحبة ياااا هو  قيمااااة العم ااااة لا ي ااااا

الاوا  ا   ااي  لا ، وأهميااة السياسااا  الن  ياة والااتةكق  اي الكت ااة الن  يااة، واا ل  يو ااي  اهميااة 

العم  الجا  م  اج   ي  النايل المحلي الاجما ي  ا ج المحروقاا  والاعتماا  علان الماوا   المح ياة  اي 

 ي مخت أ الاستلما ا  الاجن ية ال ناعيةا اتاج و ي  نس  الا ماج  

 أهداف الدراس : 

ئ    م   ة  ه ه الو قة البةلياة   ان ية يا  قبيعاة العةقاة ال ا  يارلص  اين ساعر اار   

الااا ينا  والمساااتو  العاااام  ساااعا  المسااا    ، المعبااار عن اااا  اااالرقق ال يالأااا   لاساااعا ، والتة اااق مااا  

ي اااأ المساتو  العااام لاسااعا ، أ  التأاا  ماا  أن التغياار  ااي م ا اقية ياازام  ائ يااا  قيماة العم ااة وا  

، وي ياااان حالاااة الا ي ااااأ والااخ ااااع  اااي ساااعر ال ااار  ياااث     ااان التغيااار  اااي المساااتو  العاااام لاساااعا 

مااا   حساسااااية التغياااار  ااااي أسااااعا  الاساااا  ةن ل تغياااار  ااااي سااااعر ااااار  الاااا ينا   ااااة  يباااار  ال  اسااااة، 
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ااااان هناااااان متغيااااارا  أ ااااا ثمر علااااان مساااااتو  ا ساااااعا   اااااي يااااار   خاااااة  ساااااعر ال ااااار  وإظهاااااا ا ماااااا   ا لا

ومةاولة ال     ين يأمير التغيرا  السالبة والتغيرا  الموجبة ل متغيرا  المست  ة علان ، الجزائر

 المتغير التاب .

 :المنهج المستخدم

نعتم   ي ه ه ال  اسة علن المنةج الاستنباقي  أ اييه الواأ والتة ي ، لتو ي  الجاا  

المعباار  ل بةاا  والعةقاا  الموجااو    اين سااعر ال اار  والارقق ال يالأاا    ساعا  المساا     النظار  

، اماااا نساااتعم  المااانةج الاسااات رااي مااا   اااة  مةاولاااة و ااا  اماااو ج المساااتو  العاااام لاساااعا  عااا  

ساااعر و  ال يالأااا    ساااعا  المسااا    الااارقق يمكااا  مااا   ةلاااه ا تباااا  عةقاااة الت امااا  المشااابرن  اااين 

 .ا  ا  ر  والمتغير  ال ر 

 الأدوا  المستخدم : 

( لت ياان ماا   ا NARDLنستخ م أس و  ال  وا  الزمنية الموزعاة المب ئاة خيار ال  ياة )

ااان يااا ةالمسااات   ا لاااان تغيااار المتغيااار  ثمر  اااي المتغيااار التااااب   اااي حالاااة الا ي ااااأ والااخ ااااع، وماااا    ا لا

( NARDLوالا ي ااااأ(، اظااارا أن هااا ه المنةجياااة )مساااتو  التاااأمير هاااو ا ساااه  اااي الحاااالتين )الااخ ااااع 

 ي رق  ين يأمير التغيرا  السالبة ويأمير التغيرا  الموجبة. 

 الإطار الم اه مي لسعر الصرف والرقم الق اس ي لأسعار الاستهلاك-2

 ماه   سعر الصرف 2-2

 تعريف سعر الصرف 0-0-0

 :أهمها ييما يليو   ع ما  الاقت ا  الكلير م  التعا  أ لسعر ال ر  اوجز 

عااااار  ساااااعر ال ااااار  علااااان أااااااه عباااااا   عااااا  عااااا   الوحااااا ا  مااااا  العم اااااة الوقنياااااة ال ااااا  يااااا ي  ممناااااا  -

للح ااو  علاان وحاا   واحاا   ماا  العم ااة ا جن يااة، والعكاا  أ  عاا   الوحاا ا  ماا  العم ااة ا جن يااة 

 . (0991)ع يأ،  .للح و  علن وح   واح   م  العم ة المح ية

يمكاا  تعر ااأ سااعر ال اار  علاان أاااه سااعر يبااا   العمااة  بعضااها  اابع  أو قيمااة عم ااة الب ااا   و -

عم ااة م ومااة أ   ، مبا لااةلم ا اتااا بعم ااة أ اار ، ولمبا لااة عم ااة  ااأ ر  ي اا  وجااو  نساابة أو مماا  

 بعم ة أ ر .

 أنواع سعر الصرف 0-0-0

الواقاا  العملااي لا يمكاا  أن يةاا   العةقااة  ااين عم اااة  ولااة معينااة وعمااة  أ اار  ماا   اااة   

التسعيرا  اليومية المع ا  عن اا  اي يبار  معيناة، وإاماا يا    اعتباا ا  أ ار  يكسا  ساعر ال ار  

 اغيا ع ي  ، ل   من ا م لولها ولالتا ي استعمالها ال اص.
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 سعر الصرف الاسمي: -أ

م  اللناااااااي علااااان أااااااه ساااااعر عم اااااة أجن ياااااة   لالاااااة وحااااا ا  عم اااااة يعاااار  ساااااعر ال ااااار  الاسااااا

مة يااة، و مكاا  أن ياانعك  هاا ا التعر ااأ لحسااا  العم ااة المح يااة   لالااة وحاا ا  العم ااة ا جن يااة 

والم  و  ب  ا التعر أ هو سعر ال ر  الاسام ، أ  ساعر العم اة الجاا  ، والا   لا يأ ا  بعاين 

 .(0112)   اسق،  ا  ما  ين الب  ي الاعتبا  قو  ا الشرائية م  س   و  م

 سعر الصرف الحق قي -ب

يعبار سااعر ال ار  الح ي ااي عا  الوحاا ا  ما  الساا   ا جن ياة الةزمااة لشارا  وحاا   واحاا   

ماا  السااا   المح يااة، أ  اااااه  لاا  المثوااار المرجاا  الااا   ي ماا   اااين لاا  مااا  ي  اا  ا  ساااعر ال ااار  

 ا سااعا  علاان ي اارأ معاا لا  التراا ق،  اعتبااا  أاااه يأ اا   ااي الحساابان التغياارا  ال اا الاساام  ويباااي  

سعا  المح ية، ومنه يإن سعر ال ر  الح ي ي يمل  ال ا    الشارائية ا جن ية و ل ها  مستو  ا  

 (0102)   ق و ،  ل عم ة ومثورا ل منايسة للإاتاج الوقن 

 وم   ة  ما سبق يترح أن سعر ال ر  الح ي ي يب ى مريبص بسعر ال ر  الاسم .      

 سعر الصرف التوازني -ج

ساااعر ال ااار  التاااوازني هاااو ساااعر ال ااار  المتساااق مااا  التاااوازن الاقت اااا   الكلاااي، أ  أااااه 

يملااا  ياااوازن مسااات يق لمياااتان المااا يوعا  عنااا ما ي اااون الاقت اااا  ينماااو  معااا  قبي اااي، وهاااو  التاااا ي 

ساااعر ال ااار  الااا   يساااو   اااي  ائاااة اقت اااا ية خيااار مخت اااة، وال ااا ما  الن  ياااة الاسااامية المثقتاااة 

يثمر علن سعر ال ر  الح ي ي ويبع ه ع  مساتواه التاوازني، و عتما  ساعر ال ار  التاوازني علان 

 (0112)   اسق،  .معرية اي ية تغير سعر ال ر  الحر م  تغيرا  الو   الاقت ا  

 سعر الصرف ال علي: -د

يعبر سعر ال ر  ال علي ع  المثور ال   ي ا  متوسص التغير  ي سعر ار  عم ة ما  

 النسااابة لسااا ة مااا  العماااة   اااي يبااار  زمنياااة مااااا، حيااا  يعبااار عااا  متوساااص عااا   أساااعا  اااار  ما تااااة 

 .(0112)ق   ،  مظهرا م   ي هو  أو يةس  قيمة العم ة  النسبة لمجموعة م  العمة  ا جن ية

 سعر الصرف الموازي: -ه

هااو ساااعر ال ااار  المعمااو   اااه  اااي السااوق المواز اااة وهاااو سااعر متغيااار مااا  معام ااة   ااان أ ااار  

لكاا  حاليااا هااامي التغياار اااغير، و ةاا   ييااه سااعر البياا  وسااعر الشاارا  عاا  قر ااق المساااوما   ااين 

شر ه ا النوأ  كثر   ي الب  ان ال   لا يم   اظام ار  ال ريين أو ية  ه سماسر  العمة ، و نت

 .جي 
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 ماه   الرقم الق اس ي لأسعار المستهلك 2-1

 .ي ا  الرقق ال يالأ   الت و ا  علن أسعا  وأحجام وقيق مخت أ أاواأ الاح ا ا 

 

 

 تعريف الرقم الق اس ي لأسعار المستهلك 2-1-2

تعاااا    تعااااا  أ الاااارقق ال يالأاااا    سااااعا  المساااا     حساااا  مخت ااااأ الهيئااااا  الاقت ااااا ية 

والباااحلين، لكن ااا ي اا  ل هااا  ااي ا اا  الم هااوم، وي اا   الاوااا     اان أاااه يشااا   ليااه ااا ل   م اا لح 

 ما يلي:  ا ونعريهمثور أسعا  المس     

والتنمياااااة  ااااي الميااااا ان  اي  ااااا منظماااااة العماااا  ال ولياااااة، ااااان وق الن ااااا  الاااا و ي، منظماااااة التعاااااون  -

الاقت ا  ، المكت  الاح ااي لةيةا  ا و وبي ا مق المتة  ، البن  ال و ي للإنشا  والتعمير، 

البناااا  الاااا و ي، اي  ااااا هاااا ه المنظمااااا  علاااان تعر ااااأ الاااارقق ال يالأاااا   لاسااااعا  علاااان أاااااه   م يااااا  

 مارو  الوقاا، و  ااا   ل تغيارا  النسا ية أو النسا  المئو اة، ال ا  تشااه ها م موعاة ما  ا ساعا 

مثوااار أسااااعا  المسااا     التغياااارا  ال ااا  تشااااه ها أساااعا  الساااا   وال ااا ما  ال اااا  تسااا   كها ا ساااار 

المعاشاااااااية، وياااااااثمر هااااااا ه التغيااااااارا  علااااااان ال اااااااو  الشااااااارائية الح ي ياااااااة لااااااا  و  المسااااااا   كين وعلااااااان 

ا ساااعا   مثوااار ا ساااعا  يعبااار عااا  متوساااص التغيااارا  التناسااا ية أو النسااا  المئو اااة  ااايو  يااااهي  ق 

 .(0111)هي ،  م ا اة  ال بر  المرجعية لاسعا 

و مك  ا ت ا  تعر أ الرقق ال يالأ    سعا  المس     علن أاه أ ا   ح ائية ل ياا  متوساص  -

التغياار  ااي أساااعا  م موعااة معيناااة ماا  السااا   وال اا ما   ااين يباااريين زمناتااين، تسااام  ال باار  ا و ااان 

 بر  المرجعية( يبر  ا سا ، وال بر  اللااية يبر  الم ا اة.)ال 

 أهداف واستخداما  الرقم الق اس ي لأسعار المستهلك 0-0-0

أاثر المجالا  استعمالا لا قام ال ياسية هي ال  اأ الاقت ا  ، ال  اأ ال نااي ال  اأ 

ولااااالرخق ماااا  أهميااااة ا  قااااام ال ياسااااية  ااااي الع ياااا  ماااا  المجااااالا   لا أن ا سااااعا  هااااي أهاااااق  ،الت ااااا   

المجااااااالا  ال اااااا  تسااااااتخ م ي  ااااااا ا  قااااااام ال ياسااااااية ولاااااا ل  اخاااااا   الاااااا ار أهميااااااة اسااااااتخ ام ا  قااااااام 

 ال ياسية  سعا  المس     واوجزها ييما يلي:

ا ح ااائية ا سااتا  الاا اتو   الاا  زهاا    حاا   الماا ير العااام ل معهاا  العربااي ل تاا     والبةااو       

 واجاااااه، م موعاااااة مااااا  ا هااااا ا  والاساااااتخ اما  ل ااااارقق ال يالأااااا    ساااااعا  المسااااا     ول  اااااها  اااااي 

 : ) واي يه،  ون سنة نشر( الن اط التالية

 آ ر أو م  م ان   ن آ ر. نم ا اة ي اليأ المعاشة م  زم     -



دراس  التكامل المشترك بين سعر الصرف والمستوى العام لأسعار المستهلك في الجزائر خلال ال ترة 

 .NARDLوفق منهج   الانحدار الذاتي لل جوا  الزمن   الموزع  غير الخط    0997-0700
 

277 

الح ي ااااي ل عمااااا  والمااااوظ ين ويمييااااته عاااا  ا جاااار الن اااا  ، وتعاااا ي  ا جااااو  وي ااااا حسااااا  ا جاااار  -

لت او  الارقق ال يالأا   لاسااعا ، يمالة   ا يضااعأ الارقق ال يالأاا   لاساعا  ي ا  ز اا   الراياا  

   ن الضعأ.

حساااااا  ال اااااو  الشااااارائية ل وحااااا   الن  ياااااة، والكشاااااأ علااااان وجاااااو  الترااااا ق الن ااااا  ، وية يااااا   -

 مراقبة ا سعا  والت    لحماية المس    . سياسة ال ولة اي اه

 :(0112) برا  اح ا ا  العم ،  :اما أن أهق م الا  استخ ام الرقق ال يالأ   لاسعا  هي

تساتخ م مثوارا  أسااعا  الاسا  ةن لرااا  المعا   العاام لتراا ق ا ساعا   ااي جميا  ق اعااا   -

الح ومية والم يوعا  الت ا  ة، وأيضا اياخة وي ييق السياسا  الاقت ا  ويكييأ الرسوم 

 الن  ية والمالية المتع  ة  الت ا   وأسعا  ال ر .

 من  ال  اأ ا سر  قياسا متوس ا لتر ق ا سعا ، لاستخ امه امثور اقت ا   الي. -

 ةلي تساااتخ م المثوااارا  ال رعياااة لمثوااار أساااعا  المسااا      زالاااة أمااار يرااا ق الاا ااااق الاسااا  -

 الن ااي لاسر المعاشية وقيمة مبيعا  الت زئة للح و  علن ي  يرا  التغيرا   ي حجمها. 

يمك  أيضا استخ ام  يااا  ا سعا  ال   ي م   خراع مثورا  أسعا  المس   كين  ي  ع ا   -

مثورا  أ ر ، امشر ا سعا  المساتخ مة  اي يكمااي الن  اا  الاسا  ةاية لاسار المعاشاة 

حسااا ا  ال وميااة، أو تعااا   ال ااو  الشاارائية المسااتخ مة  ااي م ا اااة مسااتو ا  الاساا  ةن  ااي ال

الح ي ياااة  اااي الب ااا ان الم ت  اااة؛ و ساااتخ م هااا ا المثوااار اااا ل   اااي  لاااص معاواااا  المت اعااا ي  

  (0111، )هي  ومزايا الضمان الاجتمااي، و لص م يوعا  ال ائ   والاي ا  وأسعا  السن ا 

 ن اذي  سعر الصرف إلى الأسعار -1

 ن  ح   ال ضايا المهمة  ي الاقت اا  ولناا  السياساا  الن  ياة وسياساا  ساعر ال ار   

هااااي آليااااة انع ااااا  تغياااارا  أسااااعا  ااااار  العمااااة  ا جن يااااة علاااان أسااااعا  الساااا   وال اااا ما  المح يااااة  

 .يريبص أسعا  الس   المح ية  أسعا  الس   ا جن ية م   ة  سعر ار  العمة   ةي 

 م هوم ن اذي  أسعار الصرف 0-0

وياااق تعر اااأ انع اااا  أساااعا  ال اااار  علااان أئ اااا  العةقاااة  ااااين تغيااارا  أساااعا  ال ااار  ولااااين  

 (Eiteman, Stonehill, & Moffet, 2004) تع ي  أسعا  الس   المتاجر ب ا 

وأمبتا ال  اسا   أاه ق  ي ون العةقة  ين تغيرا  أسعا  ال ر  ولين أسعا  السا   ياماة 

)انع ا  يام( وق  ي ون خير يامة )انع ا  جزاي( أو لا ي اون هناان انع اا  ما  ا ساا  )انع اا  

وقبيعاااة  اااا ر (، وهااا ا حسااا  العوامااا  الماااثمر   اااي هااا ه العةقاااة وحسااا  ا اااتة  ظااارو  الااا و  
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اقت ااااا ها ومسااااتو ا  التراااا ق ي  ااااا، امااااا يخضاااا  عم يااااة الانع ااااا  ا اااان عاماااا  الوقااااا  ةساااا  مااااا 

 أظهريه الكلير م  ال  اسا   ي ه ا ا قا .

وبشااااا   عاااااام ياااااإن ياااااأمير تغيااااارا  أساااااعا  ال ااااار  يعتمااااا  علااااان عوامااااا  اقت اااااا ية جزئياااااة، ملااااا        

امساتو ا  الترا ق ومساتو ا  الااتااج  السياساا  التساعيرية ل شارلا ، وعواما  اقت اا ية ل ياة

 وا سبرا ، وه ا ما ي سق أوجه ية ي  المو وأ   ن اي اهين:

قااااام الباااااحلون  تة ياااا  ا ا يااااة أسااااعا  ال اااار  علاااان مخت ااااأ ا سااااعا ، علاااان  :فــــي الاتجــــاه الأول  -

المسااتو  الجزاااي ماا   ااة  البراياات علاان هي اا  السااوق )احت ااا   أو حاار(، وسياسااا  التساااعير 

 , Yang) ا جن ياااة، ومااا  أهاااق ال  اساااا  ال ااا  ي رقاااا   ااان هااا ا الجااااا  ا ااا    اساااة ل شاارلا 

 .(Compa & Goldberg, 2005) ، و  اسة(1998

 ااااااز البااااااحلين علااااان اات اااااا  أمااااار تغيااااارا  أساااااعا  ال ااااار    ااااان ا ساااااعا  علااااان  :فـــــي الاتجـــــاه ال ـــــاني -

المسااااتو  الكلااااي ا  اهتمااااا هاااا ه ال  اسااااا   تااااأمير الظاااارو  الاقت ااااا ية ال  يااااة ملاااا  معاااا لا  

التر ق وقبيعة الاقت ا  ان لان منتل او مستو  ، وي رقا بع  ال  اسا   ي ها ا التوجاه 

غيار سااعر ال ار  علاان ا ساعا   ااة  مراحا  يوز اا  السا   ماا    ان قناا  يوز اا  التساعير أ  يااأمير ت

مرح ااة الاساابرا  أو ا اتاااج )مثواار سااعر الاساابرا  أو مثواار سااعر ا اتاااج(   اان مرح ااة الاساا  ةن 

)مثور الاس  ةن(، حي  يتق ية ي  أمر تغير سعر ال ر  م   ة  يأمير متغيرا  اقت ا ية 

مراح  التسعير والتوز   الم ت  اة ال ا  مار  ب اا السا   ل ية علن مثورا  ا سعر المح ية  ة  

 (McCarthy, 2000) المتاااجر ب اااا، ومااا  أهااق ال  اساااا  ال ااا  يناولااا هااا ا الجااااا  ا ااا    اسااة

 .(Hamid, 2004 ) و  اسة ،(Hahn, 2003 ) و  اسة

 سعر الصرف والأسعار:  -0-0

حظيااااااااا العةقااااااااة  ااااااااين سااااااااعر ال اااااااار  وا سااااااااعا   اهتمااااااااام الكلياااااااار ماااااااا  الباااااااااحلين واااااااااان ي 

 (Nasir & Vo, 2020) السياسا  المالية  ويرجق ه ا الاهتمام  ي الكلير م  ال  اساا  ملا    اساة

، حي  لاان هناان جا   حاو  يضااؤ  انع اساا  تغيار ساعر ال ار  ال ا  (Forbes, 2020 ) و  اسة

وما   لا  ، (Pinto & Junior, 2007)ينت ا    ان ا ساعا  المح ياة بسا   اعتماا  اسا   ا  الترا ق 

ي   أقر  ال  اسا  الح يلة  وجو  يأمير لتغيرا  سعر ال ر  علن ا سعا  المح ية ح    ي حالة 

 ,Pham, Nguyen, Nasir)لك  حس    اسة  (Nasir & Vo, 2020)اس   ا  التر ق مل    اسة 

& Huynh, 2020)او   اااي اتاااائل ياااأمر ا ساااعا  المح ياااة  تغيااارا  ساااعر ال ااار   اااين يإااااه هناااان ي ااا

 الب  ان المس   ية ل تر ق والب  ان خير المس   ية ل تر ق.
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ي ا  يواا ا   ان أااه لا يوجا   لائا  لعةقاة  اين ساعر ال ار  و  (0102)ساةمي، أماا   اساة 

التراااا ق، و رجاااا  هاااا ا التضااااا    ااااي اتااااائل ال  اسااااا  حااااو  يااااأمر ا سااااعا   تغياااارا  أسااااعا   معااا لا 

هاااا ه ال  اسااااا  أجاااار  علاااان   اااا ان مخت  ااااة  اااانظق اقت ااااا ية مخت  ااااة وو اااااعيا  أن ال اااار    اااان 

مخت  ااة، وأن هاا ا التااأمير يخت ااأ ماا    اا    اان أ اار حساا  السياسااا  الن  يااة المتبعااة ومسااتو ا  

 ي  ا سعا  وقبيعة الاقت ا .التر ق وا ل  اظق ية 

 في الجزائر . دراس  التكامل المشترك بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار  3

 النموذج الق اس ي.يم تقد 3-0

ماا  أجاا  معريااة مااا   ا لااان هنااان عةقااة ي اماا  مشاابرن  ااين سااعر ال اار  والاارقق ال يالأاا   

ال ااار  المتغياار المسااات  ، والااارقق لاسااعا  عنااا  الاسااا  ةن اسااتعم نا اماااو ج قيالأااا   ي ااون ساااعر 

ال يالأ    سعا  المس     المتغير التاب ، ولما ان متغير سعر ال ر  لا  المتغيار الوحيا  الا   

ياااا ي  مسااااتو ا  ا سااااعا  ل تةاااارن واسااااتنا ا لنتااااائل ال  اسااااا  السااااا  ة، أ   نااااا  ااااي النمااااو ج أهااااق 

ب  وهااااي النااااايل المحلاااااي ا جمااااا ي وحجاااااق المتغياااارا  ال اااا  يمكااااا  أن ي ااااون لهااااا ياااااأمير علاااان المتغياااار التاااااا

 .الوا  ا  والكت ة الن  ية المت اولة

ماا  أجااا  معرياااة ماااا   ا لاااان هناااان عةقاااة قو  ااة ا جااا  وعةقاااة ق اااير  ا جااا   اااين المتغيااار و 

ة المساات   ا التااب  والمتغياارا  المساات  ة، وااا ل    اراز مااا   ا لااااا التغياارا  الموجباة  ااي المتغياار 

ا علاااان المتغياااار التاااااب  عاااا  التغياااارا  السااااالبة أو ا ااااو  وجااااو  عةقااااة خياااار يناظر ااااة يخت ااااأ  ااااي يأميرهاااا

نةاو    اسااااة العةقااااة خياااار ال  يااااة  ااااين المتغياااار التاااااب  والمتغياااارا  المساااات  ة، ماااا  ساااا)يمام يااااة(، 

 . (NARDL ة  ي  ير امو ج الااة ا  ال اتي ل   وا  الزمنية الموزعة خير ال  ية )

ييمااا يعاار  (Shin, Yu, & Nimmo, 2011) ال  يااة هاو مااا قااو ه  أهااق النماا ج خيااروا ا  

 Distributed Lag منةجياااة الااةااا ا  الااا اتي خيااار ال  اااي  و ال  اااوا  الموزعاااة خيااار ال  ياااة )

Model NonlinearAutoregressive  المعرويااااة  ا ت ااااا )(NARDL)  ماااا  أجاااا  ا تبااااا  ير ااااية

ا حاا   وا اثاار لاعتبا هااا  العةقااة خياار ال  يااة  ااين المتغياارا   ااي الماا   ال و اا  والماا   ال  ااير

 . قة وواقعية ل  اسة العةقا  خير ال  ية

 الإطار النظري لمنهج   الانحدار الذاتي لل جوا  الزمن   الموزع  غير الخطي  3-0-0

 & ,Pesaran, Shin) ( ال  ي لاARDL و  م  منةجية )( و   مNARDLتعتبر منةجية )  

Smith, Bounds testing approaches to the analysis of level relationships, 2001)   الا

ااان ي باااارع عةقاااة   يااااة  اااين المتغياااارا ، وهااا ا الايبااااراع خيااار مبناااا  علااان ح ااااائق ع مياااة أو أ لااااة  لا

ي ر  ياااااة، يالعةقاااااا  الاقت اااااا ية مع اااااا   و اااااي الكليااااار مااااا  ا حيااااااان ي اااااون خيااااار   ياااااة، ومنةجيااااااة 
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NARDL  أعاااااا   ية ياااااا  العةقااااااا  الاقت ااااااا ية وي ااااااا لمبااااا أ عاااااا م التماماااااا ، ولت سااااااير هاااااا ا المباااااا أ

حيا    𝑦𝑡و  𝑥𝑡أن هنان س س تين مت ام تين م  ا   الريبة وليك  م  الريبة ا و ن وهما ا برع 

𝑥𝑡   المتغير المست   و𝑦𝑡  المتغير التاب( و يكت  العةقة العامة لنماو ج ،NARDL علان النةاو )

 : (Shin, Yu, & Nimmo, 2011, p. 8) التا ي

𝑦𝑡 = 𝛽+𝑥𝑡
+ + 𝛽−𝑥𝑡

− + 𝜇𝑡(1) 

 اما يلي:  𝑥𝑡حي  يتق ي كي  المتغير المست  

𝑥𝑡 = 𝑥0 + 𝑥𝑡
+ + 𝑥𝑡

−                 (2) 

𝑥𝑡وتعباار
𝑥𝑡و  +

عاا  المجمااوأ الجزاااي ل تغياارا  الموجبااة والسااالبة علاان التااوا ي حياا  يأ اا  الشاا     −

 التا ي: 

𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑗

+𝑡
𝑗 = ∑ max(∆𝑥𝑗, 0)

𝑡
𝑗  ;  𝑥𝑡− = ∑ ∆𝑥𝑗

−𝑡
𝑗 = ∑ min⁡(∆𝑥𝑗, 0)

𝑡
𝑗 (3) 

ما سبق يبين أس و  بسيص ل نم جة ال ائمة علن الت ام  المشرن خير المتمام ، و عماق ها ه       

  ي البرايبة التالية: (Yann, 2003, p. 3)ال كر  الباح  

𝑧𝑡 = 𝛽0
+𝑦𝑡

+ + 𝛽0
−𝑦𝑡

− + 𝛽1
+𝑥𝑡

+ + 𝛽1
−𝑥𝑡

− + 𝜇𝑡  

𝛽0( خياااااااااار متساااااااااااو ة ) 1وي ااااااااااون العةقااااااااااة خياااااااااار متمام ااااااااااة   ا لااااااااااااا معااااااااااالق المعا لااااااااااة )
+ ≠ 𝛽0

−  )

𝛽1و) 
+ ≠ 𝛽1

يخت ااأ عااا  يااأمير التغيااارا   𝑦𝑡و  𝑥𝑡( وهاا ا يعناا  أن ياااأمير التغياارا  الموجباااة لااا −

𝛽0و  ااااون الااةاااا ا    ااااي متماماااا  ي ااااص   ا لااااااا )  𝑧𝑡السااااالبة  ااااي المتغياااار التاااااب  
+ = 𝛽0

( و   −

(𝛽1
+ = 𝛽1

− . ) 

( ي اااا   العةقتااااين ال و  ااااة وال  ااااير  ا جاااا   ااااي ا اااا  المعا لااااة، NARDLولاعتبااااا  أن امااااو ج )      

( يأ   النمو ج ال يغة المبانة 0المبين  ي المعا لة  قق ) 𝑥𝑡ولنا  علن ي سيق المتغير المست   

 : (Shin, Yu, & Nimmo, 2011)  ي المعا لة التالية

∆𝑦𝑡 = 𝐶 + 𝜌𝑦𝑡−1 + 𝜃+𝑥𝑡−1
+ + 𝜃−𝑥𝑡−1

− +∑𝛼𝑗∆𝑦𝑡−1

𝑝−1

𝑗=1

+∑(β𝑗
+ ∆𝑥𝑡−𝑗

+ +

𝑞−1

𝑗=0

β𝑗
− ∆𝑥𝑡−𝑗

− ) + 𝜀𝑡  

β𝑗و  𝛼𝑗المعااامة   ااي ا جاا  ال و اا ، ويملاا   𝜌و −𝜃و +𝜃حياا  يملاا  
β𝑗و  +

المعااامة   ااي ا جاا   −

 علن التوا ي. 𝑥𝑡و  𝑦𝑡   ا ا  ل  م  المتغيري   𝑞و  𝑝ال  ير، ويمل  ل  م  

 تقديم النموذج الق اس ي المقترح 3-0-0

ا اااااوم  اااااي هااااا ه ال  اساااااة  ت ااااا ير عااااا م التمامااااا   اااااي العةقاااااة  اااااين المتغيااااار التااااااب  والمتغيااااارا  

 المست  ة وهي اما يلي:

 المتغير التابع:

(5) 
 

(4) 

(5) 
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مستو  ا سعا  عن  الاس  ةن معبر عناه  االرقق ال يالأا    ساعا  المسا     امتغيار يااب  ارماز لاه  

 (.CPI الرمز )

 المتغيرا  المستقل :

 (.(EXRسعر ار  ال ينا  الجزائر  م ا   ال ولا  ا مر  ي امتغير مست  ، ارمز له  الرمز   -

 ( GDP)ز النايل ال ا لي ال ام امتغير مست  ، ارمز له  الرم -

 (CB)حجق الكت ة الن  ية امتغير مست  ، ارمز لها  الرمز  -

 ( IMP)حجق الوا  ا  امتغير مست  ، ارمز لها  الرمز  -

،  ال وخااا  تق 0100  اان خايااة  0991هاا ا  الاعتمااا  علاان  يااااا  ااان وق الن اا  الاا و ي ماا   

 ل  يق ا ا ية، يت ب  المتغيرا  علن الش   التا ي:

 (.(LEXRلوخا  تق سعر ار  ال ينا  الجزائر  م ا   ال ولا  ا مر  ي امتغير، ارمز له  الرمز  -

 ( LGDP)لوخا  تق النايل ال ا لي ال ام، ارمز له  الرمز  -

 ( LCB)لوخا  تق حجق الكت ة الن  ية، ارمز لها  الرمز  -

  (LIMP)لوخا  تق حجق الوا  ا ، ارمز لها  الرمز  -

 ,Shin, Yu)   ( اما اقبرحه NARDL)( ي اغ امو ج 1( والمعا لة  قق )2ووي ا ل معا لة  قق )      

& Nimmo, 2011) :الش   التا ي  

∆CPI𝑡 = 𝐶 + 𝛽1CPI𝑡−1 + 𝛽2
+LEXR𝑡−1

+ + 𝛽2
−LEXR𝑡−1

− + 𝛽3
+LGDP𝑡−1

+ +
𝛽3
−LGDP𝑡−1

− + 𝛽4
+LCB𝑡−1

+ + 𝛽4
−LCB𝑡−1

− + 𝛽5
+LIMP𝑡−1

+ + 𝛽5
−LIMP𝑡−1

− +

∑ 𝛼𝑗∆CPI𝑡−𝑗
𝑝−1
𝑗=1 + ∑ (θ𝑗

+ ∆LEXR𝑡−𝑗
+ +𝑞−1

𝑗=0 θ𝑗
− ∆LEXR𝑡−𝑗

− ) +

∑ (ρ𝑗
+ ∆LGDP𝑡−𝑗

+ +𝐾−1
𝑗=0 ρ𝑗

− ∆LGDP𝑡−𝑗
− ) +

∑ (γ𝑗
+ ∆LCB𝑡−𝑗

+ +𝑀−1
𝑗=0 γ𝑗

− ∆LCB𝑡−𝑗
− ) +

∑ (μ𝑗
+ ∆LIMP𝑡−𝑗

+ +𝑁−1
𝑗=0 μ𝑗

− ∆LIMP𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡  

𝛽1،𝛽2حيا : يملا  
+ ،𝛽2

−،𝛽3
+ ،𝛽3

𝛽4و −
+،𝛽4

− ،𝛽5
𝛽5و +

،  𝛼𝑗المعاامة   اي ا جا  ال و ا ، ويملا   −

θ𝑗
+،θ𝑗

−،ρ𝑗
+،ρ𝑗

−،γ𝑗
+،γ𝑗

−،μ𝑗
μ𝑗و+

 𝑁و 𝑝  ،𝑞 ،𝐾،𝑀المعاااامة   اااي ا جاااا  ال  اااير، ويملاااا  لااا  ماااا   −

 .علن التوا ي LIMPو CPI،LEXR،LGDP،LCBي وا  التأ ر الزمنية ل متغيرا  

 تقدير النموذج المقترح 3-0

 اختبار استقراريه السلاسل الزمن  :3-0-0

قباا   اا أ عم يااة الت اا ير ي اا    اسااة اساات را  ه السةساا  الزمنيااة لمتغياارا  ال  اسااة، ماا  

(  اااه مل هااا ملاا  منةجيااة (NARDLأجاا  معريااة   جااة ي ام هااا، والتأااا  ماا   م اايااة ي بيااق منةجيااة 

(6) 
 

(0)  
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(ARDL مااااااااا  أهاااااااااق واااااااااروط ي بي هاااااااااا أن ي اااااااااون الس سااااااااا تين )( 1مت اااااااااام تين مااااااااا  ال  جاااااااااة)I ( 0أو)I 

(Pesaran & Shin, An Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach to 

Cointegration Analysis, 1995, p. 1)    ولا تبااا  جاا   الوحاا   نسااتعم  ا تبااا    ي ااي يااولا

 (، واتائل الا تبا    موضحة اما يلي:PP)( وا تبا  يي ي    يرون ADFالم و  )

 (: نتائج اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمن   للمتغيرا .01الجدول رقم)

  ال رق الأول  المستوى الأصلي 

 درج  التكامل القرار statistiquet Proba القرار statistiquet Proba الاختبار المتغير

LCPI 
ADF 6.00- 0.0062 مستقرة --- --- --- 

(0)I 
PP 6.934- 0.002 مستقرة --- --- --- 

LEXR 
ADF 5...5- 0.0002 مستقرة --- --- --- 

(0)I 
PP 5...5- 0.0002 مستقرة --- --- --- 

LGDP 
ADF 6.204- 0.0022 مستقرة --- --- --- 

(0)I 
PP 12.193- 0.0000 مستقرة --- --- --- 

LCB 
ADF 2..44- 0.0590 مستقرة 0.0017 5.021- غير مستقرة 

(1)I 
PP -2..03 0.0096 مستقرة 0.0019 4.997- غير مستقرة 

LIMP 
ADF 3.441- 0.0040 مستقرة --- --- --- 

(0)I 
PP 3.43- 0.00.6 مستقرة --- --- --- 

 (Eviews 09)الم   : م  اع ا  ال ال  اعتما ا علن مخرجا   راامل 

اةحااان أن س سااا ة المتغيااار التااااب  ولااا  سةسااا  المتغيااارا  مااا   اااة  اتاااائل الجااا و  أعاااةه، 

( LCB، معاا   س ساا ة )I(1المساات  ة مساات ر  عناا  المسااتو ، أ  أئ ااا مت ام ااة ماا  ال  جااة ااا ر )

وع يااه يمكننااا ي بيااق منةجيااة  I (0يهاا  مساات ر  عناا  ال اارق ا و  أ  مت ام ااة ماا  ال  جااة ا و اان )

NARDL)تاب  والمتغيرا  المست  ة.( لت  ير العةقة  ين المتغير ال 

 :(Wald test)اختبار التماثل)التناظر( في الأجلين الطويل والقصير3-0-0

وي ااا لهااا ا الا تباااا  ياااتق ا تباااا  ماااا   ا لااااا مع ماااا  التغيااارا  الموجباااة مسااااو ة لمع ماااا   

يااااااإ ا اعتبرااااااا ان مع مااااااا  التغيااااارا  الموجبااااااة يخت اااااأ عاااااا  مع ماااااا  التغياااااارا   ،التغيااااارا  الساااااالبة

( ااجعااة (NARDLالسااالبة يهاا ا يعناا  ااااه يوجاا  عةقااة خياار   يااة  ااين المتغياارا  ي ااون منةجيااة 

و قي ة النتائل، اما   ا لااا مع ما  التغيرا  الموجباة تسااو  مع ماا  التغيارا  الساالبة يت اون 

 ( هي ا نس .ARDLمنةجية )العةقة   ية وي ب  

 :(262، ا ةة 0100)ال وا لي، ( 2و تق ا تبا  ال ر يا  الموالية  ي المعا لة  قق )

  ي الم   ال و  :  -

𝐻0: −
𝜃+

𝜌
= −

𝜃−

𝜌
:𝐻1و                  −

𝜃+

𝜌
≠ −

𝜃−

𝜌
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  ي الم   ال  ير: -

𝐻1: ∑ 𝛽𝑗
+𝑞−1

𝑗=0 ≠ ∑ 𝛽𝑗
−𝑞−1

𝑗=0   و𝐻0: ∑ 𝛽𝑗
+𝑞−1

𝑗=0 = ∑ 𝛽𝑗
−𝑞−1

𝑗=0 

 ويظهر اتائل الا تبا   ي الج و  التا ي:

 ي الأجل الطويلف (Wald test: نتائج اختبار التماثل )(02)الجدول رقم

ق م  الإحصائ    المتغير

t 

الق م  

 الاحتمال  

ق م  

 Fالإحصائ  

الق م  

 الاحتمال  
 القرار

LEXR 1.552 0.1605 2.6103 0.1605  نقبل𝐻0 

LGDP -1.939 0.0400 3.4533 0.0400  نقبل𝐻0 

LCB 2.282 0.0615 5.20. 0.0615  نرفض𝐻0 

LIMP 2.569- 0.0613 5.0.30 0.0613  نرفض𝐻0 

 (Eviews 09)الم   : م  اع ا  ال البين اعتما ا علن مخرجا   راامل 

 القصيري الأجل ف (Wald test: نتائج اختبار التماثل )(03) الجدول رقم

 القرار الق م  الاحتمال   Fق م  الإحصائ    الق م  الاحتمال   tق م  الإحصائ    المتغير

LEXR للتغيرات الموجبة لا توجد فترة ابطاء 

LGDP 2.5..4 0.0234 0.4014 0.0234  نرفض𝐻0 

LCB للتغيرات الموجبة لا توجد فترة ابطاء 

LIMP للتغيرات الموجبة لا توجد فترة ابطاء 

 (Eviews 09)الم   : م  اع ا  ال البين اعتما ا علن مخرجا   راامل 

 اااااي ( LEXR)مااااا   اااااة  الجااااا ولين الساااااا  ين يتباااااين قباااااو  ال ر اااااية ال ااااا ر ة  اااااي متغيااااار  

ا ج ين ال و   وال  ير وع يه يظهر أن مع مة التغيرا  الموجبة تساو  مع مة التغيرا  السالبة 

،  انماااااااااا  اااااااااي (LEXR)والمتغيااااااااار المسااااااااات    (LCPI)قاااااااااة   ياااااااااة  اااااااااين المتغيااااااااار التااااااااااب  ةأن العأ  

 (، يت باا  ال ر ااية ال اا ر ة يا جاا  ال و اا  ويااري   ااي ا جاا  ال  ااير، أ  عةقااةLGDPمتغياار)

(  اي ا جاا  ال و ا  وعةقاة خياار LGDP( والمتغيار المسات   )LCPI  ياة  اين المتغيار التاااب  ) (7)

ال  ااااير، واظاااارا ل ااااون البيااااااا  مشاااابراة  ااااين ا ج ااااين ال و اااا  وال  ااااير )الت اااا ير    يااااة  ااااي ا جاااا 

 ن   البيااا  ولا يمك  ي   التغيرا  الموجبة ع  التغيارا  الساالبة  اي ا جا  ال  اير  النساية 

 (، ي ب  النمو ج علن الش  :LGDPلمتغير )
∆CPI𝑡 = 𝐶 + 𝛽1CPI𝑡−1 + 𝛽2LEXR𝑡−1 + 𝛽3LGDP𝑡−1 + 𝛽4

+LCB𝑡−1
+ + 𝛽4

−LCB𝑡−1
− +

𝛽5
+LIMP𝑡−1

+ + 𝛽5
−LIMP𝑡−1

− +∑ 𝛼𝑗∆CPI𝑡−𝑗
𝑝−1
𝑗=1 + ∑ 𝜃 ∆LEXR𝑡−𝑗

𝑞−1
𝑗=0 .) +

∑ 𝜌𝑗∆LGDP𝑡−𝑗
𝐾−1
𝑗=0 .) + ∑ (γ𝑗

+ ∆LCB𝑡−𝑗
+ +𝑀−1

𝑗=0 γ𝑗
− ∆LCB𝑡−𝑗

− ) +

∑ (μ𝑗
+ ∆LIMP𝑡−𝑗

+ +𝑁−1
𝑗=0 μ𝑗

− ∆LIMP𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡   

(4)  
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 وتحل ل النتائج احصائ ا. NARDLتقدير النموذج وفق منهج    3-0-5

( اعتمااا ا (NARDLيتاي   م ااياة ية يا  يبارا  الا  اا  المللان ي  ائياا لنماا ج  (Eviews 09) رااامل 

ما  اجا  ا تياا  أحسا  اماو ج وياق  AICعلن الكلير م  المعايير، ا براا ما   ين اا أهمهاا وهاو معياا  

يعتبر ي  ير النمو ج  ي الما   ال و ا  عم يا و ، NARDL(1,0,0,1,2,0,2) التوا    ن النمو ج

و ااي الماا   ال  ااير )معاماا  يطااحي  ال  ااأ( أهااق ماا  الت اا ير العااام والنتااائل موضااحة  ااي الجاا و  

 الموا ي:

 NARDL: نتائج تقدير النموذج في المدى الطويل والمدى القصير وفق منهج   (04)الجدول رقم
 في المدى الطويل

 الاحتمال t إحصائ   المعلما  المقدرة المتغيرا 

LEXR 0.4418 5.569 0.0000 

LGDP -0.0754 -0.3516 0.7297 

LCB_POS -0.1112 -1.0023 0.3311 

LCB_NEG -11066 -1.826 0.0866 

LIMP_POS 0.477 2.783 0.0443 

LIMP_NEG 12.6162 2.270 0.0373 

C 4.302 0.7187 0.4827 

 في المدى القصير

 الاحتمال tإحصائ    المقدرةالمعلما   المتغيرا 

 (LEXR)D 0.137 2.5489 0.0214 

D(LGDP) -0.023 -0.3777 0.7106 

D(LCB_POS) 0.040 0.6421 0.5299 

D(LCB_NEG) -27.843 10.134 0.0158 

D( LCB_NEG(-1)) 24.953 1.9977 0.0630 

 D(LIMP_POS) 0.15 2.801 0.0128 

D(LIMP_NEG) 2.28 2.617 0.0187 

D( LIMP_NEG(-1)) -1.755 -2.498 0.0237 

CointEq(-1) -0.3108 -3.048 0.0077 

 (Eviews 09)الم   : م  اع ا  ال البين اعتما ا علن مخرجا   راامل 

يترح م  الج و  أعةه أن الرقق ال يالأ    سعا  المس     يتأمر بساعر ال ار   اي الما يين  -

( LEXR)و  (D(LEXR)ال  اااير و ال و ااا  بشااا   قااار  ، حيااا  يظهااار أن مع م ااا  لااا  مااا  

، حياا   ااي الماا   ال ي اار أ  تغياار  ااي سااعر ال اار  1.12موجبااة ومعنو ااة عناا  مسااتو   لالااة 
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 اااي ا ااا  الاي ااااه،  %1.01 ساااعا  المسااا      اااالتغير  نسااابة  يااا ي  الااارقق ال يالأااا   %0 نسااابة 

 ااي  %1.11 نساابة  (CPI)يااث     اان تغياار  %0 نساابة   (LEXR)و ااي الماا   ال و اا  أ  تغياار  ااي 

 ا   الاي اه.

أما النايل ال ا لي ال ام ييظهر أاه لا يثمر علن الرقق ال يالأ    سعا  المس     لا  اي الما    -

حيااااا   1.12ل  ااااير اظااااارا لعاااا م معنو ااااة المعاااااالق عناااا  مساااااتو   لالااااة ال و اااا  ولا  ااااي المااااا   ا

 .ظهر  

أظهاار  اتااائل الجاا و  أعااةه أن التغياارا  الموجبااة  ااي حجااق الكت ااة الن  يااة لا تساااهق  ااي تغياار  -

الاااارقق ال يالأاااا    سااااعا  المساااا     لا  ااااي الماااا   ال و اااا  ولا  ااااي الماااا   ال  ااااير حياااا  ظهاااار  

 0.3311مسااااو ة لاااا  (D(LCB_POS)( و )LCB_POS)ال يماااة الاحتمالياااة لمعاااالق لااا  مااا  

أماااااا  خ اااااوص التغيااااارا  الساااااالبة  اااااي حجاااااق الكت اااااة ، علااااان التاااااوا ي وهاااااي خيااااار معنو اااااة 0.5299و

الن  يااة يهاا  ياااأمر ساا با  اااي الاارقق ال يالأااا    سااعا  المساا      اااي الماا   ال  اااير، اظاارا سااا بية 

، 1.1020، حياااااا  لااااااااا ال يمااااااة الاحتماليااااااة مساااااااو ة لاااااااا (D(LCB_NEG))ومعنو ااااااة مع مااااااة 

ياااث     ااان ااخ ااااع الااارقق ال يالأااا    %0 ةيااا  أ  ااخ ااااع  اااي حجاااق الكت اااة الن  ياااة  نسااابة 

،  انما  ي الم   ال و   لا يظهر ل تغيرا  السالبة  ي حجق %07.01 سعا  المس      نسبة 

     اظرا ل ون ال يمة الاحتمالية لمتغيار الكت ة الن  ية أمر علن الرقق ال يالأ    سعا  المس

(LCB_NEG)    1.12وهي خير معنو ة عن  مستو   لالة 0.0866مساو ة لاا. 

و تبين أن التغيرا  الموجبة  ي حجق الوا  ا  يأمر  ي ا ا  ي الرقق ال يالأ    سعا  المس      -

سااااااو ة لااااااا موجباااااة وم (LIMP_POS( و )D(LIMP_POS)) ن مع م اااا  لااااا  مااااا  المتغياااااري  

علااان التاااوا ي، وهاااي أقااا  0.0443و  0.0128علااان التاااوا ي   يماااة احتمالياااة مسااااو ة لاااا  1.10و 1.02

ا ي اا  الاارقق ال يالأاا    %0، حياا  ل مااا ا ي اا  حجااق الااوا  ا   نساابة 1.12ماا  مسااتو  ال لالااة 

 ااي المااا   ال و اا ، أماااا  % 1.10 ااي الماا   ال  اااير و  نساابة  %1.02 سااعا  المساا      نسااابة 

 ااااوص التغياااارا  السااااالبة ال اااا  ية اااا   ااااي حجااااق الااااوا  ا  يهاااا  ااااا ل   ا  يااااأمير موجاااا   خ

ومعناااو  علااان الااارقق ال يالأااا    ساااعا  المسااا      اااي المااا يين ال  اااير و ال و ااا ،  لا اااااه يظهااار 

يااااااااااااااااااأمر سااااااااااااااااااال  ل تغياااااااااااااااااارا  السااااااااااااااااااالبة  تااااااااااااااااااأ ير ساااااااااااااااااانتين، يمع م اااااااااااااااااا  لاااااااااااااااااا  ماااااااااااااااااا  المتغيااااااااااااااااااري  

(D(LIMP_NEG))  و(LIMP_NEG) 0.0373و  0.0187احتماليااة قاا  ها  موجبااة   يمااة 

ا ي ااااااا  الااااااارقق ال يالأااااااا    ساااااااعا    %0علااااااان التاااااااوا ي، ي  ماااااااا ااخ ااااااا  حجاااااااق الاااااااوا  ا    نسااااااابة 

 اي الما   ال و ا ، لكا  مع ماة  %00.60 اي الما   ال  اير و  نسابة  %0.01المس      نسبة 
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( سااااااااالبة ومعنو ااااااااة  ن ال يمااااااااة D( LIMP_NEG(-1)))                                   المتغياااااااار  

 . 0.0237الاحتمالية ل مع مة تساو  

( و معناو  CointEq(-1)= -0.31يتباين ما  الجا و  الساا ق أن معاما  يطاحي  ال  اأ ساال  ) -

(، أ  ان أ  ا تة   ي يوازن متغير الرقق ال يالأا    ساعا  1.1111)ال يمة الاحتمالية تساو  

  ي ل  يبر  موالية. %20ج  ال و    نسبة المس      سو  يتق يطحيةه  ي ا  

 تحل ل النتائج: 3-3 

( يظهر أن المساتو  العاام  ساعا  NARDLم   ة  اتائل ي  ير النمو ج  استعما  منةجية ) -

الاساااا  ةن المعباااار عنااااه  ااااالرقق ال يالأاااا   لسااااعر المساااا     يتااااأمر بشاااا   قاااار    ااااالتغيرا  ال اااا  

  ا مر  اي، وها ا  اجا    ان لاون الاقت اا  الجزائار  ية    ي سعر ار  ال ينا  م ا ا  الا ولا 

اقت ا  مس     خير منتل يعتم  علن الاسبرا  لت بية حاجا  الساوق ما  السا   الاسا  ةاية و 

الساااا   ا ااااأ الم اااانعة يااااأ  يراجاااا   ااااي قيمااااة العم ااااة يااااث     اااان ا ي اااااأ ي اااااليأ اساااابرا  الساااا   

سااعا  الساا   عناا  الاساا  ةن، وهاا ا مااا يظهااره الاساا  ةاية  العم ااة المح يااة و اانعك   لاا  علاان أ

ا مااار ا ي ااااابي لا ي اااااأ حجااااق الااااوا  ا  علاااان مسااااتو  ا سااااعا ، يااااأ  ا ي اااااأ  ااااي حجااااق الااااوا  ا  

يااااث     اااان ا ي اااااأ مسااااتو  ا سااااعا  عناااا  الاساااا  ةن، أ  ان أماااار سااااعر ال اااار  ين اااا    اااان أسااااعا  

يااة بسااا   ا ي اااأ أساااعا  الااان ص الاساا  ةن مااا   ااة  الاااوا  ا ، وح اا   اااي ساانوا  ال  ااار  المال

وا ي اااااااااأ العائاااااااا ا  ماااااااا  المحروقااااااااا  زا  الاساااااااابرا  بشاااااااا   ابياااااااار ويوسااااااااعا المااااااااوا  المسااااااااتو    

الضاااااارو  ة من ااااااا والكماليااااااة، ويراوحااااااا نساااااابة الااااااوا  ا  ماااااا   جمااااااا ي النااااااايل المحلااااااي  ااااااة  يباااااار  

  .(0100)البن  ال و ي،   % 26و  %00ال  اسة ما  ين 

وأظهار  اتااائل ي اا ير النمااو ج ال يالأاا   أن المساتو  العااام  سااعا  الاساا  ةن لا يتااأمر  تغياارا   -

النايل المحلي ا جما ي وه ا مر ه   ن أن ا اتاج المحلي لا ي ب  حاجيا  السوق المحلي م  الس   

جية وال اااااااا ما  يالنااااااااايل المحلااااااااي ا جمااااااااا ي معظمااااااااه م ااااااااون ماااااااا  عوائاااااااا  ال ااااااااناعا  الاسااااااااتخرا

ولال  وص المحروقا  ولا  عبا   ع  منتوجاا  قا  اة لةسا  ةن المحلاي الن اااي، و عتبار ها ا 

 مش   هيكلي  ي الاقت ا  الوقن  )  عأ ا اتاج وع م ق  يه علن ي بية حاجيا  السوق(.

أظهاار  النتااائل ااا ل  أن التغياار  الا ي اااأ  ااي حجااق الكت ااة الن  يااة المت اولااة  ااي السااوق لااا   -

لعوامااا  المث ياااة   ااان ا ي ااااأ المساااتو  العاااام  ساااعا  الاسااا  ةن  انماااا ااخ ا اااها )الكت اااة مااا  ا

الن  ية( يث     ن يراج  مستو ا  ا سعا  بش   ابير أ  أن الس  ا  الن  ية  إم ائ ا اب  

التراا ق ماا   ااة  السياسااا  الن  يااة و ااح  الكت ااة الن  يااة الزائاا    ااي السااوق، أ    اا ة 
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أمير علن أسعا  الاس  ةن م   ة  التةكق  ي حجق الكت ة الن  ية المت اولة عامة يمك  الت

    ي السوق.

وعن  ية ي نا  مر التغييرا  الموجبة والتغييرا  السالبة  ي حجق الوا  ا  علن الرقق ال يالأ    -

،  ااخ ا اااها ساااعا  المسااا     يباااين أن ا ساااعا  يري ااا   اااي الحاااالتين ساااوا   ا ي ااااأ الاااوا  ا  أو 

يظهاااار أن ا سااااعا  يري اااا  بشاااا   أاباااار  ااااي حالااااة ااخ اااااع حجااااق الااااوا  ا  وهاااا ا  اجاااا    اااان  حياااا 

 ااعأ ا اتااااج المحلاااي وعااا م ق  يااه علااان ياااويير السااا   الاساا  ةاية الةزماااة  اااي الساااوق وتعاااو   

المااوا  الممنوعااة ماا  الاساابرا ، يااالتوقأ عاا  الاساابرا   ون التعااو    إاتاااج مةلااي يخ ااق ااا    

المااااوا  الاساااا  ةاية  ا  اااااية   اااان قبيعااااة اقت ااااا  السااااوق  ااااي الاااابة  ال ااااائق علاااان المضااااا لة   ااااي

والاحت ااا  ييااث    لاا    اان ا ي اااأ ابياار  ااي ا سااعا  و ااي وقااا ق ااير و سااتمر الا ي اااأ  ااي الماا   

ال و   لع م يوير هيال  قاع ية يمك  م  الري  م  ااتاج الس   الن ائية الموجهة لةس  ةن 

  .     

 خاتم :ال

حاولنااااا  ااااي هاااا ه ال  اسااااة قيااااا  أماااار سااااعر ال اااار  وبعاااا  المتغياااارا  ا  اااار  علاااان الاااارقق  

ال يالأ    سعا  المس     معتم ي   ي  ل  علن منةجية الااة ا  ال اتي ل   وا  الزمنية الموزعة 

ة  اااااااي ( الااااااا   ي  ااااااا   اااااااين ياااااااأمير التغيااااااارا  الموجباااااااة و ياااااااأمير التغيااااااارا  الساااااااالبNARDLخيااااااار ال  اااااااي )

، 0100-0991المتغيااارا  المسااات  ة علااان الااارقق ال يالأااا    ساااعا  المسااا      اااي الجزائااار  اااة  ال بااار  

حي  ظهر م   ة  اتائل ال  اسة أن أمر التغيرا  الموجباة لا يخت اأ عا  أمار التغيارا  الساالبة  اي 

ساا    ، متغياار سااعر ال اار  أ  يوجاا  عةقااة   يااة  ااين سااعر ال اار  والاارقق ال يالأاا    سااعا  الم

يبااين أن التغياار  ااي سااعر ال اار  يااأمر قر يااا  ااي الاارقق ال يالأاا    سااعا  المساا      ااي الماا يين ال و اا  

وال  ير،  انما النايل المحلي ا جما ي لا يثمر  ي الرقق ال يالأ    سعا  المس    ، ويوج  عةقة خير 

ن حجااق الكت ااة الن  يااة و حجااق ( والمتغيااري  المساات  يCPI  يااة )خياار يناظر ااة(  ااين المتغياار التاااب  )

الااااوا  ا ، ويبااااين أن الساااا  ا  الن  يااااة يمكن ااااا التااااأمير علاااان ا سااااعا  ماااا   ااااة   اااابص حجااااق الكت ااااة 

الن  ية المت اولة  ي السوق، اما أظهر  النتائل أن التغيرا  الموجباة و الساالبة  اي حجاق الاوا  ا  

ا سااااعا  يري اااا  سااااوا  ااخ اااا  حجااااق  لهااااا أماااار موجاااا  علاااان الاااارقق ال يالأاااا    سااااعا  المساااا     أ  أن

الاااوا  ا  او ا ي ااا ، لكااا  يري ااا  ا ساااعا  بشااا   أابااار  اااي حالاااة ااخ ااااع حجاااق الاااوا  ا  من اااا  اااي حالاااة 

ا ي اعهاا، اظاارا لضااعأ ال اا    ا اتاجيااة لةقت ااا  الاوقن  وعاا م ق  يااه علاان يااويير الساا   الم  ولااة 
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الممنوعة م  الاسابرا  ولا ل  يري ا  أساعا ها   ي السوق المحلي، مما يتس    ي ح و  ا     ي الموا 

 بش  ابير.

ومااا   اااة  النتاااائل الساااا  ة يظهااار مااا   أهمياااة الاهتماااام  إاتااااج السااا   الاسااا  ةاية ومااا   

هشاوااة الاقت ااا  المعتماا  علاان عوائاا  المااوا  ا وليااة واساابرا  المنت ااا  الاساا  ةاية،  ةياا  ي ااون 

مااواق  ال اا  تعتباار ماا  أهااق ا هاا ا  الاقت ااا ية، أ  يااويير خياار قااا   علاان حمايااة ال اا    الشاارائية ل 

أقاااا  ي اااا ير، و عتباااار و اااا   علاااانالساااا   وال اااا ما   أسااااعا  مع ولااااة وية يااااق الرياااااه والعاااااي الكاااار ق 

الاقت ا  الوقن  ال ائق علن استخراج وي  ير الموا  ا ولياة واسابرا  السا   المنت اة الاسا  ةاية، 

   ال ومي ا  .يعتبر   ر اسبراييجي علن ا م

 التوص ا :   

  ي  و  النتائل المتة   ع   ا ا  م م موعة م  التوايا  ال  ها  ي الن اط التالية:     

الن  ااة الرئاسااية ال اا  ي اا  أن يأ اا  بعااين الاعتبااا  هااي ي ااو ر ا اتاااج المحلااي وال ااروج  ااه ماا   -

 الموجهة لةس  ةن. ائر  ال ناعا  الاستخراجية والاهتمام  إاتاج الس   الن ائية 

استغة  عوائ  المحروقا   ي ي و ر البنية التةتية ا اتاجية سوا   اتاج الس   الم نعة أو  -

الساااا   ال ةحيااااة، يالاقت ااااا  الااااوقن  خياااار قااااا   علاااان تعااااو   الساااا   المسااااتو    لا  ااااي الماااا   

مااااا  أعباااااا   ال  اااااير ولا  اااااي المااااا   ال و ااااا   اااااي حالاااااة اااااا    ا أو التوقاااااأ عااااا  اسااااابراها ل ت  يااااا 

 الاسبرا .

العم  علن الري  م  نسبة الا ماج لم ت أ الاستلما ا  ال ناعية وا ل  الري  م  الاعتما   -

 علن الموا   المح ية  ي الت ني .

اسااتعما  أ وا  السياسااا  الن  يااة لضاابص حجااق الكت ااة الن  يااة  الشاا   الاا   يتناساا  ماا   -

 لسعا .احتياجا  السوق لكب  التر ق الكبير وا ي اأ ا

قب  من  اسبرا  أ  س عة ي   يويير ا م اايا   اتاجها مة يا أو تعو ضاها بسا   أ ار  ح ا   -

 لا ا    ي مش   الن    ال   يري  ا سعا  بش   ابير وخير مت ب  م  المس    . 

الاهتمام   يمة العم ة المح ياة م ا ااة  االعمة  ا جن ياة، وو ا  ا لياا  الازماة لكاب  الائ ياا   -

الاااا   ااااااحبه ائ ااااا  ابياااار  ااااي ال اااا    الشاااارائية ل ن ااااو  وال اااا    الشاااارائية  قيم  اااااالمسااااتمر  ااااي 

 ل مواق .
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