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 :ملخص
الخرطوم هدفت الدراسة إلى تحليل دور كفاءة وفعالية لجان المراجعة في ترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق 

في ضعف ترشيد قرارات الاستثمار في بعض الشركات، مما أدى إلى تراجع أدائها المالي وفقدان ثقة  مشكلة الدراسة للأوراق المالية. تمثلت
 031المستثمرين. استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي، واعتمدت على استبيانات تم توزيعها على عينة عشوائية مكونة من 

دت مستجيبا   (، SPSS. تم تحليل البيانات باستخدام برنامج )%32.3استبانة صالحة للتحليل بنسبة استجابة بلغت  021، واستُر
حيث استرخدمت عدة أساليب إحصائية شملت اختبار الثبات، الإحصاء الوصفي، والانحدار الخطي البسيط لاختبار فرضيات الدراسة. 

ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة، خبرة الأعضاء، الشفافية، فعالية الرقابة، التنسيق وأظهرت النتائج وجود علاقات إيجابية 
لة، الفعال، والمساءلة، وبين ترشيد قرارات الاستثمار. كانت العلاقة قوية في بعض المتغيرات مثل فعالية الرقابة والتنسيق الفعال والمساء

تقلالية والخبرة والشفافية. أوصت الدراسة بضرورة تعزيز استقلالية لجان المراجعة، تطوير خبرات ومتوسطة في متغيرات أخرى مثل الاس
 لاستثمار وتعزيز ثقة المستثمرين.أعضائها، تحسين الشفافية والرقابة الفعالة، دعم التنسيق الداخلي، وزيادة المساءلة لتحسين جودة قرارات ا

 .؛ الكفاءة والفاعلية ؛ الشفافية ؛ المساءلة ؛ قرارات الاستثمارلجان المراجعة المصطلحات المفتاحية: 
 JEL :M42 ،G11 ،G34 ،M14 ،D24تصنيف 

Abstract: 

The study examined how audit committees' efficiency and effectiveness impact 

investment decisions in companies listed on the Khartoum Stock Exchange. It identified 

weak decision-making as a key issue, leading to poor financial performance and lost 

investor trust. Using a descriptive-analytical approach, 120 valid questionnaires were 

analyzed via SPSS. Results showed significant positive relationships between committee 

independence, expertise, transparency, oversight, coordination, accountability, and 

rationalized investment decisions. Strongest links were found for oversight, coordination, 

and accountability. The study recommended strengthening committee independence, 

expertise, transparency, oversight, and accountability to enhance decision quality and 

investor confidence. 
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investment decisions 
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 مقدّمة. 1

شهههدت لجههان المراجعههة تطههورا  لرويهها  ملحوظهها  منههل نشههن ا في أوائههل القههرن العشههرين، حيههث بههدأت كمجموعههات  ههير ر يههة 
لمراجعة العمليات المالية، ثم تطورت لتصبح جزءا  أساسيا  من هيكل الحوكمة المؤسسهية. ومهع تزايهد تعقيهد الأنشهطة داخل الشركات 

الاقتصادية وانتشار الفضائح المالية في العقود الأخيرة، مثل أزمة "إنرون" و"وورلد كوم"، أصبحت لجان المراجعة أداة رئيسهية لتعزيهز 
ات. يرعرّف مفهوم كفاءة وفاعلية لجان المراجعة اليوم بأنه  قهدرة ههلل اللجهان علهى أداء مهامهها بكفهاءة الشفافية والمساءلة في الشرك

 عالية، بما في ذلك الإشراف على التقارير المالية، وتقييم أنظمة الرقابة الداخلية، وضمان استقلالية المراجعهة الخارجيهة، ممها يسههم في
  .لمساهمينتعزيز ثقة المستثمرين وحماية مصالح ا

اكتسبت قرارات الاستثمار أهمية كهبرى منهل ظههور الأسهواق الماليهة الحديثهة في القهرن التاسهع عشهر، حيهث أصهبحت قهرارات 
الاسههتثمار بمثابههة العمههود الفقههرر لاسههتمرارية الشههركات وتحقيههق النمههو الاقتصههادر. ومههع تطههور الأسههواق الماليههة وزيادة تعقيههدها، بههرز 

لاسهههتثمار كممارسهههة حيويهههة  هههدف إلى تحقيهههق التهههوازن بهههين المخهههاطر والعوائهههد، وضهههمان الاسهههتخدام الأمثهههل مفههههوم ترشهههيد قهههرارات ا
للمهههوارد الماليهههة. وقهههد تطهههور ههههلا المفههههوم مهههع تطهههور الأدوات الماليهههة والتحليهههل الاقتصهههادر، ليصهههبح  هههور ا أساسهههي ا في اسهههتُاتيجيات 

 .طوم للأوراق الماليةالشركات، خصوص ا في الأسواق الناشئة مثل سوق الخر 
في ضههوء مهها سههبق، تسههعى هههلل الدراسههة إلى التعههرف علههى دور لجههان المراجعههة في ترشههيد قههرارات الاسههتثمار داخههل الشههركات 
المدرجههههة في سههههوق الخرطههههوم لههههلأوراق الماليههههة. مههههن خههههلال دراسههههة الجوانههههب المختلفههههة لكفههههاءة وفعاليههههة لجههههان المراجعههههة، المتمثلههههة في 

ة، الشفافية، الفاعلية الرقابية، التنسيق، المساءلة(، على تحسين جودة قهرارات الاسهتثمار. ومهن المتوقهع أن تسههم )الاستقلالية، الخبر 
 النتائج في تقديم توصيات عملية لتعزيز أداء لجان المراجعة ودورها في تحقيق الكفاءة الاستثمارية للشركات في البيئة السودانية.

 مشكلة الدراسة .1.1

تثمار من أكثر القرارات أهمية وحساسية في حياة الشركات، إذ يمكن أن تؤدر القهرارات الخاطئهة إلى خسهائر ماليهة تعد قرارات الاس
جسههيمة  ههدد اسههتمراريتها، كمهها قههد تتسههبب في إحههداي أزمههات اقتصههادية أوسههع نطاق هها. في بيئههة العمههل السههودانية، تعهها  بعههض الشههركات 

ية من ضعف في ترشيد قرارا ا الاسهتثمارية، ممها أدى إلى تراجهع أدائهها المهالي وفقهدان ثقهة المسهتثمرين. المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المال
ويثههير هههلا الوضههع تسههايلا  رئيسههي ا حههول مههدى دور لجههان المراجعههة في تحسههين وتوجيهه  هههلل القههرارات. ومههن هنهها، تتمثههل مشههكلة الدراسههة في 

فعالية لجان المراجعة في ترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجهة في سهوق الخرطهوم لهلأوراق السؤال الرئيسي التالي: ما هو دور كفاءة و 
 ؟ المالية

 :واستناد ا إلى هلا السؤال الرئيسي، تطرح الدراسة عدة تسايلات فرعية
 ؟ هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار 
  ؟ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين خبرة أعضاء لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمارهل 
 ؟ هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار 
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  ؟ ات الاستثمارهل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة وترشيد قرار 
 ؟ هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار 
 ؟ هل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين مساءلة لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار 

 أهمية الدراسة. 0.1

للتطبيق لتحسين كفهاءة وفعاليهة لجهان المراجعهة في سهوق الخرطهوم لهلأوراق الماليهة، ممها يسههم في تكمن أهمية الدراسة في تقديم توصيات قابلة 
، ممها تعزيز الثقة في السوق وزيادة الشهفافية. كمها أن النتهائج المتوقعهة قهد تسهاعد الشهركات السهودانية في ااهاذ قهرارات اسهتثمارية أكثهر رشهادة

 .ر ا التنافسية في بيئة اقتصادية مليئة بالتحدياتيؤدر إلى تحسين أدائها المالي وزيادة قد

 أهداف الدراسة. 1.1

  تية:تحقيق الأهداف الآ إلىالدراسة تسعى 
 تحديد العلاقة بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية. 
  المراجعة على جودة قرارات الاستثماردراسة دور خبرة أعضاء لجان. 
 تحليل دور شفافية لجان المراجعة في تحسين كفاءة قرارات الاستثمار. 
 تقييم مدى تأثير الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة على ترشيد قرارات الاستثمار. 
 إبراز دور التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة في تعزيز جودة قرارات الاستثمار. 
 قياس أثر مساءلة لجان المراجعة على تحسين قرارات الاستثمار للشركات. 

 فرضيات الدراسة. 1.1

 :توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار الفرضية الأولى 
 :توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين خبرة أعضاء لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار الفرضية الثانية 
 :توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار الفرضية الثالثة 
 :لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمارتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين فعالية الرقابة التي تمارسها  الفرضية الرابعة 
 :توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار الفرضية الخامسة 
 :توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين مساءلة لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار الفرضية السادسة 

 لسابقةالدراسات ا. 2.1

 ( دراسةThe, 2015) : تمثلت مشكلة الدراسة في تأثير تحمل المخاطر المالية على قرارات الاستثمار الفردية في سياق المشورة
لمخاطر المالية، وكيف يؤثر إدراك المخاطر المالية على العلاقة بين تحمل المخاطر وقرارات الاستثمار. هدفت الدراسة إلى اختبار تأثير تحمل ا

لى قرارات الاستثمار. توصهلت النتهائج إلى وجهود تأثهير مباشهر و هير مباشهر للثقهة وطهول العلاقهة بهين العميهل المالية وفهم العميل للمخاطر ع
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والمستشههار المههالي علههى تحمههل المخههاطر، وأوصههت نجههراء مزيههد مههن الدراسههات لتقيههيم إدراك المخههاطر الماليههة وربطههها بعوامههل أخههرى مثههل طههول 
 .العلاقة بين العميل والمستشار

 تمثلت مشكلة الدراسة في أن لجان المراجعة في المصارف التجارية السودانية لا تراعي بعض الخصائص  (:0212لأمين، ا) دراسة
لهى التي تؤثر على تنظيم السياسات المحاسبية وتحقيق الشفافية في التقهارير الماليهة. ههدفت الدراسهة إلى قيهاس تأثهير خصهائص لجهان المراجعهة ع

السياسات المحاسبية وتحقيق الشفافية. توصهلت النتهائج إلى أن اسهتقلالية وخهبرة لجهان المراجعهة  ها تأثهير إيجها  في الحهد الحد من التلاعب في 
 .من التلاعب وتعزيز الشفافية، وأوصت بضرورة التكوين الإلزامي للجان المراجعة وتعزيز مشاركتها في اختيار المراجعين الخارجيين

 ( دراسةPatrik, 2017:) ثلت مشهكلة الدراسهة في تحهديات ااهاذ قهرارات اسهتثمار رشهيدة وتقليهل المخهاطر الماليهة المرتبطهة تم
بفقهههدان القيمهههة مقابهههل المهههال المسهههتثمر. ههههدفت الدراسهههة إلى التحقهههق مهههن تأثهههير المعلومهههات الماليهههة، مثهههل الأرباح لكهههل سههههم، علهههى قهههرارات 

نتهههائج إلى أن الأرباح لكهههل سههههم  ههها علاقهههة إيجابيهههة وهامهههة مهههع قهههرارات الاسهههتثمار، الاسهههتثمار للمسهههاهمين في البنهههوك النيجيريهههة. توصهههلت ال
 .وأوصت المستثمرين بتحليل المعلومات المالية المتعلقة بالأرباح لاااذ قرارات مستنيرة

 ( دراسةةةBungkilo, 2017:) تمثلهههت مشههكلة الدراسهههة في قيهههاس مههدى تأثهههير رقابهههة لجههان المراجعهههة علهههى ممارسهههات إدارة 
المخهههاطر المؤسسهههية في الشهههركات العامهههة المدرجهههة في ليلانهههد. ههههدفت الدراسهههة إلى إبهههراز دور لجهههان المراجعهههة في تحسهههين جهههودة أنظمهههة إدارة 
دة المخاطر. توصلت النتائج إلى أن لجان المراجعة الهتي تهدرك مسهؤوليا ا الإشهرافية علهى إدارة المخهاطر لهديها تأثهير إيجها  علهى تصهورات جهو 

 .المخاطر، وأوصت بضرورة تعزيز مسؤوليات لجان المراجعة لتحسين كفاء ا إدارة

 ( دراسةBajra, 2018:)  تمثلت مشكلة الدراسة في تقييم دور لجان المراجعة في تحسين جودة التقارير المالية وفق ا لتوجيهات
كفهاءة لجهان المراجعهة وجهودة التقهارير الماليهة. توصهلت النتهائج قانون الشركات الثامن للاتحاد الأورو . هدفت الدراسة إلى قياس العلاقة بين  

ت الدراسهة إلى أن كفاءة لجان المراجعة مرتبطة إيجابي ا بجودة التقارير المالية، بينما وجود لجان المراجعة فقط دون كفاءة لا يعزز الجهودة. أوصه
 .بمزيد من الأبحاي حول خصائص اللجان المؤثرة على الإفصاح المالي

 تمثلهههت مشهههكلة الدراسهههة في تحديهههد دور لجهههان المراجعهههة في إدارة نهههاطر السهههيولة في البنهههوك التجاريهههة  (:0212العنةةة  ، راسةةةة )د
توصهلت النتهائج إلى وجههود دور  ،لمراجعهة علههى إدارة نهاطر السهيولةالكويتيهة. ههدفت الدراسهة إلى قيهاس تأثهير اسههتقلالية وخهبرة ومههام لجهان ا

إيجا  لاستقلالية وخبرة ومهام لجان المراجعة في تقليل ناطر السيولة، وأوصت بضهرورة التهوازن بهين عهدد الأعضهاء وحجهم المههام، وتشهجيع 
 .أعضاء اللجان على الحصول على الشهادات المهنية لرفع كفاء م

 ( دراسةAhmad, 2020:)  تأثير تحيز نقص الثقة على قرارات الاستثمار قصهيرة وطويلهة الأجهل تمثلت مشكلة الدراسة في
للمسههتثمرين الأفههراد الههلين يتههداولون في بورصهههة باكسههتان. هههدفت الدراسههة إلى تحليههل العلاقهههة بههين التحيههزات النفسههية وقههرارات الاسهههتثمار. 

يلههة الأجههل، وأوصههت المسههتثمرين بتجنههب الاعتمههاد علههى توصههلت النتههائج إلى أن نقههص الثقههة يههؤثر سههلب ا علههى قههرارات الاسههتثمار قصههيرة وطو 
 .التحيزات المعرفية والمشاعر عند وضع استُاتيجيا م الاستثمارية

 التعليق على الدراسات السابقة .2.1
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وع لم تميههزت دراسههة الباحثههان بتُكيزههها علههى كفههاءة وفاعليههة لجههان المراجعههة ودورههها في ترشههيد قههرارات الاسههتثمار المحاسههبية، وهههو موضهه
( ودراسههههههة 2102علههههههى الههههههر م مههههههن أن بعههههههض الدراسههههههات مثههههههل دراسههههههة أنهههههه  عبههههههد   ) ،ولهههههه  الدراسههههههات السههههههابقة بشههههههكل مباشههههههرتتنا

UjkanBajra  وSimonČadež (2102 ناقشتا تأثير لجان المراجعة على الشفافية وجودة التقارير المالية، إلا أنهها لم تقهدم تصهور ا )
ى شاملا  عن تأثير لجان المراجعة على قرارات الاستثمار. كللك، ركزت دراسة الباحثهان علهى اسهتقلالية وشهفافية لجهان المراجعهة وتأثيرهها عله

ا يهه ا جديههد  ربط بههين الحوكمههة وااههاذ القههرارات الاسههتثمارية. تتمثههل الفجههوة البحثيههة في عههدم وجههود دراسههات تههربط الاسههتثمار، مهها يشههكل بعههد 
ات بوضوح بين لجان المراجعة كعامل تنظيمي وبين قرارات الاستثمار المحاسبية، وهو ما أضهافت  دراسهة الباحثهان عهبر تناو ها لعينهة مهن الشهرك

 .المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية

 الإطار النظر   .0

 . الإطار النظر  للجان المراجعة1.0

تتعدد التعريفات المتعلقة بمفهوم لجان المراجعة، حيث يرى بعض الباحثين أنها إحدى اللجان الرئيسية المنبثقة عن مجل  الإدارة، 
م وتتمثل مهمتها الأساسية في التحقق من كفاءة نظام الرقابة الداخلية وفعالية تنفيلل، وتقديم التوصيات التي تعمل على تطوير هلا النظا

كما عرفّت ا يئة (. 000. ، ص2112عبدالرحمن، )داف الشركة وحماية مصالح المساهمين وأصحاب المصلحة الأخرى لتحقيق أه
لجان المراجعة بأنها لجنة تتكون من مدراء الشركة، تتُكز مسؤوليا م في مراجعة القوائم المالية ( 0332)الكندية للمحاسبين القانونيين 
الإدارة، وتعد حلقة وصل بين المراجعين الخارجيين ومجل  الإدارة، حيث تشمل نشاطا ا مراجعة ترشيح السنوية قبل تقديمها إلى مجل  

 (.232. ، ص2100سامي، )المراجع الخارجي ونطاق ونتائج المراجعة، بالإضافة إلى تقييم نظام الرقابة الداخلية للشركة 

اجعة الخارجية، حيث تعمل اللجنة كوسيط بين المراجع الخارجي وإدارة نشنت فكرة لجان المراجعة بهدف الحفاظ على استقلالية المر 
وقد أدت عدة عوامل اقتصادية و اسبية إلى زيادة أهمية هلل اللجان، مثل التوسع الكبير في الأنشطة الاقتصادية، وزيادة أهمية . الشركة

لايات المتحدة الأمريكية، بالإضافة إلى ممارسة الإدارة لضغوط شركات المساهمة، وانتشار الدعاوى القضائية ضد المراجعين، خاصة في الو 
 (.0240. ، ص2100راضي، )على المراجعين الخارجيين 

 أهداف لجان المراجعة 

تتمثل الأهداف الرئيسية للجان المراجعة في الإشراف على السياسات المحاسبية والتقارير المالية للشركة، وضمان الالتزام بالتعليمات 
ومن بين الأهداف الأخرى لتشكيل لجان (. 212. ، ص2102علي، )والقوانين، مما يساعد الإدارة على تنفيل مسؤوليا ا القانونية 

، والإشراف الفعال على إعداد (022. ، ص2103بطحة، )السياسات والممارسات المحاسبية واختيار الأنسب منها المراجعة مراجعة 
كما تسعى لجان المراجعة إلى زيادة . التقارير المالية، خاصة في الشركات العامة، مما يتطلب خبرة في الممارسات المحاسبية والإدارة المالية

م المراجع الخارجي في أداء مهام  دون ضغوط تؤثر على مصداقية النتائج، والحد من التصرفات  ير القانونية موثوقية القوائم المالية ودع
بالإضافة إلى ذلك، تعمل اللجان على التكامل بين . ، ومنع الغش والتلاعب في التقارير المالية(424. ، ص2103حسن وآخرون، )

، والإشراف على أنظمة الرقابة (022. ، ص2111كريم، )نظم إدارة المخاطر  أنشطة التدقيق الداخلي والخارجي، وضمان كفاءة
كما توفر لجان المراجعة قناة اتصال بين المراجعين الداخليين والخارجيين، وزيادة نزاهة . الداخلية وتقييم مدى الالتزام باللوائح والقوانين

 (.22. ، ص2102عبدالكريم، )وفاعلية أنظمة الرقابة الداخلية 
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 كفاءة وفاعلية لجان المراجعة 

يتطلب عمل لجان المراجعة توافر الكفاءة المالية والمحاسبية لدى أعضائها، حيث تشمل مهامهم الإشراف على إعداد القوائم المالية 
ية جيدة، بل يجب ولا يعد وجود لجان المراجعة ضمانا  كافيا  لبيئة رقاب(. 243. ، ص2113عوض، )واختيار القواعد المحاسبية المناسبة 

 (.243. ، ص2113عوض، )الاهتمام بفاعلية هلل اللجان وطريقة تعيين أعضائها والمهام الموكلة إليهم 

 الإطار النظر  للقرارات الاستثمار. 0.0

ل عمليات تشير قرارات الاستثمار إلى تلك القرارات التي تتطلب دراسة العوامل المتعلقة بالاستثمار، وجمع المعلومات الكافية حو 
ترعرف عملية اااذ قرار الاستثمار في النظرية المالية بأنها القرار (. 24-22. ، ص2103هوارر وآخرون، )الشراء والبيع للأوراق المالية 

، 2102لح، صا)اللر يتضمن إنفاقا  فوريا  بهدف تحقيق عوائد مستقبلية، كما يمكن تعريفها بأنها الاختيار بين البدائل الاستثمارية المتاحة 
 (.230. ص

 تتمثل أهمية قرارات الاستثمار في تحقيق توزيعات أرباح  ددة من الأسهم، وتحقيق عوائد أعلى من : أهمية قرارات الاستثمار
كما تسهم هلل القرارات في تحقيق أعلى عائد ممكن من الأوراق . الاستثمارات الأخرى، وخلق سوق للأوراق المالية الصادرة عن الشركات

بالإضافة إلى ذلك، ترتبط . المالية، وتوفير دخل مستقر من خلال سندات الشركات، والحفاظ على وجود المنشنة على المدى الطويل
 (.222. ، ص2100راضي، )قرارات الاستثمار بوظائف الأداء مثل التخطيط والرقابة 

  قرار الاستثمار، منها السعي لتحقيق عائد مناسب  على المستثمر مراعاة عدة أس  عند اااذ: أسس اتخاذ القرار الاستثمار
كما يجب اختيار استُاتيجية استثمارية مناسبة تعتمد على مؤهلات المستثمر وطبيعة السوق . لضمان استمرارية النشاط الاستثمارر

ات الاستثمار من حيث بالإضافة إلى ذلك، يعد اختيار التوقيت المناسب عاملا  مهما ، حيث اتلف أوق(. 3. ، ص2100بروال، )
 (.21-33. ، ص2113شبيب، )الجاذبية 

 يمكن تصنيف قرارات الاستثمار إلى قرارات قصيرة الأجل تركز على الاستثمار في الأصول المتداولة : أنواع قرارات الاستثمار
الثابتة، وهي أكثر تعقيدا  بسبب ، وقرارات طويلة الأجل  تم بالاستثمار في الأصول (20. ، ص2102المغر ، )مثل النقد والمخزون 
 (.44. ، ص2121المغر ، )حجم الأموال المطلوبة 

 تشمل  ددات قرار الاستثمار عوامل مثل التطور التكنولوجي اللر يؤثر في خلق فرص استثمارية : محددات قرار الاستثمار
والمناخ الاستثمارر اللر يعتبر عاملا   فزا  للاستثمار جديدة، والتوقعات ودرجة المخاطرة التي تؤثر في حجم الاستثمار، وحجم السوق 

 (.242. ، ص2102المغر ، )

 تشمل المعوقات الداخلية مثل السياسات الحالية والإمكانيات المالية المتاحة، والمعوقات : معوقات اتخاذ قرارات الاستثمار
 (.032. ، ص2102عامر، )ر على عملية اااذ القرارات الخارجية مثل العوامل السياسية والاقتصادية والتكنولوجية التي تؤث

فعندما تعمل هلل . يرى الباحثان أن كفاءة وفاعلية لجان المراجعة تمثل ركيزة أساسية في بناء منظومة استثمارية متوازنة ومستدامة
الرقابة الداخلية، بل تصبح بمثابة حارس للشفافية اللجان بكفاءة عالية، فإنها لا تقتصر فقط على مراجعة القوائم المالية أو تقييم أنظمة 

هلا الدور لا يقتصر على ضمان دقة البيانات المالية فحسب، بل يمتد ليشمل تعزيز ثقة المستثمرين في . والمساءلة داخل المؤسسات
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ة والحد من التلاعب والغش، توفر لجان المراجعة من خلال تعزيز نزاهة التقارير المالي. الأسواق المالية، مما ولق بيئة استثمارية جاذبة ومستقرة
كما أن وجود أعضاء ذور كفاءة مالية و اسبية . للمستثمرين أرضية صلبة لاااذ قرارات استثمارية مدروسة ومبنية على معلومات موثوقة

قة، مما يقلل من ناطر الاستثمار ويزيد من عالية داخل هلل اللجان يضمن اختيار السياسات المحاسبية الملائمة ومراجعة القوائم المالية بد
بالإضافة إلى ذلك، فإن لجان المراجعة الفعالة تسهم في تعزيز التواصل بين الإدارة والمراجعين الخارجيين، مما . جاذبية الفرص الاستثمارية

ارة المخاطر بشكل أفضل، واااذ هلا التفاعل الإيجا  يعزز من قدرة المؤسسات على إد، يضمن تدفق المعلومات بشكل سل  ودقيق
وبالتالي، يمكن النظر إلى لجان المراجعة لي  فقط كنداة رقابية، بل كعامل  فز لتحقيق النمو . قرارات استثمارية أكثر حكمة وتبصرا  

 .الاقتصادر والاستقرار المالي

 الدراسة الميدانية .1 

 وصف مجتمع وعينة الدراسة. 1.1

الدراسة من العاملين في ستة مصارف مدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية، حيث تم التُكيز على الكوادر تألف مجتمع وعينة 
ية المتخصصة من المديرين الماليين ومديرر الاستثمار والمخاطر وريساء أقسام المراجعة والفئات المهنية ذات الصلة. تم اختيار عينة عشوائ

ويعك  تمثيلا  إحصائيا   %32.3( استبانة صالحة للتحليل، مما يمثل معدل استجابة 021داد )( مستجيبا ، وتم استُ 031حجمها )
، موثوقا  لمجتمع الدراسة المستهدف في البنوك المشمولة وهي: بنك النيل الأزرق، بنك أم درمان الوطني، بنك الجزيرة، بنك فيصل الإسلامي

 التجارر، وبنك الخرطوم. بنك المزارع

 ليب الإحصائية المستخدمة في الدراسةالأسا. 0.1

(، حيث تم اتباع منهجية إحصائية شاملة SPSSقام الباحثان بمعالجة وتحليل البيانات المجمعة من الاستبيانات باستخدام برنامج )
الاتساق الداخلي للأداة، تضمنت ثلاثة مستويات رئيسية من التحليل: أولا ، تم إجراء اختبار الثبات باستخدام معامل ألفا كرونباخ لقياس 

( كحد أدنى للموثوقية. ثانيا ، طربقت أساليب الإحصاء الوصفي لتحليل خصائص العينة من خلال التكرارات %21حيث اعترمد معيار )
ب والنسب المئوية والرسومات البيانية، مع استخدام مقياس ليكرت الخماسي لقياس اتجاهات المستجيبين. وأخيرا ، تم توظيف أسالي

الإحصاء الاستدلالي، وتحديدا  الانحدار الخطي البسيط، لاختبار فرضيات الدراسة وتحليل العلاقات بين المتغيرات، حيث مر التحليل 
 . التابعبمراحل متتابعة شملت تحليل البيانات الأساسية، وتقدير المتوسطات والانحرافات المعيارية، واختبار تأثير المتغير المستقل على المتغير

 تحليل البيانات الشخصية. 1.1

اشتملت على الخصائص التالية : التخصص العلمي، المؤهل العلمي، المسمى الوظيفي، سنوات الخبرة، وفيما يلي التوزيع التكرارر 
 لإجابات الوحدات المبحوثة واللر يعك  الخصائص الأولية لعينة الدراسة:
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( التوزيع التكرارر لأفراد عينة الدراسة وفق البيانات الشخصية، حيث تشير النتائج إلى تنوع في التخصصات 0يوضح الجدول )
( من %41.2(، مما يعك  ملاءمة العينة لموضوع الدراسة. كما يظهر أن )%21العلمية، مع تركيز كبير على اصص المحاسبة بنسبة )

( من العينة لديهم %32.3ير، مما يدل على مستوى عالٍ من التنهيل الأكاديمي. من ناحية الخبرة، فإن )الأفراد يحملون مؤهل الماجست
سنوات، مما يعزز مصداقية استجابا م. هلل البيانات تساعد في تأكيد تمثيل العينة لمجتمع الدراسة وتدعم  01إلى  2خبرة تتُاوح بين 

ترشيد  برات والمؤهلات التي تسهم في إثراء التحليل وتعميق الفهم لدور لجان المراجعة في مصداقية النتائج، حيث تعك  تنوعا  في الخ
 .قرارات الاستثمار

 ، اتجاه العينة( لعبارات المحاورالإحصاءات الوصفية )الوسط الحسابي والانحراف المعيار ، الوزن النسبي. 1.1
 المحور الأول لجان المراجعة 

 الإحصاءات الوصفية لعبارات المحور الأول: (0جدول رقم )
 المحور الأول لجان المراجعة

 العبارات
الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعيار 

 اتجاه العينة الوزن النسبي

 البعد الأول: الاستقلالية
 أوافق بشدة 86 0.588 4.3 تتمتع لجنة المراجعة بالاستقلالية عن الإدارة التنفيلية  في الشركة .1
 أوافق 83.2 0.789 4.16 يتمتع أعضاء لجنة المراجعة بالحياد والموضوعية في أداء مهامهم .0
 أوافق بشدة 85.8 0.691 4.29 تسهم استقلالية لجنة المراجعة في تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين .1
 أوافق بشدة 87.4 0.549 4.37 الإداريةتضمن استقلالية لجنة المراجعة عدم تأثيرها بالضغوط  .1
 أوافق 75.2 1.045 3.76 يحرص أعضاء لجنة المراجعة على عدم تعارض مصالحهم مع مصالح الشركة .2
 أوافق بشدة 84.6 0.838 4.23 يساعد استقلالية لجنة المراجعة على ترشيد قرارات الاستثمار .2
 أوافق بشدة 90.4 0.502 4.52 المستثمرين في التقارير الماليةتؤدر استقلالية لجنة المراجعة الي زيادة  ثقة  .0

 البعد الثاني: الخبرة
 أوافق بشدة 85.6 0.686 4.28 يمتلك أعضاء لجنة المراجعة الخبرة المالية والمحاسبية اللازمة لأداء مهامهم .1
 أوافق بشدة 86.6 0.748 4.33 تساعد خبرة أعضاء لجنة المراجعة في فهم وتقييم المخاطر المرتبطة بالشركة .0
 أوافق بشدة 84.6 0.719 4.23 تسهم كفاءة أعضاء لجنة المراجعة في تماثل المعلومات .1
 أوافق بشدة 84.8 0.84 4.24 يساعد امتلاك لجنة المراجعة للخبرات المتنوعة في ترشيد قرارات الاستثمار .1
 أوافق بشدة 87.6 0.711 4.38 المستثمرين تؤدر  الكفاءة المهنية لأعضاء لجنة المراجعة الي زيادة  ثقة .2
 أوافق بشدة 86.6 0.69 4.33 تساعد خبرة أعضاء لجنة المراجعة في تعزيز جودة التقارير المالية .2
يسهم امتلاك لجنة المراجعة للكفاءات اللازمة في تحسين نظم الرقابة الداخلية  .0

 للشركة
 أوافق بشدة 87.6 0.801 4.38

 الشفافيةالبعد الثالث: 
 أوافق بشدة 84.8 0.756 4.24 تلتزم لجنة المراجعة بالشفافية في تقديم التقارير و البيانات المالية للمساهمين. .1
 أوافق بشدة 88 0.666 4.4 يسهم التزام لجنة المراجعة بالشفافية في الحد  من عدم تماثل المعلومات المحاسبية .0
 أوافق بشدة 90.2 0.502 4.51 ثقة المستثمرين في البيانات الماليةتساعد شفافية لجنة المراجعة في زيادة  .1
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 أوافق بشدة 84.4 0.663 4.22 يعزز الإفصاح الشفاف عن أنشطة لجنة المراجع من ترشيد قرارات الاستثمار .1
 بشدةأوافق  85 0.853 4.25 تسهم الشفافية في تقديم تقارير لجنة المراجعة في تحسين جودة التقارير المالية .2
 أوافق 82.2 1.011 4.11 يساعد الالتزام بالشفافية في تعزيز مساءلة لجنة المراجعة امام المساهمين .2
 أوافق 81.6 0.822 4.08 تساهم الشفافية في تقديم تقارير لجنة المراجعة في الحد من ممارسات إدارة الأرباح .0

 البعد الرابع: الرقابة
 أوافق بشدة 85.4 0.67 4.27 مراجعة نظم الرقابة الداخلية بالشركةتقوم لجنة المراجعة بدور فعال في  .1
 أوافق بشدة 84.4 0.842 4.22 تسهم لجنة المراجعة في مراجعة نظم الرقابة في الحد من عدم تماثل المعلومات .0
 أوافق 80 1.053 4 تساعد لجنة المراجعة لنظم الرقابة على ترشيد قرارات الاستثمار .1
 أوافق بشدة 86 0.795 4.3 أدارة المخاطر ثقة المستثمرينيعزز مراجعة  .1
 أوافق بشدة 88.2 0.739 4.41 تساهم مراجعة نظم الرقابة في تحسين جودة التقارير المالية .2
 أوافق 81.6 0.909 4.08 يسهم مراجعة نظم الرقابة في الحد من ممارسات إدارة الأرباح .2
 أوافق بشدة 89.6 0.565 4.48 من مساءلة الإدارة التنفيليةتزيد فعالية لجنة المراجعة في الرقابة  .0

 البعد الخامس: التنسيق
 أوافق بشدة 85.8 0.738 4.29 تحرص لجنة المراجعة على التواصل المستمر مع المدققين الداخليين والخارجيين .1
 أوافق بشدة 84.6 0.886 4.23 يسهم التنسيق بين لجنة المراجعة والمدققين في الحد من عدم تماثل المعلومات .0
 أوافق بشدة 87.2 0.708 4.36 تعزز لجنة المراجعة التنسيق بين الإدارة التنفيلية والمدققين لتُشيد قرارات الاستثمار .1
 أوافق بشدة 87.6 0.553 4.38 يزيد التواصل بين لجنة المراجعة والمدققين من ثقة المستثمرين في البيانات المالية .1
المراجعة في تعزيز التنسيق بين الإدارة والمدققين لتحسين جودة تساعد لجنة  .2

 التقارير المالية.
 أوافق بشدة 88.6 0.545 4.43

 أوافق بشدة 87.8 0.555 4.39 يعزز التواصل بين لجنة المراجعة والمدققين في فعالية نظم الرقابة الداخلية .2
 أوافق 79.8 0.783 3.99 إدارة الأرباح يسهم التنسيق بين لجنة المراجعة  في الحد من ممارسات .0

 البعد السادس: المساءلة
 أوافق بشدة 85.6 0.721 4.28 تتحمل لجنة المراجعة مسؤولة تقديم تقارير دورية عن أدائها الي مجل  الإدارة .1
 أوافق 83.4 0.813 4.17 يسهم تحمل لجنة المراجعة للمسؤولية في الحد من عدم تماثل المعلومات المحاسبية .0
 أوافق بشدة 88.4 0.616 4.42 تعزز مساءلة لجنة المراجعة امام مجل  الإدارة ثقة المستثمرين .1
 أوافق 81.6 0.89 4.08 تزيد مساءلة لجنة المراجعة من ترشيد قرارات الاستثمار .1
 أوافق بشدة 85.6 0.735 4.28 تسهم مساءلة لجنة المراجعة في تحسين جودة التقارير المالية. .2
 أوافق بشدة 85.8 0.691 4.29 يساعد تحمل لجنة المراجعة للمسؤولية في الحد من ممارسات إدارة الأرباح. .2
 أوافق بشدة 88.2 0.558 4.41 تعزز المساءلة والمسؤولية لدى لجنة المراجعة من فعالية نظم الرقابة الداخلية .0

 أوافق 82.64 0.585 4.132 المتوسط العام للمحور
 0201 بيانات الدراسة الميدانية من الباحثينالمصدر: إعداد 
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( الإحصاءات الوصفية لعبارات المحور الأول المتعلق بلجان المراجعة، حيث يرظهر أن معظم العبارات تتمتع 2يوضح جدول )
لمراجعة في نتلف أبعادها. يربرز ، مما يشير إلى اتجال عام للموافقة على أهمية لجان ا2.42و 3.22بمتوسط حسا  مرتفع يتُاوح بين 

الجدول أن أعلى متوسط حسا  كان للعبارة "تؤدر استقلالية لجنة المراجعة الي زيادة ثقة المستثمرين في التقارير المالية"، حيث بلغ 
ركة"، حيث بلغ ، بينما كان أقل متوسط حسا  للعبارة "يحرص أعضاء لجنة المراجعة على عدم تعارض مصالحهم مع مصالح الش2.42
. يرظهر الانحراف المعيارر أن هناك تباين ا في الآراء حول بعض العبارات، مع أن معظمها تتمتع بوزن نسبي مرتفع يرشير إلى موافقة 3.22

العام للمحور بلغ عامة على أهمية لجان المراجعة في تعزيز الاستقلالية، الخبرة، الشفافية، الرقابة، التنسيق، والمساءلة. يرلاحظ أن المتوسط 
، مما يشير إلى أن معظم المشاركين %22.22، مما يعك  اتجاه ا إجمالي ا للموافقة على أهمية لجان المراجعة، مع وزن نسبي يبلغ 2.032

 يؤيدون دور لجان المراجعة في ترشيد قرارات الاستثمار. 

  :قرارات الاستثمار ترشيد المحور الثاني 

 الثانيالإحصاءات الوصفية لعبارات المحور : (1جدول رقم )
 ترشيد قرارات الاستثمار

 العبارات
الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعيار 

نةاتجاه العي الوزن النسبي  

تعمل الشركة على تقديم معلومات مالية تساعد المستثمرين في االا قرارات  .1
 استثمارية رشيدة

 أوافق بشدة 88.8 0.562 4.44

تقدم الشركة المالية تحليلات مالية يمكن الاعتماد عليها لاااذ قرارات استثمارية  .0
 فعالة

 أوافق بشدة 84 0.75 4.2

 أوافق 83.4 0.78 4.17 تعزز الشركات الإفصاح المالي الجيد لزيادة ثقة المستثمرين في قرارا م الاستثمارية. .1
تقدمها الشركة المستثمرين على فهم الأداء المالي  تساعد التحليلات المالية التي .1

 بشكل افضل
 أوافق بشدة 85.4 0.72 4.27

 أوافق 80.8 0.79 4.04 تلتزم الشركة بتقديم معلومات مالية دقيقة ومفصلة لدعم قرارات الاستثمار .2
 أوافق 81.2 0.86 4.06 تعمل الشركة على التقييم الدورر للأداء المالي لتحسين جودة قرارات الاستثمار .2
 أوافق 83.6 0.66 4.18 تعتمد  الشركة على تقارير مالية شاملة لاااذ قرارات استثمارية رشيدة .0

 أوافق بشدة 85.4 0.37 4.27 المتوسط العام للمحور
 0201بيانات الدراسة الميدانية  من الباحثينالمصدر: إعداد 

المتعلق بتُشيد قرارات الاستثمار، حيث ترظهر النتائج أن معظم  الثا ( الإحصاءات الوصفية لعبارات المحور 3يوضح جدول )
، مما يشير إلى اتجال عام للموافقة على أهمية تقديم معلومات مالية دقيقة 2.22و 2.12العبارات تتمتع بمتوسط حسا  مرتفع يتُاوح بين 

ر. يربرز الجدول أن أعلى متوسط حسا  كان للعبارة "تعمل الشركة على تقديم معلومات مالية تساعد وموثوقة لتُشيد قرارات الاستثما
، بينما كان أقل متوسط حسا  للعبارة "تلتزم الشركة بتقديم معلومات 2.22المستثمرين في اااذ قرارات استثمارية رشيدة"، حيث بلغ 

. يرظهر الانحراف المعيارر أن هناك تباين ا في الآراء حول بعض العبارات، 2.12حيث بلغ مالية دقيقة ومفصلة لدعم قرارات الاستثمار"، 
مع أن معظمها تتمتع بوزن نسبي مرتفع يرشير إلى موافقة عامة على أهمية تقديم تحليلات مالية موثوقة لتعزيز جودة قرارات الاستثمار. 



 (67 - 76)  ص ص     علي طاهر إدريس طاهر     

 أ.د. سند ياسر تاج السر محمد
 –كفاءة وفاعلية لجان المراجعة ودورها في ترشيد قرارات الاستثمار 

 دراسة على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية

 

 06 الصفحة   (0802( / )80( العدد )80المجلد )  (ISSN 2018/2602-7151)  مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة

 

اتجاه ا إجمالي ا للموافقة على أهمية ترشيد قرارات الاستثمار، مع وزن نسبي يبلغ ، مما يعك  2.22يرلاحظ أن المتوسط العام للمحور بلغ 
 ، مما يشير إلى أن معظم المشاركين يؤيدون دور الشركات في تقديم معلومات مالية شاملة لدعم اااذ قرارات استثمارية رشيدة.  24.2%

 اختبار فرضيات الدراسة. 2.1

 اختبار الفرضية الأولىأولا: 

للتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في بناء النموذج حيث أن الاستقلالية كمتغير مستقل، 
 و ترشيد قرارات الاستثمار  كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي

 عبارات الفرضية الأولى نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على: (1جدول رقم )
 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.309 .095 .088 
 التباين

 مستو  المعنوية (Fقيمة ) المربعات متوسط درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 a.001 12.416 3.353 1 3.353 الانحدار
   270. 118 31.863 الأخطاء
    119 35.216 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستو  المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 000. 5.484 2.559 الثابت
 001. 3.524 386. الاستقلالية 

 0201بيانات الدراسة الميدانية  منين المصدر: إعداد الباحث
( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية الأولى، والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة 2) يوضح جدول 

بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد  إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار. يرظهر النموذج أن معامل الارتباط
من تباين  %3.4أن حوالي  (R²) ، مما يشير إلى وجود علاقة إيجابية بين المتغيرين. يربرز معامل التحديد1.313قرارات الاستثمار هو 

 ذا دلالة إحصائية عند مستوى أن الانحدار يرعتبر F ترشيد قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى استقلالية لجان المراجعة. يرظهر اختبار
، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ليست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار أن كل وحدة زيادة في استقلالية لجان المراجعة 1.110معنوية 

م هلل النتائج . بشكل عام، تدع1.110، مع دلالة إحصائية عند مستوى 1.322ترتبط بزيادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار 
 الفرضية الأولى وتشير إلى أن استقلالية لجان المراجعة تؤثر إيجابي ا على ترشيد قرارات الاستثمار.

 اختبار الفرضية الثانيةثانيا: 

موذج حيث أن الخبرة كمتغير مستقل، وللتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في بناء الن
 كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي:  قرارات الاستثمار وترشيد



 (67 - 76)  ص ص    علي طاهر إدريس طاهر    

 أ.د. سند ياسر تاج السر محمد
 –كفاءة وفاعلية لجان المراجعة ودورها في ترشيد قرارات الاستثمار 

 دراسة على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية

 

 06 الصفحة  ( 0802( / )80( العدد )80المجلد )  (ISSN 2018/2602-7151)  مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة

 

 نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على عبارات الفرضية الثانية: (2جدول رقم )
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين خبرة أعضاء لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.353 .125 .117 
 التباين

 مستور المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 a.000 16.830 4.396 1 4.396 الانحدار
   261. 118 30.820 الأخطاء
    119 35.216 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستور المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 000. 6.798 2.623 الثابت
 000. 4.102 369. الخبرة

 0201من بيانات الدراسة الميدانية  ينالمصدر: إعداد الباحث
والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة ( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية الثانية، 4يوضح جدول ) 

إحصائية بين خبرة أعضاء لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار. يرظهر النموذج أن معامل الارتباط بين خبرة أعضاء لجان المراجعة 
 %02.4أن حوالي  (R²) يد، مما يشير إلى وجود علاقة إيجابية بين المتغيرين. يربرز معامل التحد1.343وترشيد قرارات الاستثمار هو 

أن الانحدار يرعتبر ذا دلالة إحصائية عند  F من تباين ترشيد قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى خبرة أعضاء لجان المراجعة. يرظهر اختبار
زيادة في خبرة أعضاء ، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ليست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار أن كل وحدة 1.111مستوى معنوية 

. بشكل عام، تدعم 1.111، مع دلالة إحصائية عند مستوى 1.323لجان المراجعة ترتبط بزيادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار 
 هلل النتائج الفرضية الثانية وتشير إلى أن خبرة أعضاء لجان المراجعة تؤثر إيجابي ا على ترشيد قرارات الاستثمار.

 اختبار الفرضية الثالثةثالثا: 

للتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في بناء النموذج حيث أن الشفافية كمتغير 
 كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي:ستقل، و ترشيد قرارات الاستثمار  م

 الانحدار الخطي البسيط على عبارات الفرضية الثالثةنتائج تحليل : (2جدول رقم )
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.364 .132 .125 
 التباين

 مستو  المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية المربعاتمجموع  مصدر الاختلاف
 a.000 17.967 5.373 1 5.373 الانحدار
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   299. 118 35.287 الأخطاء
    119 40.660 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستو  المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 000. 5.801 2.395 الثابت
 000. 4.239 408. الشفافية

 0201بيانات الدراسة الميدانية  من ينالمصدر: إعداد الباحث
( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية الثالثة، والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة 2يوضح جدول ) 

النموذج أن معامل الارتباط بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات إحصائية بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار. يرظهر 
من تباين ترشيد  %03.2أن حوالي  (R²) ، مما يشير إلى وجود علاقة إيجابية بين المتغيرين. يربرز معامل التحديد1.322الاستثمار هو 

أن الانحدار يرعتبر ذا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  F قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى شفافية لجان المراجعة. يرظهر اختبار
، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ليست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار أن كل وحدة زيادة في شفافية لجان المراجعة ترتبط 1.111

. بشكل عام، تدعم هلل النتائج الفرضية 1.111، مع دلالة إحصائية عند مستوى 1.212بزيادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار 
 الثالثة وتشير إلى أن شفافية لجان المراجعة تؤثر إيجابي ا على ترشيد قرارات الاستثمار

 اختبار الفرضية الرابعةرابعا: 

مستقل، وللتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في بناء النموذج حيث أن الرقابة كمتغير 
 كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي:وترشيد قرارات الاستثمار  

 عبارات الفرضية الرابعةنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على : (0جدول رقم )
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.589 .347 .342 
 التباين

 مستو  المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 a.000 62.763 12.227 1 12.227 الانحدار
   195. 118 22.989 الأخطاء
    119 35.216 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستو  المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 000. 4.770 1.583 الثابت
 000. 7.922 614. الرقابة

 0201الدراسة الميدانية من بيانات  الباحثينالمصدر: إعداد 
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( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية الرابعة، والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة 2يوضح جدول ) 
يرظهر النموذج أن معامل الارتباط بين فعالية الرقابة التي  إحصائية بين فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار.

 ، مما يشير إلى وجود علاقة إيجابية قوية بين المتغيرين. يربرز معامل التحديد1.423تمارسها لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار هو 
(R²)  عالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة. يرظهر اختبارمن تباين ترشيد قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى ف %32.2أن حوالي F 

، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ليست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار 1.111أن الانحدار يرعتبر ذا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 
، مع دلالة 1.202يادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار أن كل وحدة زيادة في فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة ترتبط بز 

. بشكل عام، تدعم هلل النتائج الفرضية الرابعة وتشير إلى أن فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة تؤثر 1.111إحصائية عند مستوى 
 .ي ا على ترشيد قرارات الاستثمارإيجاب

 اختبار الفرضية الخامسةخامسا: 

وللتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في بناء النموذج حيث أن التنسيق كمتغير 
 كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي:مستقل، وترشيد قرارات الاستثمار  

 عبارات الفرضية الخامسةنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على  :(8جدول رقم )
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار  

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.606 .368 .362 
 التباين

 مستو  المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات الحريةدرجات  مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 a.000 68.594 12.946 1 12.946 الانحدار
   189. 118 22.270 الأخطاء
    119 35.216 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستو  المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 005. 2.851 1.078 الثابت
 000. 8.282 725. التنسيق

 0201 من بيانات الدراسة الميدانية ينالمصدر: إعداد الباحث
( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية الخامسة، والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة 2يوضح جدول ) 

أن معامل الارتباط بين التنسيق الفعال داخل  إحصائية بين التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار. يرظهر النموذج
أن  (R²) ، مما يشير إلى وجود علاقة إيجابية قوية بين المتغيرين. يربرز معامل التحديد1.212لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار هو 

أن الانحدار  F ن المراجعة. يرظهر اختبارمن تباين ترشيد قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى التنسيق الفعال داخل لجا %32.2حوالي 
، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ليست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار أن كل 1.111يرعتبر ذا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 

. 1.111ائية عند مستوى ، مع دلالة إحص1.224وحدة زيادة في التنسيق الفعال ترتبط بزيادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار 
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على ترشيد قرارات  بشكل عام، تدعم هلل النتائج الفرضية الخامسة وتشير إلى أن التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة يؤثر إيجابي ا
 .الاستثمار

 اختبار الفرضية السادسةسادسا: 

بناء النموذج حيث أن المساءلة كمتغير للتحقق من صحة هلل الفرضية سيتم استخدام أسلوب الانحدار الخطي البسيط في 
 كمتغير لبع وذلك كما في الجدول الآتي:ستثمار  مستقل، وترشيد قرارات الا

 السادسةنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على عبارات الفرضية : (2جدول رقم )
 المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار.توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين مساءلة لجان 
 نموذج الانحدار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج
1 a.654 .427 .423 

 التباين
مصدر 
 مستو  المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات الاختلاف

 a.000 88.113 15.055 1 15.055 الانحدار
   171. 118 20.161 الأخطاء
    119 35.216 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستو  المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 087. 1.725 654. الثابت
 000. 9.387 828. المساءلة

 0201بيانات الدراسة الميدانية  من ينالمصدر: إعداد الباحث
تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار الفرضية السادسة، والتي تنص على وجود علاقة ذات دلالة  ( نتائج3يوضح جدول ) 

رات إحصائية بين مساءلة لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار. يرظهر النموذج أن معامل الارتباط بين مساءلة لجان المراجعة وترشيد قرا
من تباين  %22.2أن حوالي  (R²) علاقة إيجابية قوية بين المتغيرين. يربرز معامل التحديد، مما يشير إلى وجود 1.242الاستثمار هو 

أن الانحدار يرعتبر ذا دلالة إحصائية عند مستوى  F ترشيد قرارات الاستثمار يمكن أن يرعزى إلى مساءلة لجان المراجعة. يرظهر اختبار
يست عشوائية. يرظهر معامل الانحدار أن كل وحدة زيادة في مساءلة لجان المراجعة ، مما يؤكد أن العلاقة بين المتغيرين ل1.111معنوية 

. بشكل عام، تدعم هلل النتائج 1.111، مع دلالة إحصائية عند مستوى 1.222ترتبط بزيادة في ترشيد قرارات الاستثمار بمقدار 
 ترشيد قرارات الاستثمار الفرضية السادسة وتشير إلى أن مساءلة لجان المراجعة تؤثر إيجابي ا على

 . خاتمة1
، الماليةمن خلال الإطار النظرر والدراسة الميدانية التي أجريت على عينة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق 

المراجعة ودورها وبالاعتماد على تحليل البيانات واستقصاء آراء المشاركين، توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج التي تعك  واقع لجان 
 : تيات الاستثمار، وذلك على النحو الآفي ترشيد قرار 
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  توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق
 .الخرطوم للأوراق المالية

 بين خبرة أعضاء لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في  توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة إحصائية
 .سوق الخرطوم للأوراق المالية

  توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة إحصائية بين شفافية لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق
 .الخرطوم للأوراق المالية

 الشركات المدرجة . قة إيجابية قوية ذات دلالة إحصائية بين فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمارتوجد علا
 .في سوق الخرطوم للأوراق المالية

 ر في الشركات المدرجة توجد علاقة إيجابية قوية ذات دلالة إحصائية بين التنسيق الفعال داخل لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثما
 .في سوق الخرطوم للأوراق المالية

  توجد علاقة إيجابية قوية ذات دلالة إحصائية بين مساءلة لجان المراجعة وترشيد قرارات الاستثمار في الشركات المدرجة في سوق
 .الخرطوم للأوراق المالية

 ضاء لجان المراجعة في هلل الشركات بخبرة مالية و اسبية كبيرة، مما فيما وتص بكفاءة وفاعلية لجان المراجعة أوضحت النتائج يتمتع أع
 .يمكنهم من فهم وتقييم المخاطر المرتبطة بالشركة بشكل فعال، والمساهمة في تعزيز جودة التقارير المالية وترشيد قرارات الاستثمار

 رير المالية، مما يعزز ثقة المستثمرين في البيانات المالية ويسهم في تلتزم لجان المراجعة في الشركات المدرجة بمبدأ الشفافية في تقديم التقا
 .ترشيد قرارات الاستثمار

 ستثمرين تمثل لجان المراجعة دور ا فعالا  في مراجعة نظم الرقابة الداخلية للشركات، مما يسهم في تحسين جودة التقارير المالية وزيادة ثقة الم
 .زيز كفاءة وفاعلية هلل اللجان في تحقيق أهدافهافي البيانات المقدمة، وبالتالي تع

  تحرص لجان المراجعة على تعزيز التنسيق المستمر مع المدققين الداخليين والخارجيين، مما يعزز فعالية نظم الرقابة الداخلية ويسهم في
 ترشيد قرارات الاستثمار 

 ومات مالية تساعد المستثمرين في اااذ قرارات استثمارية رشيدة، فيما وتص بتُشيد قرارات الاستثمار تعمل الشركات على تقديم معل
 .مما يعك  جودة التحليلات المالية المقدمة ودقتها

  تعزيز ثقة المستثمرين تسهم الشركات في تعزيز ثقة المستثمرين من خلال الإفصاح المالي الجيد، مما يدل على دور المعلومات المالية في
 . واااذ قرارات استثمارية فعالةتحسين فهم الأداء المالي

استناد ا إلى النتائج التي توصلت إليها الدراسة، تم وضع مجموعة من التوصيات التي  دف إلى تعزيز كفاءة وفاعلية لجان المراجعة 
 : ودورها في ترشيد قرارات الاستثمار، تتمثل في الآتي

 قدر ا على ترشيد قرارات الاستثمار من خلال تقليل التدخلات الإدارية تعزيز استقلالية لجان المراجعة وتوسيع صلاحيا ا لدعم. 
 زيادة استثمار الشركات في تطوير خبرات أعضاء لجان المراجعة لضمان قدر م على تقديم توصيات دقيقة تدعم قرارات الاستثمار. 
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 ية واضحة ودقيقة تساعد المستثمرين في اااذ قرارات تعزيز ممارسات الشفافية في عمل لجان المراجعة من خلال تشجيع نشر تقارير مال
 .رشيدة

 ها تحسين فعالية الرقابة التي تمارسها لجان المراجعة من خلال مراجعة دورية لنظم الرقابة الداخلية لضمان كفاءة المعلومات المالية ودقت
 .لدعم قرارات الاستثمار

 العلاقة لضمان تقديم معلومات مالية دقيقة تعزز من جودة قرارات الاستثمار دعم التنسيق الفعال بين لجان المراجعة والأطراف ذات. 
  زيادة المساءلة عن أداء لجان المراجعة من خلال ربط أدائها بتحقيق أهداف الإدارة العليا ورفع مستوى التقارير المالية المقدمة لدعم

 .قرارات الاستثمار
  تحليل المخاطر المالية وتطوير التوصيات لتحسين جودة التقارير الماليةالاستفادة من خبرة أعضاء لجان المراجعة في. 
 تعزيز الالتزام بمبادئ الشفافية في تقديم التقارير المالية لزيادة ثقة المستثمرين وتعزيز كفاءة قرارات الاستثمار. 
 تطوير هيكل رقا  أكثر كفاءة يضمن تقديم تقارير مالية دقيقة تعزز ثقة المستثمرين. 
 زيادة التنسيق بين نتلف الجهات الرقابية داخل الشركة لضمان كفاءة نظم الرقابة الداخلية وتحقيق أهداف لجان المراجعة. 
 تطوير التحليلات المالية المقدمة للمستثمرين لضمان دقتها وكفاء ا في ترشيد قرارات الاستثمار. 
 ة المستثمرين وتحسين فهمهم للأداء المالي للشركات المدرجةتعزيز الإفصاح المالي الجيد وزيادة الشفافية لبناء ثق. 

 . قائمة المراجع2
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