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 ملخص

، وما تقدمه الشركات المقيدة في سوق الخرطوم للأوراق الماليةالتي تنشرها  أهمية ودور التقارير المالية المرحليةت الدراسة إلى التعرف على هدف
 .سوق الخرطوم للأوراق الماليةب لاستثمارلى قرارات اى تأثير هذه المعلومات عالوقت المناسب، ومد فيمن معلومات محاسبية ملائمة 

العاملة بسوق الخرطوم للأوراق المالية  شركات الوساطة الماليةالماليين بدرا  المإعداد إستبيان وتوزيعه على جميع  تملتحقيق أهداف الدراسة 
توصلت الوصفي والإستدلالي.   رضياتها باستخدام أساليب الإحصاف ختباروا؛ تم تحليل بيانات الدراسة 0202خلال سنة  15وعددها 

من  في سوق الخرطوم للأوراق المالية المستثمرين قرارات فيبشكل جوهري  تؤثرا التقارير المالية المرحلية تحتويه التيالمعلومات أن الدراسة إلى 
 . وثينوجهة نظر المدرا  الماليين في شركات الوساطة المالية المبح

 سوق الخرطوم للأوراق المالية. ؛القرارات الإستثمارية ؛التقارير المالية المرحلية المصطلحات المفتاحية:

 JEL  :G11, M40تصنيف 

Abstract:  

    The study aimed to identify the significance and the role of Interim Financial Reports published 

by companies listed in Khartoum Stock Exchange; the appropriate and timely accounting 

information they provide; and the impact of this information on investment decisions in Khartoum 

Stock Exchange. 

To achieve the objectives of the study, a questionnaire was designed and distributed to all Financial 

Managers of the 41 Financial Intermediary Companies operated in Khartoum Stock Exchange 

during the Year 2020. The study data were analyzed, and the study hypotheses were tested by using 

descriptive and inferential statistical methods. 

The findings of the study shows that, the information contained in the Interim Financial Reports 

basically impacts the decisions of investors in Khartoum Stock Exchange, that’s from the Financial 

Managers of the surveyed intermediary companies’ standpoint. 

 

Key Terms: Interim Financial Reports; Investment Decisions; Khartoum Stock Exchange. 

Jel Classification Codes: G 11, M40 
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  مقدّمة

أصاحا  لاقتصاادية مان ةلاة امساه  و ت ااعد التقارير المالية المرحلية إحدى مصادر الحصول على المعلومات المحاسبية الملائمة لاتخاذ القرار ت
تحتاوى عليهاا التقاارير المالياة المرحلياة تاؤثر  الاتيالياة وتباين أن المعلوماات امساواق الم فيلاسيما الشركات المدرجة الآخرين، الشركة  فيالمصلحة 

تقادمها  الاتيضاو  المعلوماات  فيالإساتثمارية ومتابعاة تنفياذ الخواص وتصاحير مساارها   قاراراتهعلى قرار مستخدميها حيث تمكانه  مان إتخااذ 
 هايتقادمها التقاارير السانوية فالتقاارير المالياة المرحلياة  الاتيلإطالا  علاى المعلوماات نهاياة السانة وا إلى الانتظاارالتقارير المالية المرحلية بدلا من 

 والاتيربع سانوية  وتلعاب دورا مهماا مان خالال تقادا التقاارير المالياة المرحلياة  تقارير تشمل فترة زمنية أقل من سنة قد تكون نصف سنوية أو
حاجاة المالا   إلىشاركات المسااهمة  فيوراق المالية كما أدى إنفصاال الملكياة عان الإدارة أسواق ام فيتعتبر مصدرا رئيسا وأساسيا للمتعاملين 

جاة أطاراف أخارى ااير المالا  للمعلوماات عان هاذه إلى حا بالإضاافةيملكونهاا  الاتيالشركات  فيوسائل تمكنه  من مراقبة ومتابعة أعماله   إلى
جااة اد التقاارير الماليااة وأصابحت الحاتواوير إعااد إلى صااورة ساليمة؛ كاال ألحهار الحاجااةب الشاركات حاات يتمكناوا ماان إتخااذ القاارارات الإساتثمارية

الحاجاة  فأصابحتتارد فيهاا  الاتيهذه التقارير عن فترات تقل عن السنة لعدم وفاا  التقاارير السانوية ةاجاة المهتماين بالمعلوماات  لإعدادماسة 
 .والمهتمين بمجال المحاسبة مات المهنية والعلمية والكتا اما من الكثير من المنظالمالية المرحلية ضرورية وجدت اهتم إعداد التقارير إلى

 : مشكلة الدراسة
سااوق الخرطااوم لاالأوراق  فيتنشارها  التقااارير والقااوائ  المالياة الساانوية للشااركات المدرجاة  الااتيأن المعلوماات المحاساابية  فيتمثلات مشااكلة الدراسااة 

يمكان صايااة مشاكلة  الوقات المناساب وعلياه فيتمكنه  من إتخااذ قارارات إساتثمارية رشايدة  مرين كما أنها لاباحتياجات المستث تفي المالية لا
 ؟ستثمارى بسوق الخرطوم للأوراق الماليةالية المرحلية ى  صنع القرار الإمدى مساهمة التقارير الم ماالتالي: سؤال ال فيالدراسة 

 :الآتية امسئلة السؤال عن هذا تتفر 
سااوق الخرطاااوم  فيتوفرهاااا التقااارير الماليااة المرحلياااة  الااتيبااين إتخااااذ القاارارات الإسااتثمارية وباااين المعلومااات    علاقاااة إرتباطيااةهناااهاال  -

 ؛للأوراق المالية
  ؛يةالمال للأوراقتوفرها التقارير المالية المرحلية على أسعار اموراق المالية بسوق الخرطوم  التيللمعلومات  تأثير  علاقة هل هنا -
 .فيها المالية المدرجةتعدها شركات المساهمة وبين كفا ة السوق  التي  علاقة بين التقارير المالية المرحلية ل هناه -

 :أهمية الدراسة
قااارار  والمساااتثمرين عناااد إتخااااذ ،منهاااا عموماااا دينيالمساااتف إلىتقااادمها التقاااارير المالياااة المرحلياااة  الاااتيتنباااع أهمياااة الدراساااة مااان أهمياااة المعلوماااات    
ه المعلوماات الاتي تتنامنها التقاارير هاذعلاى يتحادد أساساا  المالية اموراقبورصة  فيالمالية  للأوراق  السعر الكف أن إذخصوصا،  يستثمار إ

 .سين كفا ة قرارات الاستثمارفي تحأهمية المعلومات التقارير المالية المرحلية  فيكما تكمن أهمية الدراسة   ؛المالية المرحلية
 ف الدراسة:أهدا

الوقاات المناسااب  فيتقدمااه ماان معلومااات محاساابية ملائمااة  التعاارف علااى مفهااوم وأهميااة ودور التقااارير الماليااة المرحليااة ومااا إلىهاادفت الدراسااة 
لوسااطة في سوق الخرطوم للأوراق المالياة وذلام مان وجهاة نظار المادرا  المااليين بشاركات ا هذه المعلومات على قرارات الاستثمار  تأثيرومدى 

 المالية العاملة بهذه السوق.
 : فرضيات الدراسة
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ساوق الخرطاوم لالأوراق  فيتوفرهاا التقاارير المالياة المرحلياة  الاتيت الاساتثمارية وباين المعلوماات اباين إتخااذ القارار  ةارتباطيا  علاقاة هنا -
 ؛المالية

   ؛أسعار اموراق المالية بسوق الخرطوم للأوراق المالية توفرها التقارير المالية المرحلية على التيللمعلومات  تأثير  علاقة هنا -
 .المدرجة فيها سوق الخرطوم للأوراق الماليةا ة تعدها الشركات المساهمة وبين كف التي  علاقة بين التقارير المالية المرحلية هنا -

 : منهج الدراسة
يخا  موضاو  التقاارير المالياة المرحلياة  خالال وصاف وشارل كال ماا مان التحليلاي الوصافي الاعتماد على المنه  لتحقيق أهداف الدراسة تم  

الماادرا  الماااليين في مجتمااع الدراسااة المتمثاال في  المساار الشااامل علااىعلااى أساالو   التوبيقاايفي الجانااب الاعتماااد  كمااا تم ر،ت الاسااتثمااوقاارار 
 .اليةسوق الخرطوم للأوراق المالعاملة في  شركات الوساطة المالية

 سة :  أدوات الدرا
علاى عيناة  توزيعاه، حياث تم تصاميمه لهاذه الةاياة و الإساتبيانعلى  لدراسةل يدانيةلجمع البيانات الماعتمدنا  :الميدانية جمع البيانات داةأ -

 لمالياةبشاركات الوسااطة المالياة في ساوق الخرطاوم لالأوراق ا ينيدرا  المااللمقاابلات الشخصاية ماع بعا  الماا بابع الدراساة، وقاد تم الإساتعانة 
مااع العلاا  أن الإسااتبيان المسااتخدم في  امساائلة الااواردة في الإسااتبيان.المجيبااين وصااود أهااداف الدراسااة و  لإزالااة الةمااوذ الااذي قااد يواجااه

 الدراسة ينقس  إلى قسمين كالتالي:
 :؛ت الخبرةوهي: العمر، المؤهل العلمي، التخص  امكاديمي، سنوا للمبحوثين البيانات الشخصية يشمل القس  امول  
 : مجموعاااااات 20الاااااتي تم تقسااااايمها في ثااااالا   و  ( عباااااارة،51ثمانياااااة عشااااار  لإساااااتبيان علاااااى هاااااذا القسااااا  مااااان ايشاااااتمل  القسااااا  الثاااااا )

مقيااااااااااا   وفااااااااااق  تصاااااااااامي  امساااااااااائلةتم رئيسااااااااااية، والهاااااااااادف ماااااااااان كاااااااااال مجموعااااااااااة الإجابااااااااااة علااااااااااى فرضااااااااااية ماااااااااان فرضاااااااااايات الدراسااااااااااة.
ااااالمااااذكورة، وقااااد خ  المبحااااوثين علااااى كاااال عبااااارة ماااان العبااااارات  موافقااااةالخماسااااي لبيااااان درجااااة  (Likert Scale)ليكاااارت   لكاااال ص 

( 1( درجااااااااات، و شموافااااااااقش  1ابااااااااة شموافااااااااق بشاااااااادةش  صاااااااا  ل جحالااااااااة ماااااااان الحااااااااالات وزن يتفااااااااق مااااااااع أهميااااااااة الحالااااااااة، حيااااااااث خ  
ش درجاااااااة ااااااااير موافاااااااق بشااااااادة(، وأخااااااايرا الإجاباااااااة ش0فاااااااقش درجتاااااااين ااااااااير موا( درجاااااااات، والإجاباااااااة ش0لا أدريش  درجااااااات، والإجاباااااااة ش

) Alphaمعامااااال ألفاااااا كرومباااااا  انلةااااارذ إختباااااار الإتسااااااق الاااااداخلي ل ساااااتبيان بشاااااكل عاااااام، إساااااتخدم الباحثاااااو  (.5واحااااادة 
Cronbach)0,90،الكليااااااة ل سااااااتبيان، بلةاااااات قيمااااااة معاماااااال ألفااااااا  ار الثبااااااات علااااااى أساااااائلة القساااااا  الثااااااا. وعنااااااد توبيااااااق إختباااااا  

 وهي قيمة تومئن على مصداقية أداة الدراسة.
 هي:، و (SPSS) ة بالبرنام : تم استخدام امساليب الإحصائية المناسبة لتحليل البيانات بالإستعاناليب تحليل البياناتأس -
، إضافة إلى إستخدام المتوسص بحوثينللم شخصيةكرارات لوصف الخصائ  الالإحصا  الوصفي: استخدمت النسب المئوية و الت -أ

  ؛إتجاهات أجوبة المبحوثين لكل محورلمعرفة الحسابي و الإنحراف المعياري 
 دراسةعلى كل عبارة من عبارات ال الإجاباتلدلالة الفروق بين : كاى مربع إختبار - 
 .فرضيات الدراسةإختبار ومن ثم  ؛استخدام الإنحدار الخوي البسيص لمعرفة تأثير المتةيرات المستقلة على المتةير التابع-ج 
 :مجتمع وعينة الدراسة 
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وكالا  عاان  بإعتبااار هاذه الشااركات ماان المادرا  الماااليين في شاركات الوساااطة المالياة في سااوق الخرطاوم لاالأوراق المالياة،مجتمااع الدراساة ون يتكا   
 المساتثمرينتعابر عان أرا  فئاة  إجااباته المستثمرين الحقيقيين في السوق المالي، حيث يتصرفون وفق مصالح موكليه ، وعلياه يتوقاع الباحثاان أن 

 الإساتبيانبتوزياع  وتمسوق المالي. ونظرا للعدد المحدود لمجتماع الدراساة، قارر الباحثاان إعتمااد أسالو  المسار الشاامل علاى مجتماع الدراساة، بال
إساتجابة  سابةبن أي  اساتبياناته  صاالحة للتحليال(، ،فاردا   (01  مانه  استجا مديرا ماليا،  (15  والمقدر عدده  با المجتمع جميع أفراد على

 وبالتالي تعميمها على مجتمع الدراسة. ،قبول نتائ  الدراسة تؤدي إلىمقبولة جدا و وهذه النسبة ، (% 81(حوالي  لةتب
 محاور البحث: 

 :أساسين هما بنور شملت هذه الورقة البحثية محمن طبيعة الإشكالية والفرضيات الموروحة ل جابة عنها،  إنولاقا 
 ؛راسةالمحور امول: الإطار النظري للد 
  ميدانية بسوق الخرطوم للأوراق المالية: دراسة المحور الثا. 

 الإطار النظري للدراسة المحور الأول:
 لتةااايراتا ، وماااعالياااةليهاااا مساااتخدمو المعلوماااات المشاااكل القاااوائ  المالياااة والإينااااحات المرفقاااة بهاااا وسااايلة الإبااالا  الرئيساااية الاااتي يعتماااد عت  

الحاجة متزايدة لوجود معلومات تةواي فاترات أقصار مان سانة واحادة، ومان هناا تساتمد تجعل  عموما ا المنشأةحقة التي تمر بهوامحدا  المتلا
 .على إطلا  مستمر على نتائ  أعمال الشركة ومركزها المالي اليةبقي مستخدم المعلومات المالتقارير المالية المرحلية أهميتها والتي ت  
علاى  ةالمرحليا ةالمالياارير التقا ،"التقاارير المالياة المرحلياة" المعناون باا 43عرف المعيار المحاسبي الدولي رق   ة:أولا مفهوم التقارير المالية المرحلي

، أي أن 1.للشاركة المالياة السانة مان أقال زمنياة لمادة المالياة المعلوماات مان مختصارة أو كاملاة مجموعاة علاى إماا تحتاوي مالياة تقاارير يها اأنها
  .ساتة أشاهر أودة ثلاثاة أشاهر وقاد تكاون تلام الما مدة زمنياة تقال عان سانة مالياة واحادة. تةوي التيتلم التقارير  حلية هيالتقارير المالية المر 

 تكاون وقاد ،المالية السنة عن تقل زمنية مدد عن إعدادها يت  التي المالية التقارير أو القوائ  مجموعةرفت التقارير المالية المرحلية بأنها كما ع  

 الاذي المااليتقريار الفات أيناا علاى أنهاا عر  و  2.(سانوية نصاف مالياة تقاارير   أشاهر ساتة أو (سانوية رباع مالياة تقاارير أشاهر ثلاثاة المادة تلام
 .3يحتوى إما على مجموعة كاملة من البيانات المالية أو مجموعة من القوائ  المالية المختصرة

مالية تةوى فترات زمنية أقال مان سانة قاد تكاون رباع سانوية أو نصاف سانوية  رتقارين عبارة ع هيأن التقارير المالية المرحلية يتنر مما سبق  
 سنوية.االب امحيان تكون ربع  فيلكن 

تحسااين كفااا ة النظااام المحاساابي كونهااا تعماال علااى تااوفير  هااو المرحليااةالتقااارير الماليااة  ماان ةايااةال أهااداف التقااارير الماليااة المرحليااة: ثانيااا :
 .تفقاد المعلوماات المحاسابية منفعتهاا في اتخااذ القارارات لاعناد حاجتاه إليهاا دون باص  أو تأخاير حات  الملائا م في الوقات المعلومات للمساتخد

 ما يلي:أهداف التقارير المالية المرحلية ف تتمثل
ن الانتظااااار باااادلا ماااا شااااهور(6-4النشااااال لكاااال فااااترة ماليااااة قصاااايرة من نتيجااااةوقيااااا   الماااااليعاااان المركااااز  زمااااةلاالتااااوفير المعلومااااات  -

 ؛ةاللازمنهاية السنة المالية للأطراف المعنية وذلم من أجل إتخاذ القرارات الإستثمارية  إلى

إن التقااااااارير الماليااااااة المرحليااااااة تقااااااوم بتااااااوفير معلومااااااات مسااااااتمرة وملائمااااااة ومهمااااااة وى  الوقاااااات المناسااااااب وبشااااااكل متكاااااارر عاااااان أدا   -
المخواااااااص  امدا ماااااااع  الفعلاااااااي امدا عااااااان طريقاااااااة مقارناااااااة  امدا  فيافاااااااات المنشااااااااة مماااااااا يمكنهاااااااا مااااااان تحدياااااااد الانحر  لإدارةالمنشااااااااة 
 ؛لتعديلها وتحديد الجهات المسؤولة عن هذه الانحرافات ماللاز واتخاذ القرار  دوريبشكل 
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ونتيجاااااة  المااااااليالمعلوماااااات المالياااااة بمعلوماااااات عااااان المركاااااز  ومساااااتخدمي والإدارةإن التقاااااارير المالياااااة المرحلياااااة تقاااااوم بتزوياااااد المسااااااهمين  -
 4حج  النشال وحج  وإتجاه إيرادات المنشأة. فيالنشال والتةير 

ومان ثم المقيادة في الساوق الماالي، لشاركات ل المااليعان الوضاع ملائماة أن التقارير المالية المرحلية تسعى إلى تقادا معلوماات  يتنر مما سبق   
 .عوائد وبأقل المخاطر  أعلى مستوى من ال، تحقق لهتساعد المستثمرين على إتخاذ قرارات إستثمارية رشيدة

تعتاابر المعلومااات الركياازة امساسااية في عمليااة إتخااااذ  أهميااة التقااارير الماليااة المرحلياااة ملنثاابة للمثااتثمرين ا سااو  الأورا  المالياااة :ثالثااا: 
المالياااة مااان المساااتثمر والشاااركة المصااادرة لااالأوراق القااارارات في مجاااال الاساااتثمار في اموراق المالياااة ويساااتفيد مااان تاااوافر المعلوماااات المحاسااابية كااال 

فتاوافر المعلومااات عان مركااز الشاركة يااؤدى إلى باث الاطمئنااان لادى المساتثمر ممااا يدفعاه إلى توجيااه اساتثماراته نحااو الاساتثمار اممثاال  ؛والمجتماع
ياااؤدى إلى ز دة معاادل النماااو الاقتصاااادي في امماار الاااذي  ،مماااا ياانعك  علاااى فاعليتهاااا ،زمااة لهااااللاوهااذا يسااااعد الشااركة في تجمياااع امماااوال ا

المعلومات عان الشاركات  إليه لذلم االبا ما تصل  ،حاجاته  بشت السبل  الحصول على المعلومات التي تلبييسعى المستثمرون إلى .المجتمع
ن الثقة في هذه التقارير أكبر مان أكبر نسيبا م لية المنشورة سيكونن تأثر المستثمرين بالتقارير الما، ومع ذلم فإقبل تاريخ نشر التقارير المالية

 5المصادر امخرى.
تحقياق العدالاة باين المساتثمرين مان  إلى ة وعلاى درجاة معقولاة مان الثقاة ياؤديبورصاة اموراق الماليا فيتوفر المعلومات المالية بصافة دورياة  إن   

تقليال  في أيناا سااعدوي ،لوماات الداخلياةعلاى المعرد المتااجرة بناا   ل مان فايقل ا الاذي اممار ،إضااعة الفرصاة علاى المساتثمرينتفاادي خلال 
وفي هاااذا الساااياق أكااادت دراساااات توبيقياااة مبكااارة في  ؛وكاااذلم بالنسااابة لعائاااد الساااه  قااارار إساااتثماري، أيعناااد إتخااااذ  التأكاااددرجاااة عااادم 

أن أكثار  ،تاوفير معلوماات قاد تاؤثر علاى ساعر الساه حاول فائادة التقريار المؤقات وقدرتاه علاى الاولا ت المتحادة اممريكياة سانوات الساتينات 
دلايلا  علاى  ىقادمت دراساة مبكارة أخار  ، كماادة مثال هاذا التقريارأشاروا إلى شاعور إااابي قاوي فيماا يتعلاق بفائا المالين من المحللين ٪43من 

 6قت مفيدة كمؤشر للأربال السنوية.أن امربال الفصلية كما نقلها التقرير المؤ 
 فيامساواق الماليااة ولاسايما المسااتثمرين  فيشاركات المساااهمة المدرجاة  فيأصاحا  المصاالحة ائادة التقااارير المالياة المرحليااة علاى   فتانعك       

نالا ف ،امساواق المالياة وبموضاوعية فيتحديد أساعار أساه  الشاركات المدرجاة  في بسبب أثر المعلومات المالية التي تحتويها ،ز دة كفا ة السوق
د لمعلومااات،إذ أن إعاادال الااداخليالوقاات الملائاا  وتخفااي  عمليااات التااداول  فيتلاام التقااارير الماليااة  في الااواردة  المعلومااات الماليااةعاان تقاادا

رير المالياة اموراق المالياة خلافاا للتقاا فيترشيد قرارات الإستثمار  فيالواردة فيها  ز دة فاعلية المعلومات المالية إلى التقارير المالية المرحلية يؤدي
الااواردة فيهااا مجاارد معلومااات تاريخيااة  جعاال المعلوماات المحاساابية  إلىتأخاار نشاارها لماادة زمنياة محااددة بعااد إنتهااا  الساانة الماليااة  يااؤدي الااتيالسانوية 

ز دة درجااة العلاقااة  فيسااوق اموراق الماليااة، كمااا تساااه  مراجعااة التقااارير الماليااة المرحليااة  فيليسات ذات قيمااة ملموسااة بالنساابة للمسااتثمرين 
 7سوق اموراق المالية. فيبين المعلومات المحاسبية وأسعار امسه  

 دراسة ميدانية بثو  الخرطوم للأورا  المالية :المحور الثاني

ة كفااااااااا   دور التقااااااااارير المالياااااااة المرحليااااااااة في ز دةنتااااااااائ  الدراساااااااة الميدانيااااااااة الااااااااتي أجريااااااات حااااااااول ومناقشااااااااة تحليااااااال  ورهااااااااذا المحاااااااانااااااااول ت   
، وذلااااام باساااااتجوا  عيناااااة مكوناااااة مااااان المااااادرا  المااااااليين بشاااااركات الوسااااااطة المالياااااة بساااااوق الخرطاااااوم لااااالأوراق المالياااااةالقااااارارات الإساااااتثمارية 

 الية. ليت  في امخير إختبار فرضيات الدراسة.في سوق الخرطوم للأوراق الم
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وهاا  الماادرا   المبحااوثينصااائ  وصاافا  تفصاايليا  لخ (10ل رقاا   يعاارذ الجاادو : الشخصااية للمبحااوعي )عينااة الدراسااة( بياااناتالأولا: تحلياال 

 .بسوق الخرطوم للأوراق المالية بشركات الوساطة المالية الماليون
 بحوعيللم شخصيةالخصائص ال  (01الجدول رقم: )

 (%)النثبة التكرار الفئات الخصائص
 32,14 5 سنة 01أقل من  العمر

 50 51 سنة 11إلى أقل من  01من 
 17,86 5 سنة فأكثر 11

 100 82 المجموع
 سنوات الخبرة

 
 53,57 15 سنوات 1أقل من 

 10,71 3 سنوات 52إلى أقل من  1من 
 28,57 8 سنة 51إلى أقل من  52من 

 7,15 2 سنة فأكثر 51
 100 28 المجموع

 علميالؤههل الم
 

 21,43 8 بكالوريو 
 75 05 شهادة ماجستير
 3,57 5 هشهادة دكتورا
 100 82 المجموع

 17,86 1 محاسبة التخصص العلمي
 21,43 8 إقتصاد

 14,28 1 تكاليف ومحاسبة إدارية
 14,28 1 دراسات مصرفية

 100 82 المجموع
 الإستبيان إعتمادا على ينمن إعداد الباحثالمصدر:                  

  :بنماا  ،%82,14سانة حياث بلةات نسابته   34العيناة أعمااره  أقال مان  ( أن أالب أفاراد01من الجدول رق    يتنرالعمر
ناة الدراساة أن أالب أفاراد عي هذا يدل على، و  17,86 34سنة تقدر نسبة المدرا  الماليين الذين تفوق أعماره  أو تساوي 

 من الإجابة علي امسئلة بكل دقة.  وبرة مقبولة في عالم امعمال بما يمكنه يتمتعون 

 64أن ( 10 رقاا  الجاادول ماان يتناارالخاابرة: ساانوات 01عاان  خاابرته  في مجااال الوساااطة الماليااة ماان أفااراد العينااة الكليااة تقاال 
، وهاذا أمار متوقاع بالنظار لحداثاة  نسابيا(  44سنوات حاوالي  01ي خبرة لا تقل عن  ذو ين، بينما يشكل المدرا  الماليسنوات

 ة متولبات عمل امسواق المالية الناشئة. تجربة سوق الخرطوم للأوراق المالية في مواكب
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  :مان أي  10أن أالاب أفاراد العيناة ماؤهلاته  العلمياة ماجساتير حياث بلا  عادده   (10يتنار مان الجادول رقا   المؤههل العلمي
 بينماا لا يتعادى ةلاة شاهادة الادكتوراه، %21,43ماؤهلاته  العلمياة بكاالوريو  أي بنسابة  مادرا  6 ، بينماا داد%54بنسابة 

، وهاذا ماا يادع  نتاائ  ها  مان ةلاة البكاالوريو  وماا فاوقتقريباا أفراد العيناة  و الملاحظ أن كل( من العينة الكلية؛ 0مدير واحد 
 .  عينة تشتمل على مبحوثين ذوي شهادات جامعية عليا، تسمر له  بفه  أسئلة الدراسة بشكل صحيرالالدراسة باعتبار أن 

 وموزعااة بشااكل  متنوعااة التخصصااات امكاديميااة مفااراد العينااة المبحااوثين( أن 10ل رقاا   يتناار ماان الجاادو :  التخصااص العلمااي
مقرراتهاااا إلى المحاسااابة المالياااة تتعااارذ في ذات طبيعاااة مالياااة، امكاديمياااة   تخصصااااتهأفاااراد العيناااة مااان  36ااااير حاااوالي  متقاااار ،

صااات العينااة المبحوثااة سااتمكن ماان تلقااي إجااابات دقيقااة اسااتعمالاتها في العمليااة الإداريااة، وعليااه ياارى الباحثااان أن مختلااف تخصو 
للمعلوماات الااواردة في  كاساتجابة ات وقارارات المساتثمرين في ساوق الخرطاوم لالأوراق المالياةيوصاحيحة تسامر بتصاور دقياق لسالوك

  . التقارير المالية المرحلية

 
  لبيانات القثم الثاني من الإستبيان ثانياً: التحليل الوصفي

  علاقااااة إرتباطيااااة بااااين إتخاااااذ القاااارارات تاااان  هااااذه الفرضااااية علااااى أن شهنااااا: لفرضااااية الأو م الخاصااااة عباااااراتلل الوصاااافي لالتحلياااا/ 1
    :( يرصد أجوبة المبحوثين11ش، والجدول رق   توفرها التقارير المالية المرحلية التيالإستثمارية وبين المعلومات 

 الفرضية الأولىالتوزيع التكراري لعبارات     ( 20)رقم جدول 

 العبارة الرقم
 التكاااااااااااارار  

 لااوافق بشدة غير موافق محايد موافق  موافق بشدة

تحتويهااااا التقااااارير الماليااااة المرحليااااة تاااااؤثر ى   الااااتيالمعلومااااات  5
 قرارات مستخدمها

50 
 

51 
 

0 
 

2 
 

2 
 

تمكاااان التقااااارير الماليااااة المرحليااااة إدارة الشااااركة ماااان الحصااااول  0
الوقااات المناساااب عاااان  فيلمعلوماااات المهماااة والمفياااادة علاااى ا

 أدا  الشركة

52 
 

58 
 

0 
 

2 
 

2 
 

صااااانع القااااارار لاااااي  لهاااااا علاقاااااة  فيتوجاااااد معلوماااااات تاااااؤثر  0
 بالمعلومات المالية المرحلية ولا السنوية

5 
 

51 
 

0 
 

2 
 

2 
 

للمعلوماااااات المالياااااة المرحلياااااة أهمياااااة ى  تقليااااال درجاااااة عااااادم  1
وكااااذلم بالنساااابة  ير إسااااتثمار قاااارا أيعنااااد إتخاااااذ  التأكااااد

 لعائد السه 

50 
 

51 
 

0 
 

2 
 

2 
 

توجااد علاقاااة طرديااة باااين إتخاااذ القااارارات الاقتصااادية وباااين  1
توفرهااا التقااارير الماليااة المرحليااة لمااا تتمااع بااه  الااتيالمعلومااات 

 من ملائمة وقابلية للمقارنة

58 
 

52 
 

0 
 

2 
 

2 
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اليااااااة المرحليااااااة تقاااااادمها التقااااااارير والم الااااااتيتااااااوفر المعلومااااااات  8
 البورصة فيامسا  الصحير للاستثمار 

51 
 

50 
 

0 
 

2 
 

2 
 

 SPSSنتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام   المصدر:

وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية  لاختباارمتفقاون علاى ذلام، و  المبحاوثينأن جمياع  لا تعاي أعالاهالنتاائ  أن ( 11مان الجادول رقا    يتنر

علاى كال  الإجااباتلدلالاة الفاروق باين  يكاالنتاائ  أعالاه تم اساتخدام مرباع  لبشادة(  أوافاق، أوافاقبشادة ، محاياد ، أوافاق، وافاقأ  أعدادبين 

 :نتائ  الاختبار لهذه العبارات(14الجدول  ، يلخ  دراسة في البعد امولعبارة من عبارات ال

   الفرضية الأو وبية لدلالة الفرو كاي المحثقيمة مربع           (20الجدول ) 

 العبارة ت
قيماااااة مرباااااع 

 يكا
الاحتماليااااااة  القيمااااااة
 (sig) كاي لمربع  

قيمااااااااااااااااااااااااة 
 الوسيط

ير تفثااااااااااااااااااااا
 الوسيط

المعلومات الت تحتويها التقاارير المالياة المرحلياة تاؤثر ى  قارارات  5
 مستخدمها

 أوافق 1 2.222 01.222

لااى تمكاان التقااارير الماليااة المرحليااة إدارة الشااركة ماان الحصااول ع 0
 المعلومات المهمة والمفيدة ى  الوقت المناسب عن أدا  الشركة

 أوافق 1 2.222 12.510

توجااااااد معلوماااااااات تاااااااؤثر ى  صااااااانع القاااااارار لاااااااي  لهاااااااا علاقاااااااة  0
 بالمعلومات المالية المرحلية ولا السنوية

 أوافق 1 2.222 81.222

 التأكاادتقليال درجااة عادم  فيللمعلوماات الماليااة المرحلياة أهميااة  1
 قرار إستثمارى وكذلم بالنسبة لعائد السه  أيإتخاذ  عند

 أوافق 1 2.222 15.110

توجااااد علاقااااة طرديااااة بااااين إتخاااااذ القاااارارات الاقتصااااادية وبااااين  1
توفرهاا التقااارير الماليااة المرحلياة لمااا تتماع بااه ماان  الااتيالمعلوماات 

 ملائمة وقابلية للمقارنة
 أوافق بشدة 1 2.222 81.118

الات تقاادمها التقاارير والمالياة المرحلياة امسااا   تاوفر المعلوماات 8
 البورصة فيالصحير للاستثمار 

 أوافق بشدة 1 2.222 80.015

 SPSSنتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام  : المصدر

 ( الآتي: 14من الجدول رق    يتنر

القيمااااة و ( 440111  امولىعلااااى ماااا جااااا  بالعباااارة  المحساااوبة لدلالااااة الفاااروق بااااين أعاااداد أفااااراد الدراساااة كااااايبلةااات قيمااااة مرباااع   .0
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي قالأ( وهذه القيمة الاحتمالية 10111الاحتمالية لها  
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أن  قاون علاىولصاالح مواف ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى
 .قرارات مستخدمها فيتحتويها التقارير المالية المرحلية تؤثر  التيالمعلومات 

القيمااااة و ( 310034 نيااااةالمحسااااوبة لدلالااااة الفااااروق بااااين أعاااداد أفااااراد الدراسااااة علااااى مااااا جااااا  بالعبااااارة الثا كااااايبلةااات قيمااااة مربااااع   .1
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 وي المعنوياة ساتة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالية أقال1.111الاحتمالية لها  

إن  الدراساة ولصاالح موافقاون علاىأفاراد  إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى
 ناسب عن أدا  الشركة.الوقت الم فيتمكن التقارير المالية المرحلية إدارة الشركة من الحصول على المعلومات المهمة والمفيدة 

القيماااة و ( 640111 لثالثاااة المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة ا كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   .4
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالية أقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح الموافقاون علاي أن  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   يشير إلىفإن ذلم 
 توجد معلومات تؤثر ى  صنع القرار لي  لها علاقة بالمعلومات المالية المرحلية ولا السنوية. 

القيماااة و ( 340534 الرابعاااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة  كاااايبلةااات قيماااة مرباااع   .3
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

فقاون علاي إن ولصاالح موا ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى
 وكذلم بالنسبة لعائد السه . إستثماريقرار  أيعند إتخاذ  التأكدللمعلومات المالية المرحلية أهمية ى  تقليل درجة عدم 

القيمااة و ( 650346 الخامسااة  المحسااوبة لدلالااة الفااروق بااين أعااداد أفااراد الدراسااة علااى مااا جااا  بالعبااارة  كاااىبلةاات قيمااة مربااع   .4
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح موافقاون علاي إن  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى
توفرها التقارير المالية المرحلية لما تتماع باه مان ملائماة وقابلياة  التيت الاقتصادية وبين المعلومات توجد علاقة طردية بين إتخاذ القرارا

 للمقارنة.

القيماااة و ( 640440  الخامساااةالمحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة  كاااايبلةااات قيماااة مرباااع   .6
( 14علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي تمالياة اقال( وهذه القيمة الاح10111الاحتمالية لها  

إن  ىولصاالح موافقاون علا ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى
 البورصة. فيثمار تقدمها التقارير والمالية المرحلية امسا  الصحير للاست التيتوفر المعلومات 

للمعلوماات الاتي توفرهاا التقاارير  تأثاير  علاقاة تان  هاذه الفرضاية علاى أن شهناا :لفرضاية الثانياةلعباارات الخاصاة مالتحليل الوصافي ل/ 0
 :( يرصد أجوبة المبحوثين13والجدول رق     ،شالمالية المرحلية على أسعار اموراق المالية بسوق الخرطوم للأوراق المالية
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 التوزيع التكراري لعبارات الفرضية الثانية          (20)الجدول 

 العبارة الرقم
 راراااااااالتك

 بشدة أوافق لا غير موافق محايد موافق موافق بشدة

توفرها التقاارير المالياة المرحلياة ياؤدى  التيالاعتماد على المعلومات  0
 بورصةال فيالمالية  للأوراقالى تحقيق السعر الكف  

04 
 

00 
 

1 
 

1 
 

1 
 

المالياااااااة تتحااااااادد بشاااااااكل  اموراقامساااااااه  ى  بورصاااااااة  أساااااااعارإن  1
عاااان المنشااااأة صاااااحبة تلاااام  المتااااوافرةحسااااب المعلومااااات  أساسااااي

 المعلومات ومدى ملا متها وتوقيت المناسب

5 
 

04 
 

1 
 

1 
 

1 
 

تقدمها التقارير المالية المرحلية تمكان المساتثمرين ى   التيالمعلومات  4
 المالية اموراقدير القي  والمخاطر المتوقعة لعوائد تق

5 
 

04 
 

1 
 

1 
 

1 
 

تقادمها التقاارير المالياة المرحلياة تمكان المساتثمر مان  الاتيالمعلوماات  3
 وراق الماليةبورصة ام فيالمالية  للأوراقتحديد السعر الكف  

4 
 

10 
 

1 
 

1 
 

1 
 

المرحليااة علااى أساااعار  تقاادمها التقااارير الماليااة الااتيتااؤثر المعلومااات  4
 المالية ومؤشرات التداول اموراق

6 
 

11 
 

1 
 

1 
 

1 
 

تقاادمها التقااارير الماليااة  الااتيهميااة المعلومااات قاارار المسااتثمر بأ يتااأثر 6
 حالة تةير أسعار اموراق المالية فيالمرحلية 

6 
 

11 
 

1 
 

1 
 

1 
 

 SPSSالمصدر: نتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام  

متفقاااون علاااى ذلااام، و لإختباااار وجاااود فاااروق ذات دلالاااة  المبحاااوثينأن جمياااع  لا تعاااي أعااالاهالنتاااائ  (  أن  13مااان الجااادول رقااا    تناااري

لدلالاااة الفاااروق باااين  كاااايللنتاااائ  أعااالاه تم اسااتخدام مرباااع  بشااادة(  أوافاااق، لا أوافاااق، محايااد، لا أوافاااقبشااادة ،  أوافاااق  إعااادادإحصااائية باااين 

 :فرضيةنتائ  الاختبار لهذه ال (14 الجدول يلخ  و ، دراسة في الفرذ الثا رة من عبارات العلى كل عبا الإجابات

 وبية لدلالة الفرو  لعبارات الفرضية الثانيةكاي المحثيوضح قيمة مربع  ( 20)الجدول 

 العبارة الرقم
قيمة مربع  
 كاي

الاحتمالية لمربع   القيمة
 (sig) كاي

قيمة 
 الوسيط

تفثير 
 الوسيط

توفرها التقارير المالية المرحلياة ياؤدى  التيلاعتماد على المعلومات ا 5
 المالية ى  البورصة للأوراقالى تحقيق السعر الكف  

 بشدة أوافق 1 2.222 11.105

بورصااااااة الاوراق الماليااااااة تتحاااااادد بشااااااكل  فيامسااااااه   أسااااااعارإن  0
حسااااب المعلومااااات المتااااوافره عاااان المنشااااأة صاااااحبة تلاااام  أساسااااي

 أوافق 1 2.222 10.805
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 ومدى ملا متها وتوقيت المناسبالمعلومات 

المعلومات الت تقدمها التقارير المالية المرحلية تمكن المستثمرين ى   0
 تقدير القي  والمخاطر المتوقعة لعوائد الاوراق المالية

 أوافق 1 2.222 15.22

ر مان المعلومات الت تقدمها التقاارير المالياة المرحلياة تمكان المساتثم 1
 بورصة ال فيالمالية  للأوراقف  تحديد السعر الك

 أوافق 1 2.222 81.018

تااؤثر المعلومااات الاات تقاادمها التقااارير الماليااة المرحليااة علااى أسااعار  1
 المالية ومؤشرات التداول اموراق

 أوافق 1 2.222 11.018

ليااة تقاادمها التقااارير الما الااتيالمعلومااات  بأهميااةقاارار المسااتثمر  يتااأثر 8
 حالة تةير أسعار اموراق المالية فيالمرحلية 

 أوافق 1 2.222 18.115

 SPSSنتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام   المصدر:

 ( الآتي:14من الجدول رق   يتنر 

القيماااة و ( 550314  امولىالمحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة  كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   .0

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي قالأ( وهذه القيمة الاحتمالية 10111الاحتمالية لها  

ولصااالح موافقااون بشاادة  ةدراسااأفااراد ال إجااابات( بااين %4وجااود فااروق ذات دلالااة إحصااائية وعنااد مسااتوى   فااإن ذلاام يشااير إلى

 البورصة. فيالمالية  للأوراقتحقيق السعر الكف   إلىتوفرها التقارير المالية المرحلية يؤدى  التيعلومات علي إن الاعتماد على الم

القيماااة و ( 410614  نياااةالمحسااوبة لدلالاااة الفاااروق بااين أعاااداد أفااراد الدراساااة علاااى مااا جاااا  بالعبااارة الثا كااااي  بلةاات قيماااة مربااع .1

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  ( واعتماادا  %4 ستوي المعنوياة ة مممن قي ية أقل ( وهذه القيمة الاحتمال10111الاحتمالية لها  

ن الدراساة ولصاالح الموافقاون علاى أأفاراد  إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

عاان المنشااأة صاااحبة تلاام المعلومااات  افرةالمتااو حسااب المعلومااات  أساساايالماليااة تتحاادد بشااكل  اموراقبورصااة  فيامسااه   أسااعار

 ومدى ملا متها وتوقيت المناسب.

القيمااااة و ( 44011 لثالثااااة المحسااااوبة لدلالاااة الفااااروق بااااين أعاااداد أفااااراد الدراسااااة علاااى مااااا جااااا  بالعباااارة ا كااااايبلةااات قيمااااة مرباااع   .4

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  اعتماادا  ( و %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالية أقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح الموافقاون علاي ان  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 .البورصة فيالمالية  للأوراقتقدمها التقارير المالية المرحلية تمكن المستثمر من تحديد السعر الكف   التيالمعلومات 
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القيماااة و ( 640146 الرابعاااة المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة  كاااايبلةااات قيماااة مرباااع   .3

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

 أنولصاالح الموافقاون علاي  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   وجود فروق ذات فإن ذلم يشير إلى

 المالية. المالية في بورصة اموراق للأوراقتقدمها التقارير المالية المرحلية تمكن المستثمر من تحديد السعر الكف   التيالمعلومات 

القيمااة و ( 430146 الخامسااة أفااراد الدراسااة علااى مااا جااا  بالعبااارة  المحسااوبة لدلالااة الفااروق بااين أعااداد كااايبلةاات قيمااة مربااع   .4

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح الموافقاون علاي إن  ةراسادأفاراد ال إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 المالية ومؤشرات التداول. اموراقتقدمها التقارير المالية المرحلية على أسعار  التيتؤثر المعلومات 

القيمااة و ( 460450 الخامسااة المحسااوبة لدلالااة الفااروق بااين أعااداد أفااراد الدراسااة علااى مااا جااا  بالعبااارة  كااايبلةاات قيمااة مربااع   .6

 (14 علاى ماا ورد في الجادول  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

ون علاي إن ولصاالح الموافقا ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 حالة تةير أسعار اموراق المالية. فيتقارير المالية المرحلية تقدمها ال التيهمية المعلومات يتأثر قرار المستثمر بأ

 الاتي  علاقاة باين التقاارير المالياة المرحلياة تان  هاذه الفرضاية علاى أن شهناا : لفرضاية الثالثاةالخاصاة معبارات لالتحليل الوصفي ل/ 0

 :( يرصد أجوبة المبحوثين16   والجدول رق: شتعدها الشركات المساهمة وبين كفا ة السوق المالية المدرجة فيها

 التوزيع التكراري لعبارات الفرضية الثالثة( 20الجدول )

 العبارة الرقم
 التكاااااااااااارار
 بشدة أوافق لا غير موافق محايد موافق  موافق بشدة

مالياااة  وتقاااارير بإصااادار  عااادم التااازام ن قبااال شاااركات المساااهمة الساااودانية هنااا 5
 مرحلية

50 
 

51 
 

5 
 

2 
 

2 
 

ز دة منفعاة المعلومااات  فيتقادمها التقاارير المالياة المرحلياة تاؤثر  الاتيالمعلوماات  0
 المالية امسواقكفا ة   إلىيؤدى  المحاسبية خاصة عند شرا  أو بيع امسه  مما

55 
 

58 
 

1 
 

2 
 

2 
 

تتناامنها التقااارير الماليااة المرحليااة تحساان وضااع أسااعار امسااه   الااتيالمعلومااات  0
 امسواق المالية فيات المدرجة الشرك

52 
 

17 
 

5 
 

2 
 

2 
 

للتقاااارير المالياااة المرحلياااة دورا ى  تقليااال تقلباااات أساااعار امساااه  وز دة كفاااا ة   1
 امسواق المالية 

5 
 

51 
 

5 
 

2 
 

2 
 

 2 2 5 58 55السااوق  فيتقاادمها التقااارير الماليااة المرحليااة للشااركات المدرجااة  الااتيالمعلومااات  1
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      ن وتمكنه  من إتخاذ قرارات إستثمارية رشيدة حتياجات المستثمريتفي با
تقدمها التقارير المالية المرحلياة المتعلقاة بنتيجاة نشاال الشاركات  التيالمعلومات  8

 المالية اموراقالمدرجة تساعد ى  تحقيق فاعلية كفا ة سوق 
50 
 

51 
 

5 
 

2 
 

2 
 

 SPSSلى برنام  نتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد ع المصدر:

لإختباار وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية متفقاون علاى ذلام، و  المبحاوثينلا تعا  أن جمياع  أعالاهالنتاائ  ( أن 16يتنر مان الجادول رقا   

علاى كال  الإجااباتلدلالة الفروق باين  كايللنتائ  أعلاه تم استخدام مربع  اوافق بشدة(  اوافق ، بشدة ، محايد ، أوافق ، أوافق  أعدادبين 

 :( يلخ  نتائ  الاختبار لهذه العبارات15، الجدول  دراسة في الفرذ الثالثعبارة من عبارات ال

 لدلالة الفرو  الفرضية الثالثة كاي المحثوبةقيمة مربع     (20الجدول )

 العبارة الرقم
قيمااااااااة مربااااااااع  

 كاي
الاحتمالياااااة  القيماااااة
 (sig) كايلمربع  

قيماااااااااااااة 
 الوسيط

تفثاااااااااااااير 
 الوسيط

 أوافق 1 2.222 08.222 مالية مرحلية تقارير بإصدارعدم التزام ن قبل شركات المساهمة السودانية   اهن 5
ز دة منفعاة المعلوماات المحاسابية  فيتقدمها التقارير المالياة المرحلياة تاؤثر  التيالمعلومات  0

 المالية امسواقكفا ة   إلىيؤدى  خاصة عند شرا  أو بيع امسه  مما
 أوافق 1 2.222 01.510

تتنامنها التقاارير المالياة المرحلياة تحسان وضاع أساعار امساه  الشاركات  التيالمعلومات  0
 المدرجة ى  امسواق المالية

 أوافق 1 2.222 88.222

للتقااارير الماليااة المرحليااة دورا ى  تقلياال تقلبااات أسااعار امسااه  وز دة كفااا ة  امسااواق  1
 المالية 

 أوافق 1 2.222 11.110

 تفاااايالساااوق  فيتقاااادمها التقاااارير الماليااااة المرحلياااة للشاااركات المدرجااااة  الاااتيالمعلوماااات  1
 حتياجات المستثمرين وتمكنه  من إتخاذ قرارات إستثمارية رشيدة با

 أوافق 1 2.222 81.118

تقدمها التقارير المالية المرحلياة المتعلقاة بنتيجاة نشاال الشاركات المدرجاة  التيالمعلومات  8
 المالية اموراقتحقيق فاعلية كفا ة سوق  فيتساعد 

 أوافق 1 2.222 81.151

 SPSS: نتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام  المصدر

 ( الآتي:15من الجدول رق    يتنر

القيماااة و ( 460111المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة الاولي   كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   -

( 15علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي قالأ( وهذه القيمة الاحتمالية 10111الاحتمالية لها  

ولصاالح موافقاون علاى أن  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 مالية مرحلية.  صدار وتقاريرالمساهمة السودانية بإ قبل شركات   عدم التزام نهنا
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القيماااة و ( 440034 نياااةالمحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة الثا كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   -

( 15الجادول  ورد في  علاى ماا ( واعتماادا  %4 ستوي المعنوياة ة مممن قي ( وهذه القيمة الاحتمالية أقل 10111الاحتمالية لها  

إن  ىعلا ماوافقينالدراساة ولصاالح أفاراد  إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلام يشاير إلى

 يياؤد ز دة منفعاة المعلوماات المحاسابية خاصاة عناد شارا  أو بياع امساه  مماا فيتقادمها التقاارير المالياة المرحلياة تاؤثر  التيالمعلومات 

 المالية. امسواقكفا ة   إلى

القيماااة و ( 660111 لثالثاااة المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة ا كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   -

( 15الجادول  علاى ماا ورد في  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالية أقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح الموافقاون علاي إن  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   م يشير إلىفإن ذل

 تتنمنها التقارير المالية المرحلية تحسن وضع أسعار امسه  الشركات المدرجة ى  امسواق المالية. التيالمعلومات 

القيماااة و ( 350534 الرابعاااة أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة  المحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   -

( 15الجادول  علاى ماا ورد في  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

إن  ىولصاالح الموافقاون علا ةدراسااد الأفار  إجاابات( باين %4وجود فروق ذات دلالة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 امسواق المالية. قلبات أسعار امسه  وز دة كفا ةتقليل ت فيللتقارير المالية المرحلية دورا 

القيماااة و ( 640346 الخامسااة  المحسااوبة لدلالاااة الفااروق بااين أعاااداد أفااراد الدراسااة علاااى مااا جااا  بالعباااارة  كاااىبلةاات قيمااة مرباااع   -

( 15الجادول  علاى ماا ورد في  ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

ولصاالح موافقاون علاي إن  ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

المساتثمرين وتمكانه  مان إتخااذ قارارات  باحتياجاات تفايالساوق  فيات المدرجاة المعلومات الت تقدمها التقارير المالية المرحلية للشرك

 إستثمارية رشيدة.

القيماااة و ( 640445  الخامساااةالمحساااوبة لدلالاااة الفاااروق باااين أعاااداد أفاااراد الدراساااة علاااى ماااا جاااا  بالعباااارة  كااااىبلةااات قيماااة مرباااع   .0

( 15علاى ماا ورد في الجادول   ( واعتماادا  %4 ساتوي المعنوياة ة ممامان قي ( وهذه القيمة الاحتمالياة اقال10111الاحتمالية لها  

ن ولصاالح موافقاون علاى أ ةدراساأفاراد ال إجاابات( باين %4وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية وعناد مساتوى   فإن ذلم يشير إلى

 .سوقالتحقيق فاعلية كفا ة  فيتقدمها التقارير المالية المرحلية المتعلقة بنتيجة نشال الشركات المدرجة تساعد  التيالمعلومات 

 إختبار فرضيات الدراسة: ثانيا: 



 ط.د/ صلاح الدين أنس
  (75-58ص ص )          ينأ.د/ مزياني نور الد

  يستثمارالإ صنع القرار يدور التقارير المالية المرحلية ف
 في سوق الخرطوم للأوراق المالية 

       

 66 الصفحة (2021(/)01( العدد: )04المجلد: )      ISSN 2018/2602-7151   مجلة دراسات متقدمة في المالية والمحاسبة
 

توفرهاا  الاتي  علاقاة إرتباطياة باين إتخااذ القارارات الإساتثمارية وباين المعلوماات هنا على أن شتن  الفرضية امولى: إختبار الفرضية الأولى -أ

 توفرهاا التقاارير المالياة المرحلياة الاتيذ القارارات الإساتثمارية وباين المعلوماات الفرضية إلى بيان الإرتبال باين إتخاا هدفتش. لمرحليةالتقارير المالية ا

 وذلم كما في الجدول الآتي: ،وللتأكد من صحة الفرضية سيت  استخدام أسلو  الانحدار الخوي البسيص في بنا  النموذج

 مارية وبي المعلومات التي توفرها التقارير المالية المرحليةنحدار الخطي البثيط لاتخاذ القرارات الإستث( نتائج تحليل الإ02جدول رقم  )  

 التفثير ((Sigالقيمة الاحتمالية (tاختبار ) معاملات الانحدار 

0B̂ 0.500 0.511 2.221 معنوية 

1B̂ .150 0.552 2.222 معنوية 
  R) 2.100معامل الارتبال  
  2R) 2.215معامل التحديد  

 النموذج معنوي F) 50.555اختبار   
 SPSSالمصدر: نتائ  التحليل الإحصائي بالإعتماد على برنام        

 :الآتي (21من الجدول رق   يتنر 

طااااردي قااااوي في  إتخاااااذ القاااارارات الإسااااتثمارية(، حيااااث بلةاااات قااااي  معاماااال الارتبااااال البساااايص  ألحهاااارت نتااااائ  التقاااادير وجااااود ارتبااااال -

 2.100.) 

 (.2R  )2.215بلةت قيمة معامل التحديد   -

 وهاااي تعاااي توجاااد فاااروق معنوياااة في  إتخااااذ القااارارات ،(50.555(F) نماااوذج الانحااادار البسااايص معناااوي حياااث بلةااات قيماااة اختباااار   -

 .يةقبول الفرض ىمما يدل عل، الإستثمارية(

  علاقااة إرتباطيااة بااين إتخاااذ القاارارات الإسااتثمارية وبااين راسااة امولي والااتي نصاات علااى أن: شهناااأن فرضااية الدان ممااا تقاادم يسااتنت  الباحثاا   

 توفرها التقارير المالية المرحليةشقد تحققت. التيالمعلومات 

إلى بيان تأثير المعلوماات الاتي توفرهاا التقاارير المالياة المرحلياة علاى أساعار اموراق المالياة  الثانية فت الفرضيةهد ::إختبار الفرضية الثانية -ب

وذلام كماا في  ،وللتأكد من صحة الفرضية سيت  استخدام أسالو  الانحادار الخواي البسايص في بناا  النماوذج ،بسوق الخرطوم للأوراق المالية

 الجدول الآتي:

م نتائج تحليل الانحدار الخطي البثيط تأعير المعلومات التي توفرها التقارير المالية المرحلية على أسعار الأورا  المالية بثو  الخرطو  (09رقم )جدول 

 للأورا  المالية
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 التفثير ((Sigالقيمة الاحتمالية (tاختبار ) معاملات الانحدار 

0B̂ 0.081 0.021 2.221  يةمعنو 

1B̂ .150 1.250 2.222 معنوية 
  R) 2.015معامل الارتبال  
  2R) 2.205معامل التحديد  

 النموذج معنوي F) 51.005اختبار   
 SPSSبالإعتماد على برنام  صائي الإحنتائ  التحليل المصدر:             

 :الآتي (25من الجدول رق    يتنر

ألحهارت نتاائ  التقادير وجااود ارتباال طاردي قاوي في تأثااير المعلوماات الاتي توفرهااا التقاارير المالياة المرحلياة ، حيااث بلةات قاي  معاماال  -

 (2.015الارتبال البسيص  

 (، 2R  )2.205بلةت قيمة معامل التحديد   -

وهاي تعاي توجااد فاروق معنويااة في تأثاير المعلومااات  ،(51.005(F) نماوذج الانحادار البساايص معناوي حيااث بلةات قيماة اختبااار   -

 .يةالتي توفرها التقارير المالية المرحلية مما يدل علي قبول الفرض

للمعلومااات الااتي توفرهااا التقااارير الماليااة  تأثااير  علاقااة هناااوالااتي نصاات علااى أن: شلدراسااة لالثانيااة فرضااية الممااا تقاادم تسااتنت  الباحااث أن    

 قد تحققت.ش المرحلية على أسعار اموراق المالية بسوق الخرطوم للأوراق المالية

باين كفاا ة تعادها الشاركات المسااهمة و  الاتيهدفت الفرضية الثالثاة إلى بياان العلاقاة باين التقاارير المالياة المرحلياة اختبار الفرضية الثالثة:  -ج 

السااوق الماليااة المدرجااة فيهااا وللتأكااد ماان صااحة الفرضااية ساايت  اسااتخدام أساالو  الانحاادار الخوااي البساايص في بنااا  النمااوذج وذلاام كمااا في 

 الجدول الآتي:

ات المثاهمة تعدها الشرك التينتائج تحليل الانحدار الخطي البثيط للعلاقة بي التقارير المالية المرحلية  (10رقم )جدول            

 وبي كفاءة الثو  المالية المدرجة فيها

 التفثير ((Sigالقيمة الاحتمالية (tاختبار ) معاملات الانحدار 

0B̂ 0.102 1.515 2.221 معنوية 

 معنوية 2.222 0.505 005. 
  R) 2.510معامل الارتبال  
  2R) 2.181  معامل التحديد
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 النموذج معنوي F) 51.555اختبار   
 SPSSبالإعتماد على برنام  الإحصائي نتائ  التحليل  المصدر:        

شاركات المسااهمة ، حياث بلةات ألحهرت نتائ  التقدير وجود ارتبال طردي قوي في العلاقة بين التقارير المالية المرحلية الت تعدها ال -

 (2.510قي  معامل الارتبال البسيص  

 (، 2R  )2.181بلةت قيمة معامل التحديد   -

وهاي تعاي توجاد فاروق معنوياة في العلاقاة باين التقاارير المالياة  ،(51.555(F) نماوذج الانحادار البسايص معناوي حياث بلةات قيماة اختباار   

 .يةتعدها الشركات المساهمة مما يدل علي قبول الفرض تيالالمرحلية 

تعاادها الشااركات المساااهمة  الااتيأن فرضااية الدراسااة الثالثااة والااتي نصاات علااى أن: شهنالاام علاقااة بااين التقااارير الماليااة المرحليااة  سااتنت نممااا تقاادم 

 قد تحققت.ش وبين كفا ة السوق المالية المدرجة فيها

   خاتمة

  توصلت إليها الدارسة: من أه  النتائ  التي

  .توفر التقارير المالية المرحلية معلومات مالية تفيد المستثمرين ى  إتخاذ قرارات الإستثمارية رشيدة 
  .توفر التقارير المالية المرحلية ى  الوقت المناسب ويت  إعدادها نصف سنوية أو ربع سنوية 
 لمالية المرحلية على أسعار اموراق المالية بسوق الخرطوم للاوراق المالية. توجد علاقة تاثير للمعلومات الت توفرها التقارير ا 
 تقلل من  التيالفصلية  حالات الشذوذ الية المرحلية تسمر بكشفالتقارير الم شركات المقيدة بسوق الخرطوم للأوراق الماليةال تقدم

 لنتائ  المقررة. بامخاطر التلاعب 
  م للأوراق المالية على التقارير المالية المرحلية عند إتخاذه  للقرارات الإستثمارية .يعتمد المستثمرون ى  سوق الخرطو 
 

 على ضو  ما تم عرضه من نتائ  توصي الدراسة بالآتي: 
  مدى عن  ضرورة نشر تقارير مالية مرحلية للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية تتميز بقدرتها على التنبؤ والمقارنة والتقيي

 ؛الموارد المتاحة استخدام
  اب عند إعداد التقارير المالية المرحلية للشركات المدرجة ى  سوق الخرطوم للأوراق المالية إتبا  نف  السياسات المحاسبية الموبقة ى 

 ؛إعداد التقارير المالية السنوية
 ات المدرجة ى  سوق الخرطوم للاوراق المالية بتقدا تقارير ضرورة أن تتخذهيئة سوق  الخرطوم للأوراق المالية إجرا ات باإلزام الشرك

 ؛01رق   المحاسبيمالية مرحليةوفقا للمعيار 
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  ضرورة أن تتخذ هيئة سوق الخرطوم للأوراق المالية إجرا ات باإلزام الشركات المدرجة ى  سوق الخرطوم للأوراق المالية بتقدا تقارير
 ؛0152 الدوليراجعة مالية مرحلية مدققة وفقا لمعيار الم

 حلية وفقا حول كيفية إعداد التقارير المالية المر  يرطوم للأوراق المالية لرفع الوعضرورة عقد ندوات ودورات تدربية من قبل هيئة سوق الخ
 .01 لمعيار المحاسبة الدولي

 : الهوامش
__________________ 
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