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 : ملخص
تهدف الدراسة إلى تسليط الضوء على دور العملات المشفرة في تحسين أداء القطاع المصرفي، كما تسعى 
إلى استكشاف تأثير العملات الرقمية على مستقبل المعاملات المالية، خاصة مع تزايد استخدامها بين الأفراد دون 

كوين باعتبارها أحد الأنظمة الجديدة للعملات الرقمية المعتمدة الحاجة إلى وسطاء. وقد تناولت الدراسة عملة البيت
على التشفير الرقمي، مما أحدث ثورة في عالم المال والأعمال، كما تمثل تحولاا تكنولوجياا غير مسبوق في مجال 

ليص التداول المالي. وأظهرت الدراسة أن العملات الرقمية أسهمت في تسريع المعاملات بين الأطراف، مع تق
ا غياب جهة ضامنة تضمن حقوق الأطراف في المعاملات. وفي  تكاليف الوسطاء الماليين، لكنها أظهرت أيضا
ضوء ذلك، أوصت الدراسة بضرورة وضع آليات تضمن حقوق الأطراف، إلى جانب تعزيز الرقابة على 

 .المعاملات غير القانونية
 .سل الكتلسلا ،البيتكوين ، العملات المشفرة كلمات مفتاحية: 

 .JEL  :E42 ،F31 ،O33تصنيفات 
Abstract:  

    Artificial intelligence and financial technology's contribution to improving the banking 

industry's performance And because more people are engaging with digital currencies 

without the use of a middleman, this study sought to show how these currencies would affect 

financial transactions in the future. 

     We discussed the Bitcoin currency, a new type of digital currency system built on digital 

encryption that is transforming business and finance and representing a technological 

revolution in financial trade never seen before. The study discovered that digital currencies 

helped to speed up transactions between parties and lessen the burden of financial 

intermediary costs and the lack of a transaction guarantor that protects the parties' rights. As 

a result, the study suggested that in order to both control illicit transactions and ensure the 

rights of the parties involved in a transaction, methods must be developed. 
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 مقدمة: .2

لقد أحدث الانتشار المتزايد للإنترنت تحولاا جذرياا في المشهد الرقمي، حيث أدى إلى ظهور       
مجتمعات افتراضية متنامية. هذا التطور فتح المجال أمام ابتكارات مالية جديدة، تمثلت بشكل رئيسي في 

 تبادل السلع والخدمات عبر الشبكة العنكبوتية.العملات المشفرة وأنظمة الدفع الإلكترونية التي تسهل 
فالتقدم التكنولوجي الهائل أحدث تغييرات عميقة على مستويات متعددة، حيث أعاد تشكيل استراتيجيات 
المؤسسات في إدارة أعمالها وتقديم خدماتها. كما أثر بشكل مباشر على السلوك الاستهلاكي للعملاء 

وفي قطاع تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، برزت  لخدمات المختلفة.وطريقة تعاملهم مع المنتجات وا
تقنيات متطورة ذات تأثير كبير، خاصة في المجال المالي والمصرفي. وقد تجلى ذلك بوضوح في تطوير 
أنظمة الدفع والتسوية المتقدمة، وظهور العملات الرقمية والافتراضية التي غيرت مفاهيم التعامل المالي 

شهد النظام النقدي العالمي مسيرة تطورية متسارعة عبر مراحل متعددة، بدءاا من نظام المقايضة  دية.التقلي
وصولاا إلى النقود السلعية، ثم النقود الائتمانية، وصولاا إلى النقود الإلكترونية بمختلف أشكالها، وفي 

المشفرة كنموذج مالي مبتكر،  وفي هذا السياق، برزت العملات مقدمتها العملات الافتراضية المشفرة.
ا نقدياا لا  حيث تمثل "البيتكوين" الأكثر شهرة وانتشاراا بين هذه العملات. وتتميز هذه العملة بكونها نظاما

 .يخضع للتنظيم التقليدي، ويُقدم كبديل محتمل للعملات القانونية المعتمدة

 إشكالية البحث: .9.1

 الجوهري التالي: سؤالطرح ال من خلال الدراسة التي سوف نقوم بها يتم
 ما أثر العملات المشفرة في الرفع من اداء القطاع المالي والمصرفي؟

 :الدراسة فرضيات .1.1

 ؛قيمة نقدية رقمية غير صادرة عن بنك أو سلطة حكوميةعن العملة الافتراضية تعبر أ. 

 .قليديةالعملات المشفرة في سرعة إتمام المعاملات مقارنة بالعملات الت تساهم. ب

 :الدراسة اهداف. 1.1

 تكمن أهداف الدراسة في النقاط التالية:
تقديم رؤية شاملة حول ماهية العملات الرقمية المشفرة، وبيان الخصائص المميزة التي تفرق هذا  -

 ؛النوع من العملات عن النظم المالية التقليدية
 .الية جراء انتشار العملات الرقميةرصد الآثار الإيجابية والسلبية المحتملة على المنظومة الم -

 :دراسةاهمية ال.1.1
 تبرز أهمية هذه الدراسة من خلال عدة محاور رئيسية:

تكمن أهميتها في الطابع الحديث للموضوع والاهتمام المتزايد الذي يحظى به على المستويين العالمي 
ة إلى تسليط الضوء على موضوع تسعى الدراسكما  والمحلي، سواء في المؤسسات المالية أو غير المالية.
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استراتيجي له تأثير محتمل على مستقبل المعاملات المالية، حيث تستكشف قدرة العملات الرقمية على 
تكمن أهمية البحث في ضرورة التعرف وأيضا  إحداث تغييرات جوهرية في مختلف مجالات الحياة.

المختلفة، خاصة وأنها قد تمثل نقطة تحول  العميق على هذه الظاهرة المستجدة، وفهم آثارها وأنواعها
 .جذرية في منظومة الاقتصاد العالمي والنظم النقدية والمالية التقليدية

 :منهجية الدراسة .1.1

قصد الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع، ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج      
 المشفرة، و العملات الرقمية في رفع اداء القطاع المالي الوصفي التحليلي للتعرف على اثر العملات

 :الدراسات السابقة .1.1

: الفرص وتحديات استخدامها، مجلة البشائر مرزوق امال، العملات المشفرة :الدراسة الأولى-
، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة طاهري 30، العدد، 30الاقتصادية، المجلد 

العملة الافتراضية هي عبارة عن شبكة  ، تهدف الدراسة الى التعرف على0303مد بشار، الجزائر، مح
مشفرة من نظير إلى نظير تهدف لتسهيل المقايضة الرقمية، وهي تقنية تم تطويرها منذ عشرة سنوات. 

أنظمة الدفع المالي  ويعتبر البتكوين أول عملة مشفرة وأكثرها شيوعاا، تمهد الطريق لتكنولوجيا مختلفة عن
لاستخدام هذه النقود مزايا متعددة، مثل التكاليف  ، كما توصلت الدراسة الى انهة منذ عدة عقودالسائد

المنخفضة للمعاملات، لكن لا تضمنها أي دولة وتعتمد فقط على ثقة المستخدمين فيها. وفي حين أنه من 
تقليدية، إلا أنها يمكن أن تغير الطريقة التي تتفاعل غير المحتمل أن تحل العملات المشفرة محل العملة ال

بها الأسواق العالمية المرتبطة بالإنترنت مع بعضها البعض، مما يزيل الحواجز المحيطة بالعملات 
 .الوطنية المعيارية وأسعار الصرف

العملات بوثلجة عائشة، العملات الرقمية المركزية ودورها في الحد من من مخاطر : الدراسة الثانية-
، جامعة حسيبة بن بو علي 35، العدد 22المشفرة، الاكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية، المجلد 

التعرف على العملات الافتراضية المشفرة  ، حيث تهدف الدراسة الى0300الشلف، الجزائر، 
وتداولها من قبل  وخصائصها، وكذلك العملات الرقمية المركزية ومبررات إصدارها، وشروط اعتمادها

على المنهج الاستنباطي من خلال سرد الوقائع ووصف  كما اعتمدت الدراسةالأفراد والمؤسسات والبنوك. 
وتوصلت أسلوب المقارنة بين النقود الافتراضية المشفرة والنقود التقليدية،  بالإضافة الىظاهرة البحث، 

عملات حقيقية بل مجرد أصول لاقت قبولا كبيرا بين  أنه لا يمكن اعتبار العملات الافتراضية الدراسة الى
الأفراد، ما دفع الدول إلى إصدار عملات رقمية مركزية قانونية تساعد على تحقيق أهداف السياسة النقدية 

 .وتقلل مخاطر العملات المشفرة
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 :ماهية العملات المشفرة .0

ا، مدفوعاا بعدة عوامل أساسية تتمثل في يشكل التحول العالمي نحو العملات الرقمية إنجازا ملحوظ    
جاذبية الأرباح العالية، وسهولة التعامل، وسرعة إتمام المعاملات، إضافة إلى خاصية السرية. وتتصدر 
عملة البيتكوين المشهد كأكثر العملات الرقمية انتشارا على مستوى العالم. رغم سرعة انتشارها الكبير، لا 

كين بشكل كامل لطبيعتها ومميزاتها، حيث تُعتبر ظاهرة مستحدثة في يزال معظم الأفراد غير مدر 
المنظومة النقدية العالمية. وقد أدى ذلك إلى ظهور منصات رقمية ووسائط مبادلة مبتكرة قادرة على 

 تجاوز الآليات التقليدية في تداول السلع والخدمات.

ه الدراسة لتسليط الضوء على ماهية وفي ضوء التساؤلات المثارة حول هذه العملات، تأتي هذ    
 العملات المشفرة، والتحديات المحيطة بها، وتأثيرها المحتمل على مستقبل المعاملات المالية

 :نشأة وتطور العملات المشفرة. 0.0

أصبحت العملات الرقمية المشفرة ظاهرة اقتصادية معاصرة في مجال النقود، حيث لفتت انتباه     
الاهتمام الكبير من المتخصصين والمتعاملين في مختلف الدول. وتُعتبر هذه العملات  الاقتصاديين بسبب

ابتكارا رقميا وثورة معلوماتية واعدة، يُتوقع أن تقدم حلولاا متطورة تتناسب مع متطلبات العصر الحديث 
 .المتسم بالسرعة والديناميكية

مركب يجمع بين كلمتين: "العملة" هو مصطلح  Cryptocurrencyمصطلح "العملات المشفرة"     
Currency  "التي تعني وسيط المبادلات، و"المشفرةCrypto  المشتقة من مصطلحCryptography  الذي

يشير إلى استخدام تقنيات الحاسوب في التشفير. ويمثل هذا المصطلح أحد أنواع الأدوات الرقمية التي 
ع مقابل السلع والخدمات عبر الإنترنت ليست وليدة فكرة الدف تسهل إجراء المدفوعات عبر الإنترنت.

نموذج  David Chaumاللحظة، بل لها جذور تعود إلى ثمانينيات القرن الماضي. وقد قدم دايفيد شوم 
، 0302)قيراط.،   ، الذي يعتبر أول تصور عملي للنقود الرقمية عبر الإنترنتDigicaseديجيكايز 
، 2991لات المدفوعات العامة عبر الإنترنت بشكل فعلي قبل عام لم تتبلور محاو  (. 10-12الصفحات 

كنموذج مبتكر للتعاملات المالية الرقمية. وقد  online walletحيث ظهرت فكرة "المحفظة الإلكترونية" 
، التي كان يديرها في تلك الفترة رجل الأعمال PayPalحققت هذه الفكرة نجاحاا كبيراا من خلال شركة 

، والذي ساهم في تطوير منصة دفع إلكترونية أصبحت نموذجاا عالمياا Elon Muskن ماسك البارز إيلو 
 للمعاملات المالية عبر الإنترنت

من خلال تعاون  2990التي تأسست عام  E-Goldيعود الفضل في ظهور أول عملة إلكترونية لـ 
ن، مما مك ن المستخدمين من إجراء استثنائي بين طبيب أورام ومحامٍ. اعتمد هذا النظام على الذهب المخز  

تحويلات مالية كاملة عبر الإنترنت لمستخدمين آخرين في النظام. غير أن هذه المنصة انهارت في عام 
بعد اهتمام السلطات الأمريكية باستخدامها في معاملات محتملة غير قانونية، رغم عدم تورط  0320
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ملة المشفرة كشكل رقمي من العملات المسجلة في سجل مالكيها في أي أعمال مخالفة. يمكن تعريف الع
حسابات وصفقات بين مجموعة من الأنداد، يستخدمون طرق تشفير وتحقق محددة. وعلى عكس 

 العملات التقليدية التي تدعمها الحكومات، لا يوجد جهاز مركزي حاكم لها.

رقمي لقيمة  وجودعلى أنها  ةيالأوروبحسب اللجنة المصرفية  الافتراضيةأو  المشفرة العملةتعرف 
الذين  للأشخاص، وتعتبر وسيلة دفع بالنسبة رقمياوتداولها  طرحهارسمية يتم  للجانتصدر من  التي

 (01، صفحة 0303بدروني،  )غربي،يقبلون به

العملة المشفرة هي عملة افتراضية لا وجود مادي لها سوى على الإنترنت، وتعتمد على التشفير 
بكة من أجهزة الكمبيوتر. ويكمن الفرق الجوهري بينها وبين أشكال النقود الأخرى في عدم لحمايتها في ش

اعتمادها على طرف ثالث ضامن كالبنوك. وعلى عكس الاعتقاد السائد، فإن العملات المشفرة ليست 
ملة في سرية تماماا. فرغم أن الناس يربطونها بإمكانية إخفاء الصفقات، فإن الحقيقة مختلفة. فكل معا

العملات المشفرة يمكن الاطلاع على تفاصيلها بشكل علني من قبل أي شخص، مما يوفر شفافية غير 
يتم استخدام التقنيات المطبقة في التشفير لتمكين الأفراد من إثبات  . مسبوقة في التعاملات المالية الرقمية

وتُعرَف دراسة النشاط الاقتصادي المنفذ عبر ملكيتهم الفعلية للمعاملات المالية، وتأكيد استلامهم للأموال. 
، والذي يشمل مجموعة من Crypto-economicsشبكات الحاسوب المؤمنة بـ "الاقتصاد المشفر" 

 : الآليات والتقنيات الرقمية المبتكرة

 بناء الثقة الرقمية عبر الإنترنت -
 إدارة السمعة الإلكترونية -
 ر المتقدمةتأمين الاتصالات باستخدام تقنيات التشفي -
 تطوير تطبيقات لامركزية -
 تحويل العملات والأصول كخدمة إلكترونية -
 إنشاء عقود مالية مباشرة بين الأطراف )العقود الذكية( -
 ابتكار خوارزميات مضادة للهجمات الإلكترونية -

(، والتي تعتمد على إغراق الشبكات Sybilوتكمن أهمية هذه التقنيات في مواجهة هجمات السيبيل )
هويات مخفية وهمية بهدف التأثير بشكل غير مشروع. وتُعد العملات المشفرة بمثابة ثورة حقيقية في ب

تتميز العملات المشفرة بإلغاء الوسيط المالي  ،(0302)قيراط.، مجال الأعمال والمعاملات المالية الرقمية 
ل العقود الذكية. كما توفر هذه التقليدي في المعاملات، وتوفير مجموعة متنوعة من الخدمات المبتكرة مث

العملات مستوى عالٍ من الأمان للصفقات، مع تكاليف تداول منخفضة بشكل كبير مقارنة بالأنظمة 
 المالية التقليدية.
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تُعتبر عملة "البيتكوين" أول محطة بارزة في مسيرة العملات الافتراضية المشفرة، وقد ظهرت نتيجة     
مبرمج مجهول الهوية يُدعى ساتوشي ناكاموتو )والذي لا يزال محل جدل حول  الورقة البيضاء التي نشرها

 كونه شخصاا حقيقياا أو اسماا مستعاراا أو مجموعة أشخاص(.

 وهي العملة الأكثر شهرة في العالم، وهي عملة افتراضية مشفرة ليس لها وجود مادي مثل العملات
ستخدم في العديد من المعاملات، بما في ذلك المعاملات حقيقي، ويتميز مستخدموه بالسرية التامة، فهو ي

)زهير، محمد طبيعة التعاملات الرسمية في العديد من دول العالم. غير القانونية، وقد تم الاستيلاء عليه
 (000، صفحة 0302

نُشرت الورقة تحت عنوان "نظام نقدي إلكتروني من الند إلى الند"، وتضمنت شرحاا مفصلاا لنظام     
"البيتكوين" كبرنامج مفتوح المصدر. وترتكز العملة في تقديمها وتداولها على "تكنولوجيا السجلات 
الموزعة"، التي تعتمد على شبكة لامركزية من الأعضاء لإجراء معاملات مباشرة من طرف إلى طرف 

(P2Pدون الحاجة إلى وسيط مالي تقليدي كالبنوك، مع استخدام تقنيات التشفير لضمان )  سلامة وأمن
  المعاملات عبر الشبكة.

، حيث تم 0339بدأت عملية إصدار "البيتكوين" كأول عملة مشفرة في كانون الثاني من عام     
استخراجها في البداية بنطاق محدود من قبل عدد قليل من المتحمسين. وفقاا للتقديرات، أنشأ "ناكاموتو" 

اختفى "ناكاموتو" بشكل كامل بعد إطلاق  ين" في ذلك العام.مؤسس العملة حوالي مليون وحدة من "البيتكو 
، شهدت "البيتكوين" أول معاملاتها 0323المشروع، دون ظهور علني أو الكشف عن هويته. وفي عام 

(، حيث تم شراء بيتزا مقابل عشرة آلاف وحدة من العملة بقيمة Bitcointalkالتجارية الفعلية عبر منتدى )
 ة.دولار للوحد 3.330

، وصلت قيمة 0322بدأت أسعار العملة بالارتفاع التدريجي، وبحلول الأول من كانون الثاني      
)قيراط.، دولار، متجاوزة سقف رأس المال السوقي المليون دولار أمريكي.  3.03الوحدة الواحدة إلى 

0302). 

لجماعي، وأثار هذا النموذج ( كآلية للتمويل اICOأول طرح أولي للعملات المشفرة ) 0320شهد عام     
، شهدت البنية التحتية 0320إلى  0322خلال الفترة من  جدلاا واسعاا بسبب غياب الرقابة التنظيمية.

. وبحلول 0322للبيتكوين تحسناا مستمراا، وتمثل ذلك بافتتاح أول جهاز صراف آلي للبيتكوين في شباط 
جهاز  2533الآلي للبيتكوين إلى حوالي  ، وصل عدد أجهزة الصراف0321تشرين الأول من عام 

الأمريكية أول بورصة بيتكوين منظمة  Coinbase، أصبحت منصة 0325في عام  منتشر عالمياا.
ذروة ازدهار العملات الافتراضية المشفرة من حيث القيمة، حيث سجلت عملة  0321مث ل عام   ورسمية.

في الوقت نفسه،  ر أمريكي في ديسمبر من ذلك العام.دولا 03.333"البيتكوين" قفزة نوعية بالوصول إلى 
، بينما قفزت ٪9شهدت العملات الأخرى ارتفاعات ملحوظة، حيث صعدت عملة "الإيثيريوم" بأكثر من 
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 233. وقد تجاوزت القيمة الإجمالية للعملات الافتراضية المشفرة المتداولة عتبة ٪00عملة "ريبل" بنسبة 
 هر تموز من العام ذاته.مليار دولار أمريكي في ش

مليار دولار أمريكي في كانون الثاني  153وصلت القيمة السوقية للعملات المشفرة إلى ذروتها عند     
بحلول نهاية العام ذاته. وقد عكست  ٪53، قبل أن تشهد انخفاضاا حاداا بنسبة تجاوزت 0321من عام 

 التي تتسم بها سوق العملات الرقمية المشفرة.هذه التقلبات الشديدة الطبيعة المتذبذبة والمضاربة 
(https://parameter.io/history-of-cryptocurrency)0329. 

 :تعريف العملات المشفرة .0.0

العملة الافتراضية هي قيمة نقدية رقمية غير صادرة عن بنك أو سلطة حكومية. وهي ليست     
بولة من قبل الأفراد أو الكيانات كوسيلة للدفع. بالضرورة مرتبطة بالعملات الورقية التقليدية، لكنها مق
  .(02، صفحة 0321نترنت" )العزيز، يمكن أيضا نقل هذه العملة وتخزينها أو تداولها عبر الإ

وفي تعريف آخر عرفت بأنها:"عملة رقمية افتراضية( ليس لها كيان مادي ملموس أو وجود فيزيائي      
تخضع للسيطرة أو التحكم فيها من جانب بنك مركزي أو أي إدارة )منتجة بواسطة برامج حاسوبية، ولا 

رسمية دولية، يتم استخدامها عن طريق الأنترنت في عمليات الشراء والبيع أو تحويلها إلى عملات أخرى 
 (.205، صفحة 0303وتلقى قبولا اختياريا لدى المتعاملين فيها )بلمشري، 

عملة الرقمية هي تطبيق عملي للعملات المشفرة، وهي مقبولة من خلال ماسبق يمكن القول أن ال       
كوسيلة للدفع في إطار المجتمع المعني بها. يتم استخدامها لشراء المنتجات أو تسديد الديون، وتستند إلى 

 فكرة التشفير للتحكم في قيمتها وسير عملية تداولها بشكل آمن.
 :انواع العملات المشفرة .0.3

مية المشفرة تزايدت بشكل كبير، ومعظم هذه العملات تعتمد على نفس المبدأ الذي يقوم العملات الرق    
عليه البيتكوين. الاختلافات بين العملات المشفرة تتعلق عادة بزمن التداول، وطرق التعدين والتوزيع، 

ين لها. وكذلك خوارزميات التشفير. كما أن بعض العملات التي تعتبر رائدة بناء على عدد المستخدم
 عرض استثماري في هذا المجال، نذكر منها: 2233وأخيرا، وهناك أكثر من 

 .(Bitcoinالبيتكوين  ) .0
البيتكوين هي عملة رقمية تعتمد على تكنولوجيا التشفير لإصدارها وتداولها، ولا يتم التحكم بها من قبل 

خرى ضمن نظام تنظيمي أي جهة مركزية أو حكومة. كما أنها غير مدعومة بالذهب أو أي سلعة أ
محدد. يتم استخدامها من خلال نظام نقدي إلكتروني يعتمد على التبادل المباشر بين الأفراد دون الحاجة 

 ..P2P) )(Robby HOUBEN ،July 2018)إلى وسطاء.  
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 A Peer To، عندما نشر ساتوشي ناكاموتو ورقته البحثية "0331ظهور عملة البيتكوين يعود إلى عام 
Peer Electronic Cash System التي اقترح فيها إنشاء عملة لامركزية تتُبادل بين الأفراد )النظراء( دون ،"

(، حيث يتم إنشاؤها من Proof of Workالحاجة إلى وسطاء. تستند البيتكوين إلى مفهوم "إثبات العمل" )
ام أجهزتهم الحاسوبية للتحقق من (، التي يقوم فيها المعد ون باستخدMiningخلال عملية تُعرف بالتعدين )

المعاملات عن طريق حل معادلات رياضية معقدة. وفي مقابل هذه العملية، يتم مكافأتهم بعدد معين من 
إن العدد الإجمالي لعملات البيتكوين الذي يمكن إنتاجه محدد منذ بداية إطلاق  عملات البيتكوين.

. وهذا يعني أنه في وقت معين في المستقبل، ستتوقف مليون قطعة فقط 02العملة، حيث تم تحديده بــ 
عملية إنتاج )إصدار( البيتكوين، وستقتصر العملية على تداولها فقط. كما أن الفقرة تذكر أن فكرة إنشاء 
البيتكوين قائمة على نظام مبرمج يتم بشكل آلي، مما يلغي الحاجة إلى وجود جهة مركزية لإدارة عملية 

 ا.إصدارها أو تنظيمه

 .(0321،0329)النجار،  (LITECOIN)  الليتكوين .0
تُعد من بين العملات الرقمية المشفرة الأكثر شهرة في الوقت الحالي، وواحدة من أولى العملات      

على يد المهندس السابق في شركة  0322البديلة التي ظهرت بعد البيتكوين. تم تطويرها في أكتوبر 
عملة بسهولة التعدين مقارنة بالبيتكوين، حيث تتطلب تكلفة وجهدا أقل، جوجل تشارلي لي. تتميز هذه ال

كما أنها تعتمد على خوارزميات تشفير مختلفة تماما. بالإضافة إلى ذلك، تتسم بسرعة أكبر في تنفيذ 
 عمليات التبادل مقارنةا بالبيتكوين، مما يجعلها خيارا أكثر كفاءة لبعض المستخدمين.

 .(RIPPLEالريبل ) .0

واستطاعت تحقيق مركز متقدم في سوق العملات الرقمية، حيث  0320ملة الريبل تأسست في عام ع
تحتل المرتبة الثالثة من حيث السيولة. الريبل تختلف جوهرياا عن البيتكوين في هدفها الأساسي؛ 

النظام ودعمه  فالبيتكوين تسعى إلى استبدال النظام المصرفي التقليدي، بينما الريبل تهدف إلى تكامل هذا
نما  دون السعي لإلغائه. ومن الجدير بالذكر أن الريبل ليست عملة قابلة للاستبدال بالشكل التقليدي، وا 

  .(01، صفحة 0321)مصطفى، تُستخدم كشبكة دفع ونظام آلي لتسهيل تداول العملات وتحويلها.  

 .(ETHEREUMالايثريوم ) .4
الكندي، وتم إطلاقها رسميا -ك بوترين، عالم الكمبيوتر الروسيأُنشئت هذه العملة بواسطة فيتالي        

. تتميز هذه العملة بأنها ليست مجرد عملة رقمية، بل منصة برمجية لامركزية 0325يوليو  03في 
تُستخدم لإنشاء العقود الذكية والتطبيقات الموزعة باستخدام رمز التشفير الخاص بها. ما يميزها عن 

ها على تكنولوجيا العقود الذكية بدلا من أن تكون وسيلة تبادل فقط. منذ مارس البيتكوين هو تركيز 
، شهدت هذه العملة نموا كبيرا في الشهرة والشعبية، وأصبحت ثاني أكبر عملة مشفرة من حيث 0321

حجم التداول. وظيفتها الأساسية ليست مشابهة للبيتكوين، بل تعمل كوسيط مالي ضروري لتشغيل العقود 
 .(020، صفحة 0321)صويلحي، كية والتطبيقات المرتبطة بها. الذ
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 .(Dashداش)  .5
. تتميز داش بأنها مصممة لتسهيل PayPalصُممت لتكون بديلا لنظام الدفع الإلكتروني الشهير      

عمليات التسويق والمدفوعات، حيث يقبلها العديد من التجار كما يقبلون الدولار الأمريكي، مما يجعلها 
ا عمليا للمعاملات اليومية. ومن مميزاتها أنه يمكن شراؤها باستخدام عملات تقليدية خاضعة للتنظيم خيار 

 الحكومي، مما يعزز سهولة الوصول إليها واعتمادها في الأسواق.
 .(Zcashزد كاش ) .6

 أهم مزاياها التركيز على تعزيز السرية إلى أقصى حد. توفر هذه العملة حماية قوية لهويات     
جميع الأطراف المشاركين في المعاملة، سواء المرسلين أو المستقبلين، من خلال الاعتماد على تقنية 

( Blockchainتشفير متقدمة. تتيح هذه الميزة للمستخدمين إجراء معاملات باستخدام سلسلة الكتل )
ية العامة، دون الحاجة إلى تقديم أو الكشف عن أي معلومات شخصية، مما يضمن الخصوص

 .(0321)مصطفى، الكاملة في التعاملات الرقمية.  
 .(Moneroو.مونيرو )  .2

تُعتبر خيارا ممتازا للأشخاص الذين يولون أهمية كبيرة للخصوصية في تعاملاتهم المالية. تم      
تصميم مونيرو بهدف منح المستخدمين تحكما كاملا في أموالهم، حيث يصبح المستخدم بمثابة 

بنفسه. يتمتع المستخدم بالسلطة الكاملة لتحديد من يمكنه أو لا يمكنه رؤية كيفية "البنك" الخاص 
إدارة أمواله وأين تذهب، مما يعزز من السرية ويضمن الحماية التامة لخصوصية المعاملات.  

 .(0321)مصطفى، 
 :خصائص العملات المشفرة .0.4

ن خلال مجموعة من الخصائص والمواصفات أن هيمنة العملات الرقمية المشفرة تظهر بوضوح م       
 ، نذكر منها مايلي: التي تميزها عن العملات التقليدية

: العملات الرقمية لا تخضع لأي سلطة مركزية، على عكس النقود الإلكترونية التي تُدار اللامركزية -
 من قبل البنوك المركزية.

مدى قبول الأفراد لها كوسيط للتبادل، آلية : تعتمد قيمة العملات الرقمية على القبول كوسيط للتبادل -
 دفع، ومخزن للقيمة.

: عرض النقود الرقمية يتم من خلال بروتوكولات حاسوبية، ولا يتم تشغيل بروتوكولات حاسوبية -
 شبكاتها من قبل جهة أو مؤسسة واحدة، مما يساهم في اللامركزية.

( دون P2Pمبدأ "من شخص إلى شخص" ) : المعاملات تتم بين الأطراف مباشرة باستخدامP2Pنظام  -
الحاجة لوسيط، مما يساهم في تقليل التكاليف، تسريع الصفقات، وتجاوز الرقابة القانونية والتنظيمية 

 المركزية.
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 :تأثير العملة المشفرة البتكوين على المعاملات الاقتصادية والمالية .3
شكل أساسي على المؤسسات المالية كجهات موثوقة إن التجارة الإلكترونية في الوقت الحالي تعتمد ب     

لضمان أمان المعاملات المالية، مما يسهل عملية الوساطة. وبعد ذلك، من المتوقع أن يتم مناقشة الآثار 
 منها:المحتملة التي قد تحدث عند استخدام عملة البيتكوين في المعاملات المالية، 

 :المعاملات المالية عمليات تكنولوجيا البلوك شين في مجال 0.3

بعد إنشاء العديد من المتاجر الإلكترونية الكبرى مثل أمازون، أحدثت البلوكتشين ثورة في        
الاقتصاد من خلال تحسين وتسهيل العمليات التجارية. فيما يلي بعض الآثار المرتقبة لاستخدام 

 البلوكتشين في المعاملات المالية:

رية: يمكن استخدام البلوكتشين في العديد من الجوانب، مثل التكامل مع التكامل مع العمليات التجا .أ
 الأنظمة التجارية الجديدة ومعالجة المدفوعات عبر الإنترنت.

الفعالية: تتمتع تقنية البلوكتشين بالقدرة على دمج صور المنتجات، أوصافها، المدفوعات عبر  .ب
 (.0303/0302)دليمي، خرى بشكل فعال الإنترنت، إدارة المخزون، والعمليات التجارية الأ

سهولة الاستخدام: العملات الرقمية القائمة على تقنية البلوكتشين سهلة الاستخدام مقارنة  .ج
بالعملات التقليدية، حيث لا يتطلب الأمر إنشاء حساب مع جهة تنظيمية، ولا توجد تكاليف 

 إضافية للعملية.
ستغرق التحويلات المالية عبر الدول والقارات عدة المعاملات السريعة: على سبيل المثال، قد ت .د

 أيام، بينما التحويلات باستخدام البيتكوين أسرع وأقل تكلفة.
الأمن: توفر تقنية البلوكتشين أماناا غير مسبوق للبيانات على الإنترنت، حيث لا يمكن تعديلها  .ه

 أو تغييرها، مما يضمن أمان المعاملات المالية.
تقنية البلوكتشين فرصا كبيرة ومزايا تقنية عديدة لبائعي التجارة الإلكترونية ورواد في الختام، تُوفر 

 (0303/0302)دليمي، الأعمال، مما يعزز من فعالية وأمان المعاملات التجارية الرقمية. 
 :مخاطر العملة الرقمية المشفرة على المعاملات المالية. 0.3

 يجب التقليدية، التداول دوائر في الأولى الأشهر في لعملة بها حظيت الذي الكبير اللاهتمام ونظرا      
نظام  الاعتبار في يأخذوا أن البيتكوين مدفوعات يتجهون لقبول التجارة الإلكترونية الذين على تجار

لأن نظرا و .البيتكوين المتقلب  عبر المتنافسين على يجب الثانية، في مستقرة البيتكوين عملة غير اً
 .يومي أساس على ينخفض يمكن أن سعر البيتكوين أن الاعتبار في يأخذوا أن الإنترنت

 نظام عمل البتكوين 3.3

، حيث 0331ناكاموتو  كان له دور في تطوير نظام البيتكوين من خلال ورقته المنشورة في عام     
قد نجح في أوضح فيها آليات عمل النظام، بما في ذلك كيفية تنفيذ المعاملات، فحصها، وحمايتها. و 
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سلسلة  إيجاد حلول للمشكلات التي كانت تعيق العملات الإلكترونية سابقا، مثل مشكلة الإنفاق المزدوج.
  (05-02، الصفحات Leloup ،0321) :كتلة نظام البيتكوين تقوم  على بروتوكول تشفيري من أجل

ت تمنع تطور العملات وهي واحدة من العقبات الرئيسية التي كان :مشكلة الإنفاق المزدوجحل    -
، Bتنُقل فقط إلى شخص  Aالرقمية. هذه المشكلة تتعلق بضمان أن العملة الرقمية التي يملكها شخص 

 ؛في الوقت ذاته Cدون إمكانية نقل نفس العملة إلى شخص آخر مثل 

ن: يتم التأكد أهمية تقنية البلوك تشين في حماية بيانات المستخدمين وضمان أمان معاملات البيتكوي   -
من استحالة التلاعب بمعلومات تسجيل الدخول الخاصة بالمستخدم أو بقيمة الرصيد الموجود في محفظة 
البيتكوين الإلكترونية. محفظة البيتكوين هي برنامج إلكتروني يتيح للمستخدمين إجراء معاملات البيتكوين 

المفتاح السري محمي بتشفير ) الأمان، لآمنالتخزين ا، بسهولة، بما في ذلك: إرسال واستقبال العملات
قوي، مما يضمن أن العملات لا يمكن الوصول إليها أو استخدامها إلا من قبل صاحب 

الفقرة توضح أن عملة البيتكوين تعتمد بشكل أساسي  (0-0، الصفحات Szmigielsk ،0320).(المفتاح
عرضها للقرصنة. يتمثل المفتاح الخاص على تقنية التشفير لضمان أمان حسابات المستخدمين ومنع ت

(Private Key في العنصر الأساسي لحماية الوصول إلى العملات، ويعتمد على نفس معايير التشفير )
المتقدمة المستخدمة في البنوك والمخابرات الأمريكية. تعمل المحفظة الإلكترونية على حماية المفتاح 

قنيات تشفير قوية لضمان عدم إمكانية الوصول غير الخاص من الضياع أو الاختراق، وتستخدم ت
المصرح به إلى العملات. بوجود عدة تطبيقات وبرامج متاحة، يُمكن للمستخدم البدء بسهولة في استخدام 

 البيتكوين والتعامل معه بأمان وفعالية.
 :يجابيات وعيوب البتكوينإ .3.4

تزايد الاهتمام بالعملات الرقمية وخاصة البتكوين بشكل مع تطور الاقتصاد العالمي والتجارة الدولية،      
ملحوظ. ونظرا لانتشار استخدام البتكوين عالميا، أصبحت الحكومات مضطرة للتعامل مع هذا الواقع 

 الجديد ودراسة إيجابيات وسلبيات هذه العملة الرقمية بدلاا من تجاهلها.

 :ايجابيات البيتكوين أ.

تتميز العملات المشفرة بكفاءة عالية في سرعة إتمام المعاملات ات: السرعة في معالجة المعلوم .2
مقارنة بالعملات التقليدية. فباستخدام تقنية البلوك شين، يمكن إنجاز التحويلات الدولية بواسطة 

 .(02، صفحة 0303)الأردني، دقيقة فقط.  03و 23البتكوين خلال فترة قصيرة تتراوح بين 

تتميز معاملات البتكوين بالخصوصية والأمان، حيث يمكن : حماية البيانات الشخصية .0
للمستخدمين إجراء عمليات الدفع دون الحاجة إلى الكشف عن بياناتهم الشخصية أو معلوماتهم 
الحساسة. وهذا يختلف عن وسائل الدفع التقليدية التي تتطلب إدخال معلومات شخصية مثل 

 بيانات البطاقات البنكية وكلمات السر.
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يتميز البتكوين بإلغاء دور الوسطاء الماليين في المعاملات، حيث يتم تنفيذ اب الوسطاء: غي .0
 . (0303)الأردني، العمليات مباشرة بين الأطراف المتعاملة عبر نظام الند للند. 

( الذي DLTيعتمد النظام على تقنية دفتر الأستاذ الموزع )نظام غير قابل للتزوير أو التغيير:  .2
ة فائقة ضد التلاعب والتزوير. فأي تغيير في سلسلة البيانات يتطلب موافقة أكثر من يوفر حماي

 نصف المشاركين في النظام، وتُوثَّق جميع المعاملات برموز مشفرة وطوابع زمنية.

تساهم التقنيات المالية الحديثة في تعزيز الشمول المالي من خلال تبسيط دعم الشمول المالي:  .5
وتسريعها. ويتحقق ذلك عبر استخدام تقنية البلوك شين ونظام الند للند، مما الخدمات المالية 

 . (0329)محمد أ.، يلغي الحاجة إلى الوسطاء. 

تنخفض تكاليف المعاملات بشكل ملحوظ نتيجة لاقتصار العملية على تحفيض كلفة المعاملات:  .0
دي إلى تخفيض رسوم دون تدخل وسطاء ماليين، مما يؤ  -المرسل والمستقبل  -طرفين فقط 

 التحويلات والمعاملات.
 :عيوب البيتكوين ب.

مخاطر الاستخدام غير المشروع: تتيح ميزات البتكوين، خاصة إخفاء هوية المستخدمين، إمكانية  .0
 استغلالها في أنشطة غير قانونية.

لعملات قصور في أداء وظائف النقود التقليدية: يواجه البتكوين تحديات في تحقيق بعض وظائف ا .0
 التقليدية، خصوصاا في:

 ؛مواجهة مخاطر الانكماش الهيكلي -

 ؛التكيف مع تغيرات الطلب النقدي -

التكلفة العالية للتعدين: يتطلب إنتاج البتكوين موارد كبيرة، خاصة في استهلاك الطاقة الكهربائية  .3
 (0329)محمد أ.، لتشغيل أجهزة التعدين، مما يجعلها أكثر تكلفة من إصدار العملات التقليدية. 

غياب القيمة الجوهرية: يفتقر البتكوين إلى الأساس الاقتصادي والمنافع الملموسة التي تتمتع بها  .4
 العملات التقليدية، مما يجعله أكثر عرضة لتقلبات القيمة مقارنة بالأصول المالية الأخرى.

لى استحالة الوصول للأموال مشكلة فقدان المفاتيح: يؤدي فقدان المفتاح الخاص بمحفظة البتكوين إ .5
 أو استردادها بأي وسيلة.

محدودية القبول: رغم تزايد عدد الجهات التي تقبل التعامل بالبتكوين، إلا أن انتشاره لا يزال محدوداا،  .6
 مع استمرار الجدل حول اعتراف الحكومات والمنظمات الدولية به.
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تعريض  ؤولة عن البتكوين إلى:مخاطر غياب التنظيم: يؤدي عدم وجود جهات تنظيمية مس .2
إضعاف دور البنوك ، التأثير على حجم وسرعة تداول الأموال، لمخاطر التقلبات السعرية المتداولين

احتمال التأثير السلبي على الاقتصاد الكلي من خلال التأثير و  المركزية في التحكم بأسعار الفائدة
 )ديلمي، تاريخ الإطلاع،  تصاد الحقيقي والافتراضيعلى قيمة العملة الوطنية وتوسيع الفجوة بين الاق

10/10/0102)  . 

 :الموقف الدولي من العملة المشفرة البتكوين .3.5

حيث يُسلَّط الضوء على الحاجة لوجود عملات رقمية لتلبية  هناك جدل حول العملات الإلكترونية  
 أن طبيعتها الافتراضية ومصدرها متطلبات المعاملات الاقتصادية في ظل الثورة التكنولوجية، إلا

 المجهول وعدم وجود جهة رسمية تشرف عليها يثير المخاوف والانقسامات بين الدول.

تتبنى بعض الدول مواقف حازمة تجاه العملات المشفرة، مثل الكويت، عمان، السعودية، وقطر، حيث  -
مع العملات المشفرة، ومنعت  أصدرت البنوك المركزية في هذه الدول تعليمات واضحة تحظر التعامل
 البنوك والشركات من الاستثمار فيها سواء بشكل مباشر أو غير مباشر.

، فقد أعلن البنك المركزي حظراا منذ أكثر من خمس سنوات على التعامل مع العملات الأردنأما في  -
الإلكتروني، معتبرا المشفرة. وشمل هذا الحظر البنوك ومحلات الصرافة والشركات المالية وشركات الدفع 

 أن هذه العملات غير قانونية ولا يجوز التعامل بها داخل البلاد.

، حظر البنك المركزي التعامل بالعملات المشفرة وفرض غرامات على المخالفين. ورغم المغربفي  -
 ذلك، أظهر تقرير من موقع "كوين ديسك" أن المغاربة يتداولون بنحو مليون دولار في منصات العملات

 المشفرة خلال فترة زمنية قصيرة، مما يعكس تزايد الإقبال الشعبي رغم الحظر الرسمي.
، أكد البنك المركزي مجدداا حظر التعامل بالبيتكوين، معتبراا إياها غير قانونية نظراا لغياب مصرفي  -

رس ما 09)خاص، الرقابة وتقلباتها الحادة، التي تشكل مخاطر مالية كبيرة على المستخدمين. 
0302).،. 

عن مشروع لإطلاق عملة  0303، فقد أعلن مصرف لبنان المركزي في أواخر عام لبنانأما في  -
رقمية. هذا المشروع قد يشمل عملات رقمية مدعومة مثل الليرة اللبنانية أو الدولار، وربما حتى العملات 

 المشفرة، وفقاا لتقارير إعلامية محلية.

بينما يحذر مصرف الإمارات المركزي من التعامل بالعملات  ،زنا، يظهر موقف أكثر تواالإمارات -
المشفرة، نجد أن إمارة دبي تتخذ نهجا مختلفا، حيث توفر بيئة مرحبة بتعاملات البيتكوين، بما في ذلك 

 توفير أجهزة صرافة خاصة بها.
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ا عبر نص المادة : الجزائر - ي، حيث تم منع من قانونها المال 221جاء رد الحكومة الجزائرية واضحا
شراء وبيع واستعمال وحيازة العملات الافتراضية. وتعر ف الجزائر العملة الافتراضية بأنها وسيلة رقمية 
للتبادل تتم عبر الإنترنت وتفتقر إلى الدعم المادي المتمثل في الأوراق النقدية أو القطع المعدنية أو 

عقوبات قانونية صارمة تنتظر المخالفين لهذا  البنكية.الوسائل التقليدية للدفع مثل الشيكات أو البطاقات 
الحظر، استناداا إلى القوانين والتنظيمات الوطنية، مما يعكس الجدية في مواجهة استخدام العملات 

 (.0321)الله، المشفرة. 
الحكومة الجزائرية بررت هذا القرار بحرصها على تعزيز نظام رقابي صارم، معتبرة أن العملات 

 رة قد تُستخدم لأغراض غير مشروعة مثل: تجارة المخدرات، التهرب الضريبي، تبييض الأموال.المشف
السرية التي توفرها العملات المشفرة تجعلها أداة جذابة لمثل هذه الأنشطة، وهو ما دفع الجزائر لاتخاذ 

 موقف صارم في سبيل حماية الاقتصاد الوطني والنظام المالي من هذه المخاطر..
اعتمدت الصين نهجا متميزا في التعامل مع البتكوين، حيث سمحت للأفراد العاديين بحرية  :ينالص -

امتلاك وتداول هذه العملة المشفرة، في حين طبقت قيوداا مشددة على القطاع المالي المنظم. وقد أعلن 
وشركات الدفع  البنك المركزي الصيني عبر موقعه الرسمي عن حزمة من القيود تمنع المؤسسات المالية

من تقديم أي خدمات تتعلق بالبتكوين، سواء كان ذلك في مجال التسعير أو البيع والشراء أو حتى تقديم 
 منتجات مالية مرتبطة بهذه العملة الرقمية.

: اتخذت اليابان موقفاا إيجابياا تجاه العملات الرقمية، حيث قامت بإضفاء الشرعية على البتكوين اليابان -
ن لم تمنحه صفة العملة القانونية. وقد تم تقنين هذا الموقف من خلال قانون خدمات كوسيلة لل دفع، وا 

وأصدرت الحكومة اليابانية قرارا  .5-0في المادة  ، تحديدا0320مايو  05الدفع الياباني الصادر في 
مع إخضاع هذه يتيح للأفراد والمؤسسات قبول البتكوين كمقابل للسلع والخدمات دون أي قيود قانونية، 

 التعاملات للنظام الضريبي في البلاد.
يتسم موقف الاتحاد الأوروبي تجاه البتكوين بالتدرج والحذر. فبينما لم يصدر  :الاتحاد الأوروربي -

تفسيرا  0325تشريعا محددا لتنظيم وضع البتكوين كعملة، قدمت محكمة العدل الأوروبية في أكتوبر 
كمة بإعفاء تبادل العملات التقليدية مع البتكوين من ضريبة القيمة قانونيا مهماا. حيث قضت المح

المضافة، وألزمت الدول الأعضاء بمعاملته كعملة وليس كسلعة، مماثلاا في ذلك للأوراق والقطع النقدية 
 القانونية.

لكن على الصعيد المصرفي، اتخذت السلطة المصرفية الأوروبية موقفاا أكثر تحفظاا في يوليو 
، حيث أوصت البنوك الأوروبية بتجنب التعامل بالعملات الافتراضية مثل البتكوين إلى حين 0322

 وضع إطار تنظيمي واضح لها.
شهد تطورا ملحوظا في الولايات المتحدة الأمريكية. فقد بدأ التصنيف : الولايات المتحدة الأمريكية -

افتراضية لامركزية قابلة للتحويل. ثم تغير هذا عندما اعتبرته وزارة الخزانة عملة  0320الأمريكي في عام 
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، 0320حين صنفته لجنة تداول العقود الآجلة للسلع كسلعة. وفي سبتمبر  0325التصنيف في سبتمبر 
 القضائي الفيدرالي ليقر بأن البتكوين يندرج تحت مفهوم الأموال بمعناها المتعارف عليه. جاء الحكم

عن تصنيف البتكوين  0320أغسطس  29دما أعلنت وزارة المالية في اتخذت موقفا مختلفا عن :ألمانيا -
كوحدة حسابية. وبموجب هذا التصنيف، أصبح من الممكن استخدام البتكوين في المعاملات التجارية 
والضريبية، مع خضوع المشتريات التي تتم به لضريبة القيمة المضافة، تماما مثل المعاملات التي تتم 

ت وزارة المالية الألمانية طبيعة البتكوين بشكل واضح، معتبرة إياه أموالا خاصة يمكن وقد حدد باليورو.
استخدامها في دوائر المقاصة متعددة الأطراف، مع التأكيد على أنه لا يصنف كعملة أجنبية أو أموال 

 إلكترونية.

 :عرض تجارب بعض الدول الاوروبية والعربية. 4
 :ن العملات المشفرةموقف بعض الدول العربية م .0.4

: أصدر البنك المركزي الأردني موقفاا صارماا تجاه العملات المشفرة، المملكة الاردنية الهاشمية. 0
. وقد أكد البنك في 03/30/0322( بتاريخ 0252/5/2/2وخاصة البتكوين، من خلال التعميم رقم )

مخاطر الاستثمار فيها. وتضمنت المخاطر بيانه أن هذه العملات لا تعتبر وسيلة دفع قانونية، محذراا من 
 التي حددها البنك المركزي:

 التقلبات الحادة في قيمة العملة. 
 احتمالات انخفاض قيمتها بشكل كبير. 
 التعرض للجرائم المالية. 
 مخاطر القرصنة الإلكترونية. 

 :الامارات العربية المتحدة.0

تجاه العملات الرقمية، حيث تسمح بالتعامل بها مع  معتدلاتتبنى الإمارات العربية المتحدة موقفا      
تحذيراته من  0321إبداء التحفظات والتحذيرات اللازمة. وقد جدد محافظ البنك المركزي في يناير 

مخاطر تداول العملات المشفرة، مشيراا إلى إمكانية استغلالها في عمليات غسل الأموال وتمويل الإرهاب، 
وفي خطوة تطويرية مهمة، يجري البنك  من السلطات المالية الرسمية. خاصة في ظل غياب الرقابة

المركزي الإماراتي حاليا دراسات مستفيضة حول إمكانية إصدار عملته الرقمية الخاصة. ويعتزم البنك 
( في هذا المشروع، الذي لا يزال في مرحلة التطوير، مع الأخذ LDTاستخدام تقنية السجلات الموزعة )

 (.20، صفحة 0300)العربية،  .تبار مجموعة من العوامل المؤثرةبعين الاع

 :قطر .3
، حيث أصدر التعميم رقم 0321اتخذ بنك قطر المركزي موقفا حازما تجاه عملة البتكوين في فبراير 

موجها إلى جميع المؤسسات المصرفية في الدولة. ووفقا لهذا التعميم، ومن منطلق الحرص  0321/30
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مة النظام المالي والمصرفي، طلب البنك المركزي من جميع البنوك العاملة في قطر على استقرار وسلا
 الامتناع عن أي شكل من أشكال التعامل بالبتكوين، بما في ذلك تبديله بالعملات الأخرى.

 :المملكة المغربية .2
ستخدام البيتكوين أصدرت بيانا مشتركا لتحذير الرأي العام من المخاطر المرتبطة با السلطات المغربية،

كوسيلة لشراء أو بيع الخدمات والمنتجات. وقد ركز البيان على توعية المواطنين بالمخاطر العديدة 
المتعلقة بالعملات المشفرة، خاصة فيما يتعلق بحماية المستهلك، حيث تفتقر هذه العملات إلى آليات 

الكبير وعدم الاستقرار الذي يميز سعر واضحة لضمان حقوق المستخدمين. كما أشار البيان إلى التقلب 
ا حذراا  صرف العملات المشفرة، مما يجعل التعامل بها محفوفاا بالمخاطر المالية. هذا التحذير يعكس نهجا
من السلطات لحماية الأفراد من التبعات السلبية المحتملة لاستخدام العملات المشفرة في ظل غياب تنظيم 

 .قانوني يضمن سلامة التعاملات
 :المملكة العربية السعودية والامارات العربية المتحدة .5

تتعاون المملكة العربية السعودية ودولة الإمارات العربية المتحدة في إجراء اختبارات مشتركة على      
". تهدف هذه العملة إلى تعزيز الابتكار في التحويلات المالية بين ABERعملة مشفرة جديدة تحمل اسم "

باستخدام تقنيات حديثة مثل البلوكتشين وتكنولوجيا دفتر الأستاذ الموزع. يسعى المشروع إلى تقليل البلدين 
تكاليف المعاملات وتحسين كفاءتها، مما يعكس رغبة البلدين في استغلال التكنولوجيا الرقمية لتعزيز 

 الأنظمة المالية ودفع عجلة الاقتصاد الرقمي في المنطقة.
 :البحرين.0
،  مجموعة من القواعد النهائية لتنظيم الأنشطة 0329ر البنك المركزي البحريني في فبراير أصد   

المتعلقة بالأصول المشفرة، بهدف وضع إطار تنظيمي شامل لهذه الأصول. تضمنت هذه التوجيهات 
يئة متطلبات متعددة، منها متطلبات الترخيص والحوكمة، والحد الأدنى من رأس المال اللازم، وفرض ب

رقابية صارمة لضمان الامتثال، إلى جانب إدارة المخاطر، واتباع سياسات صارمة لمكافحة غسل الأموال 
وتمويل الإرهاب. كما ركزت القواعد على أخلاقيات العمل، وتجنب تضارب المصالح، والإبلاغ عن 

 الأنشطة، وتعزيز الأمن الإلكتروني.

ل المشفرة، التي تعتمد على أنظمة دفتر الأستاذ الموزع وأشار مصرف البحرين المركزي إلى أن الأصو 
(Blockchain جذبت اهتماما كبيرا من الجهات التنظيمية عالميا. وتهدف التوجيهات إلى دمج ،)

الأنشطة المتعلقة بالأصول المشفرة ضمن الأطر التنظيمية البحرينية، مع ضمان وضع تدابير رقابية 
شرافية شاملة تعزز الثقة وتح  (20، صفحة 0300)العربية،  .د من المخاطر المرتبطة بهذه الأصولوا 

 موقف بعض الدول الاوروبية من العملات المشفرة .0.4
أقرت فرنسا قوانين جديدة تهدف إلى تعزيز الابتكار في سوق الأوراق المالية من خلال : فرنسا .2

اق المالية غير المدرجة في البورصة. السماح للبنوك والشركات المالية بإنشاء منصات تداول حديثة للأور 
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تعتمد هذه المنصات على تقنيات متقدمة تتيح تنفيذ التداولات بصورة آنية، مما يقلل من الحاجة إلى 
في بيان رسمي، أشار وزير المالية الفرنسي إلى أن هذه القوانين  .وسطاء مثل السماسرة وبنوك الحفظ

ق المالية غير المدرجة، مثل صناديق التحوط المتبادلة وسندات ستتيح تطوير منصات جديدة لتداول الأورا
وأكد أن هذا التطور سيجعل العمليات أكثر سرعة وكفاءة، إضافة إلى كونها أرخص  .الدين القابلة للتداول

 .تكلفة وأكثر شفافية وأمانا، مما يعزز جاذبية السوق الفرنسية ويدفع بعجلة التقدم في النظام المالي
اتبع المشرعون في كندا نهجا يجمع بين التنظيم والتبني فيما يتعلق بالسياسات المتعلقة بالعملات  :كندا.0

المشفرة. يركز هذا النهج بشكل أساسي على مواجهة مخاوف مكافحة غسل الأموال، وذلك بوضع لوائح 
 ل منظم.تهدف إلى الحد من الأنشطة غير المشروعة مع السماح باستخدام العملات المشفرة بشك

ورغم أن العملات المشفرة في كندا لا تتمتع بمصداقية قانونية كوسيلة دفع رسمية، إلا أنها أيضا ليست 
محظورة، مما يوفر مساحة قانونية للأفراد والشركات لاستخدامها، مع التأكيد على الامتثال للمعايير 

 لية.التنظيمية الموضوعة لحماية النظام المالي ومكافحة الجرائم الما
كانت المملكة المتحدة من الدول الرائدة في الاعتراف بالعملات المشفرة وتنظيم : المملكة المتحدة .3

استخدامها. فعلى سبيل المثال، يتم تصنيف البيتكوين كملكية شخصية، مما يعني أنه يتم التعامل معها 
، تفُرض عليها ضريبة القيمة كأصل فردي يمكن امتلاكه. عندما تُستخدم البيتكوين لشراء سلع وخدمات

(، ويتم احتساب الضريبة بناء على القيمة المكافئة للجنيه الإسترليني للبيتكوين وقت VATالمضافة )
 إجراء الشراء.

مع ذلك، فإن المعاملات نفسها المتعلقة بالعملات المشفرة، مثل تحويل البيتكوين أو تحقيق أرباح من 
قيمة المضافة. يعكس هذا الإطار التنظيمي توازنا بين تحصيل الضرائب التداول بها، لا تخضع لضريبة ال

، 0300)العربية،  .على الأنشطة التجارية مع الحفاظ على حرية التعامل بالعملات المشفرة في السوق.
 (25-22الصفحات 

وفر استقلالية كبيرة، تتمتع البيتكوين بعدة مزايا تجعلها فريدة مقارنة بالنظم المالية التقليدية. أولاا، ت    
حيث لا تخضع لسيطرة الحكومات أو البنوك المركزية، مما يمنح المستخدمين حرية في إدارة أموالهم. 
ثانيا، تتميز بخصائص مثل الأمان العالي بسبب استخدام تقنيات التشفير المتقدمة والشفافية التي تتيح 

ين. كما أن الطبيعة الرقمية للبيتكوين تجعلها عالمية تتبع العمليات المالية بشكل علني على شبكة البلوكتش
رسالها عبر الإنترنت إلى أي مكان في العالم.  وسهلة الوصول، حيث يمكن استخدامها وا 

رغم هذه المزايا، تواجه البيتكوين تحديات كبيرة. تقلب الأسعار يعد من أبرز العقبات، إذ يمكن أن     
فترات زمنية قصيرة، مما يجعلها استثمارا عالي المخاطر. كما تواجه  تتغير قيمة العملة بشكل حاد خلال

العملة تحديات تنظيمية، حيث تختلف مواقف الحكومات حول العالم بين الحظر، التقييد، أو القبول 
الحذر. بالإضافة إلى ذلك، فإن استخدام البيتكوين في الأنشطة غير القانونية، مثل غسل الأموال أو 

 يبي، أثار مخاوف دولية حول إمكانية استغلالها بطرق غير مشروعة.التهرب الضر 
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البيتكوين ليست فقط وسيلة دفع، بل تعتبر أيضا مخزنا للقيمة واستثمارا طويل الأجل يُشبه الذهب      
الرقمي. ومع تزايد قبولها من قبل المؤسسات المالية والشركات الكبرى، يبدو أن البيتكوين أصبحت جزءا 

جزأ من الاقتصاد الرقمي الحديث. ومع ذلك، يبقى مستقبلها مرتبطا بتطور التشريعات، واعتمادها من لا يت
قبل الأسواق، وتطوير تقنيات تجعلها أكثر كفاءة واستدامة، مثل تقليل استهلاك الطاقة المرتبط بعملية 

 التعدين.

مركزية والثقة بالتكنولوجيا بدلا من البيتكوين قدمت للعالم نموذجا جديدا للنقود، يقوم على اللا     
المؤسسات التقليدية. ورغم التحديات التي تواجهها، فإن استمرار تطورها وتوسع استخدامها قد يجعلها 
عنصرا أساسيا في النظام المالي المستقبلي، وخاصة مع تزايد الاهتمام العالمي بالتحول نحو الاقتصاد 

 الرقمي.
 خاتمة:ال .5

مالي العالمي خلال جائحة كورونا اختلالات كبيرة، تزامنت مع تسارع التطورات شهد النظام ال    
التكنولوجية وزيادة الحاجة إلى وسائل تسوية المعاملات بسرعة وفعالية. هذا الوضع شكل بيئة مواتية 
لانتشار العملات الرقمية، خاصة البيتكوين. ساعد في ذلك تمتع البيتكوين بعدة خصائص مميزة، منها 
انخفاض تكاليف المعاملات وسرعتها، واعتمادها على خاصية الند للند التي تلغي الحاجة إلى وسطاء 

مركزيا يعزز استقلالية المستخدمين، مع  ماليين. بالإضافة إلى ذلك، يوفر نظام البيتكوين تحكما لا
 تخدامها.مستوى من الشفافية والأمان النسبي الذي يجذب مزيداا من الاهتمام والثقة في اس

رغم المزايا التي تقدمها العملات الرقمية مثل البيتكوين، فإن التعامل بها ينطوي على مخاطر كبيرة     
بسبب طبيعتها الفريدة. حيث يتم إصدارها من قبل جهات مجهولة، وتُستخدم بأسماء مستعارة دون رقابة 

من بين هذه المخاطر استخدامها في أي سلطة مالية، مما يجعلها وسيلة محتملة لأغراض غير مشروعة. 
عمليات غسل الأموال، تجارة المخدرات، والجريمة المنظمة، بالإضافة إلى إمكانية وقوع الأفراد ضحية 
لعمليات نصب واحتيال مالي. كما تحمل العملات الرقمية مخاطر اقتصادية واسعة النطاق، تتمثل في 

تقارها إلى الأطر التنظيمية والرقابية التي تحكم العملات تهديدها للاستقرار النقدي العالمي، نتيجة اف
 التقليدية.

 :النتائج. 2.5
 من خلال الدراسة المقدمة توصلنا الى مجموعة من النتائج نذكر منها:      

 العملات الرقمية هي عملات تشفيريه تتداول عبر شبكة الأنترنت وليس لها وجود فيزيائي؛ 
 لات الرقمية، ومعظم العملات الرقمية الأخرى اتخذت منه منطلقا لها؛يعتبر البيتكوين أشهر العم 
  يطلق على عملية إصدار العملات الرقمية بعملية التعدين، وذلك بواسطة حل عديد المعادلات

 والخوارزميات المعقدة، والتي تستنزف طاقة الكمبيوتر؛
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 كورونا وعلاقة انتقال الفيروس  انتشار العملات الرقمية قد يكون أحد اسبابه الظاهرة هو جائحة
بتداول النقود الورقية بين الافراد، توجه الافراد للتجارة الالكترونية، وكذلك التطور العلمي والتكنولوجي 

 .المجال الرقمي الذي يشهده العالمفي 
 :اختبار الفرضيات.0.5

ية غير صادرة عن بنك أو سلطة قيمة نقدية رقم عن العملة الافتراضية تعبر  : اختبار الفرضية الأولى أ.
 ، ومن خلال الدراسة والنتائج المتوصل اليها توصنا الى تأكيد الفرضية الأولى.حكومية

العملات المشفرة في سرعة إتمام المعاملات  تنص الفرضية على ان تساهم  اختبار الفرضية الثانية: ب.
 الفرضية صحيحة. ي، وبالتالمقارنة بالعملات التقليدية

 :الاقتراحات.0.5
  ضرورة وضع ميكانيزمات وآليات تضمن حقوق أطراف المعاملة من جهة، ومن جهة ثانية

 الرقابة على المعاملات غير القانونية؛

  سرعة قيام مؤسسات تصدر توجيهات إرشادية توعوية، تبن مخاطر هذه العملات، مع إصدار
 ابط دولية بشأنها؛تعليمات إلزامية تمنع تداول هذه العملات، لحن الوصول لضو 

  قيام الباحثين بمزيد من الدراسات والأبحاث التي تساعد في فهم وتطوير هذه الأداة النقدية
 الجديدة، بحيث يمكن في النهاية العمل بها مع التقليل من سلبياتها؛

  على الجهات الدولية المسؤولة عن الأمور النقدية في العالم، وبالأخص صندوق النقد الدولي
درة باتخاذ خطوات تزود الأفراد وقطاع الأعمال بالقواعد والضوابط الكفيلة بدمج هذه التقنية المبا

 الجديدة مع قواعد النظام النقدي العالم.
 

 المراجع:و لإحالاتا .0
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