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 : ملخص
 تلى تسليط الضوء على الإطار المفاهيمي لمناخ الاستثمار والمقومااهذه الدراسة نهدف من خلال 

الجاذبة له، الشركات الناشئة ومصادر رأس المال المستثمر في الشركات الناشئة. ومعرفة مقومات بيئة الاستثمار 
في الحرية  يتكون من ثلاث مؤشرات فرعية تتمثل يلبعض الدول العربية وفقا لمؤشر بيئة وجاذبية الاستثمار والذ

الرشيدة، البنية التحتية بالاعتماد على بيانات تقرير تنافسية الاقتصادات العربية الحوكمة الاقتصادية، المؤسسات و 
 عن صندوق النقد العربي.  صادر 2322

اعد الشركات الناشئة على النمو تس تتوفر على بيئة استثمارية لا ومصر لى أن الجزائرلدراسة إا تتوصل
 ارات، قطر والسعودية، ما يتطلب بذل المزيد من الإصلاحات.مقارنة بالإم

 بيئة الاستثمار. ،التمويل ،الشركات الناشئةكلمات مفتاحية: 
 . JEL: P45, M13, F64تصنيفات 

Abstract:  

Through this study, we aim to shed light on the conceptual framework of the investment 

climate and its attractive elements, emerging companies and sources of capital invested in 

emerging companies. And to know the elements of the investment environment for some Arab 

countries according to the investment environment and attractiveness index, which consists of 

three sub-indices: economic freedom, institutions and good governance. Infrastructure, based 

on data from the Arab Economies Competitiveness Report 2022 issued by the Arab Monetary 

Fund. 

The research found that Algeria and Egypt have an investment environment that 

enables startups to grow compared to the UAE, Qatar and Saudi Arabia, which requires 

further reforms. 
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 مقدمة: .0
الهدام الدذي يلعبده  معظدم إقتصداديات العدالم نظدرا للددوريعدد الإسدتثمار أحدد المحركدات ايساسدية فدي 

 في المساهمة لرفع وتحسين الإنتاج والقضاء على البطالة وخلق مناصب شدلل جديددة ولمواكبدة ذلدد لابدد
 تعتبددرأنشددطتها وتحقيددق نمددو والتددي للشددركات الناشددئة الرافبددة فددي توسدديع مددن تددوفر بيئددة إسددتثمار مسددتقطبة 

ومن بين العوامدل المدؤثرة علدى الشدركات الناشدئة مدن مروندة قدوانين  الاقتصادية المحرد ايساسي للأنشطة
 اللازمة. التمويل مصادر توفرإجراءات المرافقة و  والقانوني وسهولة والاستقرار السياسيالعمل 

 الناشئة. للشركات إستثمار جذابة بيئة توفيردول العالم على  فرار الدول العربية علىوحرصت معظم 
 الدراسة: يةإشكال .0.0
 :تتبلور الإشكالية الرئيسية لهذه الدراسة في التساؤل الجوهري التالي قما سبعلى  بناء     
 المؤسسات الناشئة؟ نمو لدعم ةدول العربية ملائمببعض ال ةالإستثمار الحالي بيئةهل 

 الفرعية التالية: ايسئلة إلىيمكن تجزئة هذا التساؤل 
 الناشئة؟الشركات  في المستثمررأس المال أهم مصادر  ماهي 
 هل تتوافر لدى الدول العربية محل الدراسة مؤشرات بيئة وجاذبية الاستثمار؟ 
 ماهي جهود بعض الدول العربية في توفير بيئة استثمار ملائمة لنمو الشركات الناشئة؟ 
 الدراسة: فرضيات .0.0

 كمدا عرفدت مجموعدة مدن  ،للاسدتثمارجاذبدة البدالكثير مدن المقومدات  الدول العربيدة بعض تحضى
 ودعم المؤسسات الناشئة. الاستثمارإلى تحسين مناخ  والتشريعية الهادفة الاقتصاديةالإصلاحات 

  لدددى الدددول العربيددة محددل الدراسددة مسددتويات متدنيددة فددي معظددم المؤشددرات الفرعيددة لبيئددة وجاذبيددة
 الاستثمار.
  لاسددتثمارية الملائمددة للاسددتثمار فددي ببددذل جهددود كبيددرة لتددوفير البيئددة ا بعددض الدددول العربيددةقامددت

 عن طريق القيام بجملة من الاصلاحات.  الشركات الناشئة
اسدتثمار  منداخفر بدين ضدرورة تدو  في ابدراز العلاقدة التدي تدربط أهمية الدراسة تتجلى أهمية الدراسة: .1.0

التدي تسدتطيع و لناشدئة فدي الشدركات ا يجدل اسدتقطاب الاسدتثماراتمن بينهدا الجزائدر و العربية  ملائم بالدول
 .اقتصاداتهاأن تحدث تلييرا جذريا على واقع 

 أهداف الدراسة: .2.0
بدبعض الشدركات الناشدئة  الإستثمار في نمدوبيئة  تهدف الدراسة إلى الوصول لنتائج عملية حول دور     

بيئدددة رأس المدددال فدددي الشدددركات الناشدددئة والتعدددرف علدددى مقومدددات  العربيدددة مدددن خدددلال معرفدددة مصدددادر الددددول
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، مددن خددلال تحليددل المؤشددرات الفرعيددة لبيئددة وجاذبيددة الاسددتثمار الصددادرة عددن الإسددتثمار فددي الدددول العربيددة
شركات الناشدئة فدي الددول جهود ها في توفير بيئة ملائمة للاستثمار في ال صندوق النقد العربي، وتوضيح

 العربية.
 الدراسة:منهجية . 5.0

العام للمتليرات  استعراضمن خلال التحليلي  منهج الوصفيفي دراستنا الدراسة على الاعتمدنا 
  .تحليل نتائج مؤشرات بيئة الاستثمار في بعض الدول العربيةالدراسة، و محل 

 السابقة: تالدراسا 1.0

 هدفت الدراسة الى معرفة أهم  "مناخ الاستثمار الجزائري ومحدداته"( 0105ال زوينة )ـدراسة ري
ين هاته المحددات القدرة ظل العولمة الاقتصادية وطبيعة العلاقة ب محددات مناخ الاستثمار في

أن  وخلصت الدراسة الىالتعرف على وقع هاته المحددات في الجزائر  الاستثمارات، على جذب
الدولة الجزائرية باشرت إصلاحات كبرى في كل الميادين بالرفم من تحسن المؤشرات الكلية، لازالت 

 مؤهلة.صف على أنها فير البيئة الاستثمارية تو 

  وأهم تجاربه في بعض دول  "التمويل برأس المال المخاطر (0102)نبيلة قدور وحمزة العرابيدراسة
هدفت الدراسة الى "العالم )الولايات المتحدة الامريكية ،فرنسا ،المملكة المتحدة ، تونس والجزائر(

براز أهم التعريف بالتمويل عن طريق رأس المال المخاطر وأهميته  بالنسبة الى المشاريع الناشئة وا 
خصائصه، والاختلافات بين هذا النوع من التمويل وطرق التمويل ايخرى مع عرض لاهم تجارب 

وخلصت نتائج الدراسة الى أن تجربة الجزائر متواضعة وهي في  الدول والاشارة الى تجربة الجزائر
  ج الى جهود كبيرة .ابدايتها وتحت

  المؤسسات الناشئة كتوجه حديث للتنمية الاقتصادية في "( 0101يوسف خوجة )دراسة أحمد
والبحث هدفت الدراسة الى معرفة الدور الذي تلعبه المؤسسات الناشئة في التنمية  "الدول النامية

عن التي تعطي دورا للمؤسسة الناشئة في الدول النامية وخلصت نتائج الدراسة الى أن هذا النوع 
ب الثقة لدى الزبائن والحصول ست اصطدم بجملة من الصعوبات تمثلت في صعوبة كمن المؤسسا

 على التمويل. ايسواق والحصولعلى التمويل وكيفية دمج المخرجات في 
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 :الاستثمارالمفاهيمي لمناخ  الإطار.0

 :لهالمقومات الجاذبة و  مفهوم مناخ الإستثمار2.0

ما بعد فحص  إلا دولة ماأو  في منطقة استثماراتهمنب لا يرفضون توطين المستثمرين الوطنيين وايجاإن 
ستثمار.الا يعرف بمناخ  

  :الاستثمارمفهوم مناخ  2.0.0

يقصد بمناخ الاستثمار مجموع ايوضاع والظروف السياسية، الاقتصادية، الاجتماعية، المؤسسية     
ع الاستثماري في دولة ما وهذه الظروف وايوضاع والقانونية التي يكمن أن تؤثر على فرص نجاح المشرو 

عناصر متداخلة تؤثر وتتأثر ببعضها البعض، وتعتبر هذه العوامل أو الظروف أما عناصر جاذبة أو 
 .   طاردة لرأس المال

يوضاع لمجموع اعن مفهوم الشامل  عبرالاستثماري مناخ الأن السابق نلاحظ من التعريف      
القانونية والتنظيمات الإدارية التي يجب أن تكون ملائمة  الاجتماعية، ،الاقتصاديةوالظروف السياسية 

 .    (55، صفحة 2310)منصوري،  الاستثمارات المحلية وايجنبية ومناسبة لجذب وتشجيع

 :الأعمالمقومات مناخ  2.0.0

على قدرة هذا البلد على ما مؤشرا  دولةيرتكز مناخ ايعمال على جملة من المقومات يعد وجودها في    
 الوطني ومن الاقتصادفي  الاستثماراتحجم  مما يزيد من للاستثمارتوفير بيئة أعمال ملائمة وجذابة 

  :(2311)فيصل و عبد العزيز،  هذه المقومات نذكر

  وضعيةالناتج المحلي الخام ة مثلالكلي الاقتصاديةمؤشرات  تشمل بعض :الاقتصاديةالمقومات ، 
، الدين العام، بالإضافة إلى السياسات الاقتصادية الحكومية مثل السياسة النقدية دفوعاتميزان الم
 .والمالية

   في:بها تلد العوامل ذات البعد السياسي وايمني والمتمثلة  يقصد والأمنية:المقومات السياسية 

اطات الإرهابية المدنية أو النش الاضطراباتهذا من خلال خلو البلد من و  :السياسي الاستقرار -
 ايهلية.والحروب 
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  ويتجلى ذلد في توافر الاطر القانونية المناسبة لجذب  والتنظيمية:المقومات القانونية
، الاستثمار قوانين، قوانين التجارة الخارجيةالاستثمارات مثل: التشريعات الخاصة بالضرائب والرسوم، 

 .العملقوانين القوانين المتعلقة بالملكية الفردية، 

  المحتضنة للاستثمار أو  العادات والتقاليد وايعرافوهذا مثل  والثقافية: الاجتماعيةالمقومات
 .البطالة والفقر ،إضافة إلى المستوى التعليمي المنفرة له

 :الناشئةت مؤسساال. 3

  :الناشئةتعريف المؤسسة . 3.0

أن تكون شركة " يرى فريدببن يدأن باتر حين  بسرعة، فيشركة صممت لتنمو هناد من يعرفها أنها:   
تساؤلات التالية: ولا بالحجم ولا بقطاع النشاط ويجب الإجابة على ايربع يتعلق الموضوع بالعمر ناشئة لا  

وأن تكون متأكد من أن السوق جديد  –جمع التبرعات الشهيرة  –تمويل ضخم  –قوي محتمل  نمو
 (501_512، صفحة 2312)بوالشعور، يصعب تقييم المخاطرة 

  :الناشئةمميزات المؤسسات  3.0

 شركات ناشئة.ينطبق مفهوم الصليرة  كةشر هذا يعني أنه ليست كل  العهد:شركات حديثة  -

ــارات:الشــركات الناشــئة شــركات يافعــة وأمامهــا  -  .الددزوال التطددور والتحددول إلددى شددركات ناجحددة، أو خي
 .(152_101، صفحة 2323)بورنان و علي، 

بكثير مدن  أسرع اتإيراد وتحقيقالسريع  بإمكانها تحقيق النمو لنمو التدريجي والمتزايد:افرص أمامها   -
 التكاليف التي تتطلبها للعمل.

 ايربداح التدي تحصدل عليهدامع أنها شركة تتطلب تكاليف صليرة جدا مقارنة  :منخفضةتكاليف  تحتاج -
ومدن ايمثلدة علدى ندذكر  الشديءائي بعدض عادة ما تأتي هذه ايرباح بشكل سدريع وفجدو  ،في حالة نجاحها

 (152_101، صفحة 2323)بورنان و علي،  مايكروسوفت... إلخ. جوجل،

  :الناشئة مؤسساتمصادر رأس المال المستثمر في ال. 4

ومدن مصدادر متعدددة حتدى تسدتطيع  يتطلب النمو الكبير والربح للشركات الناشدئة تمدويلا بنكدي معتبدر
 نذكر منها: والتطوير على البحث اقاهانفإتلطية 

  لمشاريع الناشئة الهادفة للتطور، ويتم لأصحاب ايموال والثروات تمويل  الملائكة: يقدمالمستثمرون
 (2312)حجاب و عيشاوي ،  للمشروع ل على حصة بقيمة التمويل الممنوحذلد مقابل الحصو 
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شركة الالمشاركة في  عن ناتج عن جاد من المخاطرة عاليهذا النوع من التمويل بمستوى  ويمتاز 
 (Development, 2014, p. 5) مبتكرة.ال

 ربط لجمع ايموال و  كوسيلةرقمية المنصات تستخدم ال جديدة وسيلة تمويل :التمويل الجماعي
 .(122، صفحة ASSAS ،2315)الافراد الرافبين في الاستثمار والباحثين عن التمويل 

 شركات رأس المال المخاطر من طرف لشركة الناشئةا هو أحد أساليب تمويل :رأس مال المخاطر 
والمؤسسات المالية  والشركات الكبرى الخواصبجلب تمويلات من ، أو فترات مختلفةلفترة محددة 

 لتقوم باستثمارها في الشركات الناشئة.
  وهو التمويل شركات رأس المال الاستثماري يقدم هذا التمويل من طرف  الاستثماري:رأس المال

)الشعراني ،  ناسب لزيادة الحصة السوقية للشركة الناشئة التي تريد توسيع حصتها في السوقالم
2320). 

 

 :العربيةالدول  في بعضمؤشر بيئة وجاذبية الاستثمار وفقا لمقومات بيئة الاستثمار  .5
لطددرق تسددعى الدددول إلددى تسددهيل الإجددراءات التددي تتعلددق بالبنيددة التحتيددة لا سدديما علددى صددعيد تددوفير ا
 الهدداتف،المعبدددة والمددوانل والمطددارات، إلددى جانددب الخدددمات ايخددرى المتددوفرة كالكهربدداء، والميدداه وخطددوط 

إضافة إلى مكافحتها لجميع أشكال الفساد الإداري والرشداوى والمحسدوبية. عدلاوة علدى قيامهدا بمدنح حدوافز 
. كدل هدذه الإجدراءات تسداهم بدرجدة مقدمة للمستثمر ايجنبدي مدن أجدل تشدجيع إقامدة المشداريع الاسدتثمارية

 كبيرة في خلق بيئة حاضنة للاستثمارات ايجنبية واستقطاب رؤوس ايموال.

كما تقوم الدول من فترة إلى أخرى بتطوير وتحديث الجواندب القانونيدة والتشدريعية التدي تضدمن حقدوق 
، فضدلا عدن تدوفير المدوارد البشدرية المستثمرين وكذلد تقديم الحوافز والتسهيلات الإجرائية لإقامة المشداريع

وفقددا للشددكل مؤشددر بيئددة وجاذبيددة الاسددتثمار مددن ثددلاث مؤشددرات فرعيددة  المسدداندة ويتكددونالمؤهلددة والتقنيددات 
 :التالي
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 : مؤشر بيئة وجاذبية الاستثمار(10رقم ) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 
 

 

 .(35، صفحة 2320)صندوق النقد العربي،  المصدر:

الحريدة الاقتصدادية هدو تقيديم البيئدة  الرئيسدي مدن احتسداب مؤشدر الهددفلاقتصـادية: امؤشر الحرية .0.5
يددتم قيددداس  لا ،رمتوازندددة قدددر الإمكدددان. مددن جانددب أخدددالاقتصددادية وريددادة الاعمدددال فددي كدددل دولددة بطريقددة 

 أخر.الاقتصادي أو أي متلير تابع  المؤشر للرض شرح مكونات النمو

ى أربعددة جوانددب رئيسددية للبيئددة الاقتصددادية وريددادة الاعمددال التددي يركددز مؤشددر الحريددة الاقتصددادية علدد 
الحكومدددة،  القدددانون، حجددمتمددارس عليهددا الحكومدددات عددادة الرقابددة علدددى السياسددات التجاريدددة ويشددمل قواعددد 

 الاقتصادية، ويدتممكونا محددا للحرية  12المؤشر من خلال  ويتم قياس التنظيمية. السوق، الكفاءة انفتاح
  .(22، صفحة 2320)صندوق النقد العربي، . ة( نقط133الى3منها على مقياس من) تصنيفها كل

 مؤشر بيئة وجاذبية الاستثمار

 الحرية الاقتصادية

مؤشر العبء الضريبي 
 )نقطة(

مؤشر حقوق الملكية 
 )نقطة(

 مؤشر حرية الأعمال

مؤشر حرية 
 (التجارة)نقطة

 البنية التحتية

مؤشر بيئة الافراد الذين 
 %يستخدمون الانترنت )

 من السكان(

مؤشرررررررر النيرررررررل ال ررررررر   

 والشحن) ملي ن طن(

مؤشر عدد اله اتف 

 011الخل ية لكل شخص 

الوقت المطلوب للحصول 
على الطاقة الكهربائية ) 

 (بالأيام

مؤسسات والحوكمة ال
 الرشيدة

مؤشر فعالية الحكومة 
 ()نقطة

مؤشر سيادة اليان ن 

 )نيطة(

مؤشر الفساد الاداري  
 )نقطة(
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مدددى  وهددي تعكددسسددنوي الالبنددد الدددولي  مددن خددلال تقريددر :الرشــيدةالحوكمــة و  المؤسســات مؤشــر.0.5
( 2,5( و)2,5-بدين )مدا قيمة كل مؤشدر  وتتراوح ،وسيادة عدالة القانون فعالية الحكومة والحوكمة الرشيدة

مدن طدرف الدولدة لمحاربدة الفسداد والمحسدوبية إجدراءات فعالدة المؤشر علدى وجدود ارتفاع قيمة  يدلو  نقطة،
 (22، صفحة 2320)صندوق النقد العربي، الحوكمة الرشيدة. ب للوصول إلى ما يعرف

نسددبة الافددراد الددذين )مثددل  البنيددة التحتيددة وهددي:أربددع مؤشددرات فرعيددة  ويشددمل البنيــة التحتيــة: مؤشــر.1.5
ل الجدوي والشدحن )مليدون طدن النقد)مثدل  وخطدوط النقدل المدوانلكنسبة من السكان(،  تخدمون الانترنيتيس
 مصدددادر الميددداه تدددوافر ،(والوصدددول الدددى الطاقدددة الكهربائيدددة )باييدددام)مثدددل توزيدددع الطاقدددة الكهربائيدددة (، /كدددم

 (03، صفحة 2320)صندوق النقد العربي،  الضرورية يي استثمار.

 لتقرير صندوق النقد العربي بعض الدول العربية وفقا في الاستثمار جاذبية وبيئة اتر مؤش. تحليل 2.5
 :0100إلى  0102خلال الفترة من 

حجددم الشددحنات  أعلددى التحتيددة للبنيددة بالنسددبة للمؤشددرات الفرعيددة سددجلت السددعودية الســعودية:.0.2.5
علدى متوسدط مؤشدر  استحوذت متري، كمامليون طن  252حيث بللت  2321، 2323 سنتيخلال 

 (2321-2312شخص عن الفترة من)133لكل  120.0اشتراكات الهاتف الخلوي يقدر بدد

 (2321-2312الفترة) يوم لمتوسط 51,5وبلغ الوقت المطلوب للحصول على الطاقة الكهربائية )باييام( 

سدددبة لمؤشدددر امددا بخصدددوص المؤشدددرات الفرعيدددة للمؤسسدددات والحوكمدددة الرشددديدة فقدددد سدددجلت اعلدددى قيمدددة بالن
لمؤشدر سديادة القدانون  كما سجلت تحسدن فدي قيمدة ( نقطة،3.5)بللت  2321فعالية الحكومة خلال سنة 

( نقطدددة لمتوسدددط الفتدددرة 3.025)( نقطدددة، وبللدددت قيمدددة مؤشدددر الفسددداد الإداري 3.25) 2323خدددلال سدددنة 
(2312-2321.) 

مؤشر العبء الضريبي قيمة ثابتة خدلال وبالنسبة لمؤشرات الحرية الاقتصادية فقد سجلت السعودية وفقا ل 
 ( نقطة.133من22.9( قدرت )2321-2312الفترة )

كمدا بللدت  (.2321-2312( نقطدة لمتوسدط الفتدرة )133مدن 25.25وبلغ مؤشدر حقدوق الملكيدة )       
نقطدددة، ( 133مدددن 20.5بللدددت ) 2321اعلدددى قيمدددة بالنسدددبة لمؤشدددر حريدددة الاعمدددال التجاريدددة خدددلال سدددنة 

 نقطة، مقارنة( 133من 95.2)قدر حرية التجارة  لمؤشر بالنسبة 2321عا طفيفا خلال سنة تراج وسجلت
 .(55، صفحة 2320)صندوق النقد العربي،  . ة( نقط133من 92.2)قدر التي  2312بسنة 

الامدددددددارات مدددددددن خددددددلال المؤشدددددددرات الفرعيدددددددة للبنيددددددة التحتيدددددددة لمتوسدددددددط فتدددددددرة  تسددددددجل الامـــــــارات:.0.2.5
 .السعوديةعلى  يوم متقدمة 32شخص،133لكل  129.59يون طن متري و( مل10,923الدراسة)
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فقد سجلت اعلى قيمة بالنسبة لمؤشر  والحوكمة الرشيدةاما بخصوص المؤشرات الفرعية للمؤسسات    
لمؤشر سيادة القانون  ( نقطة، كما سجلت تحسن في قيمة1.5)بللت  2312فعالية الحكومة خلال سنة 

وبللت قيمة مؤشر الفساد  نقطة،( 3.20)2321سنة  نقطة وتراجع المؤشر (3.22) 2323خلال سنة 
اما بالنسبة لمؤشرات الحرية الاقتصادية فقد   (.2321-2312( نقطة لمتوسط الفترة )1.15)الإداري 

( 133من133قدرت )2321سجلت الامارات وفقا لمؤشر العبء الضريبي أعلى مستوياته خلال سنة 
كما بللت  (.2321-2312( نقطة لمتوسط الفترة )133من 92.2مؤشر حقوق الملكية ) غنقطة. وبل

 نقطة،( 133من 23.3بللت ) 2321اعلى قيمة بالنسبة لمؤشر حرية الاعمال التجارية خلال سنة 
( نقطة، 133من 21.5)قدر حرية التجارة  بالنسبة لمؤشر 2321وسجلت تراجعا ملحوظ خلال سنة 

 .(51، صفحة 2320)صندوق النقد العربي،  .ة( نقط133من 25.5التي قدر ) 2312بسنة  مقارنة

بدولة قطر بلغ حجم الشحنات عن  الخاصة من خلال المؤشرات الفرعية للبنية التحتية قطر:.1.2.5
كما استحوذت على  ،الإماراتمليون طن متري بعد  10,922نحو  (2321-2312متوسط الفترة )

-2312شخص عن متوسط الفترة من)133لكل  102بد داتف الخلوي يقدر متوسط مؤشر اشتراكات اله
2321). 

-2312الفترة) يوم لمتوسط 55.5أما الوقت المطلوب للحصول على الطاقة الكهربائية )باييام( 
 والسعودية.الامارات  د(، بع2321

لنسبة لمؤشر اما بخصوص المؤشرات الفرعية للمؤسسات والحوكمة الرشيدة فقد سجلت اعلى قيمة با
ثانية  نقطة كمرتبة( 3.25)نحو  وبمتوسط الفترة( نقطة 1.11)بللت  2321فعالية الحكومة خلال سنة 

لمؤشر  كما سجلت تحسن في قيمة ،2303( نقطة وهذا لتبنيها استراتيجية رؤية قطر1.02الامارات ) بعد
 وبللت قيمة نقطة،( 3.20)2321سنة  ( نقطة وتراجع المؤشر1.33) 2323سيادة القانون خلال سنة 

  (.2321-2312( نقطة لمتوسط الفترة )1.15)بعد الامارات  نقطة ثانية( 3,92)مؤشر الفساد الإداري 

وفقددددا لمؤشددددر العددددبء الضددددريبي أعلددددى  امددددا بالنسددددبة لمؤشددددرات الحريددددة الاقتصددددادية فقددددد سددددجلت قطددددر
( 133مدن 29,5ق الملكية )مؤشر حقو  كما بلغ ( نقطة،133من22,2قدرت )2323مستوياته خلال سنة 
قيمددة بالنسدبة لمؤشدر حريددة الاعمدال التجاريدة خددلال  وبللدت اعلدى(. 2321-2312نقطدة لمتوسدط الفتددرة )

حرية التجارة بعدما كدان  وسجلت تراجعا متواصل بالنسبة لمؤشر نقطة،( 133من 95بللت ) 2321سنة 
)صدددندوق النقدددد  2321ة نقطدددة خدددلال سدددن (133 مدددن21.5)الدددى ( نقطدددة، 133مدددن 20.0)2312سدددنة 

 .(52، صفحة 2320العربي، 

مصددر مددن خددلال المؤشددرات الفرعيددة للبنيددة التحتيددة بلددغ اعلددى حجددم الشددحنات عددن  تسددجل مصــر:.2.2.5
اسدتحوذت علدى متوسدط مؤشدر اشدتراكات الهداتف  متري، كمامليون طن  502و( نح2321-2312للفترة)
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فددي  مصددر توحلدد ،(2321-2312تددرة مددن)شددخص عددن متوسددط الف133لكددل  25.225الخلددوي يقدددر بدددد
المطلدددوب للحصدددول علدددى الطاقدددة الكهربائيدددة  تلمؤشدددر الوقدددالمرتبدددة الثالثدددة بعدددد الامدددارات والسدددعودية وفقدددا 

 (. 2321-2312يوم للفترة) 50.3)باييام( 

 متدنيددة مقارنددةامددا بخصددوص المؤشددرات الفرعيددة للمؤسسددات والحوكمددة الرشدديدة فقددد سددجلت مصددر قدديم 
لمؤشدر  كما سجلت قيمة نقطة،( 0.54-فالنسبة لمؤشر فعالية الحكومة نحو ) والسعودية وقطر بالإمارات

لمتوسدددددط الفتدددددرة  ( نقطدددددة0.65-مؤشدددددر الفسددددداد الإداري) وبللدددددت قيمدددددة نقطدددددة،( 0.38-سددددديادة القدددددانون )
(2312-2321.) 

ي أعلدددى وفقدددا لمؤشدددر العدددبء الضدددريب امدددا بالنسدددبة لمؤشدددرات الحريدددة الاقتصدددادية فقدددد سدددجلت مصدددر 
مددن 52.05مؤشددر حقددوق الملكيددة ) كمددا بلددغ ( نقطددة،133مددن 22,2قدددرت )2321مسددتوياته خددلال سددنة 

قيمدة بالنسدبة لمؤشدر حريدة الاعمدال التجاريدة  (. وبللدت اعلدى2321-2312( نقطة لمتوسط الفترة )133
تجدارة حريدة ال وسدجلت تراجعدا متواصدل بالنسدبة لمؤشدر نقطدة،( 133مدن 91.5بللدت ) 2321خلال سنة 

)صدندوق  2321خلال سدنة  ة( نقط133 من29.3)( نقطة، الى 133من 93.2)2312بعدما كان سنة 
 .(50، صفحة 2320النقد العربي، 

خلال المؤشرات الفرعية للبنيدة التحتيدة للجزائدر بلدغ مؤشدر النقدل الجدوي والشدحن عدن  نم :الجزائر.5.2.5
كمددددا اسددددتحوذت علددددى متوسددددط مؤشددددر  ي،مليددددون طددددن متددددر  21.5نحددددو  (2321-2312متوسددددط الفتددددرة )

وحلت  ،(2321-2312شخص عن متوسط الفترة من)133لكل  21.99اشتراكات الهاتف الخلوي يقدر بدد
الوقدددددت المطلدددددوب للحصدددددول علدددددى الطاقدددددة الكهربائيدددددة  الجزائدددددر فدددددي المرتبدددددة ايخيدددددرة مدددددن حيدددددث مؤشدددددر

  (.2321-2312الفترة) يوم لمتوسط 132)باييام(

للمؤسسات والحوكمة الرشيدة فقد سجلت اعلى قيمة بالنسبة لمؤشر فعالية الحكومدة  المؤشرات الفرعية
لمؤشددددر سدددديادة القددددانون خددددلال  كمددددا سددددجلت تحسددددن فددددي قيمددددة نقطددددة،( 0.44-نحددددو )2312خددددلال سددددنة 

مؤشدر  وبللدت قيمدة نقطدة،( 0.82-)2321( نقطة وتراجدع المؤشدر لسدنة 0.78-) 2323، 2312سنتي
 (.2321-2312الفترة لمتوسط الفترة ) نقطة لمتوسط (0.62-الفساد الإداري )

وفقدددددددا لمؤشدددددددر العدددددددبء الضدددددددريبي  امدددددددا بالنسدددددددبة لمؤشدددددددرات الحريدددددددة الاقتصدددددددادية سدددددددجلت الجزائدددددددر
مؤشددددر حقددددوق الملكيددددة اعلددددى  كمددددا بلددددغ(، 2321-2312( نقطددددة لمتوسددددط الفتددددرة )133مددددن90.25نحددددو)

بالنسدبة لمؤشدر حريدة  وبللدت قيمدة .( نقطدة133مدن 09.2( نحدو )2321-2312مستوياته خلال الفترة )
وسدددجلت تراجعدددا ملحدددوظ  (،2321-2312( نقطدددة لمتوسدددط الفتدددرة )133مدددن 25.35الاعمدددال التجاريدددة )

 ة( نقطد133 مدن59.5)( نقطدة، الدى 133من 22.0)2323حرية التجارة بعدما كان سنة  بالنسبة لمؤشر
ايخيرة في كل المؤشرات الخاصة ببيئة سبق فان الجزائر تحتل المرتبة  . ومن خلال ما2321خلال سنة 

 .(55، صفحة 2320)صندوق النقد العربي، وجاذبية الاستثمار مقارنة بالدول العربية محل الدراسة 
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 الناشئة.جهود بعض الدول العربية في توفير بيئة استثمار ملائمة للشركات .6

ــة قطــر .0.1 لدوليددة التددي تتطلددع إلددى ترسدديخ تسددعى قطددر باسددتمرار لإتاحددة الفددرص أمددام الشددركات ا: دول
وجودها في قطر والشرق ايوسط أو توسيع نطاق وصولها إليهما. وقد أصبح ذلد ممكنًا من خدلال أجنددة 
إصدددلاح فعالدددة، ومجموعدددة مختلفدددة مدددن المدددوارد والكدددوادر، وعددددد واسدددع مدددن العوامدددل الداعمدددة التدددي ت شدددكل 

 .ي المنطقةمجتمعةً المناخ ايكثر تمكينًا ومؤاتاةً للأعمال ف

ضددريبة علددى الشددركات  عددن طريددق السددماح بالملكيددة ايجنبيددة الكاملددة للشددركات فددي جميددع القطاعددات،
 23الازدواج الضريبي مع أكثر من  واتفاقيات لتجنبضريبي على الدخل الشخصي  ء، إعفا%13بمعدل 

ة موحدد لتبسديط خددمات التسدجيل فدي مركدز خدمد دولة، عدم فرض قيدود علدى تحويدل ايربداح إلدى الدوطن،
)تعزيز بيئة الشدركات  الدولية.توفير خدمات قضائية دولية من قبل محكمة قطر  عملية التسجيل التجاري،

 (2322الناشئة في قطر، 

لإنشاء ودعم اتخذت السلطة الجزائرية مجموعة من الاجراءات والتدبير القانونية والمالية  دلق :الجزائر.0.1
 نذكر منها:  قاطرة التي تقود الانتقال بالاقتصاد الجزائريالمؤسسات الناشئة لجعلها ال

 .القانوني الإطار.0.0.1

  المتضمن انشاء اللجنة الوطنية  2323سبتمبر  15المؤرخ في  255-23صدور المرسوم التنفيذي
لمدددنح علامدددة المؤسسدددة الناشدددئة حيدددث يتمثدددل دورهدددا فدددي مدددنح علامدددة مؤسسدددة ناشدددئة ومشدددروع مبتكدددر، 

وتحديددد مهامهددا وتشددكيلاتها وسدديرها وتكددون هددذه اللجنددة تحددت وصدداية الددوزير المكلددف  وحاضددنة أعمددال
 .بمؤسسات ناشئة

  علدى مسدتوى مؤسسدات التعلديم العدالي  2322سبتمبر  29المؤرخ في  1295صدور القرار الوزاري
 معيين.والمتضمن كيفية الحصول على شهادة مؤسسة ناشئة وشهادة براءة الاختراع بالنسبة للطلبة الجا

  المتضددمن إنشدداء مؤسسددة  2323نددوفمبر 03المددؤرخ فددي  052-23صدددور المرسددوم التنفيددذي رقددم
لددددعم ومرافقدددة  كأليدددة-فدددانتورألجيريدددا -ترقيدددة وتسددديير هياكدددل دعدددم المؤسسدددات الناشدددئة والمعروفدددة بدددددددددد: 

 .الناشئةالمؤسسات 

  دور كبيدددر فدددي احتضدددان إعدددادة تنظددديم دور حاضدددنات ايعمدددال مدددن خدددلال التأكيدددد علدددى ان تلعدددب
 255-23المشدداريع المبتكددرة ومرافقددة ودعددم المؤسسددات حديثددة المنشددأ هددذا مددا تضددمنه القددانون التنفيددذي 

 السابق الذكر.   
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 الدعم المالي:.0.0.1

  تددم اسددتحداث الصددندوق الددوطني تمويددل المشدداريع  2323مددن قددانون الماليددة  101بموجددب المددادة
انطددلاق الصددندوق خددلال الندددوة الوطنيددة  الحكومددة عددنسددمي مددن طددرف ولقددد تددم الاعددلان الر  الناشددئة،

 .2323للمؤسسات الناشئة " ألجيريا ديسرابت" أكتوبر

  من خلال تمديد الاعفاء الممنوح في مجال  2323التحفيزات المالية التي تضمنها قانون المالية
النشاط المهني والضريبة على  الضريبة على أرباح الشركات لفائدة الشركات الناشئة ليشمل الرسم على

 الدخل الاجمالي مع تحديد مدتها ثلاث سنوات ابتداء من تاريخ بداية النشاط.

نسددبة عدددد الشددركات الناشددئة خددلال  ة فدديقويدد السددعودية زيددادةلقددد شددهدت المملكددة العربيددة : الســعودية.1.1
الثانيددة فددي دول المجلددس  واحتلددت المملكددة المرتبددة ،%29قدددرها  2322إلددى عددام  2319الفتددرة مددن عددام 

 .الارتفاع القياسي في تدفق تمويل رأس المال الاستثماريالتعاون الخليجي في ريادة ايعمال وهذا بفضل 

بريددادة ايعمددال مجموعددة مددن ايهددداف  السددعودية للارتقدداءالتددي وضددعتها القيددادة  2303وحددددت رؤيددة 
 منها:

 خاصدة فدي  والكفداءات المحليدة وتنميدة قددراتهاتوظيدف المواهدب  :الوصول إلى المواهب والكفاءات
 الصناعات والقطاعات الموجهة نحو المستقبلمجال 

 ا لرفدع مسداهمة  2303وضعت المملكة فدي إطدار رؤيدة  :الإصلاحات التنظيمية هددفًا طموحًد
، مؤكدةً التزامها %05إلى  %23المنشآت الصليرة والمتوسطة في الناتج المحلي الإجمالي من 

مجموعددةً مددن المبددادرات  ولهددذا أقددرت الحكومددة السددعودية ظومددة أعمددال رياديددة مزدهددرة.بترسدديخ من
المهمة التي تستهدف تعزيدز نمدو القطداع الخداص وتشدجيع الاسدتثمارات ايجنبيدة والارتقداء ببيئدة 

 .ايعمال بشكل عام
  :رأس  عددن طريددق تمويددلزاد الالاقتصددادي العددالمي،  حتددى مددع تراجددعالوصــول إلــى التمويــل
. وي عزى هذا %92زيادة سنوية قوية بللت نسبتها بلشركات الناشئة السعودية للمال الاستثماري ا

شهد قطاع كما  النمو بشكل كبير إلى دعم المستثمرين المؤسسيين من القطاعين العام والخاص.
 التمويل في المملكة العربية السعودية

مقارندة مدع ، 2322دولار أمريكدي فدي عدام  مليدون 229ببلوفده أعلدى مسدتوى عندد فدوق المتوقدع نموًا 
 .مليون دولار أمريكي 52بلغ حيث  2312عام 

 :موجة قويةالمملكة العربية السعودية  تشهد تطوير عوامل تمكين منظومة ريادة الأعمال 
مددن خددلال الاسددتعانة  مدن البددرامج الجديدددة الداعمددة لريددادة ايعمددال فدي مختلددف مراحددل الاسددتثمار
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شركات الناشئة الناجحة في جميع أنحاء والتجارب الناجحة ل حاضنات ايعمالبرامج مسرعات و 
 .(2320أفاق التحول، :)نمو ريادة الاعمال في المملكة العربية السعودية العالم

 النتائج:  .2

 لقد توصل البحث إلى مجموعة من النتائج منها:    

 العربية.دول أصبحت الشركات الناشئة تلعب دورا مهما في اقتصاديات ال 

  نظرا لضعف الشركات الناشئة أمام احتلال مكانة لها في السوق ولصدعوبة الحصدول علدى الددعم
 اللازم للنمو تعمل بعض الدول العربية على فرار الجزائر على تطوير أنظمة الدعم اللازمة.

  ة مدن خدلال الشدركات الناشدئ يللاستثمار فمازالت الجزائر ومصر بعيدة عن توفير البيئة الجاذبة
   والسعودية.قطر  بالإمارات،الاستثمار مقارنة  وجاذبيةدراسة مؤشرات بيئة 

 :خاتمة.2 
مدن خددلال دفدع عجلددة ت العربيددة ا( ذات أهميدة كبيددرة للاقتصدادstart upالناشددئة ) أصدبحت الشدركات    

فير بيئدددة عمدددل وعملدددت هدددذه ايخيدددرة إلدددى تدددو التنميدددة وتحقيدددق التندددوع الاقتصدددادي خدددارج قطددداع المحروقدددات 
بعيددة عدن تدوفير البيئدة المجهدودات المبذولدة  مومصدر رفدومازالدت الجزائدر  سدريع،ملائمة لها لتنمو بشدكل 

 ة، مقارندددالاسدددتثماربيئدددة وجاذبيدددة لللمؤشدددرات الفرعيدددة  الناشدددئة وفقددداالاسدددتثمارية المشدددجعة لنمدددو الشدددركات 
 .قطر ية،السعود، بالإمارات

وفير منداخ جداذب للاسدتثمار فدي الشدركات الناشدئة فدي الددول العربيدة مضاعفة الجهدود لتد وعليه وبلية
 يمكن أن نقترح التوصيات التالية:

  وجددود إرادة سياسددة قويددة لدددى صددناع القددرار فددي الدددول العربيددة وهددذا مددن خددلال تبنددي التوجدده نحددو
ار مسددداعدة فئدددة الشدددباب ذوي ايفكددد الاقتصدددادية وخاصدددةمدددن المؤسسدددات  هدددذا الشدددكلالاسدددتثمار فدددي 

المبتكدددرة والمبدعدددة فدددي شدددتى المجدددالات وجميدددع القطاعدددات خاصدددة منهدددا طالبدددة الجامعدددات والمعاهدددد 
 التعليمية.

  تحسدددين ايوضددداع الاقتصدددادية فدددي بعدددض الددددول العربيدددة وهدددذا مدددن خدددلال معالجدددة الاخدددتلالات
تصادية الاقتصادية الكلية وتنويع مصادر الدخل القومي، بالإضافة إلى ضرورة وضوح السياسات الاق

خاصدددددة فدددددي فيمدددددا يتعلدددددق بتشدددددجيع الاسدددددتثمار المحلدددددي وايجنبدددددي فدددددي شدددددتى المجدددددالات والقطاعدددددات 
 الاقتصادية التي يمكن أن تكون فضاء خصب لنشاط الشركات الناشئة.   
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  ضرورة تهيئة ايطر القانونية والادارية التي تساعد على خلق بيئدة جاذبدة للاسدتثمار الجدريء فدي
 تفعيل الميداني لما ما هو موجود من قوانين تصب في هذا المجال.الشركات الناشئة وال

 :المراجع . الاحالات و9
 ( .2310الزين منصوري .)(. الاردن، الاردن: دار الرايةللنشر 1)الإصدار  تشجيع الاستثماروأثره على التنمية الاقتصادية

 والتوزيع.
 ( .2320، 32 25الشعراني هاني .)2320، 13 31تاريخ الاسترداد . لناشئةمصادر لتمويل الشركات ا، 

https://fifreedomtoday.com/5-%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1-
%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84-

%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-
%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%A6%D8%A9-

%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%81-%D8%A5%D9%84/ 
 من 2320، 39 15(. تاريخ الاسترداد 2322، 35 11. )تطوير نظام بيئي ملائم يشجع على خلق المؤسسات الناشئة ودعمها ،

-https://premierمصالح الوزير الاول: 
ministre.gov.dz/ar/post/%D8%AA%D8%B7%D9%88%D9%8A%D8%B1-

%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D9%8A%D8%A6%D9%8A-
%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%A6%D9%85-%D9%8A%D8%B4%D8%AC%D8%B9-

%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%AE%D9%84%D9%82-
%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8% 

 من 2320، 35 12(. تاريخ الاسترداد 2322، 13 35. )تعزيز بيئة الشركات الناشئة في قطر ،
https://www.invest.qa/ar/why-Qatar/supporting-environment 

 ( .دور حاضنات الاعمال في دعم وتنمية المؤسسات الناشئة2312، 35 31شريفة بوالشعور .)Start up  .دراسة حالة الجزائر
 .501_512(، صفحة 32)35مجلة البشائر الاقتصادية، 

 ( .2320صندوق النقد العربي .).تنافسية الاقتصادات العربية  
 ( . دور المستثمرين الملائكة في تمويل المشاريع المقاولاتية دراسة حالة أوروبا خلال 2312عيسى حجاب ، وهيبة عيشاوي .)

 .25د20(، صفحة 2)5مجلة البحوث الاقتصاديةالمتقدمة، (. 2312د2310الفترة)
 ( .تقييم المناخ الاستثماري وأثره في تشجيع ونجاح المبادرات الفردية. 2311قورمي فيصل، و قرفي عبد العزيز .)ليات دعم آ

 الجزائر: جامعة الجزائر. ومساندة المؤسسات في الجزائر.
 ( .الاستراتيجيات المستخدمة في دعم وتمويل المؤسسات الناشئة. 2323، 35 21مصطفى بورنان، صوني علي .) مجلة دفاتر

 .152_101(، صفحة 31)11اقتصادية، 
 من 2320، 32 15(. تاريخ الاسترداد 2320، 35 25. )ولأفاق التح:نمو ريادة الاعمال في المملكة العربية السعودية ،

https://www.rolandberger.com/ar/Insights/Publications/The-Rise-of-Entrepreneurship-in-
Saudi-Arabia-A-Transformative-Landscape.html 

 ASSAS, J. p. (2015). Start it up(2015), guide a la création dune entreprise association. Paris, France. 

 Development, I. B. (2014). creating Your Own Angel Investor Group,A Guide for Emerging and Frontier 

Markets.  

 

 


