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  :مݏݵص

الصــرفࢫࢫســعر ࢫتقلبــاتمــنࢫخــلالࢫالبحــثࢫعــنࢫتــأث؈فࢫ)الرʈنمينۗــܣ( ࢭــʏࢫتنافســيةࢫالعملــةࢫالصــʋنيةࢫاليــوانࢫالدراســةɸــذهࢫࢫتبحـث

ʏࢫرصـيدࢫاݍݰقيقيلليـوانࢫالصـيۚܣࢫࢫالفعڴـʄكيــةࢫمـعللصــ؈نࢫيࢫ؈ـقانࢫالتجـار المعڴــʈاسـتخدمناࢫبيانـاتࢫالسلاســلࢫࢫ،الولايـاتࢫالمتحـدةࢫכمر

نمـوذجࢫטنحـدارࢫالـذاȖيࢫللفجـواتࢫ بالاعتمـادࢫعڴـQ4-2022، ʄاڲʄࢫغايةࢫ Q1-2000خلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ) سنوʈةرȌعࢫ(الفصليةࢫالزمنيةࢫ

حيثࢫتمࢫטستعانةࢫبمتغ؈فينࢫضابط؈نࢫللنموذجࢫɸماࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫلɢلࢫمـنࢫالصـ؈نࢫوالولايـاتࢫࢫ،(ARDL) الزمنيةࢫالموزعة

ࢫمـــعࢫرصـــيدليـــوانࢫالصـــرفالفعڴʏࢫاݍݰقيقـــيࢫلوجـــودࢫعلاقـــةࢫموجبـــةࢫبـــ؈نࢫســـعرࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫࢫɸـــذهࢫخلصـــتࢫنتـــائجالمتحـــدةࢫכمرʈكيـــة،ࢫ

انࢫللنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏࢫللصـــ؈نࢫࢫبʋنمـــاࢫوجـــدناࢫخـــلالࢫف؅ــفةࢫالدراســـة،טمرʈكيـــةࢫالم؈ــقانࢫالتجـــاريࢫللصـــ؈نࢫامـــامࢫالولايـــاتࢫالمتحـــدةࢫ

لـھࢫعلاقـةࢫإيجابيـةࢫࢫبالمقابلࢫوجدناࢫانࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫللولاياتࢫالمتحدةࢫטمرʈكيةࢫالتجاري،علاقةࢫسالبةࢫمعࢫرصيدࢫم؈قاٰڈاࢫ

  .بالفائضࢫالتجاريࢫللص؈نࢫتجاهࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫטمرʈكية

تنافســــيةࢫالعمـــــلاتࢫכجنȎيـــــة،ࢫســــعرࢫالصـــــرفࢫالفعڴـــــʏࢫاݍݰقيقــــي،ࢫاليـــــوانࢫالصـــــيۚܣ،ࢫرصــــيدࢫالم؈ـــــقانࢫالتجـــــاري،ࢫ :الɢلمــــاتࡧالمفتاحيـــــة

ARDL 

  JEL:C22, F10, F14, F31 اتتصɴيف

Abstract 

This study investigates the impact of real effective exchange rate (REER) fluctuations of the Chinese Yuan 

(Renminbi) on China's trade balance with the United States. We used quarterly time series data from Q1-2000 to 

Q4-2022, we employ the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. The model incorporates two control 

variables: China's and the United States' GDP. The findings reveal a positive relationship between the REER of the 

Yuan and China's trade surplus with the United States during the study period. Additionally, China's GDP exhibits 

a negative correlation with its trade balance, while the United States' GDP demonstrates a positive association 

with China's trade surplus with the United States. 

Keywords: Foreign Currency Competitiveness, Real Effective Exchange Rate, Chinese Yuan, Trade Balance 

accounting, ARDL 

Jel Classification Codes:: C22, F10, F14, F31. 
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  )2022-2000(دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧࡧכمرʈكية
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  : مقدمة. 1

تجـــــاذبࢫواٮڈـــــامࢫكب؈ـــــفينࢫبـــــ؈نࢫصـــــناعࢫࢫ2008عـــــرفࢫالمشـــــɺدࢫטقتصـــــاديࢫالعـــــال׿ܣࢫȊعـــــدࢫכزمـــــةࢫالماليـــــةࢫالعالميـــــةࢫالماليـــــةࢫســـــنةࢫ

السياســـــاتࢫالماليـــــةࢫࢭـــــʏࢫالعـــــالمࢫȊشـــــأنࢫכســـــبابࢫوكـــــذاࢫاݍݰلـــــولࢫالمق؅فحـــــةࢫݍݰـــــلࢫتلـــــكࢫכزمـــــة،ࢫنالـــــتࢫالصـــــ؈نࢫنصـــــʋباࢫأك؄ـــــفࢫمـــــنࢫتلـــــكࢫ

مــــنࢫطــــرفࢫالولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫ،ࢫلاࢫســــيماࢫ)الرʈنمينۗــــܣ(اليــــوانࢫمــــنࢫخــــلالࢫلــــةࢫטنتقــــاداتࢫحيــــثࢫتــــمࢫاٮڈامɺــــاࢫعڴــــʄࢫاٰڈــــاࢫتتلاعــــبࢫبالعم

ࢫ مـــدارࢫالعقــــودࢫالثلاثـــةࢫالماضــــيةࢫȊعــــدࢫכداءࢫטقتصـــاديࢫالمّڈـــرࢫللصــــ؈نࢫعڴـــʄكـــأك؄فࢫشــــرʈكࢫتجـــاريࢫمـــعࢫالصــــ؈ن،ࢫخصوصـــاࢫࢫةכمرʈكيـــ

 THE WORLD) 2022عـامࢫࢫيترʈليـونࢫدولارࢫأمرɢʈـࢫ17,96قياساࢫبأسعارࢫالصرفࢫالسوقية،ࢫبلغࢫإجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫࢭـʏࢫالصـ؈نࢫو 

BANK, 2024)ــدࢫمــنࢫࢫأي،ࢫʈࢫللولايــاتࢫالمتحــدة% 70أزʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏكيــةࢫمــنࢫإجمــاڲʈــادةࢫبلغــتࢫأك؆ــفࢫمــنࢫ،ࢫو טمرʈزȋ17%مقارنــةࢫࢫ

  .Ȋ2020سنةࢫ

البــاحث؈نࢫتجــاريࢫمحــطࢫاɸتمــامࢫالعديــدࢫمــنࢫأܷــݰتࢫفيمــاࢫȊعــدࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫســعرࢫصــرفࢫالعملــةࢫوالم؈ــقانࢫالࢫنȘيجــةࢫلــذلك

المــــدىࢫالقصــــ؈فࢫوالمــــدىࢫࢫبــــ؈نʇعتقــــدࢫأنࢫɸــــذهࢫالعلاقــــةࢫالديناميكيــــةࢫتختلــــفࢫواســــȘناداࢫللأدبيــــاتࢫטقتصــــاديةࢫفإنــــھࢫࢫ،טقتصــــادي؈ن

ࢫالطوʈل،ࢫإذࢫمنࢫالمعتقدࢫوعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫأنࢫטنخفاضࢫاݍݰقيقيࢫࢭʏࢫقيمةࢫالعملـةࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫتحسـنࢫࢭـʏࢫوضـعيةࢫالم؈ـقانࢫالتجـاري 

حيـــثࢫȖعـــرفࢫاســـتجابةࢫ)469،ࢫصـــفحةࢫ2023بلقاســـم،ࢫ(عڴـــʄࢫالمـــدىࢫالطوʈـــلࢫمـــنࢫخـــلالࢫتـــأث؈فࢫاݍݱݨـــمࢫࢫللدولـــةࢫصـــاحبةࢫالتخفـــيض

ࢭــʏࢫحالــةࢫالــدولࢫالمعتمــدةࢫعڴــʄࢫاقتصــادياتࢫالتصــديرࢫ،ࢫلاســيماࢫ(J.Curve)رصــيدࢫالم؈ــقانࢫاتجــاريࢫلɺــذاࢫالتخفــيضࢫباســمࢫمنحۚــܢࢫجࢫ

  .وراءࢫذلكࢫإڲʄࢫتحس؈نࢫقدرٮڈاࢫالتنافسيةࢫمعࢫمختلفࢫالشرɠاءࢫالتجارʈ؈نࢫوالۘܣࢫȖسڥʄࢫمن

ࢫ ،ࢫوȋاعتبــارࢫأنࢫالصــ؈نࢫمْڈمــةࢫاٰڈــاࢫتتلاعــبࢫبالعملــةࢫمــنࢫخــلالࢫتحديــدࢫقيمــةࢫاليــوانࢫبأقــلࢫمــنࢫقيمتــھاعتمــاداࢫعڴــʄࢫمــاࢫتقــدم

سـوفࢫنحــاولࢫالبحــثࢫحـولࢫمــاࢫإذاࢫɠانــتࢫالتعــديلاتࢫالۘـܣࢫتجرٱڈــاࢫالســلطاتࢫالصــʋنيةࢫمـنࢫف؅ــفةࢫإڲــʄࢫأخــرىࢫࢭـʏࢫقيمــةࢫاليــوانࢫȖســاɸمࢫ

صــياغةࢫإشــɢاليةࢫɸــذهࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫالفــائضࢫالمܦــݨلࢫࢭــʏࢫم؈قاٰڈــاࢫالتجــاريࢫأمــامࢫالولايــاتࢫالمتحــدةࢫטمرʈكيــة،ࢫلɺــذاࢫالغــرضࢫســنقومࢫب

  : عڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏالدراسةࢫ

الولاياتࡧࡧامامعڴʄࡧرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧࡧالصرفࡧالفعڴʏࡧاݍݰقيقيࡧلليوانࡧالصيۚܣ Ȗغ؈فاتࡧسعر ɸلࡧتؤثر

  المتحدةࡧכمرʈكية؟

ســــلبيةࢫلأثـــرࢫȖغ؈فاȖســــعرࢫالصــــرفࢫتوجـــدࢫعلاقــــةࢫ : الفرضـــيةࢫالتاليــــةو٭ڈـــدفࢫלجابــــةࢫعڴـــʄࢫɸــــذهࢫלشــــɢاليةࢫالرئʋســـيةࢫقمنــــاࢫبصــــياغةࢫ

ʄࢫاݍݰقيقيࢫلليوانࢫالصيۚܣࢫعڴʏكيةࢫأمامرصيدࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫللص؈نࢫࢫالفعڴʈالولاياتࢫالمتحدةࢫכمر.  

أثــرࢫȖغ؈فاتــھࢫٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫالبحــثࢫࢭــʏࢫتنافســيةࢫاليــوانࢫالصــيۚܣࢫمــنࢫخــلالࢫقيمتــھࢫالفعليــةࢫاݍݰقيقيــةࢫع؄ــفࢫقيــاسࢫ

وȋالتــاڲʏࢫࢫ،2022اڲــʄࢫࢫ2000 الولايــاتࢫالمتحــدةࢫכمرʈكيــةࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫالدراســةࢫالممتــدةࢫمــنࢫأمــامالم؈ــقانࢫالتجــاريࢫللصــ؈نࢫࢫعڴــʄࢫرصــيد

محاولةࢫالوقوفࢫعڴʄࢫܵݰةࢫטدعاءاتࢫالقائلةࢫبأنࢫالص؈نࢫتتلاعبࢫبالعملةࢫمنࢫخـلالࢫسياسـةࢫسـعرࢫالصـرفࢫالمعتمـدةࢫمـنࢫطـرفࢫ

  .السلطاتࢫالصʋنية

לحاطـــةࢫبمختلـــفࢫجوانـــبࢫالموضـــوعࢫوࢫלجابـــةࢫعڴـــʄࢫלشـــɢاليةࢫالمطروحـــةࢫوالوصـــولࢫاڲـــʄࢫכɸـــدافࢫࢫمحاولـــةȌغيـــةࢫטلمـــامࢫو و 

لإثراءاݍݨانـبࢫالنظـريࢫمــنࢫالدراسـةࢫوذلـكࢫبتقـديمࢫاساســياتࢫاتبعنـاࢫخـلالࢫɸــذهࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫالمـنݤݮࢫالوصــفيࢫالتحليڴـʏࢫوة،ࢫالمرجـ

سياســةࢫســعرࢫصــرفࢫاليــوانࢫالصــيۚܣ،أماࢫاݍݨانــبࢫالتطبيقــيࢫفقــدࢫتــمࢫو الصــرفࢫأشــɢالࢫســعرࢫࢫ،تتعلــقࢫبȘنافســيةࢫالعمــلاتࢫכجنȎيــة

قيــاسࢫتـــأث؈فࢫســـعرࢫلࢫ (ARDL)نحــدارࢫالـــذاȖيࢫللفجـــواتࢫالزمنيــةࢫالموزعـــةࢫالك׿ــܣࢫمـــنࢫخـــلالࢫاســتخدامࢫنمـــوذجࢫט نݤݮࢫاســتخدامࢫالمـــ

باســـتخدامࢫمؤشـــرࢫســـعرࢫالصـــرفࢫالفعڴـــʏࢫاݍݰقيقـــيࢫࢫالصـــرفࢫعڴـــʄࢫرصـــيدࢫالم؈ـــقانࢫالتجـــاريࢫللصـــ؈نࢫمـــعࢫالولايـــاتࢫالمتحـــدةࢫכمرʈكيـــة
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باســـــــتعمالࢫال؄فنـــــــامجࢫࢫ2022اڲـــــــʄࢫࢫ2000للف؅ـــــــفةࢫمــــــنࢫ،معتمـــــــدينࢫعڴــــــʄࢫقـــــــيمࢫالبيانـــــــاتࢫالرȌــــــعࢫســـــــنوʈةࢫ)100=2010(ســــــنةࢫכســـــــاسࢫ

  .EViews 13לحصاǿيࢫ

  الدراساتࡧالسابقةࡧ.1.1

  :منࢫابرزɸاࢫنجدȖعددتࢫالدراساتࢫالسابقةࢫالمرتبطةࢫبموضوعࢫدراساتنا،ࢫ

ࢫقيـاسࢫ)2019روابــح،ࢫ(دراسـةʄــدفتࢫإڲــɸࢫأثــرࢫتقلبــاتࢫســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫلليـوانࢫالصــيۚܣࢫالۘــܣࢫʄــيࢫعڴــɢʈمقابــلࢫالــدولارࢫכمر

،ࢫتـمࢫاسـتخدامࢫنمـوذجࢫטنحـدارࢫاݍݵطـيࢫالȎسـيطࢫ)2016-2000(صادراتࢫالص؈نࢫإڲـʄࢫالولايـاتࢫالمتحـدةࢫכمرɢʈـيࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ

لɢــلࢫمـنࢫصــادراتࢫالصـ؈نࢫالࢫالولايــاتࢫالمتحـدةࢫטمرʈكيــةࢫكمتغ؈ـفࢫتــاȊعࢫوࢫكــذاࢫࢫ2016اڲـʄࢫࢫ2000باسـتخدامࢫبيانــاتࢫسـنوʈةࢫمــنࢫ

قيقــةࢫلليــوانࢫالصــيۚܣࢫامــامࢫالــدولارࢫכمرɢʈــيࢫلــذاتࢫالف؅ــفةࢫكمتغ؈ــفࢫمســتقل،وقدࢫتوصــلتࢫالنتــائجࢫإڲــʄࢫوجــودࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰ

علاقــةࢫعكســيةࢫبــ؈نࢫســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫلليــوانࢫالصــيۚܣࢫمقابــلࢫالــدولارࢫכمرɢʈــيࢫوࢫصــادراتࢫالصــ؈نࢫإڲــʄࢫالولايــاتࢫالمتحــدةࢫ

 .כمرʈكية

دراســـة(Yuan, 2012)ــــدفتࢫɸࢫم؈ـــقانࢫالتجــــارةࢫالبيۚــــܣࢫمــــعࢫوالۘـــܣࢫʄࢫقيـــاسࢫأثــــرࢫســــعرࢫالصــــرفࢫاݍݰقيقـــيࢫلليــــوانࢫالصــــيۚܣࢫعڴــــʄإڲــــ

اختبــارࢫالتɢامـلࢫالمشــ؅فكࢫونمــوذجࢫتܶـݰيحࢫاݍݵطــأࢫمــنࢫالولايـاتࢫالمتحــدةࢫטمرʈكيـة،ࢫحيــثࢫنجــدࢫɸـذهࢫالدراســةࢫقــدࢫاسـتخدمتࢫ

ʏكيــــــة،ࢫوۂـــــʈنيةࢫوכمرʋي،ࢫوســـــعرࢫالصــــــرفࢫࢫخـــــلالࢫادراجࢫضـــــمنࢫالنمـــــوذجࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫטقتصـــــاديةࢫالصـــــǿالم؈ـــــقانࢫالتجـــــاريࢫالثنـــــا

ʏࢫלجمــــاڲʏ2005بيانــــاتࢫالعينــــةࢫمــــنࢫࢫ،اݍݰقيقــــيࢫلليــــوانࢫالصــــيۚܣ،ࢫوالنــــاتجࢫالمحڴــــ.Q1ࢫࢫʄ2011إڲــــ.Q4حيــــثࢫخلصــــتࢫالنتــــائجࢫ،ࢫ

اࢫمɺمًــــاࢫࢭــــʏࢫالتجــــارةࢫالثنائيــــةࢫمــــعࢫ أمــــاࢫࢫالصــــ؈ن،الرئʋســــيةࢫللدراســــةࢫإڲــــʄࢫأنࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫللولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫيلعــــبࢫدورً

اݍݰقيقـــيࢫلليـــوانࢫالصــــيۚܣࢫلɺمـــاࢫتـــأث؈فࢫمحـــدودࢫعڴـــʄࢫالتجــــارةࢫࢫوســـعرࢫالصـــرفالɴســـبةࢫلɢـــلࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمــــاڲʏࢫللصـــ؈نࢫب

 .الثنائيةࢫللص؈نࢫمعࢫالولاياتࢫالمتحدة

دراســــة(Islam, 2022)ࢫال݀ݨــــزࢫالتجــــاريࢫحاولــــتࢫʄࢫمــــدىࢫتــــاث؈فࢫســــعرࢫالصــــرفࢫاݍݰقيقــــيࢫلليــــوانࢫࢫمقابــــلࢫالــــدولارࢫعڴــــʏالبحــــثࢫࢭــــ

اݍݰصولࢫعڴـʄࢫتقـديراتࢫࢫمنࢫخلالھࢫتم،ࢫوفقࢫنموذجࢫتجرʈۗܣࢫمعززࢫبمتغ؈فࢫالعولمةࢫالعملכمرɢʈيࢫمعࢫالص؈نࢫوࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫ

الدراســةࢫɸـذهࢫتوصــلتࢫ،ࢫحيـثࢫصـ؈فࢫالمقابلــةلتɢامــلࢫالمشـ؅فكࢫبالإضــافةࢫإڲـʄࢫديناميكيـاتࢫالمــدىࢫالقتحليـلࢫاالمـدىࢫالطوʈـلࢫوفــقࢫ

مـــــعࢫيلعــــبࢫدوراࢫقوʈــــا،ࢫࢫإڲــــʄࢫتأكيــــدࢫالتــــوازنࢫعڴــــʄࢫالمــــدىࢫالطوʈـــــلࢫوأنࢫســــعرࢫالصــــرفࢫاݍݰقيقــــيࢫلليــــوانࢫمقابـــــلࢫالــــدولارࢫכمرɢʈــــي

مــــعࢫࢫلࢫمــــنࢫالــــدخلࢫاݍݰقيقــــيࢫوࢫالعولمــــةࢫࢭــــʏࢫال݀ݨــــزࢫالتجــــاريࢫللولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫטمرʈكيــــةالــــدورࢫالقــــويࢫلɢــــعڴــــʄࢫأيضــــاࢫالتأكيــــدࢫ

 .الص؈ن

دراســةࢫ(joon, 2008)ــدفتࢫلࢫɸࢫʄࢫالتجــارةࢫࢫاليــوانࢫالصــيۚܣآثــارࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيــةࢫبــ؈نࢫلبحــثࢫعڴــʄــيࢫعڴــɢʈوالــدولارࢫכمر

يــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫالصـــادراتࢫ% 1بɴســـبةࢫࢫܣالرʈنمينۗـــبــ؈نࢫالبلـــدين،ࢫحيـــثࢫخلصـــتࢫنتــائجࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫاڲـــʄࢫأنࢫانخفــاضࢫقيمـــةࢫ

يرفـــــعࢫالصـــــادراتࢫ% 1،ࢫࢭـــــʏࢫحـــــ؈نࢫأنࢫانخفـــــاضࢫقيمـــــةࢫالـــــدولارࢫכمرɢʈـــــيࢫبɴســـــبةࢫ%1.7الصـــــʋنيةࢫإڲـــــʄࢫالولايـــــاتࢫالمتحـــــدةࢫبɴســـــبةࢫ

 .0.4%כمرʈكيةࢫإڲʄࢫالص؈نࢫبنحوࢫ

دراسة(Hu, 2012)ࢫالعلاقـةࢫنجدࢫاٰڈاࢫبحثتࢫࢫʏنيةࢫࢫوكـذاࢫبيانـاتيقـيࢫلليـوانࢫالصـيۚܣࢫبـ؈نࢫسـعرࢫالصـرفࢫاݍݰقمـاࢫࢭـʋالتجـارةࢫالصـ

اݍݵطأ،باسـتعمالࢫالبيانــاتࢫالفصــليةࢫࢫونمـوذجࢫتܶــݰيححيــثࢫاسـتخدمتࢫɸــذهࢫالدراسـةࢫتحليــلࢫالتɢامـلࢫالمشــ؅فك،ࢫࢫ،כمرʈكيـة

رʈكيــةࢫبـ؈نࢫالصــ؈نࢫوالولايــاتࢫالمتحــدةࢫכمرʈكيــة،ࢫحيــثࢫخلصــتࢫاڲــʄࢫأنࢫالعامـلࢫכك؆ــفࢫأɸميــةࢫللتــأث؈فࢫعڴــʄࢫالتجــارةࢫالصــʋنيةࢫכم

 .ɸوࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫاݍݰقيقيࢫللولاياتࢫالمتحدة



عڴʄࡧرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧمعࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧࡧتقلباتھالصيۚܣࡧوأثر ࡧاليوانإشɢاليةࡧتنافسيةࡧ

  )2022-2000(دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧࡧכمرʈكية
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م،ࢫ(دراســـةʈࢫاختبـــار )2022مـــرʄـــدفتࢫاڲــــɸغ؈ـــفاتࢫســــعرࢫࢫحيــــثࢫȖࢫتفـــاعلاتࢫالم؈ــــقانࢫالتجـــاريࢫمــــعࢫʏاحتمــــالࢫوجـــودࢫعــــدمࢫالتنـــاظرࢫࢭــــ

،ࢫ NARDL ،،ࢫباسـتخدامࢫنمـوذجQ4-2019اڲــʄࢫغايـةࢫࢫQ1-1988الصـرف،ࢫباسـتخدامࢫالبيانـاتࢫالفصــليةࢫلݏݨزائـرࢫللف؅ـفةࢫمـنࢫ

ࢫأظɺــرت. وȋمجـردࢫفصــلࢫטرتفــاعࢫعـنࢫטنخفــاضࢫمــنࢫخـلالࢫالمجــاميعࢫاݍݨزئيــة،ࢫوإدخـالࢫاللاخطيــةࢫࢭــʏࢫإجـراءࢫالتقــديرࢫوטختبــار

لـʋسࢫلـھࢫࢫففـيࢫحـ؈نࢫأنࢫانخفـاضࢫقيمـةࢫالـدينار . النتائجࢫالقياسيةࢫךثارࢫالمتناظرةࢫلتغ؈فاتࢫأسعارࢫالصرفࢫعڴـʄࢫالم؈ـقانࢫالتجـاري 

آثـــارࢫكب؈ــــفةࢫعڴــــʄࢫالم؈ـــقانࢫالتجــــاريࢫاݍݨزائــــريࢫفــــإنࢫارتفـــاعࢫالــــدينارࢫلــــھࢫآثـــارࢫإيجابيــــةࢫȊشــــɢلࢫكب؈ــــفࢫعڴـــʄࢫالم؈ــــقانࢫالتجــــاريࢫاݍݨزائــــريࢫ

 .بطءࢫانتقالࢫتخفيضاتࢫأسعارࢫالصرفࢫإڲʄࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫاݍݨزائري وȋالتاڲʏࢫاستɴتاجࢫ

  اسةࡧاݍݰاليةࡧمنࡧالدراساتࡧالسابقةموقعࡧالدر .2.1

Ȋعــدماࢫاستعرضــناࢫعينـــةࢫمــنࢫالدراســاتࢫالســـابقةࢫالۘــܣࢫعاݍݨـــتࢫموضــوعࢫتــأث؈فࢫتقلبـــاتࢫأســعارࢫالصــرفࢫعڴـــʄࢫرصــيدࢫالم؈ـــقانࢫࢫ

خـر،ࢫفمـنࢫناحيـةࢫنمـوذجࢫالتجاري،ࢫفقدࢫوجدناࢫدراسȘناࢫتȘنفقࢫمـعࢫتلـكࢫالدراسـاتࢫࢭـʏࢫالعديـدࢫمـنࢫالنقـاطࢫوتختلـفࢫࢭـʏࢫالـبعضࢫך 

تࢫتــرتبطࢫمــعࢫدراســȘناࢫاݍݰاليــةࢫࢭــʏࢫعديــدࢫالنقــاط،ࢫأɸمɺــاࢫاعتمادɸــاࢫعڴــʄࢫכدواتࢫالمســتخدمةࢫوجــدناࢫأنࢫاغلــبࢫالدراســاالدراســةࢫو

متفقـةࢫمـعࢫدراسـȘناࢫࢫ(Yuan, 2012)وࢫࢫ(Hu, 2012)כسـلوبࢫالك׿ـܣࢫالمتمثـلࢫࢭـʏࢫالدراسـةࢫالقياسـية،ࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫأنࢫدراسـةࢫɠـلࢫمـنࢫ

  .؈نࢫوࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢭʏࢫاعتمادɸماࢫعڴʄࢫالمتغ؈فينࢫالضابط؈نࢫوࢫɸماࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫلɢلࢫمنࢫالص

امــاࢫمــنࢫحيــثࢫטخــتلافࢫفنجــدࢫأنࢫدراســȘناࢫقــدࢫاعتمــدتࢫعڴــʄࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫالرئʋؠــۜܣࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫمؤشــرࢫســعرࢫالصــرفࢫࢫ

الفعڴــʏࢫاݍݰقيقـــيࢫلليـــوانࢫالصـــيۚܣࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫنجــدࢫأنࢫجـــلࢫالدراســـاتࢫالســـابقةࢫالۘـــܣࢫتـــمࢫالتطــرقࢫلɺـــاࢫقـــدࢫاســـتخدمتࢫســـعرࢫالصـــرفࢫ

الۘــܣࢫاعتمـدتࢫۂــʏࢫכخــرىࢫعڴـʄࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫالمتمثـلࢫࢭــʏࢫمؤشــرࢫسـعرࢫالصــرفࢫالفعڴــʏࢫࢫ)2022 مــرʈم،(اݍݰقيقـي،ࢫباســتȞناءࢫدراسـة

اݍݰقيقـــي،ࢫأمـــاࢫمـــنࢫناحيـــةࢫالنتـــائج،ࢫفجـــلࢫالدراســـاتࢫالۘـــܣࢫتطرقنـــاࢫلɺـــاࢫخلصـــتࢫإڲـــʄࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫغ؈ـــفࢫتناظرʈـــةࢫبـــ؈نࢫســـعرࢫالصـــرفࢫ

دࢫعلاقــــةࢫالتــــ؈نࢫتتفــــقࢫمـــعࢫدراســــȘناࢫاجمــــالاࢫإڲـــʄࢫوجــــو (Yuan, 2012)وࢫࢫ)2022مـــرʈم،ࢫ(ورصـــيدࢫالم؈ــــقانࢫالتجـــاريࢫباســــتȞناءࢫدراســــۘܣ

  .رصيدࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫأوࢫبتعب؈فࢫآخرࢫعدمࢫوجودࢫأɸميةࢫلسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫرصيدࢫالم؈قانࢫالتجاري تناظرʈةࢫب؈نࢫسعرࢫالصرفࢫو 

  النظريࡧللدراسةࡧלطار .2

تنافسـيْڈاࢫخصوصـاࢫمـاࢫȖعلـقࢫبالصـراعࢫبـ؈نࢫالعمـلاتࢫכجنȎيـةࢫحورࢫإڲʄࢫלطارࢫالنظريࢫللعملـةࢫو المسوفࢫنتطرقࢫخلالࢫɸذاࢫ

  .إضافةࢫإڲʄࢫالتطرقࢫعڴʄࢫاعمࢫمناݠݮࢫتܶݰيحࢫاݍݵللࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات

  تنافسيةࡧالعملاتࡧכجنȎية. 1. 2

  :نافسيةبالعودةࢫاڲʄࢫمصطݏݳࢫتنافسيةࢫالعملاتࢫכجنȎية،ࢫنجدࢫانفسناࢫنتɢلمࢫحولࢫمفɺوم؈نࢫللت

 ــومࡧכولࡧيــرتبطࡧبــالتخفيضࡧالتنافؠــۜܣࡧللعملــةࡧɺســابࢫقــدرةࢫتنافســيةࢫأك؄ــفࢫللدولــةࢫࢫ،)حــربࡧالعمــلات(المفȘــدفࢫمنــھࢫاكɺوال

صـاحبةࢫالتخفــيض،ࢫووفقــاࢫللأدبيـاتࢫטقتصــاديةࢫفــإنࢫتخفـيضࢫالعملــةࢫɸــوࢫأحـدࢫالمقارȋــاتࢫالكلاســيكيةࢫالمعتمـدةࢫࢭــʏࢫȖعــديلࢫ

،ࢫ2023بلقاسـم،ࢫ(م؈قانࢫالمدفوعاتࢫاثناءࢫاݍݵللࢫوالذيࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫالمروناتࢫاݍݵاصةࢫبالطلبࢫعڴʄࢫصادراتࢫووارداتࢫالدولـة

،ࢫتارʈخيـــــاࢫتــــمࢫاســـــتعمالࢫالتخفــــيضࢫالتنافؠـــــۜܣࢫأك؆ـــــفࢫمــــنࢫمـــــرةࢫخــــلالࢫالقـــــرنࢫالماعــــۜܣࢫوࢫأعيـــــدࢫȖســـــليطࢫ)463-462الصــــفحاتࢫ

Ȍعـــضࢫالـــدولࢫاٰڈـــاࢫتتلاعـــبࢫبالعملـــةࢫ٭ڈـــدفࢫ،ࢫعنـــدماࢫتـــمࢫاٮڈـــامࢫالصـــ؈نࢫو 2008ةࢫالضـــوءࢫعليـــھࢫȊعـــدࢫכزمـــةࢫالماليـــةࢫالعالميـــةࢫســـن

ࢫسـيةࢫلصـادراٮڈاࢫمـنࢫخـلالࢫالتخفـيضࢫالتنافؠـۜܣࢫللعملـة،ࢫسـميتࢫفيمـاࢫȊعـدࢫɸـذهࢫالظـاɸرةࢫحـربࢫالعمـلاتاكȘسابࢫقـدرةࢫتناف

  .ɸوࢫموضوعࢫدراسȘناو 

 ثانيــا(يࡧيتعلـــقࡧبــالرفعࡧالتنافؠـــۜܣࡧللعملـــةࡧɲـــومࡧالثــاɺالمف )حــربࡧالعمـــلاتࡧالعكســية((Frankel, 2022)وࢫالــذيࢫيقصـــدࢫبـــھࢫࢫ

الݏݨــوءࢫإڲــʄࢫرفــعࢫالعملــةࢫاوࢫالســڥʏࢫإڲــʄࢫȖعزʈــزࢫمɢانــةࢫالعملــةࢫامــامࢫمختلــفࢫالعمــلاتࢫالدوليــة،ࢫســواءࢫبقصــدࢫاوࢫȊغ؈ــفࢫقصــدࢫعڴــʄࢫ



  محمدࡧݍݰسنࡧعلاويࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧمعمرࡧقرʈد
 

  553 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»568 -549: ،ࢫص2024،ࢫأكتوȋرࢫ02: العدد،ࢫ09: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

مســــارࢫســــعرࢫالفائــــدةࢫالتصــــاعديࢫلمجلــــسࢫ غــــرارࢫمــــاࢫتقــــومࢫبــــھࢫالولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫכمرʈكيــــةࢫمــــنࢫخــــلالࢫسياســــْڈاࢫالنقديــــةࢫع؄ــــف

ʏرࢫمـايࢫࢫטحتيـاطيࢫالفيـدراڲɺࢫࢫ50عنـدماࢫارتفـعࢫبࢫࢫ2022منـذࢫشـʄـةࢫاڲـʈࢫࢫ%1نقطـةࢫمئوʄࢫࢫ%5.5ليصـلࢫاڲـʏليــةࢫࢫ26ࢭـʈࢫ2023جو

جـــذبࢫتــــدفقࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫإڲـــʄࢫالــــداخلࢫ٭ڈـــدفࢫمجا٭ڈـــةࢫارتفــــاعࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫטمــــرࢫالـــذيࢫســـيؤثرࢫلاࢫمحــــالࢫعڴـــʄࢫ ɸـــذاو 

عنـدماࢫسـعتࢫإڲـʄࢫفـرضࢫمɢانْڈـاࢫࢫ1999سـنةࢫࢫ،ࢫدونࢫانࢫنɴؠۜܢࢫࢭʏࢫالمقابلࢫعملةࢫاليوروࢫȊعـدࢫاسـتحداٯڈاوʈرفعࢫمنࢫقيمةࢫالدولار

  .اماࢫالدولارࢫوالعملاتࢫטرتɢازʈةࢫכخرى 

  عندࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧכمرʈكيةمعاي؈فࡧالتلاعبࡧبالعملةࡧ.2.2

  :(Yu, 2020, pp. 253-254):ۂʏࢫتجاري  بفائض تتمتع دولة أي لوصف معاي؈ف ثلاثة المتحدة ولاياتالࢫطبقت

  ؛متتالية سنوات لعدة% 3 من أعڴʄ לجماڲʏ المحڴʏ لناتجفائضࢫاݍݰسابࢫاݍݨاريࢫمقارنةࢫباࢫɲسبة تɢون  أن) أولا

 כشــɺر خـلال כمرɢʈـي الــدولار مقابـل عملتـھ قيمــة ݍݵفـض כجنۗـܣ الصــرف سـوق  ࢭـʏ الــبلاد ࢭـʏ المركـزي  البنــك يتـدخل أن يجـب)ثانيـا

  ؛السابقة الستة

  .عديدة لسنوات دولار مليار 20 عن يزʈد اݍݨاري  اݍݰسابإيجاȌيࢫࢭʏࢫ فائض تحققࢫالدولة أن يجب)ثالثا

  سياسةࡧسعرࡧصرفࡧاليوان.3.2

  :سɴتوقفࢫعندࢫأɸمɺاࢫ1948ليوانࢫالصيۚܣࢫمنذࢫɲشأتھࢫسنةࢫقامتࢫالسلطاتࢫالصʋنيةࢫبتطبيقࢫسياساتࢫمتعددةࢫل

 ࡧʄࡧࡧ1994(المرحلةࡧטوڲʄذهࢫالف؅فة): 2004إڲɸعـادلࢫثابـتࢫمقابـلࢫالـدولارࢫحيـثࢫتـمࢫتحديـدࢫࢫتمࢫتطبيقࢫخلالࢫȖدولارࢫࢫ1سياسـةࢫ

قـررتࢫالســلطاتࢫالصـʋنيةࢫالتضـامنࢫלقلي׿ـܣࢫمـعࢫج؈فاٰڈــاࢫࢫ1997يـوان،ࢫوالملاحـظࢫأنـھࢫخــلالࢫכزمـةࢫכسـيوʈةࢫعـامࢫࢫʇ8.3سـاويࢫ

بالɴسبةࢫللمراحـلࢫمـنࢫالثانيـةࢫإڲـʄࢫالراȊعـةࢫɠانتـاࢫاماࢫ(Figuière & Guilhot , 2011, p. 4).الذينࢫيواجɺونࢫصعوȋاتࢫجراءࢫטزمة

ʏࢫالنحوࢫالمواڲʄعڴ:(China Development Research Fondation, 2015, pp. xx-xxxii) 

ليـةࡧ(الثانيةࡧالمرحلةࡧʈࡧجـوانࡧࡧ2005جوʄ2008إڲـ:( ʏن اݍݰـادي ࢭـʈليـة مـن والعشـرʈنـاعل الصـيۚܣ الشـعب بنـك أعلـن ،2005 جو 

 العــــرض عڴـــʄ بنـــاءا ،الصـــرف ســــعر لنظـــام )المـــدار( الموجـــھ التعـــوʈم نظــــام يطبـــق ســـوف ،فصـــاعدا اليــــوم ذلـــك مـــن اعتبـــارا أنـــھ،

 بقـاء يضـمن نظـام إɲشـاء ɸـو للإصـلاح الرئʋؠـۜܣ الɺـدف ɠاـن ،العمـلات Ȋسـلة يتعلـق مـا ࢭـȖ ʏعـديلات إجـراء مع السوق، ࢭʏ والطلب

 صــــرف ســـعر وȋالتـــاڲʏࢫأصـــبحࢫȊعــــدࢫɸـــذاࢫالنظـــامࢫومتوازنـــة معقولــــة مســـتوʈات عنـــد أسا؟ـــۜܣ Ȋشــــɢل مســـتقرا اليـــوان صـــرف ســـعر

 المحليـة للعملـة مناسـبا وزنـا Ȗعطـي العمـلات مـن سـلة اختيـار سـʋتم ذلك، من وȋدلا. فقط ɠي כمري  بالدولار مرتبطا غ؈ف اليوان

 .اݍݵارجية טقتصادية بالعلاقات يتعلق فيما للص؈ن الفعلية للظروف وفقا المدرجة،

ليــــةࡧ(المرحلــــةࡧالثالثــــةࡧʈࡧجــــوانࡧࡧ2008جوʄــــة القــــروض أزمــــة تطــــورت ،2008 عــــام خــــلال ):2010إڲــــʈالمخــــاطر عاليــــة العقار ʏࢭــــ 

 لليــــوان محســـ الـــذي النطـــاق قييــــد تمـــت،ࢫخــــلالࢫɸـــذهࢫالف؅ـــفةࢫعالميـــة واقتصـــادية ماليـــة أزمــــة لتصـــبح تـــدرʈجيا المتحـــدة الولايـــات

 النطـــاق تقييـــد تـــم،ࢫحيـــثࢫالواقـــع כمـــر بحكـــم المرȋـــوط الصـــرف ســـعر نظـــام إڲـــʄ الصـــرف ســـعر وعـــاد أخـــرى، مـــرة فيـــھ بـــالتعوʈم

 رȋـــط إڲــʄ فعليـــة عــودة بمثابـــة ماɠـاـن وɸـــو للــدولار، 6.84و 6.82 بــ؈ن اليـــوان تــداول  وتـــم مـــنࢫخلالــھ بالتقلــب بــھࢫلليـــوان المســموح

 .الدولار مقابل العملة

 عةࡧȊ2014-2010(المرحلةࡧالرا :(ʏاستمرار ومع ،2010 عام من يونيو وࢭ ʏـدء العـال׿ܣ טقتصادي التعاࢭȋالتوقعـات اسـتقرار و 

 مــن أصــبح مــا، حــد إڲــʄ الصــ؈ن ࢭــʏ الدوليــة المــدفوعات ࢭــʏ التــوازن  خلــل تراجــع ومــع الرنمينۗــܣ، صــرف Ȋســعر يتعلــق مــا ࢭــʏ الدوليــة

 مـــع عــام Ȋشـــɢل اليــوان قيمــة ارتفـــاع شــɺدت فقــد ،أخـــرى  مــرة الصـــ؈ن ࢭــʏ الصــرف ســـعر Ȗشــكيل آليــات إصـــلاح اســتȁناف الممكــن

 .לصلاحات



عڴʄࡧرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧمعࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧࡧتقلباتھالصيۚܣࡧوأثر ࡧاليوانإشɢاليةࡧتنافسيةࡧ

  )2022-2000(دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧࡧכمرʈكية
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»568 -549: ،ࢫص2024،ࢫأكتوȋرࢫ02: العدد،ࢫ09: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  554
 

 ࡧ2015مـــنࡧ( المرحلـــةࡧاݍݵامســـةࡧʏࡧالوقـــتࡧاݍݰـــاڲʄاعلـــنࢫبنـــكࢫالشـــعبࢫالصـــيۚܣࢫســـعرࢫالتعـــادلࢫࢫ2015أوتࢫࢫ11بتـــداءࢫمـــنࢫ ا):إڲـــ

ســعرࢫاغـــلاقࢫاليــومࢫالســابق،ࢫالطلـــبࢫالمركــزيࢫلليــوانࢫأمـــامࢫالــدولارࢫכمرɢʈــيࢫســـʋتمࢫتحديــدهࢫɠــلࢫصـــباحࢫمــعࢫاخــذࢫȊعـــ؈نࢫטعتبــارࢫ

تلـتࢫࢫ%3العرضࢫࢭʏࢫالسوقࢫوتقييماتࢫالعملاتࢫכخرى،ࢫحيثࢫشɺدࢫاليـوانࢫانخفاضـاࢫࢭـʏࢫقيمتـھࢫامـامࢫالـدولارࢫכمرɢʈـيࢫبواقـعࢫو 

ذلــــكࢫعمليــــةࢫتــــدوʈلࢫالعملــــةࢫالصــــʋنيةࢫاليــــوانࢫخــــلالࢫادرجࢫɸــــاࢫاڲــــʄࢫســــلةࢫعمــــلاتࢫوحــــدةࢫحقــــوقࢫالܦــــݰبࢫاݍݵاصــــةࢫمــــنࢫطــــرفࢫ

ذلـكࢫاحـداثࢫعديـدةࢫاثـرتࢫعڴـʄࢫسياسـةࢫسـعرࢫاليـوانࢫخـلالࢫࢫʈضـافࢫاڲـʄ،ࢫو 2016أكتـوȋرࢫࢫ01وڲʏࢫابتـداءࢫمـنࢫصندوقࢫالنقدࢫالد

،ࢫلʋســتمرࢫاليــوانࢫࢭــʏࢫالتذبــذبࢫمــاࢫبــ؈نࢫɸ2018ــذهࢫالف؅ــفةࢫابرزɸــاࢫالتــوتراتࢫالم؅قايــدةࢫمــعࢫالولايــاتࢫالمتحــدةࢫטمرʈكيــةࢫمنــذࢫالعــامࢫ

  .للدولارࢫاڲʄࢫغايةࢫيومناࢫɸذاࢫ6.91وࢫࢫ6.45

  الصرفࡧسعر أɸمࡧأشɢالࡧࡧ.4.2

والɺيئـاتࢫالماليــةࢫࢫتالمعتمـدةࢫمـنࢫطـرفࢫالمنظمـاأɸمɺـاࢫوۂـʏࢫتلـكࢫسـوفࢫنتطـرقࢫبإيجـازࢫإڲـʄࢫࢫ،أشـɢالالصـرفࢫإڲـʄࢫعـدةࢫࢫسـعر ل

ʏࢫالنحوࢫالمواڲʄࢫومجموعةࢫالبنكࢫالعال׿ܣࢫعڴʏالدوليةࢫكصندوقࢫالنقدࢫالدوڲ:  

  :حيثࢫتنقسمࢫۂʏࢫכخرىࢫإڲʄࢫنوع؈نࢫ):NER(أسعارࡧالصرفࡧלسميةࡧ. 1.4.2

 يǿࢫ:سعرࡧالصرفࡧלسميࡧالثناʏع؄ـفࢫعنـھࢫعـادةࢫبالسـعرࢫالمحڴـʉسـبةࢫلعملـةࢫأخـرىࢫوɴوࢫعبارةࢫعنࢫسـعرࢫعملـةࢫمـاࢫبالɸ)مرغيـث،ࢫ

وʈخــــصࢫالمبــــادلاتࢫࢫرســــميوالمعلــــنࢫعنــــھࢫمــــنࢫطــــرفࢫاݍݨɺــــازࢫالمصــــرࢭʏࢫبɢــــلࢫيــــوميࢫوʈنقســــمࢫإڲــــʄࢫقســــم؈ن،ࢫࢫ)24،ࢫصــــفحةࢫ2019

 .التجارʈةࢫالرسميةࢫوموازيࢫمعمولࢫبھࢫࢭʏࢫכسواق

 ࡧʏســعرࡧالصــرفࡧלســميࡧالفعڴــ)NEER:(؈نࢫمرݦݰــاࢫࢫʈائھࢫالتجــارɠــلࢫشــرɠــوࢫمتوســطࢫכســعارࢫלســميةࢫالثنائيــةࢫبــ؈نࢫالبلــدࢫوɸو

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاضياࢫعڴʈكتبࢫرʈكࢫوʈلࢫشرɢܧܧܰ: بحصصࢫالتجارةࢫاݍݵاصةࢫب ௝ܴ = ∑ ௜௝ߙ ൬
(ோ೔ೕ)೟
(ோ೔ೕ)೟బ

× 100൰௡
௜ୀଵ 

ܧܧܰحيثࢫ ௝ܴࢫللʏوࢫسعرࢫالصرفࢫטس׿ܣࢫالفعڴɸبلد)j(،  

(ܴ௜௝)،يǿوࢫسعرࢫטس׿ܣࢫالثناɸtݐوࢫ଴بࢫف؅فىࢫالقياسࢫوࢫف؅فةࢫכساس،ࢫʋࢫال؅فتʄماࢫعڴɸn؈نࢫʈاءࢫالتجارɠمرغيث،ࢫ(.تمثلࢫعددࢫالشر

 )25،ࢫصفحةࢫ2019

 أسعارࡧالصرفࡧاݍݰقيقيةࡧ)RER( :ࢫتطـورࢫقيمـةࢫʄعت؄فࢫدليلاࢫعڴـȖالعملـةࢫوقـدرٮڈاࢫالشـرائيةࢫكمـاࢫإنࢫأسعارࢫالصرفࢫלسميةࢫلاࢫ

لاࢫȖســـمحࢫبمعرفـــةࢫفيمــــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫالعمــــلاتࢫمقيمـــةࢫبـــأك؆فࢫاوࢫأقــــلࢫمـــنࢫقيمْڈــــاࢫوعليـــھࢫتـــمࢫالݏݨــــوءࢫإڲـــʄࢫالعمــــلࢫبأســـعارࢫالصــــرفࢫ

  )30-26،ࢫالصفحاتࢫ2019مرغيث،ࢫ(:اݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫتنقسمࢫعڴʄࢫقسم؈نࢫɸما

 ǿࢫࢫ:يسعرࡧالصرفࡧاݍݰقيقيࡧالثناʄسبةࢫכسعارࢫب؈نࢫبلدينࢫحيثࢫيكتـبࢫعڴـɲوࢫعبارةࢫعنࢫناتجࢫسعرࢫالصرفࢫלس׿ܣࢫوɸو

ʏلࢫالتـــاڲɢࡾࡱࡾ: الشـــ௝ = ࢐࢏ܴ ቀ
࢏ࡼ
ࢭـــʏࢫ) i(وࡧ) ɸ )jمـــاࢫعۗـــܢࢫال؅فتʋـــبࢫمســـتوʈاتࢫכســـعارࢫࢭـــʏࢫالبلـــدين࢏ࡼوࡧࡧ࢐ࡼ:حيـــثࢫࢫ࢐ቁࡼ

 .لدىࢫشرɠائھࢫالتجارʈ؈ن،ࢫمع؄فاࢫعنھࢫȊعملةࢫمش؅فكة البلدࢫالمحڴʏࢫوכسعار

  ࡧࡧســعرʏالصــرفࡧاݍݰقيقــيࡧالفعڴــ)REER :(ـــلࢫɠــوࢫعبــارةࢫعــنࢫمتوســطࢫأســعارࢫالصــرفࢫاݍݰقيقيــةࢫالثنائيــةࢫبــ؈نࢫالبلــدࢫوɸو

ʏاضياࢫتكتبࢫكماࢫيڴʈكࢫورʈلࢫشرɢ؈نࢫمرݦݰاࢫبحصصࢫالتجارةࢫاݍݵاصةࢫبʈائھࢫالتجارɠمنࢫشر: 

  



  محمدࡧݍݰسنࡧعلاويࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧمعمرࡧقرʈد
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  :حيث

Pj :وࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫللبلدࢫɸjمقاساࢫبمؤشرࢫأسعارࢫالمسْڈلك؈نࢫ)CPI(؛  

Pi :كࢫالتجاريࢫʈوࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫللشرɸiمقاساࢫبمؤشرࢫأسعارࢫالمسْڈلك؈نࢫࢫ)CPI(  

Rij :وࢫسعرࢫالصرفࢫטس׿ܣࢫالثنائي؈نࢫالبلدينࢫɸiوࢫࢫj؛  

n :؈ن؛ʈاءࢫاݍݨارɠوࢫعددࢫالشرɸ  

ࢭـــــــــʏࢫف؅ـــــــــفةࢫ) i( مـــــــــنࢫالشـــــــــرʈكࢫالتجـــــــــاري ) j( بمســـــــــتورداتࢫالبلـــــــــدࢫۂـــــــــʏࢫحصـــــــــةࢫالتجـــــــــارةࢫاݍݵاصـــــــــةࢫبɢـــــــــلࢫشـــــــــرʈكࢫمع؄ـــــــــفاࢫعٔڈـــــــــا:  ࢐࢏∝

∑معالعلمࢫأن૙࢚כساس =࢐࢏∝ ૚࢔
  ୀ૚࢏

  الطرʈقةࡧوכدوات.3

  نموذجࡧومتغ؈فاتࡧالدراسة.1.3

ࢭـــʏࢫɸـــذاࢫاݍݨـــزءࢫمـــنࢫالدراســـةࢫســـنخت؄فࢫأثـــرࢫȖغ؈ـــفاتࢫســـعرࢫصـــرفࢫاليـــوانࢫالصـــيۚܣࢫعڴـــʄࢫرصـــيدࢫالم؈ـــقانࢫالتجـــاريࢫللصـــ؈نࢫأمـــامࢫ

بيانـــــاتࢫفصـــــلية،ࢫحيـــــثࢫتـــــمࢫاݍݰصـــــولࢫعڴـــــʄࢫبيانـــــاتࢫمتغ؈ـــــفاتࢫࢫ2022اڲـــــʄࢫࢫ2000الولايـــــاتࢫالمتحـــــدةࢫכمرʈكيـــــةࢫللف؅ـــــفةࢫالممتـــــدةࢫمـــــنࢫ

مــــنࢫموقـــعࢫالبنــــكࢫالــــدوڲʏ،ࢫولرصـــدࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫمؤشـــرࢫســــعرࢫالصــــرفࢫالدراســـةࢫمــــنࢫالموقـــعࢫלلك؅فوɲــــيࢫلصــــندوقࢫالنقـــدࢫالــــدوڲʏࢫو 

الـذيࢫ RDLالفعڴʏࢫاݍݰقيقيࢫلليوانࢫالصيۚܣࢫورصيدࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫللص؈نࢫامـامࢫالولايـاتࢫالمتحـدةࢫכمرʈكيـةࢫسɴسـتخدمࢫنمـوذجࢫ

طࢫȊشـɢلࢫم؅ـقامن،ࢫولكـنࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫنماذجࢫسلاسلࢫزمنيةࢫخطيةࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫتحديدࢫالمتغ؈فاتࢫالتاȊعـةࢫوالمسـتقلةࢫلـʋسࢫفقـ

  .  EViews13أيضا،ࢫحيثࢫتمࢫاستعمالࢫاختبارࢫɸذاࢫالنموذجࢫوفقࢫبرمجيةࢫ) المتأخرة(ع؄فࢫالقيمࢫالتارʈخيةࢫ

 نموذجࡧالدراسة : 

 
 ــعȊكيةرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧامامࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧ :المتغ؈فࡧالتاʈرمزناࢫلھࢫبالرمزࢫ :טمرBAL 

 ࡧاݍݰقيقيࡧ :المستقلة المتغ؈فاتʏسعرࡧالصرفࡧالفعڴREER)(ورمزناࢫلھࢫاختصاراࢫبࢫEXCH؛  

 ࡧللص؈نࡧʏࡧלجماڲʏرمزناࢫلھࢫبالرمزࢫو الناتجࡧالمحڴGDP_CH؛  

 كيةʈࡧللولاياتࡧالمتحدةࡧטمرʏࡧלجماڲʏورمزناࢫلھࢫبالرمزࢫࢫالناتجࡧالمحڴGDP_US 

 نموذجال معلمات :∝૙, ∝૚, ∝૛, ∝૜ 

 يǿاݍݵطأࡧالعشوا :ε 

  التحليلࡧالوصفيࡧوالبياɲيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ.2.3

مــنࢫخــلالࢫتȘبــعࢫࢫدراســةࢫɠــلࢫمتغ؈ــفࢫعڴــʄࢫحــدهو  نقــومࢫبتحليــلࢫȊعــضࢫלحصــاءاتࢫالوصــفيةختبــارࢫفرضــياتࢫالدراســة،ࢫا قبــل

 . تطوراٮڈاࢫع؄فࢫالزمن

 التحليلࡧالبياɲيࡧ.1.2.3

مقــاسࢫبالـــدولارࢫࢫBALالم؈ــقانࢫالتجــاريࢫبـــ؈نࢫالصــ؈نࢫوالولايــاتࢫالمتحـــدةࢫࢫتطــوراتࢫɠــلࢫمـــنࢫالمتغ؈ــفࢫالتـــاȊعࢫأدنـــاهتبــ؈نࢫכشــɢالࢫ

مقـــاسࢫكمؤشـــرࢫوفـــقࢫȖعـــادلࢫالقـــوىࢫالشـــرائية،ࢫࢫEXCHســـعرࢫالصـــرفࢫاݍݰقيقـــيࢫالفعڴـــʏࢫلليـــوانࢫالصـــيۚܣࢫوالمتغ؈ـــفࢫالمفســـرࢫࢫכمرɢʈــي،



عڴʄࡧرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧمعࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧࡧتقلباتھالصيۚܣࡧوأثر ࡧاليوانإشɢاليةࡧتنافسيةࡧ
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مقاســــانࢫࢫGDP_USوالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫللولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫࢫGDP_CHوالمتغ؈ــــفينࢫالضــــابط؈نࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫللصــــ؈نࢫ

  .ب؅فدداتࢫفصليةࢫ2022غايةࢫإڲʄࢫ2000منࢫللف؅فةࢫ. بالدولارࢫכمرɢʈي

  2022:4-2000:1لف؅فةࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧلتطوراتࡧ): 1(الشɢلࡧ

  
  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫ: المصدر

بيانــــاتࢫرصــــيدࢫالم؈ــــقانࢫالتجــــاريࢫللصــــ؈نࢫأمــــامࢫالولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫכمرʈكيــــةࢫيتوافــــقࢫأنࢫ) 1(الشــــɢلࢫرقــــمࢫخــــلالࢫيظɺــــرࢫمــــنࢫ

إيجابياࢫمعࢫسعرࢫالصرفࢫالفعڴʏࢫاݍݰقيقيࢫلليوانࢫالصيۚܣ،ࢫטمرࢫالذيࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫزʈـادةࢫسـعرࢫالصـرفࢫالفعڴـʏࢫاݍݰقيقـيࢫȖسـاɸمࢫ

رࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲʏࢫلɢـلࢫمـنࢫالولايـاتࢫالمتحـدةࢫࢭʏࢫزʈارةࢫرصيدࢫالم؈ـقانࢫالتجـاريࢫللصـ؈نࢫأمـامࢫالولايـاتࢫالمتحـدة،ࢫࢭـʏࢫالمقابـلࢫيظɺـ

دࢫذلكࢫإخفاضࢫالطلبࢫالعال׿ܣࢫامر و ࢫ2020כمرʈكيةࢫوالص؈نࢫأٰڈماࢫࢭʏࢫتزايدࢫمستمرࢫمذࢫبدايةࢫכلفيةࢫلكنࢫعرفاࢫتدɸوراࢫࢭʏࢫسنةࢫ

 .قبلࢫمعاودةࢫالتعاࢭʏࢫوالنموࢫمنࢫجديد) ɠ-19وفيدࢫ(ȊسȎبࢫوȋاءࢫɠوروناࢫ

 لتحليلࡧالوصفيا. 2.2.3

 לحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة.1.2.2.3

ࢫهالمتوســطاتࢫاݍݰســابيةࢫوטنحرافــاتࢫالمعيارʈــةࢫلɢــلࢫمتغ؈ــفࢫعڴــʄࢫحــدࢫبوصــفٮڈــتمࢫالدراســةࢫלحصــائيةࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمعنيــةࢫ

  :)1(مبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫلنتائجࢫاقارنةࢫفيماࢫبئڈا،ࢫالمو 

  לحصاءاتࡧالوصفيةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة): 1(اݍݨدولࡧ
Mean  106.7503  1.97E+12  4.10E+12  49877140 

Median  105.1213  1.84E+12  3.90E+12  47566150 

Maximum  131.2056  5.10E+12  6.60E+12  1.17E+08 

Minimum  82.37256  2.58E+11  2.50E+12  5807960. 

Std. Dev.  15.46069  1.38E+12  1.06E+12  28902170 

Skewness  0.032003  0.393012  0.442487  0.316110 

Kurtosis  1.492088  1.950690  2.398630  2.405693 

Jarque-Bera  8.731937  6.589058  4.388497  2.886125 

Probability  0.012702  0.037085  0.111442  0.236203 

Sum  9821.028  1.81E+14  3.77E+14  4.59E+09 

Sum Sq. Dev.  21751.98  1.73E+26  1.01E+26  7.60E+16 

Observations  92  92  92  92 
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ـݰةࢫࢭــʏࢫ) 1(مـنࢫخـلالࢫלحصـائياتࢫالمبʋنــةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ نلاحــظࢫعمومـاࢫأنࢫمتوسـطاتࢫالمتغ؈ـفاتࢫȖعكــسࢫالبيانـاتࢫالموܷ

ݳࢫأعلاهࢫ01الشɢلࢫرقمࢫ   .الموܷ

 متغ؈فاتࡧالدراسةمصفوفةࡧטرتباطࡧب؈نࡧ .2.2.2.3

ࢭــــʏࢫســــȎيلࢫدراســــةࢫالعلاقــــةࢫاݍݵطيــــةࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ــــفࢫالتــــاȊعࢫوالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلة،ࢫوجــــبࢫأولاࢫالتحقــــقࢫمــــنࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫبـــــ؈نࢫ

 . المتغ؈فاتࢫبواسطةࢫتحليلࢫمعاملاتࢫטرتباطࢫب؈فسون 

  يب؈نࡧטرتباطاتࡧب؈نࡧالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧوالمتغ؈فاتࡧالمستقلة): 2(اݍݨدولࡧ

Correlation 

Probability EXCH  GDP_CH  GDP_US  BAL  

EXCH 1.000000    

GDP_CH 0.913613 1.000000   

GDP_US 0.862752 0.976530 1.000000  

BAL 0.811989 0.948591 0.937878 1.000000 
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حيـــثࢫنلاحـــظࢫوجـــودࢫ. علاقـــاتࢫارتبـــاطࢫموجبــةࢫمـــعࢫالمتغ؈ـــفࢫالتــاȊعأنࢫلɢـــلࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســتقلةࢫ) 2(يتܸــݳࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫرقــمࢫ

،ࢫبدرجــــةࢫBALوالمتغ؈ــــفࢫالتـــاȊعࢫࢫEXCHبـــ؈نࢫالمتغ؈ــــفࢫالمســـتقلࢫࢫ%1علاقـــةࢫطرديــــةࢫقوʈـــةࢫوذاتࢫدلالــــةࢫإحصـــائيةࢫعنــــدࢫدرجـــةࢫالمعنوʈــــةࢫ

بـــــ؈نࢫالمتغ؈ـــــفينࢫࢫ%1أيضـــــا،ࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫطرديـــــةࢫقوʈـــــةࢫجـــــداࢫبدلالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫعنـــــدࢫدرجـــــةࢫالمعنوʈـــــةࢫ. %81ارتبـــــاطࢫوصـــــلتࢫإڲـــــʄࢫ

 .%90،ࢫبدرجةࢫارتباطࢫفاقتࢫEXCHالضابط؈نࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ

   القياسيةࡧالدراسة. 4

Ȋعــدࢫتوصــيفࢫالمتغ؈ــفاتࢫوالتحقــقࢫمــنࢫالفرضــياتࢫכوليــة،ࢫوقبــلࢫتحديــدࢫالنمــوذجࢫالمناســبࢫنقــومࢫبــأولࢫخطــواتࢫالدراســةࢫ

  .القياسيةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫدراسةࢫاستقرارʈھࢫالمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة

  اختباراتࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنية.1.4

Ȗعت؄فࢫمرحلةࢫتحليلࢫودراسةࢫاسـتقرارʈةࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫمحـلࢫالدراسـةࢫمرحلـةࢫأوليـةࢫوأساسـيةࢫمـنࢫأجـلࢫمعرفـةࢫطبيعـةࢫ

التغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫتطـرأࢫعڴــʄࢫقيمɺـاࢫࢭـʏࢫالف؅ــفاتࢫالزمنيـةࢫالمختلفـة،ࢫبالإضــافةࢫإڲـʄࢫذلـكࢫتمكننــاࢫمـنࢫتحديـدࢫطرʈقــةࢫالتعامـلࢫمـعࢫمɢونــاتࢫ

ديɢـــيࢫ( ADFاختبــارࢫ: غ؈ــفاتࢫ٭ڈــدفࢫتحديــدࢫالنمــوذجࢫالمناســبࢫلقيـــاسࢫعلاقــاتࢫالتــأث؈فࢫبئڈــا،ࢫتوجــدࢫثـــلاثࢫاختبــاراتࢫشــɺ؈فةࢫوۂــʏالمت

،ࢫلكٔڈــاࢫتفقـدࢫفعاليْڈــاࢫࢭــʏࢫالعينــاتࢫ)Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, and Shin( KPSSو) فيليــȎسࢫب؈ـفون( PP،ࢫ)فـولرࢫالمطــور 

فعـــالࢫمɺمـــاࢫɠانـــتࢫالمشـــاɠلࢫࢫܣلأنـــھࢫاختبـــارࢫلاࢫمعل׿ـــࢫPPاءࢫنمـــاذجࢫטســـتقرارʈةࢫإلاࢫاختبـــارࢫالصـــغ؈فةࢫأوࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫاخـــتلافࢫتبـــاينࢫأخطـــ

  .PPالقياسية،ࢫلذلكࢫسنعتمدࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫعڴʄࢫاختبارࢫ

ɠــلࢫ. None،ࢫTrend and intercept،ࢫIntercept: نمــاذجࢫإحصــائيةࢫوۂــʏ) 03(ترتكــزࢫعڴــʄࢫتقــديرࢫثلاثــةࢫPPمنݤݨيــةࢫاختبــارࢫ

ɸـذاࢫטختبـارࢫنقـومࢫبتقــديرࢫࢫلإجـراء. (AIC, BIC, HQ)نمـوذجࢫعبـارةࢫعـنࢫانحـدارࢫذاȖـيࢫبـدرجاتࢫتـأخ؈فࢫتحـددࢫوفـقࢫمعـاي؈فࢫالمعلومـاتࢫ

ࢫtuaالدلالـــةࢫלحصــــائيةࢫللمتغ؈ـــفࢫالــــديناميɢيࢫبإحصــــائيةࢫواختبــــارࢫ) OLS(بطرʈقـــةࢫالمرȌعــــاتࢫالصـــغرىࢫالعاديــــةࢫࢫمعـــاملاتࢫالنمــــوذج

  :ت؈نوفقࢫفرʈضۘܣࢫטختبارࢫالتالي

H0 : λ = 0 ⇒ɸ=1وجودࢫجذرࢫوحدويࢫ 

H1 : λ ≠ 0 ⇒ɸ ≠1عدمࢫوجودࢫجذرࢫوحدويࢫ 
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  )2022-2000(دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧࡧכمرʈكية
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  ) 03(نتطرقࢫمباشرةࢫلعمليةࢫالتقدير،ࢫونتائجࢫטختبارࢫمݏݵصةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  اختباراتࡧטستقرارʈةࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧباستخدامࡧفيليȎسࡧب؈فون): 03(اݍݨدولࡧ

 النماذج المتغ؈فات
 tauالقيمةࡧטحتماليةࡧلإحصائيةࡧ

 القرار
 Ȋعدࡧالفرقࡧכول  ࡩʏࡧالمستوى 

BAL 

 0.0001 0.0001 باتجاهࢫوقاطع

I(1) 0.0001 0.2298 بقاطع 

 0.0001 / دونࢫاتجاهࢫوטࢫقاطع

EXCH 

 0.0001 0.8611 باتجاهࢫوقاطع

I(1) 0.0001 0.6889 بقاطع 

 0.0001 / دونࢫاتجاهࢫوטࢫقاطع

GDP_CH 

 0.0001 0.0001 باتجاهࢫوقاطع

I(1) 0.0001 0.9948 بقاطع 

 0.0001 / دونࢫاتجاهࢫوטࢫقاطع

GDP_US 

 0.0001 0.9988 باتجاهࢫوقاطع

I(1) 0.0001 0.9999 بقاطع 

 0.0001 / دونࢫاتجاهࢫوטࢫقاطع
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ࢭــʏࢫنمــوذجࢫالقــاطعࢫلɢـــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫכرȌعــةࢫأك؄ــفࢫمـــنࢫࢫtقــراءةࢫɸــذاࢫכخ؈ـــفࢫيȘبــ؈نࢫأنࢫالقيمــةࢫטحتماليــةࢫلإحصـــائيةࢫخــلالࢫمــنࢫ

،ࢫوȋالتــاڲʏࢫقبــولࢫفرضـــيةࢫالعــدمࢫالۘــܣࢫتــنصࢫعڴـــʄࢫأنࢫالمتغ؈ــفاتࢫتحتــويࢫجــذرࢫوحـــدوي،ࢫأيࢫأٰڈــاࢫغ؈ــفࢫمســتقرةࢫࢭـــʏࢫ%5درجــةࢫالمعنوʈــةࢫ

لكنࢫالملاحظࢫأنࢫالمتغ؈ـفاتࢫاسـتقرتࢫɠلɺـاࢫȊعـدࢫالفـرقࢫ. ࢮʏࢫالنماذجࢫלحصائيةمستواɸاࢫכصڴʏ،ࢫوɸذاࢫدونࢫحاجةࢫلمناقشةࢫنتائجࢫبا

  .I(1)،ࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫمتɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫ1%כولࢫࢭʏࢫالنماذجࢫלحصائيةࢫالثلاثةࢫبماࢫأنࢫالقيمࢫטحتماليةࢫɠلɺاࢫأقلࢫمنࢫ

ࢭــــʏࢫنفــــسࢫدرجــــةࢫالتɢامــــلࢫيمكننــــاࢫࢫنȘيجــــةࢫلــــذلك،ࢫوحســــبࢫمنݤݨيــــةࢫالدراســــاتࢫالقياســــية،ࢫفأنــــھࢫࢭــــʏࢫحالــــةࢫوجــــودࢫمتغ؈ــــفات

  .ARDLاعتمادࢫمنݤݨيةࢫاختبارࢫاݍݰدودࢫونموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫبتأخ؈فاتࢫموزعةࢫ

 ARDLتقديرࡧنموذجࡧ.2.4

وفـــقࢫمنݤݨيـــةࢫࢫ(OLS)ࢭـــʏࢫɸـــذهࢫاݍݵطـــوةࢫɲســـڥʄࢫإڲـــʄࢫتقـــديرࢫنمـــوذجࢫالدراســـةࢫالقياســـيةࢫبطرʈقـــةࢫالمرȌعـــاتࢫالصـــغرىࢫالعاديـــةࢫ

مـعࢫࢫBAL،ࢫحيثࢫالمعادلةࢫالناتجةࢫعنࢫɸذهࢫالمنݤݨيةࢫتب؈نࢫالعلاقةࢫالداليةࢫالۘܣࢫتـرȋطࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫARDLاختبارࢫاݍݰدودࢫونموذجࢫ

 . GDP_CH, GDP_USوالمتغ؈فينࢫالضابط؈نࢫࢫEXCHالمتغ؈فࢫالمفسرࢫ

. العلاقــــةࢫالداليــــةࢫتتضـــــمنࢫمعــــاملاتࢫכجــــلࢫالطوʈـــــل،ࢫومعــــاملاتࢫכجــــلࢫالقصـــــ؈ف،ࢫبالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫمعامـــــلࢫتܶــــݰيحࢫاݍݵطـــــأ

بـــ؈نࢫالصـــ؈نࢫوالولايـــاتࢫالمتحـــدةࢫللف؅ـــفةࢫࢫBALتـــأث؈فࢫإيجـــاȌيࢫعڴـــʄࢫالمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊعࢫࢫEXCHدبيـــاتࢫأنࢫتɢـــونࢫللمتغ؈ـــفࢫالمســـتقلࢫتف؅ـــفضࢫכ 

2000:1-2022:4.  

  سبةتحديدࡧالتأخ؈فاتࡧالمنا.1.2.4

الذيࢫʇعطيناࢫأجودࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتقʋسࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫࢫARDLلأجلࢫاختيارࢫالنموذجࢫלحصاǿيࢫالمناسبࢫلتقديرࢫنموذجࢫ

لاختيارࢫدرجاتࢫالتأخ؈فࢫࢫ(BIC)لɢلࢫمتغ؈فࢫوفقࢫمعيارࢫالمعلوماتࢫ) أيࢫسɴت؈ن(تأخ؈فاتࢫࢫ8متغ؈فاتࢫدراسȘنا،ࢫنقومࢫبالاختيارࢫب؈نࢫ

ʄالمثڴ.  
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ࢫالشɢلࢫرقمࢫ ʏنةࢫࢭʋ02(النتائجࢫمب (Șوࢫالذيࢫيتضمنࢫحدࢫوالۘܣࢫتب؈نࢫأنࢫالنموذجࢫالمناسبࢫلبياناتࢫومتغ؈فاتࢫدراسɸناࢫ

  . ARDL(2,0,8,0)ثابتࢫواتجاهࢫعامࢫمقيدࢫوʈأخذࢫالتأخ؈فاتࢫالموزعةࢫالتاليةࢫ

  ARDLاختيارࡧدرجةࡧالتأخ؈فࡧالمناسبࡧلنموذجࡧ): 2(الشɢلࡧ

  
  EViews13إعدادࡧالطالبࡧباستخدامࡧ: المصدر

وטتجاهࢫالعامࢫومعاملاتࢫالمتغ؈فاتࢫࢫ،ࢫمعالمɺاࢫتȘشɢلࢫمنࢫاݍݰدࢫالثابت،)04(نتائجࢫتقديرࢫالنموذجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  :التالية

 يࢫɢتأخ؈فانࢫللمتغ؈فࢫالديناميBAL.  

 المتغ؈فࢫالمستقلࢫEXCHدونࢫتأخ؈فࢫ.  

 8تأخ؈فاتࢫللمتغ؈فࢫالضابطࢫכولࢫࢫGDP_CH .  

 0يࢫࢫɲتأخ؈فࢫللمتغ؈فࢫالضابطࢫالثاGDP_US. 

 ARDL(2,0,8,0)نتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧ): 04(اݍݨدولࡧ

Dependent Variable: BAL   

Method: ARDL    

Date: 05/12/24 Time: 06:36  

Sample: 2002Q1 2022Q4   

Included observations: 84   

Dependent lags: 8 (Automatic)  

Automatic-lag linear regressors (8 max. lags): EXCH GDP_CH GDP_US 

Deterministics: Unrestricted constant and restricted trend (Case 4) 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Number of models evaluated: 5832  

Selected model: ARDL(2,0,8,0)  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     
     BAL(-1) 0.570905 0.121256 4.708273 0.0000 

BAL(-2) -0.505660 0.122758 -4.119174 0.0001 

EXCH 196754.4 115242.5 1.707308 0.0923 

GDP_CH 3.42E-05 4.57E-06 7.488456 0.0000 
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GDP_CH(-1) -5.00E-05 6.72E-06 -7.446116 0.0000 

GDP_CH(-2) 3.70E-05 8.16E-06 4.529556 0.0000 

GDP_CH(-3) -9.53E-06 7.48E-06 -1.273308 0.2072 

GDP_CH(-4) -2.54E-06 6.04E-06 -0.420911 0.6751 

GDP_CH(-5) 1.29E-05 7.13E-06 1.802888 0.0758 

GDP_CH(-6) -3.15E-05 7.21E-06 -4.368247 0.0000 

GDP_CH(-7) 2.05E-05 7.61E-06 2.686981 0.0090 

GDP_CH(-8) -2.11E-05 5.94E-06 -3.558019 0.0007 

GDP_US 1.81E-05 5.33E-06 3.399741 0.0011 

C -60362545 21825394 -2.765702 0.0073 

@TREND 521969.6 153719.0 3.395608 0.0011 

     
     R-squared 0.983785 Mean dependent var 53936894 

Adjusted R-squared 0.980496 S.D. dependent var 26905749 

S.E. of regression 3757612. Akaike info criterion 33.27690 

Sum squared resid 9.74E+14 Schwarz criterion 33.71097 

Log likelihood -1382.630 Hannan-Quinn criter. 33.45139 

F-statistic 299.0313 Durbin-Watson stat 1.943084 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫ: المصدر     

  טختباراتࡧالȘܨݵيصيةࡧࡧ.2.2.4

قبـلࢫتحليـلࢫنتـائجࢫالتقـدير،ࢫلابـدࢫمـنࢫالتأكـدࢫمـنࢫاݍݨـودةࢫלحصـائيةࢫوالقياسـيةࢫللنمـوذجࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫفحـصࢫالبـواࢮʏࢫ

  .طرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالعاديةࢫالۘܣࢫيɴبڧʏࢫأنࢫتحققࢫشروط

  ARDL(2,0,8,0)تقديرࡧنموذجيب؈نࡧبواࡪʏࡧ): 3(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ: المصدر

ࢫثابتࢫ ࢫوȘȋباين ࢫȊعشوائية ࢫتتحرك ʏࢫالبواࢮ ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫوالتقديرʈة ࢫالفعلية ࢫالقيم ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫأن ࢫأعلاه ࢫالشɢل يظɺرࢫمن

  :טختباراتࢫالتاليةلأجلࢫالتأكدࢫمنࢫذلكࢫنقدمࢫ. ɲOLSسȎيا،ࢫمماࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫتحققࢫالشروطࢫכساسيةࢫلطرʈقةࢫ
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  خطاءالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللأ ࡧاختبار .1.2.2.4

حيثࢫقبولࢫفرضيةࢫالعدمࢫʇعۚܣࢫأنࢫالبواࢮʏࢫتتوزعࢫࢫتتوزعࢫطبيعياࢫأمࢫلا؟التقديرࢫاختبارࢫجاكࢫب؈فاࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫبواࢮʏࢫيقررࢫ

القيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫטختبارࢫأنࢫ) 04(ࢭʏࢫالشɢلࢫرقمࢫنلاحظࢫ. طبيعياࢫوɸوࢫشرطࢫضروريࢫخاصةࢫࢭʏࢫالعيناتࢫالصغ؈فة

ࢫ ࢫࢫȖ0.535ساوي ࢫتتجاوز ࢫوالۘܣ ࢫالمعنوʈة ࢫ%5درجة ʄࢫعڴ ࢫتنص ࢫالۘܣ ࢫالعدم ࢫفرضية ࢫقبول ʏالتاڲȋࢫأن،وʏࢫطبيعياࢫالبواࢮ كماࢫࢫتتوزع

  .يؤكدهࢫالشɢلࢫاݍݨر؟ۜܣࢫلتوزʉعࢫכخطاءࢫࢭʏࢫالشɢلࢫأدناه

  ARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧاختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧلنموذجࡧ): 4(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ: المصدر

  טرتباطࡧالذاȖيࡧب؈نࡧכخطاءࡧاختبار ࡧ.2.2.2.4

ࢫاختبار ࢫنجري ࢫכخطاء ࢫب؈ن ࢫالذاȖي ࢫاختبارࢫטرتباط ࢫࢫLMلأجل ࢫلإ الذي ࢫالعدم ࢫفرضية ࢫوجودࢫحصائيتنص ةטختبارعدم

نرىࢫأنࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫɠايࢫترȋيعࢫȖساويࢫ) 05(منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫ.مشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫب؈نࢫبواࢮʏࢫالتقدير

  .درجةࢫالمعنوʈة،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫوجودࢫلمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫب؈نࢫכخطاءࢫ%5،ࢫوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫ0.087

 ARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧاختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧلبواࡪʏࡧنموذجࡧ): 05(اݍݨدولࡧرقمࡧ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 3 lags 

     
     F-statistic 1.865970 Prob. F(3,66) 0.1439 

Obs*R-squared 6.567573 Prob. Chi-Square(3) 0.0870 

  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ: المصدر     

  ثباتࡧتباينࡧכخطاءࡧاختبارات.3.2.2.4

 وايــتمنࢫثبــاتࢫأوࢫاخــتلافࢫتبــاينࢫכخطــاء،ࢫحيــثࢫتــنصࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫتحقــقࢫفرضــيةࢫثبــاتࢫتبــاينࢫכخطــاءاختبــارࢫࢫتحقــقي

ۂـʏࢫو ࢫȖ0.065سـاويࢫالۘـܣࢫࢫɠاـيࢫترȋيـعࢫأنࢫتباينࢫכخطاءࢫمتجاɲسࢫحسبࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائية) 06(منࢫاݍݨدولࢫرقمࢫيظɺرࢫ

  .درجةࢫالمعنوʈة،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫوجودࢫلمشɢلةࢫاختلافࢫالتباينࢫب؈نࢫبواࢮʏࢫالتقديرࢫ%5منࢫࢫأك؄ف 

 ARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧاختبارࡧوايتࡧلثباتࡧتباينࡧبواࡪʏࡧنموذجࡧ): 06(اݍݨدولࡧرقمࡧ

Heteroskedasticity Test: White  

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 1.827086 Prob. F(14,69) 0.0517 

Obs*R-squared 22.71803 Prob. Chi-Square(14) 0.0650 

Scaled explained SS 11.80979 Prob. Chi-Square(14) 0.6216 

  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ: المصدر     
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Series: Residuals
Sample 2002Q1 2022Q4
Observations 84

Mean       2.71e-08
Median   149449.0
Maximum  8461962.
Minimum -8009288.
Std. Dev.   3426080.
Skewness  -0.191438
Kurtosis   2.540855

Jarque-Bera  1.250930
Probability   0.535013
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  اختباراتࡧاݍݰساسية.3.2.4

ࢫ ،ࢫنقومࢫباختباراتࢫاݍݰساسيةࢫالۘܣࢫتثȎتࢫȊARDLعدࢫفحصࢫبواࢮʏࢫالتقديرࢫوالتحققࢫمنࢫتوفرࢫشروطࢫصلاحيةࢫنموذج

  . حصانةࢫالنموذجࢫأمامࢫأيࢫȖغ؈فاتࢫɸيɢليةࢫمحتملة،ࢫوتثȎتࢫجودةࢫتوصيفࢫالنموذجࢫלحصاǿي

  جودةࡧالتوصيف اختبار .1.3.2.4

النمـــــوذجࢫالمقـــــدرࢫمحـــــددࢫبصـــــفةࢫجيـــــدة،ࢫدونࢫإضـــــافةࢫأوࢫحـــــذفࢫمتغ؈ـــــفاتࢫمɺمـــــةࢫضـــــمنࢫمـــــاࢫإذاࢫɠــــاـنࢫࢫRESETاختبـــــارࢫيقـــــررࢫ

المتغ؈ــفاتࢫالمســـتقلة،ࢫحيـــثࢫقبــولࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫتفيــدࢫأنࢫالنمـــوذجࢫجيـــدࢫالتوصـــيفࢫممــاࢫيزʈـــدࢫمـــنࢫصــدقيةࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫنتـــائجࢫ

درجــــةࢫالمعنوʈـــــةࢫࢫأك؄ــــفࢫمـــــنࢫ0.0509فʋشــــرالۘܣࢫȖســـــاويࢫالقيمـــــةࢫטحتماليــــةࢫلإحصـــــائيةࢫأنࢫ) 07(ࢭــــʏࢫاݍݨـــــدولࢫرقــــمࢫنلاحـــــظࢫ. التقــــدير

  .وȋالتاڲʏࢫالنموذجࢫموصفࢫبدقة5%

 ARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧاختبارࡧرامؠۜܣࡧݍݨودةࡧتوصيفࡧنموذجࡧ): 07(اݍݨدولࡧرقمࡧ
Ramsey RESET Test 

Equation: EQ01 

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3 

Specification: BAL BAL(-1) BAL(-2) EXCH GDP_CH GDP_CH(-1) 

GDP_CH(-2) GDP_CH(-3) GDP_CH(-4) GDP_CH(-5) GDP_CH( -6) 

 GDP_CH(-7) GDP_CH(-8) GDP_US C @TREND 

 Value df Probability 

F-statistic  3.113230 (2, 67)  0.0509 

Likelihood ratio  7.464593  2  0.0239 

  EViews13إعدادࢫالطالبࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ: المصدر

  اختبارࡧاستقرارʈةࡧالمعالم.2.3.2.4

،ࢫحيـثࢫيظɺـرࢫمـنࢫالشـɢلࢫرقـمࢫCUSUMنجـريࢫاختبـارمدىࢫاستقرارࢫمعالمࢫالنموذجࢫعڴʄࢫطولࢫف؅فةࢫالدراسـةࢫلأجلࢫاختبارࢫ

). اݍݵطــــوطࢫاݍݰمــــراء(أنࢫالرســـمࢫالبيــــاɲيࢫالممثــــلࢫبــــاݍݵطࢫכزرقࢫوالــــذيࢫʇع؄ــــفࢫعــــنࢫالبـــواࢮʏࢫالمعــــاودةࢫيقــــعࢫداخــــلࢫف؅ــــفاتࢫالثقــــةࢫ) 05(

  .موذجࢫمستقرࢫوالمعالمࢫثابتةࢫعڴʄࢫطولࢫف؅فةࢫالدراسةوȋالتاڲʏࢫالن

  CUSUMباستخدامࢫࢫARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧاختبارࡧاستقرارʈةࡧنموذج): 5(الشɢلࡧرقمࡧ
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  النتائجࡧومناقشْڈاࡧࡧ.5

  اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧومعادلةࡧכجلࡧالطوʈل.1.5

،ࢫنجـدࢫأنࢫإحصـائيةࢫفʋشـرࢫ)08(واللـذينࢫمݏݵصـɺاࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ) 02وࢫࢫ01(رقـمࢫࢫالمݏݰقـ؈نمـنࢫخـلالࢫالمعادلـةࢫالمبʋنـةࢫࢭـʏࢫ

مشاɸدةࢫعندࢫدرجةࢫمعنوʈةࢫࢫ80الۘܣࢫتمثلࢫاݍݰدࢫכعڴʄࢫلعينةࢫمنࢫࢫ4.053وۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫࢫ10.106اݍݵاصةࢫباختبارࢫاݍݰدودࢫȖساويࢫ

لࢫالفرضـــيةࢫالبديلـــةࢫالۘـــܣࢫتـــنصࢫعڴـــʄࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫتɢامـــلࢫمشـــ؅فكࢫبـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفࢫ،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫنـــرفضࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫونتجـــھࢫلقبـــو 5%

  .بالإضافةࢫإڲʄࢫحدࢫטتجاهࢫالعامࢫEXCH, GDP_CH, GDP_USومتغ؈فاتࢫالدراسةࢫࢫBALالتاȊعࢫ

  واختبارࡧاݍݰدودࡧARDL(2,0,8,0)يب؈نࡧمعاملاتࡧכجلࡧالطوʈلࡧلنموذجࡧ): 08(اݍݨدولࡧرقمࡧ
  Pقيمةࡧ إحصائيةࡧستودنت المعياري טنحرافࡧ  المعاملات المتغ؈فات

  0.0003 3.774439 147943.3 558403.0  טتجاهࡧالعام

EXCH 210487.8 112914.0 1.864143 0.0660  

GDP_CH  -1.10E-05 4.00E-06 -2.749578 0.0074  

GDP_US 1.94E-05 4.06E-06 4.773645 0.0000  

 10.106  إحصائيةࡧفʋشر  اختبارࡧاݍݰدود

  %5عندࡧدرجةࡧالمعنوʈةࡧالقيمࡧاݍݰرجةࡧ

I(0) I(1) 

3.235 4.053 

  EViews13إعدادࡧالطالبࡧباستخدامࡧبرنامجࡧ: المصدر

  نموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧومعاملاتࡧכجلࡧالقص؈ف.2.5

بمســتوىࢫࢫ%5مســتوىࢫ عنــد معنوʈــة اݍݵطــأ حــدࢫتܶــݰيح ،ࢫنجــدࢫأنࢫمعلمــة)03( المݏݰــقࢫرقــممــنࢫخــلالࢫالمعادلــةࢫالمبʋنــةࢫࢭــʏࢫ

داعمـةࢫ النȘيجـة ɸذه ،وȖعت؄ف0.9347المتوقعةࢫللمعلمةࢫبقيمةࢫقصوىࢫبلغتࢫ السالبة לشارة ،ࢫمع0.0001دلالةࢫإحصاǿيࢫʇساويࢫ

المتغ؈فات،ࢫحيثࢫتمثلࢫسرعةࢫالعودةࢫإڲـʄࢫوضـعࢫالتـوازنࢫالملاحـظࢫࢭـʏࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫࢭـʏࢫحالـةࢫ כجلࢫب؈ن طوʈلة توازنية علاقة لوجود

أيࢫأنھࢫعنـدماࢫينحـرفࢫرصـيدࢫالم؈ـقانࢫالتجـاريࢫ،ࢫأشɺرࢫ3متوقعة،ࢫوتبلغࢫمدةࢫالعودةࢫإڲʄࢫالتوازنࢫحواڲʏࢫحدوثࢫخللࢫأوࢫصدمةࢫغ؈فࢫ

،ࢫإڲـʄࢫtمـنࢫɸـذاࢫטخـتلالࢫࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫࢫ%93فإنھࢫيتمࢫتܶـݰيحࢫمـاࢫʇعـادلࢫࢫt-1عنࢫوضعھࢫالتوازɲيࢫالمܦݨلࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫ

  . أنࢫʇعودࢫإڲʄࢫالتوازنࢫࢭʏࢫالثلاثةࢫכشɺرࢫالموالية

،ࢫأيࢫأنࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســـتقلةࢫ0.9347مــاࢫȖشــ؈فࢫالنتــائجࢫإڲــʄࢫأنࢫالقـــدرةࢫالتفســ؈فيةࢫلنمــوذجࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطـــأࢫȖســاويࢫحــواڲʏࢫك

  .منࢫȖغ؈فاتࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ%93ࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫتفسرࢫ

  تحليلࡧالنتائجࡧ.3.5

  التحليلࡧלحصاǿيࡧ.1.3.5

ماعـــداࢫࢫ%5المتغ؈ـــفاتࢫلɺــاࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫعنـــدࢫدرجــةࢫالمعنوʈــةࢫللمتغ؈ـــفاتࢫالمفســرة،ࢫفــإنࢫɠــلࢫبالɴســبةࢫللمعنوʈــةࢫاݍݨزئيــةࢫ

Ȋآـۜܣءࢫمـنࢫالتفصـيل،ࢫفـإنࢫزʈـادةࢫسـعرࢫالصـرفࢫالفعڴـʏࢫ. %10متغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫالفعڴʏࢫاݍݰقيقيࢫالذيࢫيؤثرࢫعندࢫدرجـةࢫمعنوʈـةࢫ

لارࢫأمرɢʈـــــيࢫدو ࢫ210487اݍݰقيقـــــيࢫبوحـــــدةࢫواحـــــدةࢫتـــــؤديࢫإڲـــــʄࢫزʈـــــادةࢫفـــــائضࢫالم؈ـــــقانࢫالتجـــــاريࢫالصـــــيۚܣࢫࢭـــــʏࢫכجـــــلࢫالطوʈـــــلࢫبمقـــــدارࢫ

  .0.0660وɸذاࢫכثرࢫمعنويࢫبالنظرࢫللقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫستودنتࢫالۘܣࢫȖساويࢫ. باف؅فاضࢫثباتࢫالعواملࢫכخرى 

نلاحــــظࢫأيضــــا،ࢫأنࢫزʈــــادةࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫللولايــــاتࢫالمتحــــدةࢫبمليــــونࢫدولارࢫأمرɢʈــــيࢫتــــؤديࢫإڲــــʄࢫزʈــــادةࢫفــــائضࢫالم؈ــــقانࢫ

وɸــذاࢫכثــرࢫمعنــويࢫبــالنظرࢫ. مليــونࢫدولارࢫأمرɢʈــيࢫبــاف؅فاضࢫثبــاتࢫالعوامــلࢫכخــرى ࢫ1.94بمقــدارࢫالتجــاريࢫللصــ؈نࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالطوʈــلࢫ

  .0.0001للقيمةࢫטحتماليةࢫلإحصائيةࢫستودنتࢫالۘܣࢫȖساويࢫ



عڴʄࡧرصيدࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧللص؈نࡧمعࡧالولاياتࡧالمتحدةࡧࡧتقلباتھالصيۚܣࡧوأثر ࡧاليوانإشɢاليةࡧتنافسيةࡧ

  )2022-2000(دراسةࡧقياسيةࡧللف؅فةࡧࡧכمرʈكية
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ࢫ1.10أمــاࢫمتغ؈ــفࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏࢫللصــ؈نࢫفتــأث؈فهࢫســلۗܣࢫعڴــʄࢫرصــيدࢫالم؈ــقانࢫالتجــاريࢫبزʈــادةࢫحديــةࢫࢭــʏࢫال݀ݨــرࢫتقــدرࢫبـــࢫ

وɸــــذاࢫכثــــرࢫمعنــــويࢫبــــالنظرࢫللقيمــــةࢫטحتماليــــةࢫلإحصــــائيةࢫســــتودنتࢫالۘــــܣࢫ. لارࢫأمرɢʈــــيࢫلɢــــلࢫزʈــــادةࢫبمليــــونࢫدولارࢫأمرɢʈــــيمليــــونࢫدو 

  .Ȗ0.0074ساويࢫ

يمكــــنࢫأنࢫࢫرصــــيدࢫالم؈ـــقانࢫالتجــــاريࢫالصـــيۚܣࢫوالــــذيعڴــــʄࢫأنـــھࢫعامــــلࢫخـــارڊʏࢫيــــؤثرࢫعڴـــʄࢫࢫهيمكــــنࢫتفســـ؈ف טتجـــاهࢫالعــــامࢫالـــذيࢫ

وخاصـــــــةࢫالتكنولوجيـــــــة،حيثࢫإنࢫزʈــــــادةࢫالتطـــــــورࢫالتكنولـــــــوڊʏࢫأوࢫالنمـــــــوࢫࢫجتماعيـــــــةʇشــــــملࢫالعوامـــــــلࢫالسياســـــــيةࢫوטقتصــــــاديةࢫوט 

وɸـــذاࢫכثـــرࢫمعنـــويࢫ. دولارࢫأمرɢʈــيࢫ558403الــديمغراࢭʏࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫالفــائضࢫࢭـــʏࢫرصـــيدࢫالم؈ـــقانࢫالتجــاريࢫبمعـــدلࢫســـنويࢫقـــدرهࢫ

  .0.0003بمستوىࢫدلالةࢫإحصائيةࢫʇساويࢫ

  :التحليلࡧטقتصاديࡧللنتائجࡧ.2.3.5

الفعڴــʏࢫاݍݰقيقـيࢫلليــوانࢫࢫتوضــيحھࢫأعـلاهࢫࢭـʏࢫتفســ؈فࢫالنتـائجࢫإحصــائياࢫتـمࢫرصـدࢫالعلاقــةࢫالموجبـةࢫبــ؈نࢫسـعرࢫالصـرفكمـاࢫتـمࢫ

عــدمࢫتحقـــقࢫ ظــل ࢭــʏ اخصوصــ לيجابيــة العلاقــة ɸــذهࢫتفســـ؈ف رصــيدࢫم؈قاٰڈــاࢫالتجــاريࢫأمــامࢫالولايــاتࢫالمتحــدةࢫכمرʈكيــةࢫو الصــيۚܣࢫو 

 مرونــات مجمـوع يɢـون  أن يجــب الصـرف، سـعر لتغ؈ــفات نȘيجـة التجـاري  الم؈ــقان لتحسـ؈ن أنـھ عڴــʄ يـنصالـذيࢫ"ل؈فنــر-مارشـال"شـرط

 الم؈ــــقان تــــدɸور  إڲــــʄ يـــؤدي أن يجــــب العملــــة قيمــــة ارتفـــاع أن إڲــــʄأيضــــاࢫ ʉشـــ؈فو  ،الواحــــد مــــن أك؄ــــف والـــواردات الصــــادرات عڴــــʄ الطلـــب

ســبابࢫنوجزɸــاࢫعڴــʄࢫالنحــوࢫ،ࢫحيــثࢫأنࢫمــردࢫذلــكࢫيمكــنࢫانࢫيرجــعࢫإڲــʄࢫمجموعــةࢫمــنࢫכ التقليديــة الطلــب مرونــات حالــة ࢭــʏ التجــاري 

ʏالتاڲ:  

 نية،ࢫʋالطلـب حيـثࢫأنࢫوالتكنولوجيـا اݍݨـودة حيـث مـن تتحسـن قـدࢫوالۘـܣتحسنࢫجودةࢫالمنتجاتࢫالصـ ʄـذه عڴـɸ قـد المنتجـات 

 לيــــرادات ࢭــــʏ زʈــــادة إڲــــʄ اليــــوان قيمــــة ارتفــــاع يــــؤدي أن يمكــــن اݍݰالــــة، ɸــــذه ࢭــــʏصــــرفࢫاليــــوان،ࢫ ســــعر عــــن النظــــر Ȋغــــض يــــزداد

 الصــناعات ࢭــʏ טســȘثمار عڴــȖ ʄܨــݨعالۘــܣࢫࢫوטســȘثمارʈة التجارʈــة السياســات،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫالصــادراتالم؅فتبــةࢫعڴــʄࢫ التجارʈــة

 ؛اليوان قيمة ارتفاع ظل ࢭʏ حۘܢ الصادرات ʇسمحࢫبتعزʈز مما للمصدرʈن، حوافز تقديم أو التصديرʈة

 غ؈ـــــفات تـــــأث؈فȖ الصـــــرف ســـــعر ʄــــــون  لا قـــــد التجـــــاري  الم؈ـــــقان عڴـــــɢـــــ يʈســـــتغرق  قـــــد،ࢫإذࢫافورʇ ات تتكيـــــف حۘـــــܢ اوقتـــــ כمـــــرɠالشــــــر 

 لشــــرط المتوقــــع التــــأث؈ف يظɺــــر أن قبــــل مؤقـــت Ȋشــــɢل לيجابيــــة العلاقــــة تظɺــــر قـــد لــــذلك، ،اݍݨديــــدة כســــعار مــــع والمســـْڈلك؈ن

  .ل؈فنر-مارشال

النقديــــةࢫࢫالسياســــات ࢭــــʏ والتغ؈ــــفات جيوسياســــية،بالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫכســــبابࢫالۘــــܣࢫتــــمࢫذكرɸــــاࢫأعــــلاه،ࢫفإنــــھࢫقــــدࢫتɢــــونࢫعوامــــلࢫ

 ورصــيد اليــوان صــرف ســعر بــ؈ن متوقعــة غ؈ــف إيجابيــة علاقــة إڲــʄ لتــؤدي تتــداخل قــدجميعɺــاࢫ الســوق  وتوقعــات المــال، رأس وحركــة

  . المتحدة الولايات أمام للص؈ن التجاري  الم؈قان

 للصـــ؈ن التنافســية القــدرة مــن Ȗعــزز  مـــؤثرة أخــرى  عوامــل ɸنــاك أن إڲــȖ ʄشــ؈ف توصــلناࢫالٕڈـــا الۘــܣ לيجابيــة العلاقــة بالمجمــل،

  .اليوان قيمة ارتفاع مع حۘܢ التجاري  فائضɺا من وتزʈد
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  :خاتمة.6

ࢫالفعڴـʏࢫاݍݰقيقـيࢫسـعرࢫالصـرفɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫإڲʄࢫالبحثࢫحولࢫفيمـاࢫإذاࢫɠانـتࢫɸنـاكࢫآثـارࢫلتغي؈ـفاتࢫ

وȋاســـــتخدامࢫالبيانـــــاتࢫالرȌـــــعࢫࢫARDLمنݤݨيـــــةباســـــتخدامࢫللصـــــ؈نࢫامـــــامࢫالولايـــــاتࢫالمتحـــــدةࢫכمرʈكيـــــةࢫالم؈ـــــقانࢫالتجـــــاريࢫرصـــــيدࢫعڴـــــʄࢫ

حيـــثࢫخلصـــتࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫالتأكيـــدࢫعڴـــʄࢫأنࢫ،ࢫ2022الرȌـــعࢫالراȊـــعࢫمـــنࢫســـنةࢫإڲـــʄࢫࢫ2000ســـنوʈةࢫالممتـــدةࢫمـــنࢫالرȌـــعࢫכولࢫمـــنࢫعـــامࢫ

تحــــدةࢫزʈـــادةࢫســـعرࢫالصـــرفࢫالفعڴــــʏࢫاݍݰقيقـــيࢫلليـــوانࢫالصــــيۚܣࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫفــــائضࢫالم؈ـــقانࢫالتجـــاريࢫالصــــيۚܣࢫامـــامࢫالولايـــاتࢫالم

כمرʈكيـــةࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫالطوʈـــل،ࢫحيـــثࢫأنࢫɸـــذهࢫالنȘيجـــةࢫتخـــالفࢫبـــذلكࢫכدبيـــاتࢫטقتصـــاديةࢫمثلمـــاࢫتـــمࢫלشـــارةࢫاليـــھࢫســـابقاࢫوࢫالۘـــܣࢫ

  .Ȗش؈فࢫࢭʏࢫمعظمɺاࢫإڲʄࢫالعلاقةࢫالغ؈فࢫالتناظرʈةࢫب؈نࢫتخفيضࢫقيمةࢫالعملةࢫورصيدࢫالم؈قانࢫالتجاري،ࢫلاسيماࢫࢭʏࢫטجلࢫالطوʈل

ʄذهࢫالدراسةنتائجࢫماࢫتقدمࢫمنࢫࢫبناءࢫعڴɺلʏتاجࢫماࢫيڴɴࢫيمكنناࢫاست،: 

سلبيةࢫلأثرࢫȖغ؈فاȖسعرࢫالصرفࢫالفعڴʏࢫاݍݰقيقيࢫتوجدࢫعلاقةࢫࢫ"عدمࢫܵݰةࢫفرضيةࢫالبحثࢫכساسيةࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫانھࢫ

ʄࢫللص؈نࢫࢫلليوانࢫالصيۚܣࢫعڴ ࢫالم؈قانࢫالتجاري ࢫכمرʈكيةࢫأمامرصيد ࢫأنࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫتȘناࢭʄࢫوالنتائجࢫ."الولاياتࢫالمتحدة ،ࢫحيث

  تحصلࢫعلٕڈاࢫخلالࢫالدراساتࢫالسابقةࢫالمقدمةࢫضمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫالم

وȋالنظرࢫاڲʄࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈاࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسة،ࢫفإنھࢫمنࢫمصݏݰةࢫالص؈نࢫإذاࢫלبقاءࢫعڴʄࢫɸذاࢫالمستوىࢫمنࢫقيمةࢫ

لاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫاليوانࢫأوࢫعڴʄࢫכقلࢫعدمࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫتخفيضھ،ࢫعڴʄࢫاعتبارࢫالفائضࢫالمحققࢫمعࢫأك؄فࢫشرʈكࢫتجاريࢫالو 

فࢫاليوانࢫمقوماࢫبأقلࢫمنࢫقيمتھࢫوɸوࢫبذلكࢫيناقضࢫادعاءاتࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫالقائلةࢫبأنࢫالص؈نࢫتتلاعبࢫبالعملةࢫوࢫانࢫسعرࢫصر 

ردياࢫȋالتاڲʏࢫفالسؤالࢫالذيࢫيطرحࢫɸنا،ࢫأينࢫۂʏࢫمصݏݰةࢫالص؈نࢫمنࢫتخفيضࢫالعملةࢫماࢫدامࢫانࢫسعرࢫصرفࢫعملْڈاࢫيȘناسبࢫطو 

ࢫالت ࢫالم؈قان ࢫرصيد ࢫو مع ࢫأنࢫجاري، ࢫامل ʄࢫعڴ ࢫالتالية ࢫاوࢫالتوصيات ࢫالمق؅فحات ࢫصياغة ࢫلنا ࢫيمكن ࢫالنتائج ࢫɸذه ࢫخلال ࢫفمن ʏالتاڲȋ

  :تɢونࢫمنطلقاࢫلدراساتࢫلاحقةࢫحولࢫɸذاࢫالموضوع

 عطيࢫنتائجࢫمخالفةࢫȖميةࢫبالغة،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫنماذجࢫقياسيةࢫأخرىࢫقدࢫɸذاࢫالموضوعࢫلماࢫلھࢫمنࢫأɸࢫʏالبحثࢫمستقبلاࢫࢭ

 لنتائجࢫدراسȘنا؛

 شاࢫمنࢫاجلھ،ࢫوذلكࢫمنࢫحلالࢫوضعࢫضوابطࢫلأسعارࢫصرفࢫɲࢫوالقيامࢫبدورهࢫالذيࢫأʏࢫالنقدࢫالدوڲ ضرورةࢫتدخلࢫصندوق

العملاتࢫכجنȎيةࢫولاࢫيتأȖىࢫذلكࢫإڲʄࢫمنࢫخلالࢫاصلاحࢫالصندوقࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھ،ࢫحۘܢࢫيحققࢫالمساواةࢫب؈نࢫاعضاءهࢫخصوصاࢫ

ࢫوا ࢫלجماع ࢫالثقة، ࢫيلقى ࢫحۘܢ ࢫوالتصوʈت ࢫاݍݰصص ࢫبنظام ࢫȖعلق ࢫتلكࢫما ࢫجميع ࢫاتباع ࢫثم ࢫومن ࢫالدول ࢫمختلف ࢫب؈ن لقبول

 الضوابطࢫوال؅فتʋباتࢫالمق؅فحࢫوضعɺاࢫلأسعارࢫالصرف؛ࢫ

 تدخلࢫالمنظمةࢫالعالميةࢫللتجارةࢫ؛ضرورةࢫ 

 ࢫحسا٭ڈاࢫاݍݨاريࢫومنࢫثمࢫم؈قاٰڈاࢫالتجاريࢫوعدمࢫʏامنࢫاݍݵللࢫࢭɢࢫمʄكيةࢫال؅فك؈قࢫعڴʈࢫسلطاتࢫالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʄࢫعڴʏبڧɴي

،ࢫ2016عڴʄࢫךخرʈن،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫضلࢫالتوجɺاتࢫاݍݨديدةࢫللص؈نࢫلاسيماࢫȊعدࢫتدوʈلࢫاليوانࢫالصيۚܣࢫمنذࢫالعامࢫالقاءࢫاللومࢫ

 .والذيࢫيحتمࢫعڴʄࢫالص؈نࢫالسڥʏࢫإڲʄࢫȖسوʈقࢫصورةࢫعملْڈاࢫ٭ڈدفࢫإعطا٬ڈاࢫتنافسيةࢫمعࢫبقيةࢫالعملاتࢫالقابلةࢫللتداول 
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  :لاحقالم. 7

  اختبارࡧاݍݰدود) 01(المݏݰقࡧرقمࡧ

Null hypothesis: No levels relationship 

Number of cointegrating variables: 2 

Trend type: Rest. trend (Case 4) 

Sample size: 84 

Test Statistic Value 

F-statistic  10.106785 

 10% 5% 1% 

Sample Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 

80  2.713  3.453  3.235  4.053  4.358  5.393 

Asymptotic  3.380  4.020  3.880  4.610  4.990  5.850 

* I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds. 

  

  علاقاتࡧכجلࡧالطوʈل) 02(اݍݨدولࡧرقمࡧ

Variable * 
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
EXCH 210487.8 112914.0 1.864143 0.0660 

GDP_CH(-1) -1.10E-05 4.00E-06 -2.749578 0.0074 

GDP_US 1.94E-05 4.06E-06 4.773645 0.0000 

@TREND 558403.0 147943.3 3.774439 0.0003 
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  علاقاتࡧכجلࡧالقص؈ف) 03(رقمࡧࡧالمݏݰق

 

Dependent Variable: D(BAL)   

Method: ARDL    

Date: 05/12/24 Time: 06:36  

Sample: 2002Q1 2022Q4   

Included observations: 84   

Dependent lags: 8 (Automatic)  

Automatic-lag linear regressors (8 max. lags): EXCH GDP_CH GDP_US 

Deterministics: Unrestricted constant and restricted trend (Case 4) 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Number of models evaluated: 5832  

Selected model: ARDL(2,0,8,0)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     COINTEQ* -0.934754 0.127841 -7.311869 0.0000 

D(BAL(-1)) 0.505660 0.114588 4.412849 0.0000 

D(GDP_CH) 3.42E-05 4.04E-06 8.458046 0.0000 

D(GDP_CH(-1)) -5.56E-06 5.52E-06 -1.006925 0.3173 

D(GDP_CH(-2)) 3.14E-05 5.51E-06 5.696139 0.0000 

D(GDP_CH(-3)) 2.19E-05 4.34E-06 5.039244 0.0000 

D(GDP_CH(-4)) 1.93E-05 4.74E-06 4.075934 0.0001 

D(GDP_CH(-5)) 3.22E-05 6.01E-06 5.360414 0.0000 

D(GDP_CH(-6)) 6.88E-07 5.73E-06 0.120024 0.9048 

D(GDP_CH(-7)) 2.11E-05 5.69E-06 3.715281 0.0004 

C -60362545 8289090. -7.282168 0.0000 

     
     R-squared 0.934757 Mean dependent var 955990.7 

Adjusted R-squared 0.925819 S.D. dependent var 13413091 

S.E. of regression 3653214. Akaike info criterion 33.18166 

Sum squared resid 9.74E+14 Schwarz criterion 33.49998 

Log likelihood -1382.630 Hannan-Quinn criter. 33.30962 

F-statistic 104.5886 Durbin-Watson stat 1.943084 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     * p-values are incompatible with t-Bounds distribution. 

  

  

 
 

  
 

 
 


