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  مݏݵص: 

ــة  ــʄ معرفــ ــة اڲــ ــوʈر المنتجــــات الماليــــة الاســــلامية، فٮڈــــدف الدراســ ــȘثمار وتطــ ــʏ الاســ ــار ࢭــ ــة تطبيقــــات الابتɢــ ـــالرغم مــــن أɸميــ بـ

ڈا  المنتجــات الماليــة الإســـلامية ووظيفْڈــا الأساســية ࢭـــʏ توجيــه دفــة الاقتصـــاد إڲــʄ الوجɺــة الإســـلامية، إلا أن مقــدار الاɸتمــام بدراســْـ

ـــع ت  مــ
ً
ــا ـــب مطلقـــ ـــدافɺا لا يȘناســ ــق أɸــ ــا وتحقيـــ ـــث ف ،لـــــك الأɸميـــــةوالعنايـــــة بتطوʈرɸـــ ــام فـــــإن المقـــــدار اݝݵصـــــص للبحــ مـــــن حيـــــث الأرقـــ

ʏــذه المؤسســات وأدا٬ڈــا المــاڲɸ حيــةȋمقارنــة بر 
ً
فمــن بــ؈ن  ،والتطــوʈر للمنتجــات الإســلامية لــدى المؤسســات الماليــة يɢــاد يɢــون معــدوما

 Ȗعت؄ـف اݍݰاضـر الوقـت فـيف ة،الإسـلامي الصـɢوك وتـداول  لإصـدار ܣؠـۜرئʋ عـال׿ܣ مɢـان ɸـو لنـدن بورصـةالنتـائج المتحصـل علٕڈـا أن 

  .العالمية المالية المراكز أɸم Ȗعت؄ف كما الغرȌي، العالم ࢭʏ وتطورا تقدما الأك؆ف الإسلامية المالية الأسواق من واحدة

 المنتجات المالية الاسلامية.، الابتɢار الماڲʏ، الاسȘثمار الɢلمات المفتاحية:

  .JEL: O30 ,N10تصɴيف 

Abstract: 

The study aims to find out investment and innovation applications develop Islamic financial products, 

despite the importance of Islamic financial products and basic function in guiding the economy to Islamic 

destination, but the amount of interest in her studies and develop and achieve their goals don't Commensurate 

with the importance, in terms of numbers, the amount allocated for research and development of Islamic 

financial institutions products almost non existent compared to profitability and financial institutions, among the 

results obtained that LSE is a major global location for issuance and trading instruments Islamic, currently 

considered one of the most progressive Islamic financial markets and developed in the Western world, as the 

most important global financial centres. 
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  . مقدمة: 1

 الإسـلامية الماليـةالأوراق  وسـوق  عام Ȋشɢل المالية وراقالأ  سوق  وتطوʈر تدعيم ࢭʏ كب؈فا دورا الإسلامية المالية للمنتجات

 من المزʈد واجتذاب جɺة من الإسلامية المنتجات سوق  ࢭʏ المالية الأوراق قاعدة توسيع ࢭʏ مساɸمْڈا خلال من وذلك خاص، Ȋشɢل

 فقـد الكب؈ـفة، الأɸميـة ɸـذه أعطْڈـا م؈ـقات مـن الماليـة المنتجـات ɸـذه ࢭـʏ يتـوفر لمـا وذلـك السـوق، تلـك إڲـʄ الأمـوال ورؤوس المتعـامل؈ن

 يـةȋالعر  الـدول  Ȋعـض ࢭـʏ الماليـة الأسـواق وتطـور  نمـو Ȗع؅ـفض ɠانـت الۘـܣ المشـاɠل Ȋعـض حـل ࢭـʏ الإسـلامية الماليـة المنتجـات سـاɸمت

 مـن سـواء يصـدق، لا نمـو مـن شـɺده لمـا التقليديـة، اݍݨغرافيـة اݍݰـدود ʇع؄ـف راصـ الأخ؈ـفة ونـةالآ  ࢭـʏ الإسـلامي فالتموʈـل الإسـلامية،

 اݝݨتمعـات ݍݨميـع صـاݍݳ أخلاࢮـʏ نمـوذج أو كعمـل إليـه ينظـر الأول  المقـام ࢭـʏ فɺـو ʏ،اݍݨغراࢭـ الانȘشـار حيـث مـن أو ،الأصـول  حيـث

 أنحـاء جميـع ࢭـʏ الإسـلامية الماليـة للمنتجـات الم؅قايـدة الطلبـات خـلال مـن عالميـة، ظـاɸرة وأصـبح إسـلامية، والغ؈ـف مٔڈـا الإسـلامية

 الإسـلامي غ؈ـف أو الإسـلامي العـالم ࢭـʏ سـواء التقليديـة، للاسـȘثمارات كبـديل الظɺـور  عڴـʄ القـدرة لديـه كمـا الدوليـة، الماليـة الأسـواق

 ،ʏعــد مؤشـــرا لعمليــة اݍݰــراك الاجتمـــاڤʇ ومــات واݝݨتمعـــات، كمــاɢعــد مطلبـــا اجتماعيــا يحقــق طموحـــات الأفــراد واݍݰʇ شــغيلȘفال

فعڴــʄ أساســه يــتم وضــع ايديولوجيــة معينــة ومؤʈــدة للنظــام السيا؟ــۜܣ القــائم، وذلــك باعتبارɸــا إحــدى مخرجــات النظــام السيا؟ــۜܣ 

 .ة باݍݰاجات الأساسية للمواطن؈نالمرتبط

   الاشɢالية الرئʋسية:

  من خلال ɠل ɸذا يمكن طرح الاشɢالية الرئʋسية التالية:     

  ؟ "مدى اسɺام الابتɢار ࡩʏ الاسȘثمار وࡩʏ تطوʈر المنتجات الاسلامية" ما 

   أɸداف البحث:

، أمـا الاسـلامية الماليـة المنتجـات وتطـوʈر الاسـȘثمار ࢭـʏ الابتɢـار تطبيقـاتمن ɸذه الدراسة ɸو معرفة  الرئʋؠۜܣإن الɺدف 

:ʏكما يڴ ʏداف الفرعية ۂɸالأ  

  سيةʋم المداخل الرئɸر المنتجات المالية الاسلاميةتقديم عرض شامل لأʈثمار وتطوȘالإس ʏار ࢭɢل من الإبتɢ؛ل  

  ما يقصد بالمنتجات المالية الاسلامية.توضيح  

   المنݤݮ المتبع:

 ʄالوصــول إليــه مــن خــلال الإجابــة عڴــ ʄالدراســة إڲــ ʄســڥȖ ؠــۜܣ الــذيʋــدف الرئɺال ʄعمليــة تحديــد مــنݤݮ البحــث تتوقــف عڴــ

ــɢالية البحـــث تـــم اســـتخدام المـــنݤݮ الوصـــفي للتعرʈـــف  الأســـئلة المطروحـــة والۘـــܣ Ȗعكـــس إشـــɢالية الدراســـة، فمـــن أجـــل معاݍݨـــة اشـ

تطبيقــات الإبتɢـــار ࢭـــʏ الإســـȘثمار  واعطـــاء امثلـــة حـــول المتعلقـــة ٭ڈــا ا والأفɢـــار ومعاݍݨـــة مختلــف أطرافɺـــ بالمنتجــات الماليـــة الإســـلامية

  .وتطوʈر المنتجات المالية الاسلامية

  محتوى الدراسة:

 ؛الاطار العام للمنتجات المالية الاسلامية  

 ارɢالابت ʏثمارالاس ࢭȘ رʈالاسلامية المنتجات وتطو. 
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  :الاسلاميةالاطار العام للمنتجات المالية  .2

 ʏيلࢭـȎل عــام، وقطــاع المؤسسـات الصــغ؈فة ســɢشـȊ ثماري المناســب لتطـور القطــاع اݍݵــاصȘوالمتوســطة  تــوف؈ف المنـاخ الاســ

ʏتوف؈ف أرضية قانونية كفيلة ب؅فقية وتدعيم المبادرة اݍݵاصة ࢭ ʄالعمل عڴ ʏل خاص، شرعت اݍݨزائر ࢭɢشȊ ثمارȘالاس.   

  :الاسلامية وخصائصɺامفɺوم المنتجات المالية  .1.2

 منـا ʇسـتدڤʏ كما والتأصيل، بالتفصيل الشرح بȘناول  سلاميةالا  المالية الأداة أو المالية المنتجات Ȗعرʈف توضيح يتطلب

  .أك؆ف الصورة لتوضيح التقليدية، المالية المنتجات نظ؈فٮڈا وȋ؈ن بئڈا الفروقات أɸم وكذا المنتجات ɸذه خصائص معرفة

 أٰڈا إلا اݍݰاضر، العصر ࢭʏ الاستعمال شاǿعة المالية، المنتجات عبارات أن من بالرغم المنتجات المالية الاسلامية:أ. Ȗعرʈف 

 يجعل مما مختلفة و୒يحاءات متعددة استعمالات لɺا فالعبارةܣ، العل׿ البحث منݤݨية تفتضيه ما حسب دقيق Ȗعرʈف إڲʄ تفتقر

  .)08، صفحة 2008( خوجة و العياءۜܣ،  "ɠافية بدرجة موضوڤʏ وضبابيا وغ؈ف غامضا المفɺوم

:ʏالنحو التاڲ ʄف المنتجات الاسلامية من مصادر مختلفة وذلك عڴʈعارȖ عضȊ ʄلذلك سوف يتم التطرق اڲ  

  عـرف المنتجـات الماليـة الاسـلاميةȖ–ڈـا أداة ماليـة  Ȗشـبع أغراضـا للعمـلاء يحقـق مـاڲʏ مركـب ۂـʏ: "بأٰڈـا -مـن حيـث كوٰ

ڈـا الۘـܣ الفجـوات وȖغطـي التموʈليـة حاجـاٮڈم  "تم؈قɸـا خصـائص ولɺـا الكڴـʏ أو اݍݨزǿـي المسـتوʈ؈ن عڴـʄ سـواء يحتاجوٰ

 ،ʏ29، صفحة 2016(القنطقڋ(.  

 عـرف بأٰڈـاȖ ڈـا أداة اسـلامية  الشـرʉعة بأحɢـام تل؅ـقم الۘـܣ الماليـةوالآليـات  والعقـود الصـيغ مجموعـة ۂـʏ" :مـن حيـث كوٰ

  .)2015(فوزي،  الرȋحية" بواحȘسا المنتج وتركيبة المعاملة حيث من التقليدية نظ؈فٮڈا عن وتختلف السلامية

 :أٰڈـا ʄـف المنتجـات الماليـة الاسـلامية عڴـʈعرȖ صـفة عامـة يمكـنȋالاسـلامية الماليـة "المنتجـات و ʏـل ۂـɠ إيـرادي تصـرف 

 المركبـة الماليـة والعقـود اݍــݸ)،.....والمرابحـة ɠالســلم، الإجـارة الشـركة (الماليـة والعقـود الصــيغ مجموعـة ࢭـʏ والمتمثلـة

 الإسـلامية الشـرʉعة أحɢـام مـع وتɴܦـݨم للتطبيق قابلة تɢون  الإسلامية، حيث المالية المؤسسات تقدمɺا الۘܣ واݍݵدمات

ʏل ࢭɠ غية جوانّڈاȊ دف تحقيقɸ ʏمع؈ن" ماڲ.  

  :)2014(البلتڋʏ،  يمكن تݏݵيص أɸم خصائص المنتجات المالية الاسلامية فيما يڴʏ خصائص المنتجات المالية الاسلامية: ب.

 يؤدي بما والتنوع التعدد ʏافة تلبية إڲɠ السلامية؛ المالية الصناعة مع المتعامل؈ن احتياجات 

 الفائدة؛ أسعار استخدام عن البعد 

 النقود مع التعامل ʄس للتبادل وسيلة أٰڈا عڴʋش؅في؛ تباع سلعة ولȖو 

 ة المشـاركة أسـاليب اسـتخدامȋالقائمـة والمضـار ʄـل أسـاليب عـن ديلابـ” بـالغرم الغـنم ”قاعـدة عڴـʈعڴـ القائمـة التموʄ 

 فقط؛ المديونية

 ـطȋــات عمــلا للمجتمــع اݍݰقيقيــة الاحتياجــات بتلبيــة الماليــة المنتجــات رʈثمار بأولوȘالاســ ʏعة ࢭــʉات" الشــرʈالضـرور 

 ؛"والتحسʋنات واݍݰاجيات

 ـام الال؅ـقامɢمنعـا أو إباحـة الشـرعية، باݍݰ ʏانـت سـواء السـلامية، الماليـة المنتجـات مختلـف ࢭـɠ ليـةʈأو مصـرفية أو تمو 

 اسȘثمارʈة؛

 الماليـة المنتجـات تقتصـر لا ʄحيـة التصـرفات عڴـȋشـمل بـل الرȖ حيـة غ؈ـف التصـرفاتȋكمـا الر ʏاـة مجـال ࢭـɠوالأوقـاف الز 

 .)117صفحة ، 2015(شق؈في،  وغ؈فɸا والت؄فعات
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 مناݠݮ تطوʈر المنتجات المالية الإسلامية .2.2

 للطـرق الممكـن اسـتخدامɺا مـن طـرف  يɢون يمكن أن 
ً
لصناعة الɺندسة المالية الإسـلامية عـدة مـداخل، و ۂـʏ تتعـدد تبعـا

ــʏ الغالـــب الأعـــم لا تخـــرج عـــن إحـــدى المقـــارȋت ــة ɸـــذه الصـــناعة...لكٔڈا ࢭـ ــة الإســـلامية ࢭـــʏ إقامـ (شـــق؈في،  ؈ن التـــاليت؈نالمؤسســـات الماليـ

  :)118، صفحة 2015

 تحديد النȘيجة المطلوȋة من منتج الصناعة المالية الإسلامية، وۂʏ عادة النȘيجة نفسɺا  المنݤݮ الأول اݝݰاɠاة: أ.
ً
ʇعۚܣ أن يتم سلفا

  الۘܣ يحققɺا المنتج التقليدي.

ــف مـــن  ــف الكث؈ـ ــر عـــن اݍݰكـــم الشـــرڤʏ لɺـــذه المنتجـــات حيـــث تث؈ـ ــʄ وȌغـــض النظـ ــا قائمـــة عڴـ ــܣ تȘبعɺـ ــة الۘـ ــإن المنݤݨيـ اݍݨـــدل فـ

إذا ɠاـن مـن أبــرز مزاياɸـا السـɺولة والســرعة ࢭـʏ تطـوʈر المنتجــات، إذ أٰڈـا لا تتطلــب فــ ،اݝݰاɠاـة والتقليـد للمنتجــات الماليـة التقليديـة

مـن خـلال توسـيط السـلع، الكث؈ف من اݍݨɺد والوقت ࢭʏ البحث والتطـوʈر، بـل مجـرد متاȊعـة المنتجـات الرائجـة ࢭـʏ السـوق وتقليـدɸا 

  فإن سلبياٮڈا كث؈فة مٔڈا:

 لية لا حقيقة تحْڈا ولا قيمة اقتصـادية مـن ورا٬ڈـاɢـذا مـا يضـعف قناعـة  ،أن تصبح الضوابط الشرعية مجرد قيود شɸو

 أمــام 
ً
 وعائقــا

ً
العمــلاء بالمنتجــات الإســلامية، وʈجعــل التموʈــل الإســلامي محــل شــك ورʈبــة، بــل وتصــبح تلــك الضــوابط عبئــا

ــل  ،المؤسســات الماليــة، إذ ۂــʏ لا تحقــق أي قيمــة مضــافة، بــل مجــرد تɢلفــة إضــافية ومــن الطبيڥــʏ ࢭــɸ ʏــذه اݍݰالــة أن تحمِّ

ɢــذه الت ــة ɸــ ـــات المؤسســــات الماليــ ــة مــــن المنتجـ ــف ɠلفــ ــة أك؆ــ ــʏ الٔڈايــ ـــدة ࢭــ ــات الإســــلامية المقلـ ــʄ العميــــل، لتɢــــون المنتجــ لفــــة عڴــ

  ؛التقليدية، مع أٰڈا تحقق ࢭʏ الٔڈاية النȘيجة نفسɺا

  ـــذه ـــإن محاɠــــاـة ɸــ ــɺا، فــ ـــكلاٮڈا وأمراضـــ ــة مشــ ــ ــاول معاݍݨـ ــة وتحـــ ــ ــة تناســـــب الصـــــناعة التقليديـ ــ ــات التقليديـ ــــث إن المنتجـــ حيـ

س المشـــكلات، وɸـــذا بـــدوره ʇســـتلزم محاɠــاـة المزʈـــد مـــن المنتجـــات التقليديـــة بحيـــث تصـــبح المنتجـــات Ȗســـتلزم التعـــرض لـــنف

  ؛الصناعة المالية الإسلامية ࢭʏ الٔڈاية Ȗعاɲي من نفس الأمراض والأزمات الۘܣ Ȗعاɲي مٔڈا الصناعة المالية التقليدية

 فلســفة  أي ʄاملـة مــن الأدوات والمنتجــات القائمـة عڴــɢــو جـزء مــن منظومــة متɸ ندســة الماليـة التقليديــةɺمنـتج لصــناعة ال

ورؤʈــة محــددة. فمحاولــة تقليــد جــوɸر ɸــذه المنظومــة وأساســɺا، يجــر الصــناعة الإســلامية ݝݰاɠـاـة ســائر أدوات المنظومــة 

ـــناعة الماليــــة الإســــلامية م ــل الصـ ــا يجعــ ــناعة وعناصــــرɸا، وɸــــو مــ ــة للصــ ــة باݍݨملــ ــبح تاȊعــ ـــد ܧݵصــــيْڈا وتصــ ــأن تفقـ ـــددة بــ ɺـ

التقليديـة، وȋـذلك فـإن ɠـل الأمـراض والمشـكلات الۘـܣ Ȗعـاɲي مٔڈـا الصـناعة التقليديـة سـتɴتقل بـدورɸا إڲـʄ الصـناعة الماليــة 

 مـن أن يɢـون التموʈـل الإسـلامي ɸـو اݍݰـل للمشـكلات الاقتصـادية الۘـܣ ʇعـاɲي مٔڈـا العـالم ،الإسـلامية
ً
اليـوم، يصـبح  فبـدلا

 .للأسف مجرد صدى واɲعɢاس لɺذه المشكلات

مــا ســـبق لا ʇعۚـــܣ أن جميـــع المنتجـــات الۘـــܣ تقـــدمɺا الصـــناعة الماليـــة التقليديـــة غ؈ـــف مناســـبة للتموʈـــل الإســـلامي، فاݍݰكمـــة 

ومبادئـــه، وȋـــ؈ن  ولكـــن يجـــب التمي؈ـــق بـــ؈ن اقتبـــاس مـــا يـــتلاءم مـــع فلســـفة التموʈـــل الإســـلامي ،ضـــالة المـــؤمن أɲـــى وجـــدɸا فɺـــو أحـــق ٭ڈـــا

 محاɠاة الأساس الذي تقوم عليه المنظومة التقليدية.

المدخل الثاɲي لتطوʈر المنتجات المالية الإسلامية ɸو البحث عن الاحتياجات الفعلية للعملاء  المنݤݮ الثاɲي الأصالة والابتɢار: ب.

ɺذا المنݤݮ يتطلب دراسة مستمرة ف ،شرع الإسلاميوالعمل عڴʄ تصميم المنتجات المناسبة لɺا، شرط أن تɢون متوافقة ومبادئ ال

لاحتياجات العملاء والعمل عڴʄ تطوʈر الأساليب التقنية والفنية اللازمة لɺا، وذلك لضمان الكفاءة الاقتصادية للمنتجات 

أن ɸذا المنݤݮ ولا رʈب  ،المالية، كما يتطلب وضع أسس واܷݰة لصناعة مالية إسلامية مستقلة عن الصناعة المالية التقليدية

 تɢون مرتفعة ࢭʏ بداية التطبيق، ثم Ȋعد 
ً
أك؆ف ɠلفة من التقليد واݝݰاɠاة، لكنه ࢭʏ المقابل أك؆ف جدوى وأك؆ف إنتاجية (التɢلفة غالبا
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المؤسسات المالية الإسلامية، كما ʇسمح لɺا  ذلك تنخفض)، ɸذا من جɺة ومن جɺة ثانية فإن ɸذا المنݤݮ يحافظ عڴʄ أصالة

كما ʇساعد ذلك عڴʄ استكمال بالاستفادة من منتجات الصناعة المالية التقليدية ما دامت تفي بمتطلبات المصداقية الشرعية، 

  المنظومة المعرفية للصناعة المالية الإسلامية.

ࢭـــʏ تقوʈـــة وســـلامة البɴيـــة  الاجْڈـــادالإســـلامية يɴبڧـــʏ  ولضـــمان نجـــاح ɸـــذين المنݤݨـــ؈ن ࢭـــʏ تطـــوʈر منتجـــات الصـــناعة الماليـــة

التحتية لɺا، من خلال العمل عڴʄ تنفيذ عـدد مـن المشـارʉع الۘـܣ Ȗعـود بـالنفع والفائـدة عڴـʄ المنتجـات الماليـة الإسـلامية Ȋشـɢل عـام، 

ينـــاير  29(خوجـــة د.،  لمراكـــزمٔڈـــا تأســـʋس مراكـــز مختلفـــة داخـــل اݝݨلـــس العـــام للبنـــوك والمؤسســـات الماليـــة الإســـلامية، ومـــن ɸـــذه ا

: مركـز الرصــد والتواصـل المــاڲʏ الإسـلامي (مــع العمـلاء واݍݨمɺــور)، ومركـز اعتمــاد التـدرʈب المــاڲʏ الإسـلامي، ومركــز المنتجــات )2008

وسʋســاɸم الماليــة الإســلامية، ومركــز المعلومــات والدراســات الماليــة، بالإضــافة إڲــʄ تأســʋس الɺيئــة الشــرعية لتɢــون المرجعيــة العليــا. 

ذلـــك ࢭـــʏ نمـــو ɸـــذه الصـــناعة الماليـــة الإســـلامية مـــن خـــلال Ȗܨـــݨيع خـــدمات البحـــوث والتطـــوʈر وȖܦـــݨيل المنتجـــات وضـــمان جودٮڈـــا 

ــʄ جانــــب التعرʈــــف  ـــري والتطبيقــــي، إڲــ ـــعيدين النظـ ــʄ الصـ ــ؈فٮڈا عڴــ ــا ومســ ــʄ ســــلامة منݤݨɺــ ــاظ عڴــ ــا واݍݰفــ ـــرعية. وحمايْڈــ ــة والشـ الفنيــ

  والقواعد والأحɢام والمعلومات المتعلقة ٭ڈا.بخدمات ɸذه الصناعة، وɲشر المفاɸيم 

  تحديات تطوʈر المنتجات المالية الإسلامية. 3.2

رغــم تطــور التموʈــل الإســلامي ࢭــʏ كث؈ــف مــن النــواڌʏ، إلا أن ɸنــاك منــاطق عــدة تفــرض تحــديات لتطــوʈر صــناعة الɺندســة 

  وعڴʄ النطاق العال׿ܣ. ومن ب؈ن ɸذه التحديات ما يڴʏ:المالية الإسلامية (المنتجات المالية الإسلامية)، ࢭʏ البلدان المسلمة 

افق الشرڤʏ: أ. ɸو الذي يق؅فح خلاله الكث؈فون إيجاد معيار موحد للقرارات الشرعية ع؄ف تأسʋس مجلس اسȘشاري شرڤʏ  التو

ت نمو تطوʈر مركزي للصناعة. لكن علماء الشرʉعة يقولون أن المعيار الموحد قد يخلق الكث؈ف من الصلابة وʈكتم مبادرا

  المنتجات.

وࢭɸ ʏذا النطاق، توفر الأسواق المالية الناݦݰة للاعب؈ن ࢭʏ السوق ضمن عوامل أخرى، سلسلة  :والابتɢارتطوʈر المنتج  ب.

والأمر ذاته  ،الأمر الذي يوفر مرونة ملائمة للمسȘثمرʈن ࢭʏ اتخاذ القرارات الاسȘثمارʈة ،واسعة من المنتجات للاسȘثمار فٕڈا

عڴʄ الأسواق المالية الإسلامية لتصبح ناݦݰة، إذ يجب أن توفر ۂʏ الأخرى لاعۗܣ سوق مع سلسلة من المنتجات الۘܣ قد ينطبق 

وɸذا تحد آخر يواجه الصناعة، لأن عملية تطوʈر المنتج ࢭʏ التموʈل الإسلامي يجب أن تمر خلال  ،تلۗܣ احتياجات المسȘثمرʈن

 من المراجعة الشرعية
ً
  .)28، صفحة 2008أوت  30(عدنان،  وتأييد علماء الشرʉعة عملية مشددة جدا

إذ أن البنوك الإسلامية Ȗعمل بالطرʈقة ذاٮڈا الۘܣ Ȗعمل ٭ڈا البنوك التقليدية وȋالتاڲȖ ʏعتمد ۂʏ الأخرى عڴʄ  نظام سوق فعال: -ج

وɸذا ما يج؄ف البنوك الإسلامية عڴʄ أن يɢون لدٱڈا  ،السيولة، وال؅قامات الاستحقاق ذات الأجل القص؈ف لتموʈل نمو الأصول 

  وɸذا بدوره ʇعيق الوساطة المالية وȖعميق السوق.، أصول سائلة كب؈فة واحتياطات م؅قايدة

وɸذان التحديان ࢭʏ التموʈل الإسلامي ي؄فزان ضمن جملة من القضايا الواقعية المندمجة بمجموعة  المصداقية والثقة:د. 

 لغسل الأموال وɸو  ،ɺم الإسلاممعتقدات مسʋئة لف
ً
فɺناك من يرون ࢭʏ صناعة التموʈل الاسلامي قناة لتموʈل الإرɸاب وموطنا

إضافة إڲʄ المشاɠل اݝݰيطة Ȋعدم وجود شفافية، والصعوȋة ࢭʏ قياس القضايا، ومɺارات الإدارة الضعيفة ، أمر عار عن الܶݰة

  سلامي لمعاݍݨْڈا وذلك لتعزʈز مصداقيته.الۘܣ Ȗعت؄ف من ضمن القضايا الۘܣ سʋسڥʄ التموʈل الإ 

ولعـل تأسـʋس مؤسسـات بɴيـة تحتيـة ࢭـʏ التموʈـل الإسـلامي مثـل مجلـس اݍݵـدمات الماليـة الإسـلامية ɸـو خطـوة ࢭـʏ الاتجـاه 

  الܶݰيح للإشارة إڲʄ أن صناعة الص؈ففة الإسلامية لا تخلو من معاي؈ف حوكمة الشرɠات ذات المصداقية.
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 للمؤسسات المالية الإسلامية من حيث اݍݵ؄فة الكب؈فة والشبɢات تɢلفة: المنافسة وكفاءة اله. 
ً
 مɺما

ً
يمثل ɸذان العاملان تحديا

الأوسع واݍݱݨم الاقتصادي ࢭʏ السوق العال׿ܣ للمؤسسات المالية التقليدية، وۂʏ مم؈قات تنافسية مɺمة تتفوق ٭ڈا التقليدية 

  عڴʄ الإسلامية.

لتقليديــة الۘــܣ لــدٱڈا نوافــذ إســلامية والمؤسســات الماليــة الإســلامية عڴــʄ حــد ســواء مــن إضــافة إڲــɸ ʄــذا Ȗعــاɲي المؤسســات ا 

  مشɢلة أخرى، ۂʏ تɢلفة عمليات الȘشغيل العالية للمعاملات المالية الإسلامية

ــفات  المـــوارد الȎشــــرʈة:و.  ــȎب فقـــدان اݍݵ؄ــ ــة لمنتجــــات التموʈـــل الإســــلامي Ȋســ ݨـ ــف المســــائل الإدارʈــــة المزܿ ــن أك؆ـ ــʏ واحـــدة مــ ــة وۂــ المدرȋــ

ألـف  250تنامي عددɸم إڲʄ نحـو  والمؤɸلة من حيث المعرفة الضرورʈة بالص؈ففة، والص؈ففة الإسلامية والتوافق مع الشرʉعة، وقد

ڈم  ڈم الماليـــة مـــن المصـــرفية التقليديـــة 85موظـــف نصـــفɺم ࢭـــʏ منطقـــة الشـــرق الأوســـط، ومــٔـ وأعاقـــت ɸـــذه المســـألة  ،ࢭـــʏ المائـــة خلفيــْـ

وʈمكن النظـر للمـوارد الȎشـرʈة مـن جɺـة  ،لتطوʈر ɸذه المنتجات، ونتج عٔڈا ࢭʏ مرات عدة خسائر Ȗشغيلية اݍݨɺود اݍݰثʋثة الرامية

وممـا لاشـك فيـه أن القـوة العاملـة الضـعيفة سـتفرض  ،كمسألة مخاطر Ȗشغيلية، ومن جɺـة أخـرى، كمنافسـة جوɸرʈـة للمصـرف

 من حيث اݝݵاطر الȘشغيلية، وȖعيق ࢭʏ الوقت ذاته إمɢا
ً
  نية نمو البنك.ٮڈديدا

 آخـر، خاصــة بالɴســبة لنمـو قاعــدة عمـلاء المصــارف والمؤسســات  الȘسـوʈق: ي.
ً
ʇعت؄ــف Ȗسـوʈق المنتجــات المصــرفية الإسـلامية تحــديا

ومــن غ؈ــف المســتغرب أن تجــد إقبــال المســلم؈ن عڴــʄ المنتجــات الماليــة الإســلامية ࢭــʏ البلــدان ذات الأغلبيــة المســلمة ، الماليــة الإســلامية

 ،
ً
ــȁيلا ــناعة ضـ ــȎب عــــدم فɺـــم الصــ ــات والافتقــــارȊســ ــة المنتجــ ــة عمــــل التموʈــــل  ،لمعرفـ ومــــن دون تثقيـــف وȖعلــــيم العمــــلاء بمبـــادئ وآليــ

  الإسلامي، سʋبقى العملاء Ȋعيدون عن تناول منتجات الصناعة.

             الابتɢار ࡩʏ الاسȘثمار وتطوʈر المنتجات الاسلامية .3

   عن الابتɢار ࡩʏ الاسȘثمار وتطوʈر المنتجات المالية أمثلة .1.3

  :الأمثلة نذكر ɸذه ب؈ن ومن الابتɢار، عناصر بحسب متوزعة وۂʏ المالية الابتɢارات حول  ذكرت كث؈فة أمثلة ثمة

 ـارɢالابت ʏطاقـات الائتمـان بطاقـات اݍݨديـدة الماليـة الأدوات ࢭـȋـي والـدفع الفـوري اݍݰسـم وɲـق عـن والـدفع الالك؅فوʈطر 

  ؛الدفع طرق  من وغ؈فɸا بال الباي

 ـارɢـل آليـات ابتʈالماليـة  التكنولوجيـا خـلال مـن ماليـة خـدمات تقـديم أمثلْڈـا فمـن جديـدة تموFintechالفـروع ، وتقليـل 

 electronic platforms andالإلك؅فونيـة  الماليـة واݝݰرɠاـت المنصـات وكـذا ʇbranchless bankingسـ׿ܢ  مـا أو البنكيـة

engines؛  

 ـارɢليـة لـلإدارة جديـدة حلـول  ابتʈالمسـاعدة والتـداب؈ف السياسـات أمثلْڈـا فمـن التمو ʄاݝݵـاطر، إدارة وفعاليـة جـودة عڴـ 

ɸـذا  ɠـل لسـيولةا ɸـذه لإدارة الإجرائيـة الطـرق  وتحـديث والرقـاȌي القـانوɲي الإطـار ضـبط خـلال مـن السـيولة إدارة وكـذا

  المالية. والفاعلية الكفاءة من أفضل وȋمستوى  السائدة، التموʈلات توفرɸا الۘܣ تلك عن متقدمة خطوة تحقق ٭ڈدف

  . تطبيقات الابتɢار ࡩʏ الاسȘثمار وتطوʈر المنتجات الاسلامية2.3

 لإدارة منتجات تقديم ࢭʏ أسɺمت دولية جɺات : ثمةتطبيقات الابتɢار ࡩʏ بورصة لندن للمعادن وȋورصة سوق السلع المال؈قية أ.

الاستعانة ٭ڈا  تم وȌعضɺا الإسلامية الدول  ࢭʏ تأسʋسɺا تم منتج التورق، Ȋعضɺا خلال من الإسلامية المالية المؤسسات ࢭʏ السيولة

للمعادن،  لندن بورصة/سوق  اݍݨɺات ɸذه وأɸم الɴشأة، إسلامية غ؈ف من أٰڈا مؤسسة بالرغم الإسلامية السيولة لإدارة

:ʏوالبورصة المال؈قية وذلك كما يڴ  
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 اݝݵاطر و୒دارة تحوط عمليات و୒جراء المعادن، لتجارة ابتداء تأسست و୒ن للمعادن، لندن بورصة للمعادن: لندن بورصة -

  المالية للمؤسسات السيولة إدارة Ȋغرض التورق عقود لتنفيذ المؤسسات أوڲʄ التقليدية، غ؈ف أٰڈا مثلت للمؤسسات المالية

 التعامل منصْڈا خلال من يتم حيث الصناعية المعادن لتجارة عال׿ܣ "مركز الإلك؅فوɲي: موقعɺا ࢭʏ جاء كما الإسلامية، والمؤسسة

 15بما ʇعادل  2014عام  ࢭʏ لندن بورصة ݯݨم قدر وقد .اݍݰديدية غ؈ف للمعادن الآجلة التجارʈة العقود ٪ من82من  بأك؆ف

 بورصة مجموعة ࢭʏ لمعادن عضومليون قطعة، وȋورصة لندن ل 177مليار طن من المعادن، و 4ترليون دولار صفقات حك׿ܣ، و

 وجود دائما تضمن حيث ومنظم قوي  سوق  إيجاد واݝݨتمع الماڲȊ ʏغرض المعادن صناعة من المشارك؈ن تجمع وۂɠ ʏونج، ɸونج

 تقدير وأك؄ف ساعة، وعشرʈن الأرȌع مدار عڴʄ ومواجɺْڈا لنقل اݝݵاطر فرصة يȘيح ما وɸو السوق، ɸذه ࢭʏ وثمن وȋاǿع مش؅ف

للمعادن للعقود الآجلة، لا سيما أن منتجاٮڈا مرتبطة بالصناعة، وتمكن المتعامل من  لندن سوق  إتاحة ࢭʏ يتمثل للمسȘثمرʈن

ʏڈا توفر سعر مرجعيا يوثق به، وۂ  الȘسليم المادي عن طرʈق شبكة عالمية للمستودعات وɸو ما يجعلɺا المɢان المثاڲʏ للتحوط ɠوٰ

 مخاطر ضد التحوط عڴʄ القدرة لɺم وتوفر الشأن، ɸذا ࢭʏ الأخ؈ف والملاذ لɺم الفعلية سوق ال للمعادن والمسْڈلك؈ن للمنتج؈ن توفر

  .)https://www.lme.com/about-us( 1877منذ  به تقوم ما وɸو العالم، ࢭʏ المعادن وانخفاض أسعار ارتفاع

من عقود ما ب؈ن المصارف لإدارة السيولة تمت عن  % 50استجوا٭ڈا، فان  تم الۘܣ المالية المؤسسات تقديرات وȋحسب

ʄق بورصة لندن للمعادن، وقد وزعت عڴʈن مٔڈا الإسلامية الدول  من جملة طرʈية المملكة البحرȋت السعودية وقطر العرʈوɢوال 

  .)08(بوɸراوة، صفحة  السلع سوق  بورصة إڲʄ تɴتقل أن قبل ومال؈قيا المتحدة، العرȋية والإمارات

 الأوراق وسوق  الإسلامية المالية المؤسسات لمصݏݰة السلع لتبادل صفقات فٕڈا Ȗعقد منصة ۂʏ سوق السلع المال؈قية:بورصة  -

، وتمت ɸندسْڈا لتɢون سوق مبادلات يلع مختلفة من خلال 2009سنة  مال؈قيا بورصة قبل من إɲشاؤɸا تم الإسلامية وقد المالية

 بإمɢانية المتعلقة تلك لاسيما للمعادن الانتقادات الشرعية الۘܣ وجɺت اڲʄ سوق لندنمنتج التورق، وقد سوغت لتأسʋسɺا 

 صفقات عقد ࢭʏ تحققɺا الۘܣ العمولات خلال من إضافية مداخيل تحصيل وكذا للملكية، اݍݰقيقي والنقل السلعة Ȗسليم

 منتجات إڲʄ انتقلت وȌعدɸا الطبيڥʏ، اطوالمط اݍݵام النخيل زʈت عڴʄ المرابحة صفقات عقد ࢭʏ البورصة بدأت التورق، وقد

 الل؈ن والنخيل المكرر  اݍݨافيل أدخلت 2012 أفرʈل وࢭʏ والألمنيوم، والɢوȋر والمكيفات مثل: السيارات للشرʉعة مطابقة أخرى 

  الماڲʏ الاسلامي اݍݰقل ࢭʏ والعالمي؈ن اݝݰلي؈ن العامل؈ن قبل من التورق سلع عڴʄ الم؅قايد للطلب لȘستجيب

القابضة، وتتɢون من أرȌعة بنوك  Raeedۂʏ مؤسسة فرعية مملوكة بالɢامل لمؤسسة رائد  منصة اݍݰساب الاسȘثماري:ب. 

ʏمال؈قيا وۂ ʏاسلامية ࢭ :  

 Ȋعـد مصـرف فيمـا التحـالف إڲـʄ وانضـم الإسـلامي، بنـك ومـاي معـاملات، وȋنـك إسـلام، وȋنـك الإسـلامي، أفـ؈ن مصـرف

 لتموʈـل المـال عڴـʄ رأس اݍݰصـول  مـن المشـارʉع أܵـݰاب تمكـن جديـدة آليـة المنصـة وȖعـدالـوطۚܣ،  الادخـار ومصـرف راعيـات،

 مصرفية، فࢼܣ وساطة ع؄ف عوائد عن يبحثون  الذين المسȘثمرʈن أمام اݍݵيارات تنوʉع شأنه من جديد مشارʉعɺم، كما أٰڈا فضاء

 المـال رأس أو السـيولة ࢭـʏ ܿݨـز مـن ʇعـانون  والـذين واݍݨدّيـة الإبداعيـة المشـارʉع أܵـݰاب بـ؈ن الـرȋط أو اݍݨمـع تحـاول  منصـة إذن

 وɠالـة طـرف مـن مصـنفة أخـرى، والمنصـة جɺـة النقديـة مـن الفـوائض أܵـݰاب المسـȘثمرʈن وȋـ؈ن جɺـة، مـن المشـارʉع تلـك لتموʈـل

   RAM.المال؈قية  التصɴيف

مـن مجـرد وسـيلة جديـدة بأٰڈـا: "أك؆ـف  المنصـة ɸـذه زʈۘـܣ أخ؅ـف سـري  تـان السـابقة المركـزي  البنـك محافظـة وصـفت لقـد

 جوɸري  تحول  Ȗع؄ف عن فࢼܣ الإسلامية، الشرʉعة أحɢام مع متوافقة بطرʈقة الأموال رؤوس جمع ومبادرات ومبتكرة للاسȘثمارات

  يȘيح نظام إڲʄ (risk-transfer)نقل اݝݵاطر  عڴʄ القائم اݍݰاڲʏ الماڲʏ النظام ࢭʏ الراɸنة الفجوة معاݍݨة ࢭȖ ʏسɺم حلول  توف؈ف نحو
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 المشــاركة ࢭــʏ عڴــʄ القائمــة الاســȘثمارʈة الوســاطة أɲشــطة مــن واســع طيــف إدراج الإســلامية الماليــة للمؤسســات

  .)2016( زʈۘܣ،  واݍݰقيقي الماڲʏ القطاع؈ن ب؈ن أقوى  علاقة إيجاد ثم ومن (risk-sharing)اݝݵاطر

 . تأث؈ف المنتجات المالية الاسلامية عڴʄ أداء الأسواق المالية4

 الأسـواق ࢭـʏ ٭ڈـا للتعامـل سـرʉعا وانȘشـارا للنظـر لافتـا توسـعا الإسـلامية الصـɢوك لاقـت الماضـية القليلـة السـنوات خـلال

 تأم؈ف عن اݍݰديث أɸمية تأȖي ɸنا من العالمية، المالية الآزمة حدوث Ȋعد و خلال خصوصا سواء، حد عڴʄ والدولية اݝݰلية المالية

 بثقـة تتمتـع تموʈـل ɠأـداة أجله من وجدت الذي الɺدف عڴʄ للمحافظة المالية الأسواق ɸذه مختلف عڴʄ الإسلامية الصɢوك ɸذه

  .الفائدة سعر أساس عڴʄ تصدر الۘܣ للسندات ومنطقي شرڤʏ وكبديل المسȘثمرʈن

 بالإضافة والأسɺم السندات أسواق ࢭʏ المستمرة التقلباتان . تأث؈ف المنتجات المالية الاسلامية عڴʄ الأسواق المالية الغرȋية: 1.4

ʄل اليورو، منطقة أسواق يلف الذي الغموض إڲɠ أدى ذلك ʄل صناعة انفتاح إڲʈا الإسلامي التموɺووصول ʄحة إڲʈمن جديدة شر 

 حاليا وٱڈتم التقليدية الاسȘثمارات مخاطر عن Ȋعيدا اسȘثماراٮڈم تنوʉع إڲʄ بدورɸم يتطلعون  الذين اݝݰتمل؈ن، المسȘثمرʈن

 اݍݰفاظ مع اݍݰالية البʋئة ࢭʏ رواٮڈمث مصادر بȘنوʉع والمسȘشارʈن العقارʈ؈ن المسȘثمرʈن كبار ،الأول  المقام ࢭʏ الإسلامي بالتموʈل

  .)2013(اليورو،  التقليدية المالية والمؤسسات اليورو منطقة ݝݵاطر التعرض تقليل إڲʄ يتطلعون  ممن والعديد عليه،

 :الك؄ـفى  اݍݵمـس الصـفقات ɸـذه أصـدرت الۘـܣ البلـدان قائمـة وشـملت الاɸتمـام مـن الكث؈ـف السـيادية الصـɢوكاذ اثـارت 

 المـؤتمر منظمـة خـارج مـن البلـدان ɸـذه أن بالـذكر وجدير – ولوكسمبورج أفرʈقيا وجنوب ɠونج وɸونج والسنغال المتحدة المملكة

 الۘـܣ الإصـدارات أشـارت حيث الإسلامي العالم خارج" الصɢوك" الاسلامية المالية المنتجات جدوى  عڴʄ شɺادة ʇعد مما الإسلامي،

 تموʈليـة ɠأـداة أوسـع نطـاق وعڴـʄ أك؄ـف بقبـول  سـȘتمتع الصـɢوك أن إڲـɠ ʄـونج وɸـونج المتحـدة المملكـة مثـل ماليـة مراكـز عـن رتصـد

  .)03صفحة ، 2016جانفي  15(بنك نيجارا،  بالمئة 2.036مليون دولار ࢭʏ شɺر جوʈلية، مع معدل قدره  339.50 بقيمة وأصدرت

 منتجاٮڈـاȋو  بـه الـوڤʏ وɲشـر الماليـة الأسـواق دعـم ࢭـʏ ومـؤمر مɺـم بـدور  الصـɢوك تقـوم الماضـية الأرȌـع العقـود خـلال

 مـن الإسـلامي التموʈـل مسـ؈فة ࢭـʏ نوعيـة نقلـة سـيحقق الماليـة السـوق  خـلال مـن الإسـلامية الأدوات إڲـʄ الشـرɠات فتحـول  ،اݝݵتلفـة

 المنافسـة منطـق يفرضـه الماليـة، الأسـواق نحـو والتحـول  ،أخـرى  جɺـة مـن الإسـلامية الاقتصـادات ࢭـʏ الاسـȘثمار Ȗعزʈـز وࢭـʏ جɺـة،

 مـن اك؆ـف قبـل الغـرب ࢭـʏ ابتـدأ الـذي التحـول  ɸـذا مواجɺـة مـن اݍݵـاص عللقطـا مفـر اݍݰقيقـة ࢭـɸ ʏنـاك يɢـون  ولـن ،الرȋحيـة وȖعزʈـز

 التطـور  واسـتغلال المبـادرة زمـام يأخـذ أن اݍݵـاص اعالقطـ عڴـʄ يجـب المسـؤولية، مـن والْڈـرب الانتظـار مـن دلاȋـو  ،عامًـا أرȌعـ؈ن

  .)40(بن ابراɸيم السوʈلم، صفحة  الاقتصادية والكفاءة الإسلامي الال؅قام :معًا الɺدف؈ن ليحقق الإسلامية السوق  ࢭʏ المݏݰوظ

 بروز ومع اݍݵليج، دول  ࢭʏ خاصة المالية، الأسواق تطور  مع. تأث؈ف المنتجات المالية الاسلامية عڴʄ الأسواق المالية الاسلامية: 2.4

 معـدلات يرفـع أن يمكـن بمـا الظɺـور، ࢭـʏ الماليـة الوسـاطة ࢭـʏ جديـدة مرحلـة ملامـح بـدأت المتواصـل، ونموɸـا الإسـلامية الصـɢوك

 الماليـة الأسـواق خلال من للمدخرʈن مباشرة التوجه بإمɢاٰڈا أصبح لأنه واݍݰɢومات، للشرɠات التموʈل تɢاليف وʈخفض الكفاءة

  :)08، صفحة 2016جانفي  15(بنك نيجارا،  ، من خلال)39(بن ابراɸيم السوʈلم، صفحة 

 عاما 30 من لبداية لقفزة فرصة ʏل ممارسات ࢭʈ؛اݍݰديثة الإسلامي التمو 

 لفة الأخطاء تجنبɢ؛العالمية والمعاي؈ف الممارسات أفضل وجود خلال من الم 

 ة الاتفاقيات توفرʈالمقبولة والأدوات المعيار ʄالعالم دول  ع؄ف واسع نطاق عڴ. 

 طرحـه طرʈـق عـن قـدمɺا، الۘـܣ اݍݰلـول  جـودة اݍݨديـدة الأسـواق ࢭـʏ الإسـلامي للتموʈـل السـرʉع التطـور  أثȎـت عـام Ȋشـɢل

 متلكـ ɸـو ذلـك مـن الأɸـم بـل ،اݍݨديـدة للأسـواق ومم؈ـقة بديلـة خـدمات تقـدم أن شـأٰڈا مـن والۘـܣ الإسـلامية الماليـة المنتجـات
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 المؤتمر منظمة دول  ومختلف اݍݨديدة الأسواق ɸذه ب؈ن الإسلامي التموʈل فٕڈا ʇساɸم الۘܣ المالية والروابط التجارʈة التحسʋنات

  .ذروته الإسلامي التموʈل يبلغ أين الإسلامي

 تحت منضوʈة دول  28 ࢭʏ للأسɺم السوقية القيمة أن العالمية، الإسلامية التصɴيف وɠالة عن صدرت دراسة بيɴت وقد

 الۘـܣ الماليـة لـلأوراق شـنغɺاي سـوق  عـن تقـل القيمـة ɸـذه وأن دولار، ترʈليـون  1.86 تبلـغ جـدة ومقرɸـا الإسلامي المؤتمر منظمة راية

 967 عـددɸا يبلـغ والۘـܣ المܦـݨلة الشـرɠات عـدد حيـث مـن الأك؄ـف فࢼـܣ المال؈قيـة الماليـة ب؈فɸـارد سـوق  أما دولار ترʈليون  2.2 نحو تبلغ

  .)131، صفحة 2017/2018(مسعودي،  ةشرك

  خاتمة: .5

 ʄيـة الـذي  الرغمعڴɴة والتأميʈثمارȘالمنتجـات الماليـة الإسـلامية المصـرفية والاسـ ʏارات اݍݵلاقة ࢭـɢمن النمو والتنوع والابت

انحــراف عــن المبــادئ الۘــܣ قامــت علٕڈــا الصــناعة Ȗعــد بمثابــة تܸــݰية  ”ɲ“signsشــɺده ࢭــʏ واقــع الصــناعة اليــوم إلا أن ɸنــاك علامــات 

مقابل وصف "العالمية" للصناعة المالية الإسلامية ࢭʏ ظل وجود منتجات أقل ما يقال علٕڈا أٰڈا "مشبوɸة" أجمـع عڴـʄ عـدم قبولɺـا 

 
ً
 بل تقزʈما

ً
 ولا تطوʈرا

ً
 لنظام اقتصادي محكم بأصول الشرʉعة العامة قبل اݍݵاصة من العلماء واݝݵتص؈ن ولا Ȗعد ابتɢارا

ً
وȖشوٱڈا

لمنتجات مالية تقليدية  ”mimic“ومقاصدɸا الۘܣ رعت قواعد راܥݵة مثل "درء المفاسد أوڲʄ من جلب المصاݍݳ" ࢭʏ محاɠاة وتقليد 

 مراجعـة 
ً
ڈا. ولɺـذا، ɠاـن لزامـا طـوʈر المنتجـات الماليـة وآليـات ت اسـ؅فاتيجياتمحرمة أثرت ࢭʏ الٔڈاية عڴʄ الاقتصادات الɢليـة ݍݰواضـٔ

 ومن ثم تفعيل دورɸا ࢭȖ ʏعزʈز متانة النظام الماڲʏ الإسلامي. -كبديل عن نظ؈فاٮڈا التقليدية-الإسلامية 

  النتائج: . 1.5

  الدراسة تم التوصل اڲʄ مجموعة من النتائج والۘܣ يمكن تݏݵيصɺا ࢭʏ: خلالمن 

 ل للمنتجاتʈبارز  دور  الإسلامي التمو ʏشيط ࢭɴالمنتجات وطبيعة ونمو ݍݱݨم بالنظر واݝݰلية، الدولية المالية الاسواق ت 

  ؛الإسلامية المالية

 ـتȘـلى جـدو  وذات فعالـة آليـة أٰڈـا بـارزة بصـورة و السـنوات مـرور مـع الإسـلامية الماليـة المنتجـات أثبʈمختلـف لتمو 

  الاقتصادية؛  القطاعات

 ـو لنـدن بورصـةɸ ـانɢعـال׿ܣ م ʋوك وتـداول  لإصـدار ܣؠـۜرئɢعت؄ـف اݍݰاضـر الوقـت فـيف الإسـلامية، الصـȖ مـن واحـدة 

  ؛العالمية المالية المراكز أɸم Ȗعت؄ف كما الغرȌي، العالم ࢭʏ وتطورا تقدما الأك؆ف الإسلامية المالية الأسواق

  ق الوحيد لاستمرارʈڈا الطر المالية الاسلامية الابتɢار ࢭʏ الاسȘثمار وتطوʈر المنتجات المالية الاسلامية لɺا أɸمية كب؈فة ɠوٰ

  بقوة، وكذا قدرته عڴʄ المنافسة الدولية.

   التوصيات:. 2.5

 عي؈ن ضرورةȖ وادرɠ ةʈشرȊ اɺيلɸب دورات إقامـة خلال من وتأʈوالمؤسسـات بـالبنوك العـامل؈ن ݍݨميـع شـاملة مكثفـة تـدر 

  المالية؛                 

 اݍݰرص ʄعي؈ن عڴȖ يئةɸ م و ٭ڈم الموثوق  العلماء من وفعالة دائمة شرعية رقابةɺعلمȊ وخ؄فاٮڈم ʏالعمل مجال ࢭ ʏالمصرࢭ 

 والتثȎت الاسȘثمار عقود صياغة عڴȖ ʄعمل الإسلامية الفروع ɲشاط عڴʄ مستمر داخڴʏ شرڤʏ تدقيق ووجود الإسلامي،

  الإسلامية؛                                                                                  الفروع بمقتضاɸا Ȗعمل الۘܣ الاسȘثمار وصيغ عقود تطبيق ܵݰة من

 النظر إعادة ʏعض التعديلات اݍݵاصة بالبنوك الاسلامية 10-90 والقرض النقد قانون  ࢭȊ ا وما، وادخال عليهɺبعȘمن ي 

   ؛التقليدية نظ؈فٮڈا جنب إڲʄ جنبا الأɸمية الإسلامية المالية المنتجات و୒عطاء إسلامية، معاملات



 الاسلامية المالية المنتجات وتطوʈر الاسȘثمار ࢭʏ الابتɢار تطبيقات
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  شــاطɴــا الɺالتقليــل مــن اݝݵــاطر الۘــܣ يتعــرض ل ʄا اڲــɺضــرورة تبۚــܣ أدوات ونمــاذج ماليــة مبتكــرة جديــدة، يــؤدي اســتخدام

  المصرࢭʏ والۘܣ تؤدي اڲʄ احتمال حدوث التع؆ف أو اݍݵسائر؛

 شـاءɲمتخصصـة بحثيـة مخـابر إ ʏـب ࢭـʈندسـة منتجـات تجرɺالإسـلامية الماليـة ال ʄن، مـن عينـة عڴـʈثمرȘعـة المسـȊومتا 

  .اݍݨديد بالمنتج التعامل عند تظɺر الۘܣ النقائص ɠل وتܶݰيح
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