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  مݏݵص:  

مؤشر  Ȗعامل المصارف الإسلامية المال؈قية بالتورق عڴʄ سيولْڈا اعتمادا عڴʄ    أحدثھحاولت ɸذه الدراسة تقييم الأثر الذي            

ومؤشر  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  ومؤشر  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول 

بالتورق    قارنة وتحليل ɲسب السيولة الۘܣ حققْڈا المصارف الإسلاميةالسيولة العامة، وȋم مع ɲسب سيولة المال؈قية الۘܣ تتعامل 

  م. 2016-2008بھ ࢭʏ الف؅فة الممتدة ما ب؈ن   لماالۘܣ لا تتعالمصارف  

                 ʏم ࢭɸسيولة المصارف الإسلامية المال؈قية فقد سا ʄسۗܣ عڴɲ يȌبالتورق أثر إيجا وقد أظɺرت ɸذه الدراسة أن للتعامل 

تحس؈ن نتائج مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع ونتائج مؤشر السيولة العامة لدى ɸذه المصارف، وقد  

سة أيضا أن ɸناك عوامل أخرى غ؈ف التورق أثرّت ࢭʏ توجɺات السيولة لدى جميع المصارف الإسلامية المال؈قية سواء  ɴت الدرا بيّ

  الۘܣ Ȗعاملت بالتورق أو الۘܣ لم تتعامل بھ وɸو ما جعلنا نقبل فرضيات الدراسة Ȋشɢل جزǿي فقط.

  .المال؈قيةالمصارف  ،المصارف الإسلامية ، مؤشرات السيولة السيولة، التورق،الɢلمات المفتاحية: 

   . JEL :G00 ،G21 ،O53تصɴيف 

Abstract: 

"This study aimed to assess the impact of Malaysian Islamic banks' engagement in Tawarruq on their 

liquidity, based on indicators such as the ratio of highly liquid cash assets to total assets, the ratio of highly liquid 

cash assets to total deposits, and the general liquidity ratio. The study compares and analyzes the liquidity ratios 

achieved by Malaysian Islamic banks engaging in Tawarruq with those of banks that do not engage in such 

transactions, over the period from 2008 to 2016 . 

The results of this study indicate that Tawarruq transactions had a relatively positive effect on the 

liquidity of Malaysian Islamic banks. It contributed to improvements in both the ratio of highly liquid cash assets 

to total deposits and the general liquidity ratio of these banks. Furthermore, the study revealed that other factors, 

in addition to Tawarruq, influenced the liquidity trends of all Malaysian Islamic banks, regardless of whether they 

engaged in Tawarruq transactions or not. This led to the partial acceptance of the study's hypotheses." 

Keywords: Tawarruq ; Liquidité ; Indicateurs de liquidité ; Banques islamiques ; Banques malaisiennes . 
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  . مقدمة:  1

دة           دّ إدارة السيولة ࢭʏ المصارف الإسلامية من القضايا المعقّ عَ ُȖ  ،شطْڈاɲذه المصارف وأɸ خصوصية طبيعة ʄوذلك بالنظر إڲ

سعت المصارف الإسلامية المال؈قية إڲʄ تطوʈر أدواٮڈا والبحث عن حلول   وࢭɸ ʏذا السياق ،ڲʄ طبيعة البʋئة الۘܣ Ȗعمل فٕڈاإضافة إ

تنافس مصرفية  خدمات  وتقديم  جɺة،  من  السيولة  لإدارة  الة  أخرى فعّ جɺة  من  لعملا٬ڈا  اعتماد   ،ية   ʄإڲ التوجھ  ɸذا  أدى  وقد 

ا، لا سيما Ȋعد إɲشاء   ام، ثم تزايد استخدام2008ɺ–2007ࢭʏ أɲشطْڈا خلال سنۘܣ    التورق  عڴʄ أداة Ȋعض ɸذه المصارف   لاحقً

المتخص  المال؈قية  السلع  لسوق  سنة  مال؈قيا  التورق  معاملات   ʏࢭ سنة  ،  م2009صة  الإسلامية    م2016وȋحلول  المصارف  عدد  بلغ 

أبر  ɠان  متعددة  ا، وذلك من خلال منتجات  إسلاميً ا  ستة عشر مصرفً أصل  Ȗسعة مصارف من  التورق  Ȗعتمد  الۘܣ  ل؈قية  زɸا  الما

ا من ذلك، وأك؆فɸا تداولاً زʈت النخيل   المصارف الإسلامية المال؈قية ساɸم Ȗعامل فإڲʄ أي مدى البحث ɸذا ت؄فز إشɢالية  وانطلاقً

  ؟ ْڈاإدارة سيول  بالتورق ࡩʏ تحس؈ن

  الȘساؤلات الفرعية: 1.1

 ذه الأداة؟  ماɸ قʈقة العملية لإدارة السيولة عن طرʈالطر ʏو التورق؟ وماۂɸ  

 التورق  ʄعڴ Ȗعتمد  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  تɢون  أن  يمكن  مؤشرات    ɸل  وفق  السيولة  ݍݵطر  عرضة  أقل 

  السيولة اݝݵتارة للدراسة؟  

  تتعامل الۘܣ  المال؈قية  لدى المصارف الإسلامية  المعتمد علٕڈا  الثلاث  السيولة  ࢭʏ قيم مؤشرات  ɸنا فروق إحصائية  ɸل 

 بالتورق مقارنة بالۘܣ لا تتعامل بھ؟

  الفرضيات:  2.1

  لا الۘܣ  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  من  أفضل  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  الإسلامية  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  إن 

  تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول؛ 

  لا الۘܣ  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  من  أفضل  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  الإسلامية  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  إن 

  تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع؛

   لدى المصارف السيولة  بالتورق أفضل من وضعية  تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  لدى المصارف الإسلامية  السيولة  إن وضعية 

 الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل بالتورق وفق ومؤشر السيولة العامة.

   أɸداف الدراسة: 3.1

  تحاول ɸذه الدراسة تحقيق الأɸداف التالية:

 إدارة السيولة داخل المصارف الإسلامية ʏا ࢭɸا وآليْڈا العملية، ودورɺومɺيان مفȋف بأداة التورق وʈ؛ التعر 

   شطْڈاɲأ ʏعتمد أداة التورق ࢭȖ المصارف الۘܣ ʄالمصارف الإسلامية المال؈قية، مع ال؅فك؈ق عڴ ʏتحليل واقع إدارة السيولة ࢭ

 ؛ المصرفية

   مؤشرات  ʄعڴ بالاعتماد  وذلك  المال؈قية،  الإسلامية  المصارف   ʏࢭ السيولة  وضعية   ʄعڴ التورق  استخدام  أثر  قياس 

 ؛ السيولة اݝݵتارة للدراسة

   خلال من  بھ،  تتعامل  لا  الۘܣ  وتلك  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف   ʏࢭ السيولة  وضعية  ب؈ن  المقارنة 

 ؛ تحليل الفروق ࢭʏ قيم مؤشرات السيولة الثلاث المعتمدة 

   عتمدȖ الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  تفوق  بمدى  المتعلقة  الإحصائية  الفرضيات  اختبار 

   .التورق مقارنة Ȋغ؈فɸا

 منݤݨية ومؤشرات الدراسة:  4.1

للقيام ٭ڈذه الدراسة وللإجابة عڴʄ الإشɢالية وعڴʄ الȘساؤلات الفرعية تم الاعتماد عڴʄ المنݤݮ الوصفي التحليڴʏ لوصف                

التقارʈر   اݝݨمعة من  تحليل المعطيات  ثم  التورق،  أداة   ʄبالاعتماد عڴ المال؈قية  السيولة من قبل المصارف الإسلامية  إدارة  واقع 



معاندي أمينة                                                      بن عامر زʈن الدين           
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النتائج المܦݨلة من قبل  المقارنة لمقارنة  المنݤݮ   ʄالدراسة، كما اعتمدنا عڴ المال؈قية حول موضوع  للمصارف الإسلامية  السنوʈة 

 المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق مع النتائج الۘܣ ܥݨلْڈا المصارف الۘܣ لا تتعامل بھ.

               :ʏۂ السيولة  مؤشرات  من  مؤشرات  ثلاثة   ʄعڴ الاعتماد  تم  إجماڲʏ   وقم   ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  مؤشر 

  الأصول، مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع ومؤشر السيولة العامة.

  الدراسات السابقة:  5.1

  الدراسات السابقة حول إدارة سيولة المصارف الإسلامية:  1.5.1

  إن الدراسات السابقة حول إدارة سيولة المصارف الإسلامية لا حصر لɺا نذكر ɸنا مثالا واحد عٔڈا.           

  :م: 2011-2010دراسة حكيم براضية  

عبارة            الاقتصادية، الدراسة  العلوم  ɠلية  ومالية،  محاسبة  تخصص  ماجست؈ف  رسالة  عنوان ج  عن  تحت  الشلف،  امعة 

وɸدف ɸذه الدراسة    لتجرȋت؈ن المال؈قية والسودانيةدوره ࢭʏ إدارة السيولة بالبنوك الإسلامية وقد ركزت الدراسة عڴʄ االتصكيك و 

الإسلا   ɸو المصارف  سيولة  إدارة   ʏࢭ التصكيك  دور  و إبراز   عڴʄ للتغلب  الإسلامي التصكيك آلية تȘيحɺا الۘܣ  اݍݰلول  تȎي؈نمية، 

 الإسلامية. البنوك ࢭʏ مخاطرɸاو  إدارة السيولة مشɢلة

  الدراسات الۘܣ تناولت موضوع التورق:   2.5.1

التورق          تناولت موضوع  الۘܣ  الدراسات  للتورق   إن   ʏالشرڤ اݍݰكم  اݍݰديث عن  تناولت  بحثھ،  دراسات فقɺية  أغلّڈا  ɠانت 

  بجميع صوره عند مختلف المذاɸب وȖشا٭ڈھ بالعنة، وغ؈فɸا من المسائل الفقɺية، وكمثال عڴʄ ذلك: 

  يم العبيديɸيم عبد اللطيف إبراɸم.2008دراسة إبرا  

كتاب  و           عن  عبارة  الدراسة  و ɸذه  الإسلامية  الشؤون  دائرة  عن  عنوان،  صدر  تحت   ،ʄالأوڲ طبعتھ   ʏࢭ دȌي،  اݍݵ؈في،  العمل 

وɸدف ɸذه الدراسة ɸو الإجابة عڴʄ سؤال مفاده ɸل التورق المصرࢭɸ ʏو نفسھ ،  لتورق الفقࢼܣ والتورق المصرࢭʏ حقيقة بيع ا

  تحديد شرعيْڈما. لفردي لتȎي؈ن حقيقة المعاملت؈ن والفرق بئڈما و ا

  الدراسات الۘܣ تناولت موضوع التورق باعتباره أداة لإدارة سيولة المصارف الإسلامية:  3.5.1

حسب حدود اطلاعنا فإننا لم نجد دراسة اɸتمت بالتورق ɠأداة لإدارة سيولة المصارف الإسلامية، رغم ɠون إدخال التورق           

بالإضافة لتوف؈ف عوائد مجزʈة نظ؈ف التعامل بھ،  -المساɸمة ࢭʏ إدارة السيولة-لعمل المصارف الإسلامية أساسا ɠان لɺذا الغرض  

  وɸذا الذي ܧݨعنا عڴʄ القيام ٭ڈذا البحث، وɠانت بذلك دراسȘنا ɸذه سدا لɺذا النقص.

  . الإطار النظري: 2

 التورق ɠأداة لإدارة السيولة:  1.2

  مفاɸيم عامة حول التورق بمختلف أنواعھ.   1.1.2

  التورق لغة: Ȗعرʈف 1.1.1.2

ɠالرجل "               انجردت  تحاث ورقɺا  إذا  المال من قياس ورق الܨݨر، لأن الܨݨرة  الورِق ɸو  أن  اللغة  ࢭʏ م݀ݨم مقايʋس  اء  ج

  .  )2026(جامع الكتب الإسلامية،  الفق؈ف، وقال الف؈فوز أبادي أورق أي ك؆ف مالھ ودراɸمھ"

ا  "والورق بكسر الراء ۂʏ الفضة وقد جاء ࢭʏ القرآن الكرʈم          نَ ْȞِب وا لَ الُ مْ قَ تُ ْȞِب مْ لَ مْ كَ ڈُ ْٔ ِ ائِلٌ مّ الَ قَ مْ قَ ڈُ َٔ يْ وا بَ سَاءلُ َȘ مْ لِيَ ُɸا نَ ثْ عَ َȊ َلِك ذَ كَ وَ

دِ  َ ʄ المْ ڲَ إِ ذِهِ  َɸ ْم رِقِكُ وَ بِ م  كُ حَدَ وا أَ ثُ عَ ْȊا مْ فَ تُ ْȞِب لَ مَا  بِ مُ  عْلَ أَ مْ  كُ ُّȋ رَ وا  الُ قَ  ٍ وْم يَ ضَ  عْ َȊ وْ  أَ ا  وْمً ھُ  يَ نْ ِ قٍ مّ رِزْ بِ م  اتِكُ يَ لْ ا فَ امً عَ ى طَ َɠ زْ أَ ا  ڈَ ٱُّ أَ رْ  نظُ يَ لْ ةِ فَ ينَ

ا حَدً مْ أَ كُ شْعِرَنَّ بِ ُʇ َلا فْ وَ طَّ لَ تَ يَ لْ   . )295(القرآن الكرʈم، صفحة  "وَ

 Ȗعرʈف التورق اصطلاحا:  2.1.1.2

السيولة"                 ʄلݏݰصول عڴ نقدا  الأول  الباǿع  لطرف آخر غ؈ف  بيعɺا  ثم  ٭ڈا،  لغ؈ف الانتفاع  مؤجل  بثمن  (أو    "ɸو شراء سلعة 

بالتورق الفردي لأن للتورق نوع؈ن آخرʈن   )2، صفحة  2021صيف ݍݵضر وفرحاȖي لوʈزة،   النوع من التورق ɸو ما عُرف  وɸذا 

 :ʏئڈما فيما يڴȎالمنظم والتورق العكؠۜܣ ن ʏما التورق المصرࢭɸ  
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المصرࢭʏ يوجد تفاɸم مسبق ب؈ن الباǿع والمتورق   "تتطابق صورة التورق المصرࢭʏ المنظم مع التورق الفردي إلا أنھ ࢭʏ التورق         

زʈادة" ɲسʋئة مع  رده  ثم  النقد   ʄالمتورق عڴ و୒نما حصول  السلعة  الطرفان  يقصد  المعاملة حيث لا   ʄي،    عڴɲاحميدا ʏالعاڲ (عبد 

  وس׿ܣ مصرࢭʏ لأنھ أدخل لعمل المصارف ومنظم لأن المصرف ينظم عملية التورق بمختلف مراحلɺا. )4، صفحة 2024

ليقوم فيما           الثمن حاضرا  للمصرف  العميل  ࢭʏ شراء سلعة محددة وȖسليم  للمصرف  العميل  "توكيل  العكؠۜܣ ɸو  والتورق 

عليھ" الاتفاق  يجري  رȋح  و٭ڈامش  مؤجل  بثمن  العميل  من  السلعة  Ȋشراء  المصرف  أمينة،    Ȋعد  حدو  وȋن  بݏݰية  ، 2022(يمينة 

  )3صفحة 

  إدارة سيولة المصرف عن طرʈق التورق:  3.1.2

1.3.1.2  :ʏق التورق المصرࡩʈإدارة فائص السيولة عن طر  

التالية:                اݍݵطوات  تȘبع  التورق   ʄعڴ بالاعتماد  سيولْڈا  إدارة  الإسلامية  المصارف  وȌعبدڲʏ    لȘستطيع  الدين  زʈن  عامر  (بن 

  ) 106-105، الصفحات 2017أحلام، 

  ق أداة التورق؛ʈل عن طرʈالتمو ʄون من المصرف اݍݰصول عڴȋيطلب الز ʄاݍݵطوة الأوڲ ʏࢭ  

  دɺعȖ مع  وخصائصا  Ȋسعرɸا  Ȗعلق  ما  وɠل  شرا٬ڈا  المراد  السلعة  طبيعة  فيھ  تحدد  عقد   ʄعڴ المصرف  مع  الزȋون  يوقع 

 الزȋون Ȋشراء ɸذه السلعة ࢭʏ حال وفرɸا لھ المصرف؛  

    ون المصرف بإعادة بيع السلعة الۘܣ تم شرا٬ڈا؛ȋل الزɠيو 

   ون مرابحة ثم بيع السلعة مرة أخرى لطرق آخر نقدا؛ȋا للزɺيعȋشراء السلعة المتفق علٕڈا وȊ يقوم المصرف 

  ا حسب الاتفاق؛ɺعد بدفع أقساطȊ حساب العميل والذي يقوم فيما ʏيقوم المصرف بصب قيمة السلعة ࢭ 

  إدارة ܿݨز السيولة عن طرʈق التورق العكؠۜܣ:  2.3.1.2

من خلال اݍݵطوات الموالية سɴب؈ن اݍݵطوات العملية الۘܣ من خلالɺا يحصل المصرف الإسلامي العاجز عڴʄ السيولة أو               

العكؠۜܣ:  التورق  أو  التورق  بمقلوب  ʇس׿ܢ  اللازم، اعتمادا عڴʄ ما  الدين وȌعبدڲʏ أحلام،    التموʈل  زʈن  ، صفحة 2017(بن عامر 

107(    

   ثماره؛Șيقوم العميل بإيداع مبلغ لدى المصرف الإسلامي لاس  

  ع علٕڈا العميل؛   ʇش؅في المصرف سلعة لصاݍݳ العميل بقيمة ودʇعتھ بمقتغۜܢ وɠالة وقّ

   سعر أك؄ف من سعر الشراء الأول؛Ȍش؅في المصرف السلعة من العميل لأٰڈا ملك للعميل بثمن آجل وʇ  

  عة؛ʇعيد المصرف بيع السلعة لطرف آخر غ؈ف الباع الأول حالا ونقدا ثم يدفع المصرف أقساطا للعميل صاحب الودʇ 

  المصارف الإسلامية المال؈قية ومدى اعتمادɸا عڴʄ التورق:  2.2

 ɲشأة المصارف الإسلامية المال؈قية:  1.2.2

                :ʏنات، وذلك وفق التفصيل التاڲʋمطلع الثمان ʏر للعيان ࢭɺالإسلامي المال؈قي تظ ʏبدأت بوادر العمل المصرࢭ 

  سنة ʏشاء  1981ࢭɲانية إɢن خب؈فا مصرفيا لدراسة إمʈون من عشرɢومة المال؈قية تتɢيئة عامة من قبل اݍݰɸ سʋم تم تأس

مصارف إسلامية مال؈قية، وقد ɠانت النتائج المتوصل إلٕڈا والۘܣ تم رفعɺا لݏݰɢومة المال؈قية إيجابية، حيث أوصت الɺيئة 

 ؛ )2، صفحة 2017(إبȘسام ساعد ورابح خوɲي،  بضرورة وضع قانون لعمل المصارف الإسلامية

   سنة  ʏالبنك  1983ࢭ) مال؈قيا  نيجارا  لبنك  أعطي  وȋموجبھ  بالفعل،  بمال؈قيا  الإسلامي   ʏالمصرࢭ العمل  قانون  وضع  تم  م 

 ،)5، صفحة  2015(بن حناءۜܣ زليخة وشطيۗܣ محمد مرʈم،    المركزي المال؈قي) سلطة الإشراف عڴʄ المصارف الإسلامية

بدءا   الإسلامية،  الشرʉعة  مبادئ  وفق  المصرفية  الأɲشطة  جميع  بممارسة  الإسلامية  للمصارف  القانون  ɸذا  وʉسمح 

Ȗعقيداً  للأɲشطة المصرفية الاسȘثمارʈة الأك؆ف  التجزئة وصولا  السɺ׿ܣ،    بأɲشطة مصارف  ظɺ؈ف وسعد  ،  2025(عثمان 

 ؛ )2صفحة 

   سنة ʏر أول مصرف إسلامي مال؈قي تحت اسم بنك إسلام مال؈قيا، برأس مال قدره  1983ࢭɺمليون رنجت   500م أيضا ظ

منھ   والمدفوع  بɴسبة    100مال؈قي  المال؈قية  لݏݰɢومة  ملكيتھ  وȖعود  مال؈قي،  رنجت  و  30مليون  للɺيئات   55بالمائة  بالمائة 
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و حɢومية  اݍݵاص  15الشبھ  للقطاع  مرʈم،    بالمائة  محمد  وشطيۗܣ  زليخة  حناءۜܣ  صفحة  2015(بن  حقق   ،)5،  وقد 

  مصرف إسلام مال؈قيا نتائج إيجابية جعلت اݍݰɢومة المال؈قية تفكر ࢭʏ جعل مال؈قيا مركزا عالميا للص؈ففة الإسلامية؛ 

   مصرفية م  1993سنة خدمات  تقديم   ʄعڴ مال؈قيا   ʏࢭ العاملة  التقليدية  المصارف  بȘܨݨيع  المال؈قي  المركزي  البنك  قام 

إسلامية جنبا إڲʄ جنب مع خدماٮڈا الأصلية (خدمات الص؈ففة التقليدية)، وفق نظام س׿ܣ بنظام المصرفية الإسلامية أو  

  ʏالمصارف التقليدية، وقد استجاب حواڲ ʏدؤو بتقديم اݍݵدمات المالية    24نظام النوافذ الإسلامية ࢭȋمصرفا تقليديا و

عددɸا   بلغ  والۘܣ  فروعɺم  خلال  من  الإسلامية   1663الإسلامية  بالمنتجات  التعرʈف  ɸو  النظام  ɸذا  من  والɺدف  فرع، 

 وɲشرɸا ࢭʏ أقصر وقت ممكن؛ 

  سنة ʏاد؛ 1999ࢭɸالبلاد أخذ اسم بنك معاملات مال؈قيا بر ʏي ࢭɲشاء مصرف إسلامي ثاɲومة المال؈قية بإɢم سمحت اݍݰ 

    سنة  ʏمصارف  2001وࢭ  ʄإڲ الإسلامية  الفروع  ذات  التقليدية  المصارف  لتحوʈل  مخططا  مال؈قيا  نيجارا  بنك  وضع  م 

  ؛ )5، صفحة 2017(إبȘسام ساعد ورابح خوɲي،  إسلامية بالɢامل

   سنة ʏت 2004ࢭʋȋو ʏان مصرف الراجڍɠالبلاد، و ʏا ࢭɺية بفتح فروعȎم أعطيت مال؈قيا رخصا للمصارف الإسلامية الأجن

 التموʈل الɢوʈۘܣ سباق؈ن ࢭʏ ذلك؛ 

   سنة  ʏالعاملة  2009وࢭ الإسلامية  المصارف  ومɢانة  قوة  Ȗعزʈز   ʏࢭ للمساɸمة  الإسلامية  المصارف  قانون  Ȗعديل  تم  م 

 بمال؈قيا، ࢭʏ ظل منافسْڈا للمصارف التقليدية وفق النظام المصرࢭʏ المزدوج؛

   سنة ʏبمال؈قيا    2016ࢭ و  9مصرفا إسلاميا    16بلغ عدد المصارف  إڲʄ  7مٔڈا أجنȎية  بالإضافة  تقليديا  27محلية    مصرفا 

  . )36، صفحة 2015(عبد الله بن عبد العزʈز الم݀ݨل، 

اقع Ȗعامل المصارف الإسلامية المال؈قية بالتورق:  2.2.2   و

من خلال الاطلاع عڴʄ التقارʈر السنوʈة للمصارف الإسلامية المال؈قية لاحظنا أٰڈا منقسمة إڲʄ قسم؈ن رئʋسي؈ن من حيث               

  التعامل بالتورق فنجد:

  وعدد ɸذه المصارف سبعة وۂɠ ʏالآȖي:مصارف لم تتعامل بالتورق إطلاقا:  1.2.2.2

 ambank islamic berhad; 

 cimb islamic bank berhad; 

 hsbc amanah malaysia berhad; 

 maybank islamic berhad; 

 al rajhi banking & investment corporation (malaysia) berhad; 

 public islamic bank berhad; 

 rhb islamic bank berhad. 

م  2016م إڲʄ غاية  2008وعدد ɸذه المصارف Ȗسعة، مٔڈا أرȌعة مصارف تتعامل بھ منذ سنة   مصارف تتعامل بالتورق:  2.2.2.2

، بʋنما الأرȌع مصارف المتبقية Ȗعاملت بھ خلال سɴت؈ن 2016-2013أي طيلة ف؅فة الدراسة، ومصرف Ȗعامل بالتورق خلال سنوات 

  وذلك وفق التفصيل التاڲʏ:   م فقط2015-2016

 affin islamic bank berhad; 

 hong leong islamic bank berhad; 

 standard chartered saadiq berhad; 

 alliance islamic bank berhad; 

 ocbc al-amin bank berhad; 

 bank muamalat malaysia berhad; 
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 kuwait finance house (malaysia) berhad; 

 asian finance bank berhad . 

  واݍݨدول المواڲʏ يب؈ن تزايد أعداد المصارف الإسلامية الۘܣ تتعامل بالتورق:               

  ): تزايد أعداد المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق مع مرور الزمن. 1اݍݨدول رقم (

    عدد المصارف  السنة. 

  مصرف؈ن   2007

  مصارف  3  2008

  مصارف  4  2009

  مصارف  5  2013

  مصارف  9  2015

  : من إعداد الباحث؈ن اعتمادا عڴʄ معطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف الإسلامية المال؈قية.المصدر

  ): bursa suq al silaسوق السلع المال؈قية اݝݵتصة ࡩʏ التعامل بالتورق ( 3.2.2

توف؈ف                Ȋغرض  السلع  من  مجموعة  وȋيع  شراء   ʏࢭ متخصصة  منصة   ʏۂ الأساسية  السلع  سوق  أو  المال؈قية  السلع  سوق 

  ʏبالتورق ࢭ السلع المال؈قية  م، حيث   2009أوت    17التموʈل اللازم للعاجز و୒دارة سيولة المصارف الإسلامية، بدأ العمل ࢭʏ سوق 

البنك المركزي المال؈قي، بورصة مال؈قيا اݝݰدودة، مركز المالية العالمية، ɸيئة الأوراق المالية المال؈قية بالإضافة أɲشأت بتعاون ɠل من 

 لدعم من وزارة الزراعة والصناعة، وɠانت Ȗعرف ɸذه السوق من قبل ببʋت المرابحات السلعية.  

للمصارف                سواء  لطالبھ  إسلامي  تموʈل  لتقديم  الأساسية،  السلع   ʏࢭ للاسȘثمار  عالمية  الك؅فونية  منصة  أول  Ȗعت؄ف  كما 

لعملا٬ڈا،   أو  نفسɺا  النخيل  والȘسليم  والتداول  الإسلامية  زʈت  للمش؅فى، يɢون عڴʄ منتج  نقل ملكيتھ   ʄعمل السوق عڴȖ  والذي 

الۘܣ واجɺْڈا   للمعادن  لندن  بورصة  بديلا عن  لتɢون  العشرات من المصارف اݝݰلية والأجنȎية المܦݨلة،  ࢭɸ ʏذه السوق  وتتعامل 

عملياٮڈا  ʏࢭ للصورʈة  نظرا  كب؈فة  شرعية  ،    انتقادات  نور  محمد  وعزمان  الشرʈف  محمد   ʏعواڲ الصفحات  2015(بن   ،14-15(  ،

(سعيد   فأɸم الانتقادات الموجɺة لبورصة لندن للمعادن ۂʏ اɲعدام النقل اݍݰقيقي للسلع، وأٰڈا سوق للتحوط وتبادل اݝݵاطر

  . )10، صفحة 2015بوɸراوة وأكرم لال الدين، 

               ʏظل وجود محرك آڲ ʏو غياب السماسرة ࢭɸ سوق السلع المال؈قية عن بورصة لندن للمعادن ʏم اختلاف للعمل ࢭɸن أ୒و

(سعيد  للتجارة والمقاصة، والسلعة الۘܣ تباع لا ترجع للباǿع الأول بالضرورة لأن إعادة بيع السلع للمنتج؈ن تɢون بطرʈقة عشوائية  

الدين،   لال  وأكرم  صفحة  2015بوɸراوة  ترجع  )19،  أن  يمكن  العملية  الناحية  من  لأنھ  النظرʈة  الناحية  من  الأقل   ʄعڴ ɸذا   ،

  السلعة للباǿع الأول وȋالتاڲʏ تخلق مشاɠل شرعية.

  مراحل تداول زʈت النخيل ࡩʏ سوق السلع المال؈قية:  4.2.2

             ʏت النخيل ࢭʈع الأول نورد مراحل تداول زǿا للباɺانية رجوعɢسوق السلع المال؈قية خاصة إم ʏولتوضيح ما قلناه عن اݍݵلل ࢭ

  ،)17، صفحة 2015(بن عواڲʏ محمد الشرʈف وعزمان محمد نور ، بورصة مال؈قيا باختصار: 

 التورق طرʈق  عن  تموʈلھ  المال؈قية  السلع  سوق  بوصة   ʏࢭ المܦݨل  مصرفھ  من  العميل  زʈت يطلب  المصرف  فʋش؅في   ،

السلعة   ملكية ɸذه  وتɴتقل  يɢون عاجلا،  والدفع  للبوصة،  الموقع الالك؅فوɲي   ʄالموردين الموجودين عڴ من أحد  النخيل 

  للمصرف وȖܦݨلɺا البورصة؛  

   ل ّɠا أو وɺن شاء استلم୒تقل ملكيْڈا لھ، وɴمن ثمن الشراء وت ʄثمن أعڴȋأجل و ʄف السلعة للعميل المتورق إڲ يȎيع المصر

  المصرف بإعادة بيعɺا وɸذا الذي سيحصل؛  

 حسابھ؛ ʏذا الثمن ࢭɸ ل العميل المصرف بإعادة بيع السلعة نيابة عنھ بثمن حال وصبɠيو  

   ش؅فٱڈاʇ أن  يصادف  وقد  عشوائية،  بطرقة  الموردين  أحد  فʋش؅فٱڈا  للبيع  Ȗعرضɺا  والۘܣ  للبورصة  السلعة  المصرف  يȎيع 

 المورد الأول أو باǿع السلعة الأول.  
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  . اݍݨانب التطبيقي. 3

  مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول. 1.3

 التعرʈف بالمؤشر وكيفية حسابھ:  1.1.3

ومعرفة                الأصول   ʏبإجماڲ مقارنة  السائلة  للأصول  الɴسȎية  الأɸمية  معرفة   ʏࢭ المؤشر  ɸذا  ʇساعدنا  النظرʈة  الناحية  من 

زʈادة  ʇعكس ذلك اعتبار أن عڴʄ السيولة مخاطر انخفاض المؤشر إڲɸ ʄذا ارتفاع ɲسب ʇش؈ف حيث وضعية السيولة ࢭʏ المصرف،  

لدى الصندوق  ࢭʏ الموجودة سواء النقدية، الأرصدة اݝݵتلفة لمواجɺة المصارف أو  الستار،    الال؅قامات  عبد  رشيد  ، 2012(رجاء 

  . )12صفحة 

 .بالمائة 30و 20والɴسبة المعيارʈة للأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول ࢭʏ أدبيات الفكر الماڲʏ ت؅فاوح ما ب؈ن              

  مدخل لبداية التحليل:  2.1.3

للمصارف   توصلنا               الأصول،   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  لɴسب  اݝݰسوب  المعياري  المعدل  أن   ʄإڲ

ب؈ن   ما  الممتدة  الف؅فة   ʏࢭ مجتمعة  عشر  الستة  المال؈قية  بلغ  2016-2008الإسلامية  قد  العام    31.76م  المعدل  بلغ  وقد  بالمائة، 

ف؅فة   خلال  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  الȘسعة  المال؈قية  الإسلامية  للمصارف  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول 

بالمائة، بʋنما المعدل العام لɺذا المؤشر للمصارف الإسلامية المال؈قية السبعة الۘܣ لا تتعامل بالتورق خلال نفس   39.67الدراسة  

  بالمائة.   23.85الف؅فة قد بلغ 

الذي                 الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  العام  المعدل  أن  إلٕڈا  الإشارة  يمكن  الۘܣ   ʄالأوڲ فالملاحظة 

بالتورق ɠان أفضل من المعدل الذي حققتھ المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ   حققتھ المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل 

المعيارʈة   الɴسبة  مجال   ʏࢭ لوقوعھ  بالتورق،  بالتورق    30-20تتعامل  تتعامل  الۘܣ  المصارف  حققتھ  الذي  المعدل  عكس  بالمائة، 

  والذي ɠان أك؄ف من الɴسبة المعيارʈة.  

3.1.3   ʏإجماڲ ʄتحليل النتائج الۘܣ حققْڈا المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴ

  الأصول:  

بالتورق               تتعامل  لا  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم  لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

 :ʏا من خلال المنحۚܢ التاڲɺالأصول الۘܣ حققْڈا والۘܣ نمثل ʏإجماڲ ʄة للأصول النقدية شديدة السيولة عڴʈالمتوسطات السنو  

) رقم  البياɲي  حققْڈا 01المنحۚܢ  الۘܣ  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب   :(

 المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل بالتورق 

  
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحۚܢ السابق: 
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المصارف                حققْڈا  الۘܣ  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب  أن  نلاحظ 

) المعيارʈة  الɴسبة  مجال  ضمن  جميعا  وقعت  أٰڈا  إذ  وجيدة،  متقارȋة  بالتورق  تتعامل  لا  الۘܣ  المال؈قية  بالمائة)،   30-20الإسلامية 

  بالمائة.   15.72م والمقدرة ب 2016بالمائة باستȞناء الɴسبة المܦݨلة سنة   27.75و  20.43حيث تراوحت ما ب؈ن  

4.1.3    ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  مؤشر  وفق  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  تحليل 

  الأصول:  

بالتورق               تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم   لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

ثم    ʏالتاڲ المنحۚܢ  نمثلɺا من خلال  والۘܣ  الۘܣ حققْڈا  السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول  النقدية شديدة  للأصول  السنوʈة  المتوسطات 

  ɲعلق عليھ: 

النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول للمصارف الۘܣ  02المنحۚܢ البياɲي رقم ( ): ɲسب المتوسطات السنوʈة للأصول 

 تتعامل بالتورق. 

  
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحۚܢ السابق: 

أن                 ملاحظتھ  يمكن  الۘܣ  ما  للمصارف  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب 

ɠانت Ȗعاɲي من  بالتورق ɠانت مرتفعة ࢭʏ السنوات الأوڲʄ، وأك؄ف بكث؈ف من الɴسبة المعيارʈة، مما يوڌʏ بأن ɸذه المصارف  تتعامل 

بالمائة لتنخفض Ȋعدɸا Ȋشɢل مستمر طيلة ف؅فة الدراسة   53.58م متوسط قدره  2008مشɢلة فائض سيولة، حيث ܥݨلت سنة  

بالمائة وɸما كما   26.67و  27.50م متوسط؈ن قدرا ب  2016- 2015كما ɸو مب؈ن ࢭʏ اݍݨدول أعلاه، ولȘܦݨل ࢭʏ السɴت؈ن الأخ؈فت؈ن  

ليتم  باستمرار  تنخفض  ɠانت  المصارف  ɸذه  لدى  السيولة  فائض  مشɢلة  حدة  أن  أي  المعيارʈة،  الɴسبة  مجال  ضمن  نلاحظ 

  م. 2015تجاوزɸا تماما سنة 

مؤشر    5.1.3 نتائج   ʄعڴ المال؈قية  الإسلامية  المصارف  قبل  من  بالتورق  التعامل  عڴʄ أثر  السيولة  شديدة  النقدية  الأصول 

  لدٱڈا:   إجماڲʏ الأصول 

نتائج                 ʄسعة، عڴȘبالتورق من قبل المصارف الإسلامية المال؈قية ال نحاول من خلال ɸذا العنصر التعرف عڴʄ أثر التعامل 

لدٱڈا، من خلال تحليلنا للمعطيات الۘܣ قمنا بتجميعɺا من التقارʈر    الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول مؤشر  

:ʏالمنحۚܢ التاڲ ʏا ممثلة ࢭɸة للمصارف المعنية والۘܣ نوردʈالسنو  

) رقم  البياɲي  إجماڲʏ  03المنحۚܢ   ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  وللأصول  بالتورق  (للتعامل  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب   :(

 الأصول) للمصارف الۘܣ تتعامل بالتورق 
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  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحنيات البيانية السابقة: 

أنھ                المال؈قية من  نلاحظ  الإسلامية  بالتورق من قبل المصارف  التعامل  ɲسب  ارتفعت  إڲʄ 2008بالمائة سنة    6.94عندما  م 

سنة    47.92 ɲسب  2016بالمائة   ʏࢭ مستمر  انخفاض  ذلك  صاحب  الأصول م،   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  من    الأصول 

53.85    ʄادة   26.67بالمائة إڲʈذه المصارف وزɸ وضعية السيولة لدى ʏناك تحسن ࢭɸ ʏالتاڲȋة، وʈسبة المعيارɴبالمائة، أي باتجاه ال

  أɸمية الأصول النقدية شديدة السيولة لدٱڈا. 

  مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع. 2.3

الوداǿع،                 ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  مؤشر  خلال  من  إلٕڈا  المتوصل  النتائج  تحليل   ʄعڴ الآن  سنعمل 

  .م2016-م2008للمصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق والۘܣ لا تتعامل بالتورق، لف؅فة الدراسة الممتدة ما ب؈ن 

  التعرʈف بالمؤشر وكيفية حسابھ:  1.2.3

لدى                ɠافية  سيولة  توفر  مدى   ʄعڴ لݏݰكم  ʇستخدم  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  مؤشر  إن 

 ʏࢭ الوداǿع  مساɸمة  مدى  أو  الوداǿع،  Ȗغطية   ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  قدرة  مدى  خلالھ  من  ɲعرف  كما  المصارف، 

(إبراɸيم محمد عڴʏ اݍݨزراوي    توف؈ف نقد للمصارف، حيث يمكن استخدام النقد المتأȖي من الوداǿع كمصدر رئʋؠۜܣ لمنح الائتمان

  .)14، صفحة 2010ونادية شاكر النعي׿ܣ، 

وʉع؄ف كذلك عڴʄ قدرة الأصول النقدية شديدة السيولة لدى المصرف عڴʄ الوفاء بال؅قاماتھ، حيث ɠلما زادت ɲسب الأصول             

 ʄا، إلا أن ذلك ينعكس سلبيا عڴɸمواعيد ʏالوفاء بالال؅قامات المالية ࢭ ʄد من القدرة عڴʈمز ʄالنقدية شديدة السيولة دل ذلك عڴ

  . )8، صفحة 2014(بلال نوري سعيد الɢوري،  عوائد المصرف، للسيولة اݝݨمدة أو غ؈ف الموظفة

ب؈ن                ما  ت؅فاوح   ،ʏالماڲ الفكر  أدبيات   ʏࢭ الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  المعيارʈة  الɴسبة    45-30إن 

  .بالمائة

  مدخل لبداية التحليل: 2.2.3

للمصارف                الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  لɴسب  اݝݰسوب  المعياري  المعدل  أن   ʄإڲ توصلنا  لقد 

  بالمائة.  37.46م قد بلغ 2016-2008الإسلامية المال؈قية الستة عشر مجتمعة، ࢭʏ الف؅فة الممتدة ما ب؈ن 

وȋالɴسبة للمعدل العام للأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع، للمصارف الإسلامية المال؈قية الȘسعة الۘܣ               

بالمائة، بʋنما المعدل العام لɺذا المؤشر للمصارف الإسلامية المال؈قية السبعة   45.82خلال ف؅فة الدراسة فقد بلغ    تتعامل بالتورق

  بالمائة.  28.99الۘܣ لم تتعامل بھ خلال نفس الف؅فة فقد بلغ 
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المصارف                حققتھ  الذي  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  العام  المعدل  أن   ʏۂ  ʄالأوڲ فالملاحظة 

  ʏأو بحواڲ بقليل  المعيارʈة  الɴسبة  ɠان أقل من  بالتورق  الۘܣ لا تتعامل  المال؈قية  اعتبار ɸذا    1.01الإسلامية  يمكن   ʏالتاڲȋو بالمائة، 

المعدل مقبول بالɴسبة لوضعية السيولة ࢭɸ ʏذه المصارف، ولكنھ لا ʇعطٕڈا أرʈحية تامة ࢭȖ ʏغطية أموال المودع؈ن، حيث لو ارتفع  

  ɸذا المعدل قليلا لɢان أفضل، لأن ɸذه المصارف و٭ڈذا المعدل لʋست Ȋعيدة عن خطر ܿݨز السيولة. 

الۘܣ               المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققتھ  الذي  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  العام  المعدل  أما 

  ʏبحواڲ بقليل  المعيارʈة  الɴسبة  من  أك؄ف  ɠان  بالتورق  بالɴسبة    0.82تتعامل  مقبول  المعدل  ɸذا  اعتبار  يمكن   ʏالتاڲȋو بالمائة، 

فائض  خطر  من  قرʈب  المعدل  ɸذا  ولكن  المودع؈ن،  أموال  Ȗغطية   ʏࢭ تامة  أرʈحية  وʉعطٕڈا  المصارف  ɸذه   ʏࢭ السيولة  لوضعية 

  السيولة حيث لو انخفض قليلا لɢان أفضل لɺذه المصارف.  

3.2.3   ʏإجماڲ ʄتحليل النتائج الۘܣ حققْڈا المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴ

  الوداǿع:  

بالتورق               تتعامل  لا  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم  لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

ثم   ʏالتاڲ المنحۚܢ  نمثلɺا من خلال  والۘܣ  الۘܣ حققْڈا  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄالسيولة عڴ النقدية شديدة  للأصول  السنوʈة  المتوسطات 

  ɲعلق عليھ: 

) رقم  البياɲي  السنوʈة  04المنحۚܢ  المتوسطات  ɲسب  الوداǿع):   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  حققْڈا    للأصول  الۘܣ 

 المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل بالتورق. 

  
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحۚܢ البياɲي السابق: 

نلاحظ أن متوسطات ɲسب الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع الۘܣ حققْڈا المصارف الإسلامية المال؈قية               

) المعيارʈة  الɴسبة  مجال  خارج  لوقوعɺا  وسʋئة  متقارȋة  ɠانت  بالتورق،  تتعامل  لا  مٔڈا   45-30الۘܣ  ɲسب  ثلاث  باستȞناء  بالمائة)، 

بالمائة عڴʄ التواڲʏ، لنلاحظ Ȋعدɸا انخفاض مستمر ࢭʏ   30.27ثم  31.69،  36.78م، وقدرت بـ  2011-2009-2008ܥُݨلت سنوات  

  بالمائة.  24.37م وقدرت بـ2016متوسطات الɴسب باتجاه أضعف وأسوء ɲسبة، والۘܣ ܥݨلت سنة 

4.2.3    ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول  مؤشر  وفق  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  تحليل 

  الوداǿع:  

بالتورق               تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم   لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

خلال   من  نمثلɺا  والۘܣ  المصارف  ɸذه  حققْڈا  الۘܣ  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  للأصول  السنوʈة  المتوسطات 

  المنحۚܢ التاڲʏ مع التعليق عليھ:  

) رقم  البياɲي  السنوʈة  05المنحۚܢ  المتوسطات  ɲسب  الوداǿع):   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  حققْڈا    للأصول  الۘܣ 

 المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق. 
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  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحۚܢ البياɲي السابق: 

أن                 البياɲي أعلاه،  المنحۚܢ  الذي لاحظناه من خلال  السيولة عڴʄ إنّ  النقدية شديدة  للأصول  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب 

 ʄالسنوات الأوڲ ʏع للمصارف الۘܣ تتعامل بالتورق مرتفعة ࢭǿالودا ʏة، حيث تراوحت 2012-2008إجماڲʈسبة المعيارɴم وأك؄ف من ال

ب؈ن   مستمر    62.43و  54.41ما  Ȋشɢل  Ȋعدɸا  لتنخفض  سيولة،  فائض  مشɢلة  من  Ȗعاɲي  ɠانت  المصارف  ɸذه   ʏالتاڲȋو بالمائة، 

بالمائة كما ɸو    33.30و  40.13م، حيث تراوحت ما ب؈ن  2016-2013وȖܦݨل ɲسب جيدة ضمن مجال الɴسبة المعيارʈة ࢭʏ سنوات  

  مب؈ن ࢭʏ اݍݨدول السابق، وȋالتاڲʏ تم تجاوز مشɢلة فائض السيولة ࢭʏ السنوات الأخ؈فة لدى المصارف الۘܣ تتعامل بالتورق.

مؤشر    5.2.3 نتائج   ʄعڴ المال؈قية  الإسلامية  المصارف  قبل  من  بالتورق  التعامل  عڴʄ أثر  السيولة  شديدة  النقدية  الأصول 

  لدٱڈا:  إجماڲʏ الوداǿع

نتائج                  ʄسعة، عڴȘأثر التعامل بالتورق من قبل المصارف الإسلامية المال؈قية ال ʄذا العنصر التعرف عڴɸ نحاول من خلال

لدٱڈا، من خلال تحليلنا للمعطيات الۘܣ قمنا بتجميعɺا من التقارʈر    الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع مؤشر  

:ʏالمنحۚܢ التاڲ ʏا ممثلة ࢭɸة للمصارف المعنية والۘܣ نوردʈالسنو  

) رقم  البياɲي  إجماڲʏ 06المنحۚܢ   ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  والأصول  بالتورق  لـ(التعامل  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب   :(

  الوداǿع). 

 
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  التعليق عڴʄ المعطيات السابقة: 
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الأصول النقدية شديدة السيولة  يظɺر لنا أنھ أثر إيجابيا عڴʄ نتائج مؤشر    Ȗعامل المصارف الإسلامية المال؈قية بالتورق إن              

  47.92م إڲʄ 2008بالمائة سنة    6.94حيث أنھ ɠلما ارتفعت ɲسب التعامل بالتورق من قبل ɸذه المصارف من    عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع،

بالمائة سنة   62.43من    الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿعم، صاحب ذلك انخفاض ࢭɲ ʏسب  2016بالمائة سنة  

2008  ʄإڲ سنة    33.30م  الموالي؈ن،  2016بالمائة  البياɲي  والمنحۚܢ  اݍݨدول  ذلك  ݳ  يوܷ كما  المعيارʈة  الɴسبة  نحو  الاتجاه  أي  م، 

  وȋالتاڲʏ تحسن ࢭʏ وضعية السيولة لدى ɸذه المصارف وزʈادة قدرة الأصول النقدية شديدة السيولة لدٱڈا عڴȖ ʄغطية الوداǿع. 

 مؤشر السيولة العامة.  3.3

بالتورق                تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  للمصارف الإسلامية  العامة  السيولة  إلٕڈا لمؤشر  المتوصل  النتائج  تحليل   ʄالآن عڴ سنعمل 

 م. 2016-م2008والۘܣ لا تتعامل بھ، لف؅فة الدراسة الممتدة ما ب؈ن 

  التعرʈف بالمؤشر وكيفية حسابھ:  1.3.3

توارʈخ                وفق  للعملاء  الممنوحة  القروض  اس؅فجاع   ʄعڴ المصرف  قدرة  عن  العامة  السيولة  Ȗع؄ف   ʏالماڲ الفكر   ʏࢭ بداية 

  . )3، صفحة 2004(سليمان ناصر،  استحقاقɺا ودون خسارة ࢭʏ قيمْڈا، حيث ʇسمح ذلك بمنح قروض جديدة

الوداǿع                  ʏغطية إجماڲȖ  ʄالسيولة عڴ النقدية شديدة  قابلية الأرصدة  العامة كذلك عن عدد مرات  السيولة  ɲسبة  وȖع؄ف 

  . )39، صفحة 2008(فɺ׿ܣ مصطفى الشيخ،  والال؅قامات الأخرى 

  وقد تم حساب ɸذه الɴسبة وفق الصيغة التالية:              

العامة               السيولة  شديدة    ɲسبة  النقدية  الأصول  مجموعة   + الصندوق   ʏࢭ النقد   + المركزي  المصرف  لدى  الأرصدة   =

  السيولة / إجماڲʏ الوداǿع + ال؅قامات أخرى.

الأوراق               قيم   ʄإڲ إضافة  المتاجرة  لغرض  ٭ڈا  اݝݰتفظ  المالية  الأوراق  قيم  حساب   ʏࢭ تمثل  السابقة  الصيغة   ʏࢭ Ȗعديل  مع 

للبيع فقط، من مجموع قيم الأصول النقدية شديدة السيولة، والۘܣ Ȗشمل ɸذه الأوراق بالإضافة لأصول أخرى،   المالية المتاحة 

  وɸذا فيما يخص الȎسط.  

الال؅قامات                ɠل  نحسب  ولم  المالية  المؤسسات  ومختلف  والمصارف  العملاء  وداǿع  بحساب  فقمنا  المقام  يخص  فيما  أما 

  الأخرى، حيث تم الاكتفاء بالأرصدة المستحقة للمصارف والمبالغ المق؅فضة من المصرف المركزي.

وɸذا التعديل رأينا ضرورة القيام بھ، وذلك لتوحيد طرʈقة حساب ɲسبة السيولة العامة لدى جميع المصارف الإسلامية               

  المال؈قية، خلال ف؅فة الدراسة.

(سليمان ناصر،  بالمائة  30والɴسبة المعيارʈة للسيولة العامة ࢭʏ أدبيات الفكر الماڲʏ أو كما يرى اݍݵ؄فاء يجب أن لا تقل عن               

  .. )4، صفحة 2004

  مدخل لبداية التحليل: 2.3.3

                ʏسب السيولة العامة للمصارف الإسلامية المال؈قية الستة عشر مجتمعة، ࢭɴإن المعدل المعياري اݝݰسوب والمتوصل إليھ ل

  بالمائة.   36.88م، قد بلغ 2016- 2008الف؅فة الممتدة ما ب؈ن 

العامة               للسيولة  العام  المعدل  الدراسة    للمصارف  أما  بالتورق خلال ف؅فة  تتعامل  الۘܣ  الȘسعة  المال؈قية  -2008الإسلامية 

خلال ف؅فة    للمصارف الإسلامية المال؈قية السبعة الۘܣ لا تتعامل بالتورقلɺذا المؤشر    بالمائة، والمعدل العام  44.90م فقد بلغ 2016

  بالمائة.  28.86الدراسة بلغ 

بالتورق ɠان أقل من                فالملاحظ أن المعدل العام للسيولة العامة الذي حققتھ المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل 

المصارف   حققتھ  الذي  العامة  للسيولة  العام  المعدل  من  كذلك  وأقل  الصناعة)،  (متوسط  المعياري  والمعدل  المعيارʈة  الɴسبة 

بالتورق أك؆ف عرضة ݝݵاطر السيولة وفق ɸذا المؤشر،   الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق، وȋالتاڲʏ المصارف الۘܣ لا تتعامل 

عڴʄ اعتبار أن المعدل الذي حققتھ المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق ɠان ضمن مجال الɴسب المعيارʈة (أن لا تقل  

  بالمائة).   30عن 

  تحليل النتائج الۘܣ حققْڈا المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق وفق مؤشر السيولة العامة:  3.3.3
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بالتورق              تتعامل  لا  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم  لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

  المتوسطات السنوʈة للسيولة العامة الۘܣ حققْڈا والۘܣ نمثلɺا من خلال المنحۚܢ التاڲʏ ثم ɲعلق عليھ: 

): ɲسب المتوسطات السنوʈة للسيولة العامة الۘܣ حققْڈا المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل 07المنحۚܢ البياɲي رقم (

  بالتورق. 

  
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

    ملاحظات حول المعطيات الواردة ࡩʏ المنحۚܢ البياɲي السابق: 

تتعامل                 لا  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  العامة  للسيولة  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب  جدول  خلال  من 

م  2012-2011م وɠ2008-2009انت ضمن مجال الɴسبة المعيارʈة خلال أرȌع سنوات،   بالتورق، نلاحظ أن ɲسب ɸذه المتوسطات

حدود    ʏو    30وࢭɸ المتوسطات  ɸذه  لɴسب  العام  التوجھ  أن  كما  السنوات،  بقية   ʏࢭ الɴسبة  من  وأقل  بقليل،  أك؆ف  أو  بالمائة 

  م.  2016بالمائة سنة  24.61م إڲʄ 2008بالمائة سنة  38.33الانخفاض Ȋشɢل مستمر من 

ɲسب                لتوجھ  المؤشر،  ɸذا  وفق  السيولة  ݍݵطر  عرضة  بالتورق  تتعامل  لا  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف   ʏالتاڲȋو

  متوسطات السيولة العامة لدٱڈا نحو مزʈد من الانخفاض دون الɴسبة المعيارʈة.

  تحليل النتائج الۘܣ حققْڈا المصارف الۘܣ تتعامل بالتورق وفق مؤشر السيولة العامة:  4.3.3

بالتورق               تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققْڈا  الۘܣ  النتائج  قيم   لتحليل  بحساب  قمنا  المؤشر  ɸذا  وفق 

  المتوسطات السنوʈة للسيولة العامة الۘܣ حققْڈا والۘܣ نمثلɺا من خلال المنحۚܢ التاڲʏ ثم ɲعلق عليھ: 

المال؈قية الۘܣ تتعامل 08المنحۚܢ البياɲي رقم ( الۘܣ حققْڈا المصارف الإسلامية  ): ɲسب المتوسطات السنوʈة للسيولة العامة 

  بالتورق. 
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  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  ملاحظات حول المنحۚܢ البياɲي السابق: 

الɴسبة                مجال  ضمن  ɠانت  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  للمصارف  العامة  للسيولة  السنوʈة  المتوسطات  ɲسب  جميع  أن  نلاحظ 

  بالمائة.   33.07و  62.39م ودون استȞناءات، حيث تراوحت ما ب؈ن 2016-2008بالمائة)، طيلة ف؅فة الدراسة  30المعيارʈة (أك؄ف من 

وȋالتاڲʏ المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق لʋست معرضة ݍݵطر السيولة وفق مؤشر السيولة العامة، كما                

Ȋشɢل مستمر، من   المتوسطات ɸو الانخفاض  لɴسب ɸذه  العام  إڲʄ  2008سنة    62.39لاحظنا أن الاتجاه  بالمائة سنة   34.20م 

م، أي أن ɸذه المصارف تتجھ لمزʈد من التوسع ࢭʏ توظيف السيولة، وذلك من خلال التقليل من الاحتفاظ بالأصول النقدية  2016

شديدة السيولة ࢭʏ مقابل زʈادة ݯݨم الوداǿع، والاستمرار ࢭɸ ʏذا النݤݮ قد يجعل ɸذه المصارف مستقبلا عرضة ݝݵاطر السيولة 

  وفق مؤشر السيولة العامة دائما.  

  أثر التعامل بالتورق من قبل المصارف مجتمعة عڴʄ نتائج مؤشر السيولة العامة لدٱڈا:  5.3.3

نتائج                  ʄسعة، عڴȘأثر التعامل بالتورق من قبل المصارف الإسلامية المال؈قية ال ʄذا العنصر التعرف عڴɸ نحاول من خلال

لدٱڈا، من خلال تحليلنا للمعطيات الۘܣ قمنا بتجميعɺا من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية والۘܣ نوردɸا   السيولة العامةمؤشر 

:ʏالمنحۚܢ التاڲ ʏممثلة ࢭ  

 السيولة العامة). المتوسطات السنوʈة لـ(التعامل بالتورق و  ɲسب): 09المنحۚܢ البياɲي رقم (

  
  : من إعداد الباحث؈ن اسȘنادا لمعطيات مجمعة من التقارʈر السنوʈة للمصارف المعنية.المصدر

  التعليق عڴʄ المعطيات السابقة: 

               ʏا سابقا ومن خلال اݍݨدول المواڲɸنتائج  من خلال المعطيات الۘܣ أوردنا ʄمؤشر  نرى أن التعامل بالتورق لم يؤثر سلبيا عڴ

العامة بالتورق من قبل ɸذه المصارف من    السيولة  التعامل  ɲسب  ارتفعت  ɠلما  أنھ  الدراسة، حيث    47.92إڲʄ    6.94طيلة ف؅فة 

بالمائة، وɸذا الانخفاض المستمر ࢭɲ ʏسب   33.07إڲʄ    62.39السيولة العامة من  بالمائة، صاحب ذلك انخفاض مستمر ࢭɲ ʏسب  

مزʈد من    فɺو ʇع؄ف عنوʈمكن وضعھ ࢭʏ خانة الأثر الإيجاȌي   السيولة العامة لا ʇعت؄ف سلبيا ما دام ضمن مجال الɴسبة المعيارʈة،

  بالمائة.  30توظيف السيولة الفائضة وتحقيق عوائد إضافية للمصارف، حيث أننا لم ɲܦݨل أي ɲسبة أقل من 

  . اختبار الفرضيات: 4

1.4  :ʄاختبار الفرضية الأوڲ  

لدى                السيولة  وضعية  من  أفضل  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  الإسلامية  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  إن  الفرضية:  نص 

  المصارف الۘܣ لا تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول؛

  أولا: 
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المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق مجتمعة تتمتع بوضعية سيولة أفضل من وضعية السيولة لدى المصارف الۘܣ تتعامل  إن               

فإن و୒ن أɸمية الأصول النقدية شديدة السيولة لدى المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق مجتمعة أك؄ف، ومع ذلك ، بالتورق مجتمعة 

مؤشر   ɲسب   ʄعڴ إيجاȌي  أثر  لھ  ɠان  بالتورق  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  إجماڲȖ ʏعامل   ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول 

ɲسب    الأصول،  ʏࢭ انخفاض  ذلك  صاحب  المصارف  ɸذه  قبل  من  بالتورق  التعامل  ɲسب  ارتفعت  ɠلما  النقدية حيث  الأصول 

باتجاه الɴسبة المعيارʈة، وȋالتاڲʏ تحسن ࢭʏ وضعية السيولة لدى ɸذه المصارف وزʈادة أɸمية    شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول 

  الأصول النقدية شديدة السيولة لدٱڈا. 

  ثانيا: 

بالتورق من قبل المصارف الإسلامية المال؈قية من    عندما                بالمائة سنة   47.92م إڲʄ  2008سنة    6.94ارتفعت ɲسب التعامل 

ɲسب  2016  ʏࢭ مستمر  انخفاض  ذلك  صاحب  الأصول م،   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية   26.67إڲʄ    53.85من    الأصول 

ɲسب   انخفضت  الوقت  نفس   ʏوࢭ المعيارʈة،  الɴسبة  وȋاتجاه  لدى بالمائة  الأصول   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  الأصول 

م، أي أن جميع المصارف الإسلامية  2016بالمائة سنة    15.72م إڲʄ  2008بالمائة سنة    25,09المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق من  

المال؈قية سواء الۘܣ Ȗعاملت بالتورق أو الۘܣ لم تتعامل بھ عملت عڴʄ تخفيض ɲسب احتفاظɺا بالسيولة وزʈادة ɲسب توظيفɺا طيلة 

الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول لدى المصارف ɲسب ف؅فة الدراسة، وȋالتاڲʏ لا يمكن أن نرجع سȎب انخفاض 

 الۘܣ تتعامل بالتورق إڲȖ ʄعاملɺا ٭ڈذه الأداة بالɢامل، و୒نما ɸناك عامل آخر أو عوامل أخرى ساɸمت ࢭʏ ذلك.

  وȋالتاڲʏ تم قبول الفرضية الأوڲȊ ʄشɢل جزǿي فقط.              

  اختبار الفرضية الثانية:  2.4

بالتورق              تتعامل  الۘܣ  الإسلامية  المصارف  لدى  السيولة  وضعية  إن  الفرضية:  لدى    نص  السيولة  وضعية  من  أفضل 

  المصارف الۘܣ لا تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع؛ 

  أولا: 

                ʏة بقليل أو بحواڲʈسبة المعيارɴبالتورق حققت معدل عام أقل من ال رغم أن المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل 

جيد    1.01 Ȋشɢل  المودع؈ن  أموال  Ȗغطية   ʄعڴ قادرة  غ؈ف   ʏۂ  ʏالتاڲȋو مرʈحة  غ؈ف  سيولْڈا  وضعية  أن  نرى  أننا  إلا  فقط،  بالمائة 

شديدة  النقدية  الأصول  لمتوسطات  ɲسب  ثلاث  ܥݨلنا  أننا  حيث  اݍݵاطئ،  لتوجɺɺا  راجع  وɸذا  السيولة  ܿݨز  ݍݵطر  ومعرضة 

ɲسب   ʏࢭ مستمر  انخفاض  Ȋعدɸا  لنلاحظ   ،ʄالأوڲ السنوات   ʏࢭ وذلك  المعيارʈة  الɴسبة  مجال  ضمن  الوداǿع   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة 

م، وȌعبارة أخرى نقول أن  2016  -  2012بالمائة) خلال سنوات    45-30المتوسطات ووقوعɺا جميعا خارج مجال الɴسبة المعيارʈة (

المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل بالتورق ɠانت وضعية السيولة لدٱڈا جيدة ࢭʏ السنوات الأوڲʄ، لكن الانخفاض المستمر  

  لɺذه الɴسبة جعلɺا خارج الɴسبة المعيارʈة، وجعل ɸذه المصارف عرضة ݍݵطر ܿݨز السيولة.  

المودع؈ن                أموال  Ȗغطية   ʄعڴ وقادرة  مرʈحة  سيولة  وضعية  لɺا  فإن  بالتورق  تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  أما 

  ʏحواڲȋة وʈسبة المعيارɴل جيد وغ؈ف معرضة ݍݵطر ܿݨز السيولة، فرغم أٰڈا حققت معدل عام أك؄ف من الɢشȊ0.82    لɢشȊ بالمائة

ɲسب المتوسطات السنوʈة للأصول النقدية شديدة  أن  رȋما يوڌʏ بوجود فائض سيولة، ولكن مع ذلك توجɺɺا ɠان ܵݰيحا، حيث

 ʄالسنوات الأوڲ ʏانت ࢭɠ ،ذه المصارفɺع لǿالودا ʏإجماڲ ʄة حيث تراوحت ما ب؈ن 2012-2008السيولة عڴʈسبة المعيارɴم أك؄ف من ال

سنوات    62.43و  54.41  ʏࢭ المعيارʈة  الɴسبة  مجال  ضمن  جيدة  ɲسب  وȖܦݨل  مستمر  Ȋشɢل  Ȋعدɸا  لتنخفض  -2013بالمائة، 

السنوات الأخ؈فة لدى المصارف الۘܣ   33.30و  40.13م تراوحت ما ب؈ن  2016  ʏالسيولة ࢭ بالمائة، وȋالتاڲʏ تم تجاوز مشɢلة فائض 

بالتورق،   مؤشر  ومنھ  تتعامل  نتائج   ʄعڴ إيجابيا  أثر  بالتورق  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  Ȗعامل  شديدة فإن  النقدية  الأصول 

  لدى ɸذه المصارف. السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع،

  ثانيا: 
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بالتورق من قبل المصارف الإسلامية المال؈قية من                 بالمائة   47.92م إڲʄ  2008بالمائة سنة    ɠ6.94لما ارتفعت ɲسب التعامل 

ɲسب  2016سنة    ʏࢭ انخفاض  ذلك  صاحب  الوداǿع،م،   ʏإجماڲ  ʄعڴ السيولة  شديدة  النقدية  سنة   62.43من    الأصول  بالمائة 

2008  ʄذا  2016بالمائة سنة    33.30م إڲɸ نتائج ʄي للتعامل بالتورق عڴȌناك أثر إيجاɸ ر أنɺظʈة، وʈسبة المعيارɴم والاتجاه نحو ال

ɲسب    ʏࢭ انخفاضا مستمر  بالتورق ۂʏ الأخرى ܥݨلت  تتعامل  لم  الۘܣ  السيولة  المؤشر، ولكن المصارف  النقدية شديدة  الأصول 

من   الوداǿع،   ʏإجماڲ ʄ2008بالمائة سنة    36,78عڴ  ʄإڲ المؤثر عڴʄ  2016بالمائة سنة  24.37م  المتغ؈ف  نȘساءل عن  يجعلنا  م، وɸذا 

نتائج ɸذا المؤشر لدى المصارف الإسلامية المال؈قية مجتمعة، أو Ȋعبارة أخرى ما ɸو سȎب انخفاض ɲسب الاحتفاظ بالسيولة لدى 

نتائج    ʄبالتورق عڴ بالتورق أو الۘܣ لا تتعامل بھ عڴʄ حد سواء، وʈجعل كلامنا عن الأثر الإيجاȌي للتعامل  المصارف الۘܣ Ȗعاملت 

  ɸذا المؤشر كلام غ؈ف دقيق.

  وȋالتاڲʏ تم قبول الفرضية الثانية Ȋشɢل جزǿي فقط.             

  اختبار الفرضية الثالثة:  3.4

نص الفرضية إن وضعية السيولة لدى المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق أفضل من وضعية السيولة لدى               

  المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل بالتورق وفق ومؤشر السيولة العامة.

  أولا: 

بالتورق مجتمعة أك؆ف عرضة ݝݵاطر السيولة وفق مؤشر السيولة العامة، حيث أن المعدل                إن المصارف الۘܣ لا تتعامل 

الɴسبة المعيارʈة وأقل من المعدل المعياري (متوسط الصناعة)،   العام الذي حققتھ ɸذه المصارف وفق ɸذا المؤشر ɠان أقل من 

ɠان  الأخ؈فة  ɸذه  بالتورق،  تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  حققتھ  الذي  العامة  للسيولة  العام  المعدل  من  كذلك  وأقل 

المعيارʈة، وȋالنظر للمتوسطات السنوʈة لɴسب السيولة العامة   المعدل العام للسيولة العامة الذي حققتھ ضمن مجال الɴسبة 

ࢭʏ السنوات الأوڲʄ، أما بقية   بالتورق فإٰڈا ܥݨلت أرȌع متوسطات جيدة ضمن مجال الɴسب المعيارʈة  للمصارف الۘܣ لا تتعامل 

بالتورق  تتعامل  الۘܣ  المال؈قية  أما المصارف الإسلامية  انخفاض مستمر،    ʏࢭ  ʏة وۂʈالمعيار الɴسبة  ɠانت أقل من  المتوسطات فقد 

من  والتقليل  السيولة  توظيف  من  لمزʈد  تتجھ  أي  أيضا،  مستمر  انخفاض   ʏࢭ لدٱڈا  العامة  السيولة  متوسطات  ɲسب  أن  فرغم 

، وȋالتاڲʏ المصارف الإسلامية المال؈قية  الاحتفاظ ٭ڈا، إلا أن ɸذه المتوسطات ɠانت ضمن مجال الɴسبة المعيارʈة طيلة ف؅فة الدراسة

  الۘܣ لا تتعامل بالتورق أك؆ف عرضة ݝݵاطر السيولة وفق ɸذا المؤشر.  

  ثانيا: 

بالتورق               التعامل  ɲسب  ارتفعت  المال؈قية من    ɠلما  المصارف الإسلامية  إڲʄ  2008سنة    6.94من قبل  بالمائة سنة    47.92م 

بالمائة، وɸذا الانخفاض المستمر ࢭɲ ʏسب    33.07إڲʄ    62.39السيولة العامة من  م، صاحب ذلك انخفاض مستمر ࢭɲ ʏسب  2016

المعيارʈة، الɴسبة  ضمن مجال  العامة  السيولة  ɲسب   ʄأبقى عڴ إن  السيولة  ذلك  ɸنا، ومع  إيجابۛܣ  أثر  بالتورق  للتعامل   ʏالتاڲȋو

استمرت ɲسب السيولة العامة ࢭʏ الانخفاض موازاة مع زʈادة ɲسب التعامل بالتورق باستمرار أيضا، فإن ذلك ولا شك سيجعل  

ɲسب السيولة العامة أقل من الɴسبة المعيارʈة، وȋالتاڲʏ يتوقع أن يɢون للتوسع ࢭʏ التعامل بالتورق أثر سلۗܣ عڴɲ ʄسب السيولة 

ɲسب   ʏࢭ انخفاض  ܥݨلت  أيضا   ʏۂ بالتورق  تتعامل  لم  الۘܣ  المصارف  أن  المشɢلة  لكن  المصارف،  ɸذه  لدى  مستقبلا  العامة 

من   لدٱڈا  العامة  سنة    38,33السيولة  إڲʄ  2008بالمائة  سنة    24.61م  ɲسب  2016بالمائة  انخفاض   ʏࢭ المؤثر  العامل   ʏالتاڲȋو م، 

  السيولة العاملة لʋس ɸو التورق وحده.

  وȋالتاڲʏ تم قبول الفرضية الثالثة Ȋشɢل جزǿي فقط.             

  )عڴʄ الإشɢالية المطروحة(الإجابة  :. اݍݵاتمة5

لسنة                 Ȗعود  الإسلامية  الص؈ففة  مع  المال؈قية  التجرȋة  بدايات  أن  تبدأ 1983رغم  لم  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  أنّ  إلا  م 

سنۘܣ   خلال  إلا  بالتورق  مال؈قيا  2008-2007العمل  إɲشاء  Ȋعد  ترتفع  بھ  Ȗعاملɺا  وɲسب  ت؅قايد  المصارف  أعداد ɸذه  وأخذت   ، م 

م، حيث بلغ عدد المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق  2009لسوق السلع المال؈قية اݝݵتصة ࢭʏ التعامل بالتورق سنة  



معاندي أمينة                                                      بن عامر زʈن الدين           
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 م Ȗسعة مصارف من أصل ستة عشر مصرفا إسلاميا مال؈قيا، ومن خلال منتجات متعددة أɸمɺا وأك؆فɸا تداولا زʈت 2016سنة  

Ȗ دافɸن من أ୒إدارة سيولْڈا. عالنخيل، و ʏو المساعدة ࢭɸ ا بالتورقɺامل  

وعند قيامنا بتقييم أثر Ȗعامل المصارف الإسلامية المال؈قية بالتورق عڴʄ سيولْڈا بالاعتماد عڴʄ مؤشرات السيولة، توصلنا              

إڲʄ أن المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق حققت مستوʈات سيولة جيدة وأفضل من مستوʈات سيولة المصارف الۘܣ 

 ʄع ، وعڴǿالودا  ʏإجماڲ ʄالسيولة العامة ومؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴ بالتورق اسȘنادا لنتائج مؤشري  لا تتعامل 

المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق تتمتع بوضعية سيولة أفضل من وضعية سيولة المصارف الۘܣ العكس من ذلك تماما لاحظنا أن  

  تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول.

ر إيجابيا عڴʄ نتائج جميع مؤشرات السيولة اݝݵتارة للدراسة لدى المصارف الۘܣ Ȗعاملت                 ومع ذلك فإن التعامل بالتورق أثّ

تأث؈فا فɺناك متغ؈ف آخر جعل نتائج مؤشرات السيولة للمصارف الإسلامية المال؈قية الستة عشر  بھ، ولكنھ لم يكن المتغ؈ف الأك؆ف 

Ȗعاملت   الۘܣ  سواء  المصارف  جميع  لدى  تنخفض  فإٰڈا  مع؈ن  مؤشر  نتائج  فيھ  تنخفض  الذي  الوقت  ففي  واحدا،  اتجاɸا  تتجھ 

 بالتورق أو الۘܣ لم تتعامل بھ، والفرق يكمن فقط ࢭʏ تفس؈ف ɸذا الانخفاض أو الارتفاع ɸل ɸو إيجاȌي أو سلۗܣ.

  . النتائج: 6

  بالتورق تتمتع بوضعية سيولة أفضل من وضعية سيولة بصفة عامة فإن المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ لا تتعامل 

  المصارف الۘܣ تتعامل بھ وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول؛ 

   الأصول مؤشر  وفق  سيولْڈا   ʄعڴ ɲسۗܣ  إيجاȌي  أثر  لھ  ɠان  بالتورق  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  مجموعة  Ȗعامل  إن 

  النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الأصول؛ 

   ا وفق مؤشر الأصولɸغ؈فȊ حة مقارنةʈبصفة عامة فإن المصارف الۘܣ تتعامل بالتورق تتمتع بوضعية وضعية سيولة مر

  النقدية شديدة السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع؛ 

  بالتورق لدى المصارف الإسلامية المال؈قية وفق مؤشر الأصول النقدية شديدة ɸناك أثر إيجاȌي ظاɸري فقط للتعامل 

  السيولة عڴʄ إجماڲʏ الوداǿع؛ 

  المصارف الۘܣ لا تتعامل بالتورق أك؆ف عرضة ݝݵاطر السيولة وفق مؤشر السيولة العامة؛ 

   ʏࢭ التوسع  استمرار  أن  غ؈ف  المال؈قية  الإسلامية  المصارف  سيولة   ʄعڴ إيجاȌي  Ȋشɢل  بالتورق  التعامل  ر  أثّ عامة  ة  بصف

  التعامل بھ قد يؤدي إڲʄ آثار سلبية؛

   ذاɸسب السيولة لدى جميع المصارف الإسلامية المال؈قية الۘܣ تتعامل بالتورق أو الۘܣ لا تتعامل بھ وɲ ʏناك انخفاض ࢭɸ

 يؤكد بأن التورق لʋس ɸو المتغ؈ف الوحيد المؤثر عڴʄ سيولة ɸذه المصارف.
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