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ر المسعاظاهرة التضعم،، إاعا ة لقا   و  ماهية الأدوات الكمية للسعياسعة النيد ة إدراكل  إ  سعع  الحح  : الملخص
لال من ، رالجزائ  ب هذه المتغيراتالتطقري السعععنقي ل ، من ث، 2022-2000لف ترة: ما عكسعععتلا سعععلاسعععلها  منية لخ 

حي  سعععععععععجلنا ، التجريبيو  جين القصعععععععععفيلمنهل ذلككل متحعين  ي  ا،نهإ جاد علا ة طقيلة الأجل بيالعمل عل  
 وهذا بعد الاعتماد عل  ،كحح التضعععععععم، ي الكمية  لأدوات السعععععععياسعععععععة النيد ةأثر أي  عديد النتائج، أهمها نفي

 .تيدير نمقذج الانحدار المطي المتعدد ي طريية المربعات الصغرى 

 ؛ التضم،.معدل إعادة المص، ؛ معدل الاحتياطي الإجحاري؛سياسة السقق المفتقحة :الكلمات المفتاحية
Abstract: The study sought to understand the nature of the quantitative tools of monetary 

policy and the phenomenon of inflation, in addition to examining the actual annual 

evolutionary path of these variables in Algeria, as reflected by their time series for the period 

2000–2022. It then aimed to identify a long-term relationship between them, following both 

descriptive and empirical approaches. Several findings were recorded, the most important of 

which is the absence of any effect of quantitative monetary policy tools in curbing inflation, 

after relying on the Ordinary Least Squares (OLS) method to estimate the multiple linear 

regression model. 
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 مقدمة: 
ل عانت ُ عَدّ التضمّ، إحدى الظقاهر الا تصاد ة الأكثر شيقعًا، ولا  يتصر ظهقره عل  ا تصاد أو نمط ا تصادي معيّن، ب
  .حدّ سقاء  منلا ممتلف الأنظمة الا تصاد ة سقاء كانت رأسمالية أو اشتراكية، كما ل، تسل، منلا الدول المتيدّمة أو النامية عل

تس، ، ما اصطلح عليلا بالأدوات الكمية للسياسة النيد ة، بل تمن القسائل التي أثبتت كفاءتها  ي السيطرة عل  التضم،
لأدوات ؛ والجزائر لا تعد  ي هذا استثناء،  يد حاولت من خلال بنكها المركزي، استغلال هذه اها المحييةأ ضا بسرعة نتائج

 عر تها البلاد، لاسيما بعد الجائحة العالمية. لمعالجة آ ة التضم،، التي
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 الإشكالية:  -أ
ما تأثير أدوات السياسة النقدية الكمية في معالجة التضخم بالجزائر، بناء عل  ما تيدم، تتمثل إشكالية الدراسة  ي: 

 ؟2022-2000خلال الفترة 
 الآتيين:للإجابة عن إشكاليتنا الرئيسية،  منا بطرح السؤالين الفرعيين 

 فيما تتمثل الأدوات الكمية للسياسة النيد ة؟ -
 ما الآثار الا تصاد ة المترتحة عن ظاهر التضم،؟ -

 الفرضيات: -ب
  :عل  اقء الإشكالية السالفة،  مكن وا   رايات، نحاول اختحارها  ي ثنا ا هذه القر ة الححثية

، حسب ما حددتلا 2022-2000 ي الفترة ساهمت أدوات السياسة النيد ة  ي معالجة التضم، بالجزائر،  -
 ؛المتحعة النظرية الا تصاد ة، وبنمقذج استجاب لجمي   رايات الدراسة القياسية

تشمل الأدوات الكمية للسياسة النيد ة: معدل إعادة المص،، سياسة السقق المفتقحة ومعدل الاحتياطي  -
 الإجحاري؛

 ة النيقد.للتضم، آثار ا تصاد ة مدمرة، عل  غرار تراج  قيم -
 أهداف الدراسة: -جـ

تسع  الدراسة إل  إبرا  ممتلف الآليات والأساليب الكمية المطحّية  ي إطار السياسة النيد ة لمجابهة التضمّ،، وذلك 
؛ ومن ث، التحيق من كل بالنظر إل  مكانتها كإحدى أكثر السياسات استمدامًا و اعلية  ي معالجة هذه الظاهرة الا تصاد ة

  تصاد القطني، خلال  ترة الدراسة، حت  نبلغ نتائج مقثق ة،  مكن تيد مها لصناع السياسة الا تصاد ة  ي الجزائر.ذلك بالا
 أهمية الدراسة: -د

عل  حيثيات ظاهرة التضم،،  يد شغلت  كر الحاحثين  د ماً وحديثاً، ودون أدن  شك  هاتبر  أهمية الدراسة  ي و ق 
 مستيبلًا، بينما حظيت السياسة النيد ة بمكانة خاصة بفضل أدواتها الكمية، الفعالة  ي مكا حة التضم،.

 منهجية الدراسة: -هـ
الاعتماد عل  المنهج التجريبي، بأدواتلا الإحصائية اعتمد عل  المنهج القصفي، امن الجزء النظري من الدراسة، بينما ت، 

 والقياسية  ي ثنا ا جزئها التطبييي.
I.  :التأصيل النظري للأدوات السياسة النقدية الكمية وظاهرة التضخم 

  ي هذا الشق من القر ة الححثية، ننطلق باستعراض ما تيسر من مفاهي،، تتعلق بمتغيري الدراسة، كما سيأتي:
 السياسة النقدية الكمية:ماهية أدوات  -1

 نتطرق  ي الآتي لمفهقم هذه الأدوات وكذا الأهداف، التي تسع  لبلقغها:
 مفهوم أدوات السياسة النقدية الكمية: -1-1

ض النيدي وحج، الائتمان و عر م يصد بأدوات السياسة النيد ة: الأدوات التي  ستمدمها البنك المركزي، للتأثير  ي كمية ال
 الا تصاد، بغض النظر عن وجقه استعمالهما.المصر ي  ي 
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 سياسة السوق المفتوحة: -1-1-1
 يصد بسياسة السقق المفتقحة: تدخل السلطة النيد ة إما ببي ، أو شراء الأوراق المالية، بغية التحك،  ي حج، المعروض 

للا عل  النيقد ميابل الأرواق النيدي.  في حالة التضم،،  إن البنك المركزي سيتدخل كحائ  للأوراق المالية، ما  عني حصق 
المالية المحاعة، ومنلا سحب المعروض النيدي من الأسقاق، مما يؤدي إل  تنا ص الطلب عل  السل  والمدمات، وبالتالي 

 انمفاض المستقى العام للأسعار، ومن ث، انمفاض حدة التضم،.
جارية والمؤسسات المالية إل  تيلص الاحتياطات النيد ة يؤدي تدخل البنك المركزي كحائ  للأوراق النيد ة للأ راد، البنقك الت

للبنقك التجارية، لتتراج  بذلك  درتها عل  منح الائتمان،  ينمفض حج، النيقد المتداولة لدى الأ راد، بالتالي ينمفض الطلب 
  (73، صفحة 2021-2020) بن  روق،  .عل  السل  والمدمات، بسبب انمفاض اليدرة الشرائية، ومنلا يتلاش  التضم،

 سياسة إعادة الخصم: -2-1-1
ُ يصد بهذه السياسة لجقء البنك المركزي إل  استمدام سعر إعادة المص، كأداة لر ابة الائتمان؛ إذ  يقم بر   هذا السعر 

يرغب  ي تقسي  نطاق هذا الائتمان. ويُعدّ سعر للحد من الائتمان الذي تمنحلا البنقك التجارية لعملائها، بينما  مفضلا عندما 
إعادة المص، شكلًا من أشكال سعر الفائدة، أي الميابل الذي يتياااه البنك المركزي ميابل منح اليروض أو خص، الأوراق 

ق النيد ة ومدى التجارية والمالية  صيرة الأجل. ويتحدد هذا السعر بيرار منفرد من البنك المركزي، م  مراعاة تأثيره  ي السق 
 . درة البنقك التجارية عل  خلق الائتمان

تُقاجلا سياسة إعادة المص، جملة من الييقد التي تحدّ من  عاليتها وجاذبيتها؛ إذ تميل البنقك التجارية إل  تجنّب الا تراض 
، اليروض والياعدة من البنك المركزي، مما  جعل التغييرات الطفيفة  ي سعر إعادة المص، ذات تأثير محدود عل  حج

النيد ة. كما  د تتقا ر لدى البنقك السيقلة الكافية، ما  يلّل حاجتها إل  الا تراض، الأمر الذي  ضعف من  درة هذه الأداة 
  (30، صفحة 2018-2017) اسيمي،  .عل  تحييق أهدا ها المرجقّة

 معدل الاحتياطي القانوني: -3-1-1
تعتمد السلطات النيد ة عل  معدل الاحتياطي اليانقني، لمراقحة وتقجيلا الائتمان، حي  تعتبر من أه، أدوات السياسة 

يلجأ البنك المركزي إل  ر   نسحة الاحتياطي اليانقني عند تطبيق سياسة انكماشية تهدف النيد ة بعد الحرب العالمية الثانية. 
فض هذه النسحة عند تبني سياسة تقسعية لمعالجة حالات الكساد التي  مر بها الا تصاد. إل  معالجة التضم،، بينما  يقم بم

وتُستمدم هذه الأداة  ي بعض البلدان النامية لتلبية الاحتياجات المقسمية، وخاصة  ي تمقيل تسقيق بعض المحاصيل 
دة  درة البنقك التجارية عل  تيد ، المزيد من الزراعية، حي  تعمد السلطات النيد ة إل  خفض نسحة الاحتياطي اليانقني لزيا

، ولا يترتب عل  استمدامها خسائر للبنك المركزي، اليروض. وتمتا  هذه الأداة بعدم اشتراطها تقا ر سقق واسعة للسندات
  (16، صفحة 2023-2022)بقعزيز و بقكقلة ،  رغ، أن آثارها تشمل كل البنقك.

تُعدّ سياسة الاحتياطي اليانقني أكثر  اعلية من سياسة السقق المفتقحة  ي مجال الر ابة عل  الائتمان، وذلك لعدة أسحاب 
  (17، صفحة 2023-2022)بقعزيز و بقكقلة ،  :رئيسية، من أبر ها

 البنك المركزي؛وسيلة محاشرة بنتائج  قرية، بمجرد إصدار تقجيهات  -
 مناسحة بالبلدان النامية، لعدم تطلبها سق ا واسعة ومتيدمة للتعامل. -
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تتمثل أنج  سبل نجاح البنك المركزي  ي إحداث مزيج مناسب من ممتلف الأدوات الكمية، بما  ضمن رغ، كل ما سبق، 
 .تقجيلا الائتمان والر ابة عليلا بفاعلية

 :أدواتها الكميةاستخدام من السياسة النقدية  غاية -2-1
، 2021-2020)صالح،  ترمي السياسة النيد ة إل  تحييق أهداف عديدة تمس جقانب ممتلفة، نذكرها فيما يلي: 

  (16-15الصفحات 
  خفض معدل البطالة: -1-2-1

الأ راد لعمله، إل  عمل آخر، أو الذين الهدف القصقل إل  معدل بطالة معدوم، بسبب الحطالة الاحتكاكية، وتغيير ليس 
 يق فقن عمله، لأجل الدراسة، كذلك بفعل الحطالة الهيكلية، والتي تنتج عن عدم تقا ق الطلب  ي سقق العمل م  العرض.

 النمو الاقتصادي:  -2-2-1
من مستقى التشغيل  يرتحط هدف تحييق النمق الا تصادي ارتحاطًا وثييًا بما سحيلا، إذ إن انمفاض معدل الحطالة والا تراب

 .الكامل يؤد ان إل   يادة الإنفاق عل  المعدات والاستثمارات الإنتاجية، مما ينعكس بدوره  ي ارتفاع الناتج وتحسن الإنتاجية
 : استقرار الأسواق المالية -3-2-1

 .للمقارد الا تصاد ةإن تفادي الأ مات المالية والحفاظ عل  استيرار السقق يتيحان تحييق تق ي  أكثر كفاءة و عالية 
 : تحقيق استقرار أسعار الفائدة -4-2-1

يؤدّي عدم استيرار أسعار الفائدة إل  صعقبة اتماذ اليرارات من   بل الفاعلين الا تصاديين، كما يزعزع استيرار سقق 
 .رؤوس الأمقال، الأمر الذي  د يترتب عليلا خسائر كبيرة للمؤسسات المالية

 سوق الصرف: يةاستقرار  -5-2-1
تحسّن قيمة العملة  د يؤدي إل  انمفاض تنا سية السل  المحلية،  ي حين أن تراجعها  د يترتب عليلا اغقط تضممية. إن 

 .لذلك، ُ عدّ الحفاظ عل  استيرار قيمة العملة أمرًا أساسيًا لضمان استيرار متغيرات الا تصاد الكلي
 ماهية ظاهرة التضخم: -2

ة، إلا أنلا لا تقا ق بين الا تصاديين حقل مفهقمها، وفيما يلي عرض لأه، بالرغ، من أن هذه الظاهرة عامة ومعرو 
 الجقانب المفاهيمية لهذه الظاهرة.

 تعريف التضخم: -1-2
التضم، هق: "ارتفاع مستمر  ي المستقى العام لأسعار السل  والمدمات  ي الا تصاد، خلال  ترة  منية محددة، نتيجة 

تؤدي إل   يادة الطلب الكلي عن العرض الكلي، ما  مفض القيمة الحقيقية لقحدة النيد،  يادة كمية النيقد المتداولة، والتي 
وييلل من اليقة الشرائية، حي   صحح المستهلك غير  ادر عل  شراء نفس الكمية والنقعية من السل  والمدمات، بنفس المبلغ 

، صفحة 2022)  قاعير،  ،(07، صفحة 2010-2009)حليقم ،  ،(21صفحة ، 2019)راغب ،  السابق من المال".
1492) 

 أنواع التضخم: -2-2
   (47-43، الصفحات 2021-2020،  ) شنا ي هناك عدة أشكال يتمذها التضم،، تتمثل عل  سبيل الحصر فيما يلي:
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 التضخم الطليق )المكشوف والظاهر(: -1-2-2
يتميّز هذا القا  بارتفاع ملحقظ  ي الأسعار والأجقر والنفيات الأخرى، حي  تتس، هذه المتغيرات بمرونة تؤدي إل  

عليها، مما  فضي إل  تفا ، الظقاهر  يادة عامة  ي الدخقل النيد ة، دون تدخل من السلطات الحكقمية للحد منها أو التأثير 
 .التضممية وتراكمها بمعدل  فقق نمق حج، التداول النيدي

 )المقيد(: التضخم المكبوت -2-2-2
، نذكر  ي ظل التضم، المكبقت، تُمن  الأسعار من الارتفاع عبر انتهاج سياسات تفرض اقابط و يقدًا عل  حركتها

 .ا ة للر ابة عل  الصرفمنها: تجميد الأسعار ومنعها من الارتفاع، إا
 (:الكامن) الخفيالتضخم  -3-2-2

يتميّز هذا النقع من التضم، بارتفاع ملحقظ  ي الدخقل النيد ة دون أن تجد منفذًا للإنفاق، نتيجة تدخل الدولة، مما  جعللا 
التضممية عن طريق تيليص تضممًا كامنًا وخفيًا. وغالحًا ما تد   الظروف والعقامل الا تصاد ة الدولة إل  الحد من الظقاهر 

الإنفاق، كما  حدث  ي أو ات الحروب، حين ُ مفض الإنتاج المدني لصالح الإنتاج الحربي.  في ظل ندرة المعروض من 
السل  الغذائية والاستهلاكية واشتداد الطلب عليها بفعل ارتفاع الدخقل النيد ة، تلجأ الدولة إل  تيييد  نقات الإنفاق، وتطبق 

 .ص، بحي  لا ُ سمح للفرد بتجاو  الحصة الميررة للانظام الحص
 أسباب التضخم:  -3-2

  (19، صفحة 2020-2019) حياوي،  :التضم،، منها ي  الا تصادهناك مجمقعة من الأسحاب المؤد ة إل  و قع 
 الأسباب النقدية:  -1-3-2

 :إل  عدة عقامل، من أبر ها والذي  عزى  يادة المعروض النيدي عن مستقى التقا ن،  :سبب الأول للتضم،مُ عدّ ال
 الأمر الذي يؤدي إل  تجاو  المعروض النيدي لمستقى التقا ن بين  :زيادة الإصدار النقدي لتمويل عجز الموازنة

 .الناتج وكمية النيقد، مما ينعكس سلحًا عل  قيمة العملة
 الاستثمار والاستهلاك،  ير   من مستقى الطلب الكلي، وبالتالي ارتفاع الأسعار، خاصة  بما  حفّز :توسع الإقراض

 .عندما  عجز العرض عن مقاكحة الطلب بالسرعة المطلقبة
  حي  تتحقل المدخرات إل  استثمارات، ما يزيد  :فترات الانتعاش الاقتصادي فيارتفاع سرعة دوران النقود

 .ر   حج، الطلب، بالتالي يؤدي إل  ارتفاع المستقى العام للأسعارممصصات الإنفاق الاستهلاكي وي

 :التضخم الناتج عن فائض الطلب على العرض -2-3-2
ينشأ هذا النقع من التضم، نتيجة ارتفاع الدخقل النيد ة لدى الأ راد دون أن  يابل ذلك  يادة  ي الإنتاج، وهق ما ُ عرف 

الطلب الكلي ميارنة بالعرض الكلي، فيعجز العرض عن مقاكحة مستقى بتضم، الطلب. ويحدث ذلك عندما يرتف  حج، 
 .الإنفاق النيدي، مما يؤدي  ي النها ة إل  ارتفاع المستقى العام للأسعار

 :نتائجهالتضخم و قياس آثار  -4-2
 بها. ، وما يتطلحلا ذلك من نياط  ستقجب المروره ي الآتي من هذه القر ة، سنتناول التضم،  ي اتجاهي قياسلا وآثار 
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 قياس التضخم: -1-4-2
ُ ياس التغير  ي المستقى العام للأسعار بالاعتماد عل  مجمقعة من الأر ام القياسية، من أبر ها الر ، القياسي لأسعار 
المستهلك، والر ، القياسي لأسعار المنتج، بالإاا ة إل  الممفّض الضمني لأسعار الناتج المحلي، المرتحط بالناتج المحلي 

سمي. ويعكس هذا المؤشر كميات السل  والمدمات المنتَجة  ي الا تصاد القطني وأسعارها،  ضلًا عن الناتج الإجمالي الا
بفضل احتفاظلا بالأسعار ثابتة عند سنة الأساس. التغير  ي الكميات المنتجة  يط،  عكس: ، الذي المحلي الإجمالي الحقييي

الناتج القطني الاسمي: ما سبق، نجدمن خلال 
الناتج القطني الحقييي

=  .الممفض الضمني للناتج المحلي

لحساب  تعتمد كثير من المنظمات والهيئات، كصندوق النيد الدولي عل  الممفض الضمني لأسعار الناتج المحلي كمقياس
 وذلك لأنلا لا  عتمد عل  سلة ثابتة من السل  والمدمات، بل  مكن أن تتغير هذه السلة من سنة إل  أخرى لتضم،، معدل ا

 .تحعًا لاختلاف الأنماط الاستهلاكية
 آثار التضخم. -2-4-2

 (18-17، الصفحات 2023-2022)الطيبي و شتقى،  تتمثل الآثار الا تصاد ة التي تحدثها الضغقط التضممية  ي:
  قدان النقود لوظيفتها كمخزن للقيمة:ف -2-4-2-1

النيقد ليقتها الشرائية، واعف ثية الأ راد  ي العملة القطنية كممزن للقي،. إن الضغط التضممي التضم، يؤدي إل   يدان 
 ي الا تصاد، الناج، عن تجاو  الطلب للعرض الحقييي،  د يؤدي إل  انمفاض الادخار و يادة الإنفاق عل  السل  

 .ان أ ل تأثرا بالتضم،الاستهلاكية، فيحدث بذلك نيل الأمقال خارج البلاد لاستثمارها  ي بلد
  اختلال ميزان المدفوعات:  -2-4-2-2

إن ارتفاع معدلات التضم، يؤثر سلًحا عل  ميزان المد قعات، حي   يلل من تنا سية المنتجات المحلية  ي الأسقاق 
العالمية، ويؤدي إل  انمفاض صادراتها. إن  يادة أسعار السل  المحلية بسبب التضم،، يزيد الطلب عل  السل  المستقردة 

 المارجية.  بأسعار أ ل، مما يتسبب  ي تفا ، عجز التجارة
 توجيه الاستثمارات في غير صالح الاقتصاد الوطني: -2-4-2-3

تهدف التنمية الا تصاد ة إل   يادة الإنتاجية  ي جمي  اليطاعات، وتحييق الاستيرار الا تصادي. م  ذلك،  عيق التضم، 
 ها، ولتحييق أرباح كبيرة للمنتجين.تحييق هذه الأهداف، حي  يؤدي ارتفاع الطلب عل  السل  الاستهلاكية إل   يادة أسعار 

يركز أصحاب رؤوس الأمقال عل  الاستثمار  ي المشروعات، ذات الدوران السري  والأرباح العالية، بينما تتضاءل الاستثمارات 
 . ي المشروعات ذات الدوران الحطيء

 حدوث حالة من الارتباك في تنفيذ مشروعات التنمية: -2-4-2-3
تأثير عل  اليرارات الا تصاد ة للمنتجين، أصحاب رؤوس الأمقال والسلطات الحكقمية، كما  صعب للضغقط التضممية 

تحديد تكاليف المشروعات الاستثمارية، بسبب ارتفاع مستقيات الأسعار المحلية وتغير تكاليف المستلزمات المطلقبة، ما 
ت الحطالة وسقء استمدام المقارد المالية  ي مشروعات يؤدي إل : عجز المشروعات  ي تأمين التمقيل اللا م، ارتفاع معدلا

 .منمفضة الإنتاجية
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II.  2022-2000واقع مساهمة الأدوات الكمية للسياسة النقدية في معالجة التضخم بالجزائر، خلال الفترة: 
وات  ي تحييق يت، استعراض وا   تطقر الأدوات الكمية للسياسة النيد ة وكذا التضم، بالجزائر، ومدى تأثير هذه الأد

 الاستيرار النيدي، خلال ثلاث وعشرين سنة مااية. 
 :2022-2000المسار التطوري لأدوات السياسة النقدية الكمية ومعدل التضخم، بالجزائر خلال الفترة  -1

 :2022-2000 ي الآتي عرض لتطقر متغيري الدراسة بالجزائر،  ي الفترة 
 السياسة النقدية:أدوات بنك الجزائر الكمية في تنفيذ  -1-1

 :سيأتيبالجزائر، كما  الكمية سنسلط الضقء بالدراسة لقا   مسار أدوات السياسة النيد ة
 إعادة الخصم:معدل  -1-1-1

تُعدّ آلية إعادة المص، من أكثر أدوات السياسة النيد ة استمدامًا، إذ تمثل وسيلة لإعادة تمقيل البنقك أو الحد من تمقيلها 
م عل  جمي  العمليات التي  شملها نظام 1990السلطة النيد ة. و د نصّت التشريعات اليانقنية لعام بما يتقا ق م  أهداف 

 (13-12، الصفحات 1990)الجمهقرية الجزائرية الد ميراطية الشعبية،  :إعادة المص،، والتي تتمثل  ي
 ؛ستة أشهر، سقاء كانت صادرة  ي الجزائر أو  ي المارجسندات تجارية مضمقنة لمدة لا تتجاو   -
تتجاو   ألاسندات  روض مقسمية أو  روض  صيرة الأجل بمدة  صقى ستة أشهر،  ابلة للتجديد، عل   -

 ؛المدة الإجمالية للمساعدة المسجّلة لدى بنك الجزائر اثني عشر شهرًا
كانية التجديد بما لا يتعدى ثلاث سنقات سندات  روض متقسطة الأجل لمدة أ صاها ستة أشهر، م  إم -

 ؛كحد أ ص 
 .سندات عمقمية لا تتجاو  المدة المتحقية لاستحيا ها ثلاثة أشهر -

 :الجدول الآتي ثنا ا خلال سنقات الدراسة  ي ، مكن عرض تطقّر معدل إعادة المص،  ي الجزائر
 .2022-2000 لدى بنك الجزائرسعر إعادة الخصم : 1الجدول رقم 

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 %4.00 %4.00 %4.50 %5.50 %6.00 %6.00 المعدل
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
 %4.00 %4.00 %4.00 %4.00 %4.00 %4.00 المعدل
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات
 %3.75 %3.50 %4.00 %4.00 %4.00 %4.00 المعدل
 - 2022 2021 2020 2019 2018 السنوات
 - %3.75 %3.75 %3.75 %3.75 %3.75 المعدل

 (2021)بنك الجزائر، المصدر: 
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 .2022-2000إعادة الخصم لدى بنك الجزائر  سعر: 1الشكل رقم 

 
 الحاحثين، و ق معطيات الجدول السابق.من إعداد المصدر: 

استنادًا إل  معطيات الجدول والشكل السابيين، يتبين أن معدل إعادة المص،  د مر بثلاث مراحل رئيسية، عل  الرغ، من 
ويُعزى ذلك إل  رغحة السلطة النيد ة  ي تجنّب ممارسة اغط عل  البنقك فيما ، عام متقسطك %1,95بع:  اتجاهلا التنا لي

 .يتعلق بتق ير السيقلة
 :2004إلى  2000من  الابتدائيةالمرحلة  -1-1-1-1

 %6,00 ي المتقسط، حي  انتيل من  (%9,41−)الملاحظ  ي هذه المرحلة التراج  المستمر لمعدل إعادة المص،، بع: 
 .2001و 2000، برغ، استيرار مسار هذه الأداة  ي سنتيلا الأولتين %4,00إل  

 :2015إلى  2005الثانية من المرحلة  -1-1-1-2
%، وذلك رغ، كثا ة البرامج التنمقية التي تميزت 4خلال هذه السنقات، يُلاحظ استيرار معدلات إعادة المص، عند نسحة 

بها الفترة، والتي استقجبت من البنقك التجارية تق ير التمقيل اللا م لتنفيذ المشاري  الميررة، وهق ما  فسر ثحات معدل إعادة 
 .ص، طقال هذه المرحلةالم
 :2022إلى  2016المرحلة الثالثة من  -1-1-1-3

، التامة بل أن تعقد إل  حالة الاستيرار ، %3,50شهدت بدا ة هذه المرحلة، تراج  معدل إعادة المص، إل  أدن  مستقى: 
 .%3,75عند معدل: الدراسة، سنقات خلال المتحيي من 

 عمليات السوق المفتوحة: -2-1-1
عمليات السقق المفتقحة  ي السقق النيد ة بمحادرة من بنك الجزائر، الذي  ملك سلطة تحديد المعدل الثابت أو المتغير تُنفَّذ 

القاجب تطبييلا عل  هذه العمليات. و د تتراوح  ترات نضج هذه العمليات بين سحعة أ ام )عمليات أسبقعية عاد ة( واثني 
)الجمهقرية الجزائرية  :س، الأدوات المستمدمة  ي عمليات السقق المفتقحة إل عشر شهرًا )عمليات ذات آجال أطقل(. وتني

  (20، صفحة 2009الد ميراطية الشعبية، 
 ؛عمليات التنا ل المؤ ت -
 ؛العمليات النهائية، وتشمل شراء وبي  الأوراق العمقمية -
 .عمليات استرجاع السيقلة عل  بياض -
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مليارات دينار جزائري، عبر  أرب ت، تنفيذ أول عملية للسقق المفتقحة بمبلغ  30/12/1996تجدر الإشارة إل  أنلا  ي 
ملف للسندات العمقمية تيل مدتلا عن ستة أشهر. غير أن ايق السقق النيد ة  ي الجزائر، وغياب سقق مالية متطقرة  ادرة 
عل  جذب المقارد من أصحاب الفائض، جعلا من الصعب تصقّر قيام بنك الجزائر بعمليات سقق مفتقحة تؤثر بفاعلية  ي 

 .مصر يحج، الائتمان ال
 الاحتياطي الإجباري:أداة نسبة  -3-1-1

علا البنقك والمؤسسات المالية لد لا، عل  ألا تتجاو  نسبتلا  % 28 ملك بنك الجزائر الحق  ي  رض احتياطي إلزامي تُقد 
وسيلة من المحالغ المعتمدة كأساس لاحتسابلا، م  إمكانية ر   هذه النسحة  ي حال الضرورة المبررة  انقنًا. وتُعد هذه الأداة 

 عّالة للتحك،  ي سيقلة البنقك، سقاء للحد من التضم، أو لمكا حة الانكماش، وذلك بما يتقا ق م  متطلحات التنمية الا تصاد ة 
التالي تطقر معدل يبيّن الجدول  (15، صفحة 1990)الجمهقرية الجزائرية الد ميراطية الشعبية،  .والسياسة العامة للدولة

   :الاحتياطي الإجحاري  ي الجزائر خلال سنقات  ترة الدراسة
 .2022-2000 معدل احتساب الاحتياطي الإجباري لدى بنك الجزائر: 2الجدول رقم 
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 معدل حساب 
 الاحتياطي الإجباري 

3% 3% 4,25% 6,25% 6,50% 6,50% 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
 معدل حساب 

 الاحتياطي الإجباري 
6,50% 8% 8% 8% 9% 9% 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات
 معدل حساب 

 الاحتياطي الإجباري 
11% 12% 12% 12% 8% 4% 

 - 2022 2021 2020 2019 2018 السنوات
 معدل حساب 

 الاحتياطي الإجباري 
10% 10% 3% 2% 2% - 

 .(2021)بنك الجزائر، المصدر: 
تعزى أهمية هذه الأداة للسلطات و  ،متقسطبمعدل  5,59%سجلنا حركة متزايدة لمعدل حساب الاحتياطي الإجحاري، بع:  

التجارية، وبالتالي المساهمة  ي الحد من التضم،. و د انطليت الحركة النيد ة إل   درتها عل  التأثير  ي سيقلة البنقك 
، عند: 2015، لتبلغ أعل  مستقياتها سنة %3 ع:ب2000الفعلية لمعدل الاحتياطي الإجحاري من أدن  مستقياتلا  ي سنة 

 ي المتقسط،  (5,24−)% ي المتقسط، لكنها بعد ذلك شهدت تراجعا كبير، بع:  10,64%ومعدل نمق ميدر، بع:  12%
 .2%، أين تق فت عند نسحة: 2022أوصلها إل  أدن  مستقياتها سنة 
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 .2022-2000: معدل حساب الاحتياطي الإجباري لدى بنك الجزائر 2الشكل رقم 

 
 من إعداد الحاحثين، و ق معطيات الجدول السابق.المصدر: 

 : 2022-2000لفترة ا ، ضمنالجزائرب( PGDPتطور معدل التضخم )مكمش الناتج المحلي الخام  -2-1
تض، سلة هذا المؤشر جمي  السل  والمدمات المقجقدة  ي الا تصاد القطني، حي  تؤخذ بالأسعار النهائية خلال الفترة. 

كل السل  المشتراة من طرف المقاطنين،  IPCتدخل  ي المكمش السل  والمدمات المنتجة داخل القطن؛ بينما  ض، مؤشر 
ما يقاح تيدير المكمش للتغير  ي أسعار الصادرات لا القاردات، كما  ض، قياسلا أسعار الجملة وأسعار التجزئة، وهق لا 

لمؤشر رغ، هذه المزا ا، إلا أن هذا ا. IPCيثير مشكلة الأو ان، وييلص أخطاء التحيز، التي تصاحب جم  البيانات  بل قياس 
لا  صلح إلا للبيانات السنقية، أو المقسمية،  من بين صعقبات قياسلا أ ضا، إمكانية املا لعدد كبير من السل  ذات النقع 
القاحد، أو المتداخلة  ي التصني ، صعب التمييز بين أسعارها، مثل: اليمح، السميد والمبز، كما تطاللا صعقبات  ي تييي، 

 السلعية، مثل: خدمات الد اع القطني.بعض المدمات  ي اليطاعات غير 
 .2022-2000: تطور مكمش الناتج المحلي الخام في الجزائر خلال الفترة 3الجدول رقم 

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
المكمش 

PGDP 
22,70% 8,00% 1,40% 8,90% 11,40% 12,40% 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
المكمش 

PGDP 
10,80% 7,10% 15,10% -7,40% 15,60% 16,90% 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات
المكمش 

PGDP 
8,00% 0,90% 1,50% -5,00% 0,90% 4,90% 

 - 2022 2021 2020 2019 2018 السنوات
المكمش 

PGDP 
6,20% 0,90% -4,70% 15,90% 23,00% - 

 .(2025)مجمقعة البنك الدولي، المصدر: 
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 .2022-2000: تطور مكمش الناتج المحلي الخام في الجزائر خلال الفترة 3الشكل رقم 

 
 من إعداد الحاحثين، و ق معطيات الجدول السابق.المصدر: 

عرف تطقر مكمش الناتج المحلي الإجمالي تذبذبا  ي مساره التطقري المتنا ص، بع:  ،2022-2000خلال الفترة 
، عند نسحة: 2009، لينمفض إل  أدن  مستقياتلا سنة %10,90حي  انطلق من معدل:  ي المتقسط،  %(48,21−)

عام  %16.90، بعدها شهدنا تحسنا  ي قيمة المكمش، ليتق ف عند: %(45,01−)، وهذا بمعدل تراج  متقسط: %(7,40−)
. خلال ما تحي  من عمر %(95,87−)، بمعدل تراج : %(4,70−)نسحة:  2020، ليبلغ سنة PGDP، ليتجدد تراج  2011

 .%23عند أعل  مستقياتلا، بع:  2022الدراسة، عاود التحسن  ي المكمش، ليتق ف سنة 
-2000تضخم، بالجزائر خلال الفترة الدراسة القياسية المبينة لأثر الأدوات الكمية للسياسة النقدية في معالجة ال -2

2022 : 
مما سبق معاينتلا نظريا، نتبين استهدا ا للتضم، عبر السياسة النيد ة وأدواتها الكمية، لهذا  إننا نتساءل عن إمكانية وجقد 

ل  غا ة ، إ2000تأثير حقييي لهذه الأدوات،  ي معدلات التضم، المحيية بالجزائر، خلال  ترة الدراسة الممتدة من عام 
ت، ذلك باستمدام طريية المربعات الصغرى لتيدير نمقذج الانحدار المطي المتعدد، والذي  ستلزم تحيق مجمقعة ، 2022

  (17، صفحة 2009)جلاطق،  :من الفرايات، من بينها
 لنموذج:لبنائية لفرضيات االدراسة  -1-2

 : التي سيت، استعرااها تفصيليًا فيما يليمشروع النمقذج عل  جملة من الفرايات، يُؤسس 
 :المستخدمة النموذج وتحديد متغيراته مدى استقراردراسة  -1-1-2

𝐲𝐢 ي النمقذج المستهدف  ي هذه الدراسة = 𝐟(𝐱𝐢, 𝐳𝐢) ، يت، تمثيل الأدوات الكمية للسياسة النيد ة من خلال متغيري معدل
)مكمش الناتج المحلي الإجمالي( بالمتغير ، بينما ُ عبر عن معدل التضم، zi ومعدل الاحتياطي الإجحاري  xiإعادة المص، 

yi . 
يتعين أولًا دراسة استيرارية هذه المتغيرات، والتي يتضح بأن حركة تطقرها غير مستيرة، كذلك عند إخضاعها لاختحار 

ADF نجد نفس النتيجة م  المتغير ،zi لعدم، لأن القيمة المحسقبة أكبر من نظيرتها المجدولة( بقجقد جذر )تحيق الفرض ا
لذلك، نستمدم  روق الدرجة الأول  لمتغيرات النمقذج، نظرًا لكقنها متكاملة من الدرجة الأول ، حي  ، (2016)هاني، القحدة 
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)كما  عكسلا الجدول أدناه، أي أن قيمتها المحسقبة أ ل من  .وحدة  يهاتُعدّ هذه الفروق مستيرة  منياً نتيجة عدم وجقد جذر 
القيمة المجدولة(، لتُبن  بذلك معادلة تأثير الأدوات الكمية للسياسة النيد ة عل  حركة معدلات التضم،  ي الجزائر، خلال 

𝐃(𝐲𝐢)، و ق الشكل الآتي: 2022-2000 ترة الدراسة  = 𝐟(𝐃(𝐱𝐢), 𝐃(𝐳𝐢)). 
.ADF: استقرارية متغيرات النموذج وفروقها من الدرجة الأولى باختبار4الجدول رقم 

 
 .Eveiws12من إعداد الحاحثين، حسب ممرجات برنامج المصدر: 

 بين المتغيرين الممثلين للأدوات الكمية للسياسة النقدية مع متغير معدل التضخم: تحديد نوع العلاقة الدالية -2-1-2
)المعبر عنلا بمكمش الناتج  D(yi)بالإمكان ترجمة المسار التطقري بين  روق الدرجة الأول ، لمتغير معدل التضم، 

وذلك ، D(zi)الاحتياطي الإجحاري  ونسحة D(xi)المحلي المام( م  الفروق من الدرجة الأول ، لمتغيري معدل إعادة المص، 
  :قاح  ي الشكل التاليو يًا لكامل المعادلات الريااية المتاحة، كما هق م
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الفروق من الدرجة الأولى لمعدل التضخم حسب الفروق من الدرجة الأولى لمعدل إعادة الخصم في تطور ال: 4الشكل رقم 
 .2022-2001والاحتياطي الإجباري في الجزائر 

 
 .من إعداد الحاحثينالمصدر: 

بين  رو ات الدرجة الأول  لمتغيرات النمقذج عبر دالة خطية الميار الأمثل، نظرًا لكقنها اليادرة عَدُّ التعبير عن العلا ة  ُ 
 .عل  تمثيل الاتجاه العام لتطقر الظاهرة بشكل د يق

𝐃(𝐲𝐢)معاملات النموذج  حساب -3-1-2 = 𝐚 ∙ 𝐃(𝐱𝐢) + 𝐛 ∙ 𝐃(𝐳𝐢) + 𝐜 + 𝛆𝐢: 
باستمدام الطريية المتحعة دائمًا اليائمة عل  المربعات الصغرى، سيت، الكشف عن معاملات هذا النمقذج استنادًا إل  

 .Eveiws12ممرجات برنامج 
𝑫(𝒚𝒊): بيانات الدالة 5الجدول رقم  = 𝒂 ∙ 𝑫(𝒙𝒊) + 𝒃 ∙ 𝑫(𝒛𝒊) + 𝒄 + 𝜺𝒊.  

 
 .Eveiws12من إعداد الحاحثين، و ق برنامج المصدر: 
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والفروق من الدرجة  D(yi)تمثّل العلا ة بين الفروق من الدرجة الأول  لمعدل التضم، من خلال الجدول السابق،  
 : ي المعادلة التالية D(zi) ومعدل الاحتياطي الإجحاري  D(xi)الأول  لمعدل إعادة المص، 

𝐃(𝐲𝐢) = (−𝟒, 𝟖𝟓𝟒𝟔𝟖𝟖) ∙ 𝐃 (𝐱𝐢) +(−𝟎, 𝟏𝟔𝟖𝟖𝟎𝟔) ∙ 𝐃(𝐳𝐢) − 𝟎, 𝟎𝟎𝟒𝟗𝟎𝟓 + 𝛆𝐢 … (𝟎𝟏)  
𝐄(𝛆𝐢) الأمل الرياضي -4-1-2 = 𝟎, ∀𝐢 = 𝟏 … 𝐧:  

 شير التق   أو الأمل الريااي للبقا ي إل  القيمة المتق عة لها، والتي  جب أن تساوي صفرًا، مما  عني أن الأخطاء لا 
ر  (98، صفحة 2020/2021)هتهات، ؛ )معدل التضم،( تحمل معلقمات تفسر المتغير التاب  وهق ما تحيق، حي  ُ دّ 

E(εi) الأمل الريااي: = −3,88182 × 10−7 ≠ 0, ∀i = 1 … 22. 
 :المتغير العشوائيتباين  تجانس -5-1-2

  فترض النمقذج وجقد تحاين مقحد )تجانس التحاين( لجمي  قي، المتغير المستيل حقل خط الانحدار الميدر. و ي حال
انتهاك هذا الفرض، تنشأ مشكلة عدم تجانس التحاين )التغاير المتغير(، مما يؤدي إل  تحيز المعاملات الميدرة وعدم مقثققية 

تتق ر عدة طرق لاختحار عدم تجانس التحاين،  (499-495، الصفحات 2005)عبد اليادر ،  .التنبؤات المستندة إل  النمقذج
obs: .، الذي ُ ستمدم للتحيق من تجانس تحاين المتغير العشقائي  ي نمقذجناWhiteمن بينها اختحار  ∗ R = 1, 678345 <

χ0,05
2 (5) = 11,070 .(Mignon, 2008, pp. 160-161) 

 .لتجانس تباين الخطأ White : اختبار6الجدول رقم 

 
 .Eveiws12برنامج  بالاعتماد عل من إعداد الحاحثين، المصدر: 

 :قيم الأخطاءذاتي بين الرتباط الا  -6-1-2
 شير وجقد ارتحاط ذاتي بين الأخطاء إل  وجقد علا ة ارتحاط بين القيمة الحالية والقيمة السابية للمتغير العشقائي، مما 

، نتأكد (Durbin-Watson) يؤدي إل  نتائج إحصائية مضللة وتيديرات خاطئة لمجالات الثية. ومن خلال اختحار دربن واتسن
𝐝𝐜 :من استيفاء نمقذجنا لهذا الشرط، حي  إن = 𝟐,  (104-103، الصفحات 2009)جلاطق، . 𝟑𝟓𝟖𝟖𝟑𝟐
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 .dقيم الاحصائي لتفسير الت :5 الشكل رقم

  
 من إعداد الحاحثين.المصدر: 

 رتباط بين المتغير المستقل والعشوائي:الا  -7-1-2
من الضروري أن تتمت  المتغيرات المستيلة باليدرة عل  التأثير  ي حركة المتغير التاب  دون أن ترتحط بالأخطاء )المتغير 

 :يتحيق  يط بغياب التحاين المشترك بينهما، أيالعشقائي(، وهق ما 

{
cov(D(xi) − εi) = −8,40909 × 10−11 = 0, ∀i = 1 … 22

∧
cov(D(zi) − εi) = 4,84318 × 109 = 0, ∀i = 1 … 22

. 

 التوزيع الطبيعي: -8-1-2
ُ عتبر التق ي  الطبيعي من أه، التق يعات الإحصائية، نظرًا لأن العديد من الظقاهر تمض  للا أو تُيارب تق يعلا، كما 
ُ ستمدم  ي دراسة البقا ي عند تحليل الانحدار. ويتضح من الشكل أدناه أن تق ي  بقا ي هذا النمقذج يتس، بالطبيعية، حي  

χ0,05القيمة المجدولة إن 
2 (2) = Jarqueكبر من أ 5,991 − Bera =  (66، صفحة 2014-2013)ليق ي، . 1,103083
 (15-14)الشيحة، بدون تاريخ نشر، الصفحات 

: اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج المقدر.6الشكل رقم 
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-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Series: Residuals

Sample 2001 2022

Observations 22

Mean      -1.26e-18

Median   0.008480

Maximum  0.236593

Minimum -0.220095

Std. Dev.   0.101448

Skewness   0.381984

Kurtosis   3.787221

Jarque-Bera  1.103083

Probabil ity  0.576061
 
 .Eveiws12ممرجات برنامج و يا لمن إعداد الحاحثين، المصدر: 

𝐧)حجم العينة  -9-1-2 −  :𝐤 النموذجعدد معلمات  يفوق  (𝟏
تهدف هذه الفراية إل  امان الحصقل عل  أ ضل تيديرات ممكنة للمتغير التاب  )معدل التضم،(، وهق ما تحيق  ي 

k :نمقذجنا كما يلي = 3 < n − 1 = 22 . 
 



                        JoERRE:                                                                                                                           ISSN: 2392-5353 (Printer)    

                           Journal of economics studies and researches in renewable energies                        E-ISSN: 2661-7528 (Online) 

                           2025, 12(02), 118-137,                                                                                   https://asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/466 

 

133 

 الخطي: التعدد -10-1-2
 شير التعدد المطي إل  وجقد ارتحاط  قي بين المتغيرات المستيلة، مما يؤدي إل   يدان المعن  الإحصائي للمعاملات 

، الذي  عتمد عل  حساب قي، محدد معاملات الارتحاط الزوجية بين (Klein) الميدرة. ولهذا السبب ُ ستمدم اختحار كلين
rxi.xj المستيلةالمتغيرات 

iحي     ≠ j ث، ميارنتها بقيمة معامل التحديد ،R   للنمقذج الناتج من انحدار المتغير التاب  عل
rxi.xj :المتغيرات المستيلة.  إذا تحيق الشرط

≤ R ، إن ذلك يدل عل  عدم وجقد ا دواج خطي. أما  ي حالة نمقذجنا،  يد 
R: لقحظ العكس، حي  = 0,0172 ≤ rx.z = ) ,Mignon, 2008(143-140، الصفحات 2007)مكيد، . 0,128245858

p. 205)  
 :الإحصائية صلاحية النموذج -2-2

من مدى صلاحية  بعد التحيق من استيفاء النمقذج لفرايات الانحدار المطي المتعدد، أصحح من الضروري أ ضًا التأكد
 .النمقذج من الناحية الإحصائية

 الارتباط:ة التفسيرية وقو  تهقدر النموذج من حيث دراسة  -1-2-2
Rتشير قيمة معامل التحديد  = إل  أن المتغيرين المستيلين، الممثلين بالفروق من الدرجة الأول  لمعدلي إعادة  0,017285

المص، والاحتياطي الإجحاري،  فسران التغيرات  ي المتغير التاب  )الفروق من الدرجة الأول  لمعدل التضم،( بنسحة ائيلة 
من  .أو إل  تأثير متغيرات خارج إطار نمقذجنا أما النسحة الكبيرة المتحقية،  ترج  إل  أخطاء عشقائية، 1.7% لا تتجاو 

r جهة أخرى،  مثل معامل الارتحاط الجذر التربيعي لمعامل التحديد، حي  = ±√R ⇒ r =  عني أن  والذي، 0,131471872
 .13,15%متغيرات النمقذج مرتحطة بيقة اعيفة: 

 :النموذجمعنوية معلمات  -2-2-2
مدى معنقية المعاملات الميدرة  ي النمقذج، حي  تبُيّن القي، المحسقبة لتييي،  (test de student) ُ ستمدم اختحار ستقدنت

tca لاختحار ستقدنت = (−0,567857) ،tcb = tccو (0,180225−) = حصائية عند الإ تهامعنقي عدم، (0,201163−)
;t(%95ة: يالجدول ةقيمال، لأنها أ ل من %5بع: مستقى الدلالة المحدد 19ddl) = ، الصفحات 2009)جلاطق، . 2,0930

34-35) 
 معنوية النموذج:مدى  -3-2-2

Fc، حي  إن القيمة المحسقبة للاختحار)Fisher Snédécor( لا يتمت  النمقذج بالمعنقية الإحصائية و يًا لاختحار فيشر =

,Ft(5%ة: يالجدول ةقيمالمن  أصغر 0,053738 (3ddl)(19ddl)) = 3,13. 
 :تاريخيا محاكاة النموذج -4-2-2

عند إجراء المحاكاة التاريمية بين القي، الحقيقية والقي، الميدرة للفروق من الدرجة الأول  لمعدل التضم، باستمدام المعادلة 
 :، نحصل عل  الشكل المقاح أدناه(01)ر ، 
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.𝒚𝒊: المحاكاة بين القيم الفعلية والمقدرة للفروق من الدرجة الأولى لـ 7الشكل رقم 
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 .Eveiws12من إعداد الحاحثين، حسب ممرجات برنامج المصدر: 

(10%) تتس، قي، المطأ بالاستيرار خلال جمي  سنقات الدراسة امن نطاق ، وهق ما  ضمن التيارب بين منحنيي  ±
حالة، حي  تّ، تجاو  هذا الحد، مسجلة قيمًا  22ويُلاحظ استثناءً أرب  حالات  يط من أصل ، D(yi) القي، الفعلية والميدرة لع

، بينما  درت الأخطاء المقجحة المتحقية 2009و 2001، خلال سنتي: (%22,01−)وأكثر من (%14,21−): سالحة تزيد عن
 .2021و 2010تي ، خلال سن%20,92و %23,66لقي، الاختراق، بع: 

.𝒚𝒊: المحاكاة التاريخية بالقيم الإحصائية للفروق من الدرجة الأولى لـ 8الشكل رقم 
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Forecast: YIF

Actual: YI

Forecast sample: 2000 2022

Adjusted sample: 2001 2022

Included observations: 22

Root Mean Squared Error 0.201250

Mean Absolute Error      0.186570

Mean Abs. Percent Error 680.4339

Theil Inequality Coef. 0.557950

     Bias Proportion         0.859435

     Variance Proportion  0.073996

     Covariance Proportion  0.066569

Theil U2 Coefficient         4.404281

Symmetric MAPE             119.8676

 
 .Eveiws12من إعداد الحاحثين، حسب ممرجات برنامج المصدر: 

Theil Inequality Coefficientنجد بفضل الشكل أعلاه:  = 0,557950 ≠ ، وهق أ رب إل  القاحد منلا إل  الصفر، ما 0
 يدل عل  ا تيار النمقذج لليدرة التنبئية.

، وعدم وجقد تأثير ذي دلالة إحصائية لمعدلي (01)تشير جمي  هذه المعطيات إل  عدم صلاحية نمقذج المعادلة ر ، 
 .احط ومكا حة التضم،  ي الجزائر خلال  ترة الدراسة المعنية إعادة المص، والاحتياطي الإجحاري  ي

 خاتمة:
 ي الشق الأول من الحح ، سلط الضقء عل  جمي  الأدوات الكمية للسياسة النيد ة، إاا ة للتضم،  ي جل أبعاده 
النظرية، والتي جزمت بميدرة أدوات هذه السياسة  ي لج، جماح التضم، وتحييق الاستيرار النيدي. تلا ذلك، استعراض وا   
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 2000عاما، منذ عام  23الا تصاد الجزائري، خلال حدود  مانية، شملت هذه المتغيرات بأبعاد مكانية، محصقرة  ي نطاق 
، والتي حاولنا  يها إ جاد صيغة ريااية تربط بين هذه المتغيرات، وهق ما  در للا الفشل، ما  عكس 2022وإل  غا ة عام 

)عل  الأ ل امن حدود  اهعجز السلطة النيد ة بالبلاد،  ي التأثير عل  معدلات التضم،، عبر الأدوات الكمية لسياست
 الدراسة(. 

 اختبار فرضيات الدراسة: .أ
  ستلزم اختحار الفرايات التحيق من صحتها أو خطئها، وهق ما  كقن  ي الآتي:

  :2000ساهمت أدوات السياسة النيد ة  ي معالجة التضم، بالجزائر، خلال الفترة الفرضية الرئيسية-
  ي نمقذج استجاب لجمي  الفرايات البنائية للدراسة القياسية. ، حسب ما حددتلا النظرية الا تصاد ة،2022

ليد أثبتت هذه الفراية خطأها،  ل، نتحصل عل  أي تأثير لمعدل إعادة المص، والاحتياطي الإلزامي  ي 
، جراء سيقط مشروع النمقذج  ي 2022-2000حركة معدلات التضم،، المحيية بالبلاد خلال الفترة 

 لطريية المربعات الصغرى،  ضلا عن عجزه عن استيفاء الشروط الإحصائية للنمقذج. الفرايات البنائية 
 :تشمل الأدوات الكمية للسياسة النيد ة: معدل إعادة المص،، سياسة السقق  الفرضية الثانوية الأولى

 المفتقحة ومعدل الاحتياطي الإجحاري.
، التي حددتها  ي ثلاث أدوات، دون با ي أثبتت هذه الفراية صحتها، ما يتقا ق والنظرية الا تصاد ة

 الأدوات الكيفية، المتقاجدة تحت تصرف البنك المركزي.
 :للتضم، آثار ا تصاد ة مدمرة، عل  غرار تراج  قيمة النيقد  ي الا تصاد. الفرضية الثانوية الثانية 

المد قعات، التأثير  ي تقجيلا أثبتت الفراية الثانقية الثانية صحتها،  هي تؤدي كذلك لاختلال ميزان 
 الاستثمارات إل  غير صالح الا تصاد ات القطنية، نهيك عن إرباك تنفيذ المشاري  التنمقية.

 نتائج الدراسة: .ب
  مكن استعراض جملة من النتائج المتقصل إليها:

الحد أو ل، تتمكن هذه الدراسة من إ جاد أي أثر لمعدل إعادة المص، ومعدل الاحتياطي الإلزامي،  ي  -
، وهق ما تجسد وا عا  ي 2022-2000التحك،  ي التضم،، المسجل بالجزائر خلال الفترة عل  الأ ل 

 ؛covid-19العالمية جائحة لتفا ، هذه الظاهرة بالبلاد، لاسيما  ي السنقات اللاحية ل
تحييق استيرار تمثل سياسة استهداف التضم، إطارًا حديثًا للسياسة النيد ة، يركّز بشكل رئيسي عل   -

 ؛الأسعار عل  المدى الطقيل
 ؛تقجد عدة أنماط للتضم،، ويستلزم كل نمط اتحاع أسلقب معين  ي معالجتلا -
الكمية الثلاث للسياسة النيد ة تكاملا فيما بينها،  ي سبيل تحييق مبتغ  الحد من  الأدوات تحتاج -

 الارتفاعات غير المرغقبة لمعدلات التضم،.
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