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) 90/10(تهدف هذه الدراسة الى تقییم أثر الإصلاحات البنكیة ممثلة في قانون النقد والقرض  :صـــــــملخ
الي القروض ولواحقه التشریعیة على أداء القطاع البنكي في الجزائر ممثلا في حجم القروض المتعثرة إلى إجم

راسة باستخدام نموذج التكامل المشترك ونموذج تصحیح ، توصلت الد)2009/2023( الممنوحة خلال الفترة
جمالي القروض الممنوحة من جهة، وضعف فاعلیة  ٕ الخطأ إلى قوة العلاقة بین إجمالي القروض المتعثرة وا

  .الإصلاحات البنكیة في تقلیص حجم القروض المتعثرة على المدیین القصیر والطویل من جهة أخرى

 .أوذج التكامل المشترك وتصحیح الخطنقد والقرض، القروض المتعثرة، نمقانون ال :الكلمات المفتاحیة

Abstract: This study aims to evaluate the impact of banking reforms represented in 
the Monetary and Credit Law (10/90) and its legislative annexes on the performance 
of the banking sector in Algeria, represented in the volume of non-performing loans to 
the total loans granted during the period (2009/2023). The study reached, using the 
joint integration model and the error correction model, the strength of the relationship 
between the total non-performing loans and the total loans granted on the one hand, 
and the weakness of the effectiveness of banking reforms in reducing the volume of 
non-performing loans in the short and long term on the other hand. 
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  :ـةمقدمـ

تحولا في مسار المنظومة البنكیة في الجزائر وتغیرا في السیاسات الاقتصادیة ) 90/10(یعد صدور قانون النقد والقرض 
تعبئة (المتبعة في إطار التوجه نحو اقتصاد السوق، حیث أعطى حریة أكبر للبنوك في ممارسة وظائفها الأساسیة 
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قواعد المنافسة بین البنوك، ووضع البنوك تحت سلطة بنك الجزائر ومعاملات الادخار، توزیع القروض المختلفة، إرساء 
لمنظومة المصرفیة عقب إصدار العدید من الأنظمة والقوانین والتعلیمات الإصلاحات ل ثم تواصلت، )القانون التجاري

نظمة لعمل البنوك، حیث یرتبط المكملة لقانون النقد والقرض، والتي تحمل في طیاتها الكثیر من القواعد والإجراءات الم
بعضها بنظام المراقبة الداخلیة، ومنها ما یتعلق بالسیولة ونسب الملاءة، ومنها ما یهتم بالاحتیاطي الإجباري، ومنها ما 

وجود الدیون المصرفیة المتعثرة كأحد مخاطر العمل المصرفي، والتي لا یستطیع حتى  إن .یهتم بقضیة القروض المتعثرة
لناجح تفادیها، ولكن تكون بنسب متفاوتة بین مصرف وآخر، تبعا لكفاءته وقدرته على المعالجة المبكرة لها، إلا المصرف ا

أنه قد تتفاعل مجموعة من الظروف المتوقعة وغیر المتوقعة، تؤدي إلى تحول هذه المخاطر المحتملة إلى مشكلة واقعیة، 
  .رض والمشروع الممول، ولكن أیضا على الاقتصاد الوطنيلها مخلفات سلبیة، لیس فقط على المصرف مانح الق

الأطر القانونیة التي تنظم القطاع البنكي بغیة الوصول إلى الأداء البنكي المستهدف، سواء كان على المستوى  واصلتت
التي  المحلي أو المستوى الدولي، من خلال السعي إلى تقلیص حجم القروض المتعثرة طوال فترة الإصلاحات البنكیة

ما مدى تأثیر :أعقبت صدور قانون النقد والقرض، ولمدة تزید عن العقدین من الزمن، وعلیه نطرح السؤال الرئیسي
تندرج تحته الأسئلة الفرعیة  الإصلاحات المصرفیة لقانون النقد والقرض على القروض المتعثرة في الاقتصاد الجزائري؟

ما مفهوم القروض المصرفیة  ثم أسباب وماهیة التعدیلات المختلفة علیه؟ قانون النقد والقرض، ئما هي مباد :التالیة
انین التعدیلیة على و هل یمكن تحدید العلاقة بین إصدار الق ؟)على المستوى الجزئي والكلي(المتعثرة وتأثیراتها المختلفة 

ما مدى  یین القصیر والطویل؟، على المد)كمتغیر كمي(، وحجم القروض المتعثر )كمتغیر كیفي(قانون القرض والنقد 
  مساهمة برامج الإصلاح المصرفي في النهوض بهذا القطاع، من خلال السیطرة على حجم القروض المتعثرة؟

التعرف على أهم التشریعات المتخذة لترقیة القطاع المصرفي الجزائري ممثلة في قانون إن الهدف الرئیسي لهذه الدراسة هو 
التعریف بمفهوم القروض المتعثرة، وتأثیراتها و  .تعدیلات المكملة له من وأوامر، لوائح وتعلیماتوال) 90/10(النقد والقرض 

الكشف عن وجود طبیعة واتجاه العلاقة بین تطور حجم القروض المتعثرة وحجم إجمالي القروض ، وأیضا المختلفة
ة على قانون القرض والنقد على حجم القروض انین التعدیلیو تحدید أثر إصدار الق، بالإضافة إلى الممنوحة في الجزائر

، باستخدام الأسالیب القیاسیة كالتكامل المشترك واختبارات الاستقراریة واختبارات السببیة 2009/2023المتعثرة للفترة 
علیه في المدیین القصیر  تقییم جدوى القانون الأساسي للنقد والقرض والتعدیلات المصاحبةو  .ونماذج تصحیح الخطأ

  .الطویلو 

  من الدراسة النظري الجانب: أولا

حجر الأساس للإصلاحات البنكیة في ظل التوجه نحو اقتصاد السوق وتكییف ) 90/10(یعد صدور قانون النقد والقرض 
القطاع المالي الجزائري مع متطلبات النظام المالي الدولي، وتتالت التعدیلات على هذا القانون من لوائح وأوامر وتشریعات 

مواكبة التغیرات السریعة العالمیة في القطاع المالي عامة والقطاع البنكي خاصة، ولعل مراقبة حجم القروض المتعثرة من ل
  . إجمالي القروض الممنوحة تعتبر مؤشر جید وبسیط لتحلیل جدوى هذه القوانین والإصلاحات
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 :الإصلاحات البنكیة لقانون النقد والقرض -1  

التعریف كلیة بهیكل النظام المصرفي  1990أفریل  14المؤرخ في ) 90/10(ق بالنقد والقرض أعاد القانون المتعل
جعل هیكلة النظام المصرفي أرضیة لعصرنته، كما أعطى للبنك المركزي : الجزائري، ومن ممیزات هذا القانون أنه

، كما كان یهدف إلى إعادة )141/142، صفحة 2000محمود، ( الأجنبياستقلالیته وأزال كل العوائق أمام الاستثمار 
عادة تأسیس ملاءة مؤسسات الدولة والبنوك، ومحاربة التضخم ومختلف أشكال التسر  ٕ بات، یصنع قواعد اقتصاد السوق وا

اللطیف، ( ن في منح القروضووضع نظام مصرفي فعال في تعبئة وتوجیه الموارد، وعدم التمییز بین الأعوان الاقتصادیی
  .)53/54، صفحة 2004

  : بنود الإصلاح لقانون النقد والقرضتتمثل 

استقلالیة البنك المركزي عن السلطات الحكومیة، وأصبح یحمل اسم بنك الجزائر وهو مؤسسة : بنك الجزائر وصلاحیاته -
  .نویة والاستقلال الماليوطنیة تتمتع بالشخصیة المع

تمركزت سلطة ضبط النقد عند البنك المركزي المتمثل في مجلس النقد والقرض، بحیث : وحدة واستقلالیة السلطة النقدیة -
تحال إلیه صلاحیات إصدار القرارات النقدیة التي تسعى إلى تحقیق أهداف السیاسة النقدیة، بعد أن كان دوره الرئیسي 

  .)156، صفحة 2015لطرش، ( عجز الخزینةالنقود لتغطیة یتمثل في إصدار 

جاء قانون النقد والقرض بمبدأ مهم یخص توقف البنك المركزي عن تمویل عجز : فصل الدائرة النقدیة عن الدائرة المالیة -
  .)88/90، صفحة 2012مجدوب، ( النقدي الإصدارالخزینة عن طریق 

أي استقلالیة القرارات النقدیة عن القرارات المالیة بحیث تطبق القرارات : فصل الدائرة النقدیة عن الدائرة الحقیقیة -
قویدر، _عیاش(المالیة بناء على أهداف السیاسة النقدیة المحددة مسبقا من طرف سلطة النقد المتمثلة في بنك الجزائر

  .)21، صفحة 2004أفریل  14/15

سنة كفترة قانونیة لتسدید دیون الخزینة التي أخذت في شكل تسبیقات  15بتحدید : فصل میزانیة الدولة عن دائرة القرض -
 التجاریة عن طریق الإقراضعلى بنك الجزائر، كما أوكلت مهمة تمویل المشاریع الاستثماریة طویلة الأجل إلى البنوك 

  .)81، صفحة 2019طلحاوي و مداني، (

  : تعدیلات قانون النقد والقرض-1-2

  فیفري  27: والصادر بتاریخ) 90/10(والمتمم والمكمل لأحكام القانون المعدل ) 01/01(صدور الأمر  -

، صفحة 2012مجدوب، ( زائر وتعزیز استقلالیة السلطة النقدیة لبلوغ هدفین هما، والمتعلق بإدارة ورقابة بنك الج2001
15(  :  

  .التمكن من خلق انسجام بین السلطة التنفیذیة ومحافظ بنك الجزائر -
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ة، بحیث یتمثل مجلس الادارة في الفصل بین مجلس إدارة بنك الجزائر والسلطة النقدیة قصد إرساء الاستقلالیة النقدی -
  .الهیئة التي تشرف على إدارة وتسییر شؤون البنك المركزي، وأوكلت إلیها مهمة الرقابة

إثر أزمتي الخلیفة والبنك الصناعي التجاري من أجل الوقوف على  2003أوت  26: في) 03/11(الأمر صدور  -
رحماني و ( الذي یعاني منه في ظل التطورات الاقتصادیة الثغرات في النظام البنكي الجزائري وظهور حجم الضعف

، ولقد جاء هذا القانون لیعمق الفصل بین مصالح الهیئات القائمة على تسییر )21، صفحة 2005جوان  06/07مسمش، 
سیاسة الصرف والتنظیم والإشراف وأنظمة  مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرض في مجال الشؤون النقدیة المتمثلة في

، یعد هذا القانون مثابة نقطة تحول ذات بعد إیجابي یئة رقابیة لمتابعة نشاطات البنكالدفع، وقد استحدث هذا القانون ه
 یتمثل في توضیح شروط ومقاییس اعتماد البنوك ومسیري البنوك والعقوبات الجزائیة التي یتعرض لها مرتكبو المخالفات،

  .  كما یصدر مجلس النقد والقرض نظام یحدد الحد الأدنى الجدید لرأسمال البنوك والمؤسسات المالیة

  :)180، صفحة 2009خزندار، ( یركز على ثلاث نقاط أساسیة 2010أوت  26: في) 10/04(صدور الأمر  -

  . تنظیم الأنشطة البنكیة  -

  .حیات بنك الجزائر لتشمل توجیه ومراقبة الحركة النقدیة بكل الوسائل الملائمةتوسیع صلا  -

  .تفعیل آلیات الرقابة البنكیة  -

  .ضبط سوق الصرف والتأكد من سلامة النظام المصرفي وصلابته  -

  .أهمیة النظام العام النقدي في أداء الاقتصاد الوطني في المحافظة على التوازنات الداخلیة  -

ز حمایة مصالح الدولة من خلال المساهمة الوطنیة في رأس مال أي بنك أو مؤسسة مالیة برأسمال لا یقل تعزی  -
  %.  51عن 

یهدف هذا النظام إلى تحدید نسب الملاءة المطبقة على البنوك  2014فیفري  14: مؤرخ في) 14/01(نظام رقم  -
بین مجموع أموالها %  6,0مستمرة معامل أدنى للملاءة قدره والمؤسسات المالیة، فبموجبه البنوك ملزمة باحترام بصفة 

 العاملة أو المتعثرةالخاصة القانونیة من جهة، ومجموع مخاطر القرض والمخاطر العملیاتیة ومخاطر القروض غیر 

(Kerroumi, 2020, p. 37).  

فبعد أزمة انخفاض أسعار البترول في السوق العالمیة فرضت الظروف  2017أكتوبر  11بتاریخ ) 17/10(التعدیل  -
ملیار  500الاقتصادیة العالمیة البحث عن أدوات تمویل حدیثة، فوجدت الخزینة العمومیة نفسها بحاجة إلى تمویل یفوق 

على قانون النقد والقرض دینار جزائري، فاعتمدت السلطة النقدیة أداة التمویل غیر التقلیدي عن طریق إصدار التعدیل 
تمویلات استثنائیة ذات طابع انتقالي لا یتعدى الخمس ، ینص على السماح للخزینة بتعبئة 2017أكتوبر  11: بتاریخ
یص حدیثة ، غیر أن هذا التعدیل ینطوي على العدید من المخاطر فهو بمثابة تراخ)202، صفحة 2018خالد، ( سنوات
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لطباعة النقود والتي سینجر عنها ارتفاع في معدلات التضخم وتراجع للقدرة الشرائیة للدینار الجزائري، حیث سجل معدل 
  .     )82، صفحة 2019طلحاوي و مداني، ( 2017خلال العام % 5,7التضخم متوسطا یدور حول 

تم إصدار هذا القانون لتوضیح طبیعة المبالغ والودائع التي لا  2018أفریل  30: ؤرخ فيم) 18/01(نظام رقم  -
  :(Kerroumi, 2020, p. 38) تعتبر ودائع شبیهة قابلة للاسترداد، والتي تشمل

  .لمصدرة من طرف البنوكالودائع غیر الاسمیة من غیر المبالغ المستحقة الممثلة لوسائل الدفع ا  -

  .الودائع الواردة من البنوك والمؤسسات المالیة الأخرى  -

على شروط معدلات فوائد امتیازیه ) بصفة فردیة(ودائع الموظفین المساهمین والودائع التي تحصل فیها المودع   -
  .ساهمت في تدهور الوضعیة المالیة للبنك

ق التأمینات الاجتماعیة وصنادیق التقاعد ومؤسسات التوظیف الجماعي ودائع الإدارة المركزیة والمحلیة وصنادی  -
  .للقیم المنقولة والودائع الاستثماریة للبنوك المرخص لها بممارسة هذه العملیات

  .الودائع بالعملة الصعبة المعاد بیعها لبنك الجزائر وودائع شركة ضمان الودائع المصرفیة  -

  الأقصى للتعویض الممنوح لكل مودع والذي قدر بملیوني دینار جزائر على مجموع كما تم في هذا النظام تحدید الحد

  .ودائع نفس المودع مهما كان عدد الودائع والعملة الصعبة المعنیة

  :القروض المتعثرة -2

ر البنك تعرف القروض غیر العاملة بأنها القروض التي لم تعد تحقق للبنك أي إیرادات من الفوائد، أو القروض التي یضط
، وقد تم ربط موضوع التعثر بنسبة احتمال (Peter_Rose, 2002, p. 118) لجدولتها بما یتوافق والأوضاع الحالیة للمقترض

بأنها القروض البنكیة التي لا تتعدى  )23، صفحة 1994جبارة، ( عدم مقدرة البنك على تحصیل القروض، حیث عرفت
  %.51احتمالیة استردادها 

یتم اعتبار القرض متعثر من طرف إدارة البنك بعد دراسة المركز المالي للعمیل وضمانات الدین، عندما یصل إلى درجة 
، كما ینظر إلى القرض )20، صفحة 2000نوفل، _حسن_صبري(من الخطورة لا یتسنى معها تحصیله خلال فترة معقولة

 المتعثر بأنه القرض الذي وصل إلى مرحلة صار وضعه فیها غیر متوافق مع الشروط الواردة في اتفاقیة القرض الأصلیة

(Jack_Rodman, 2002, p. 22).  

  : الآثار المترتبة عن القروض المتعثرة

  :)376، صفحة 2016سعید، _هادي_الجبار و عفراء(ثار الناجمة عن تعثر القروض البنكیة التاليهم الآلعل أ

  .انخفاض الملاءة المالیة للبنك مما یزید من احتمالیة تعرضه لما هو أسوء كالعسر المالي أو حتى الإفلاس  -

  .أمام دائنیها الآنیةها عاجزة عن الوفاء باستحقاقاتها نقص في سیولة البنوك مما یجعل  -
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انخفاض جودة أصول موجودات البنك التجاري حیث تصبح أصوله غیر مدرة للعوائد، بمعنى انخفاض العائد   -
  .على الأصل

  .الحد من قدرة البنك على منح تمویلات جدیدة  -

أي أصل (ك باعتبارها دیون معدومة، لأن البنك یفقد رأس المال مباشرة للبن رأسمالیةكما ینجم عن القروض المتعثرة خسارة 
المصروفات الإداریة الزائدة، : تكالیف أخرى لا تظهر بشكل مباشر مثلوالفوائد المستحقة علیه، هذا بالإضافة إلى ) الدین

، صفحة 2022بوردیمة و مریمت، ( بسمعة البنك، تكلفة الفرصة البدیلة بتضییع فرص إقراض أو استثمار أفضل الإضرار
169(.  

  من الدراسة التطبیقي الجانب-ثانیا

إجمالي القروض المتعثرة سنویا : في هذه الدراسة سوف نستخدم نموذج من متغیرین واللذان یمثلان جانب المدخلات
من : أما عن جانب المخرجات القابلة للتحلیل، قلكمتغیر تابع لإجمالي القروض الممنوحة سنویا كمتغیر اقتصادي مست

  .EViews"9"جداول وأشكال، سوف نستعین ببرنامج 

I-تحدید متغیرات النموذج ودراسة خصائصها: 

كانت هناك علاقة كمیة بین نمو الحجمین الإجمالیین للقروض المتعثرة  إذا سنحاول من خلال هذا العنوان معرفة ما
 .قراریة السلسلتین الزمنیتینتسانقوم باختبار دید اتجاه هذه العلاقة، ثم والقروض الممنوحة، مع تح

 :بالمتغیرات التعریف-1-1

تمثل  PNP :(worldBank, 2024) 2023-2009نستخدم نموذج من متغیرین للفترة : كمرحلة أولىفي هذه الدراسة 
  . تمثل سلسلة إجمالي القروض الممنوحة سنویا TPA، سلسلة إجمالي القروض المتعثرة سنویا

  
  الدراسة لمتغیري البیاني التمثیل ):1(الشكل رقم 

                     .تحدید وجود الارتباط بین المتغیرین ومدى قوته، باستعمال مصفوفة الارتباط: في مرحلة ثانیة
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 الارتباطات مصفوفة :1الجدول 

PNP TPA

PNP  1.000000  0.878108
TPA  0.878108  1.000000 

  EViews 9مخرجات برنامج : المصدر

، أي درجة تأثیر أحدهما على الآخر جد معتبرة، كما أن هذا الارتباط طردیا %87.81ارتباط متغیري الدراسة یصل إلى 
 .فأي زیادة في حجم المتغیر المستقل تؤدي إلى زیادة في حجم المتغیر التابع

 :المتغیرین بین السببیة العلاقة تحدید اتجاه-1-2

، أي درجة تأثیر أحدهما على الآخر جد معتبرة، كما أن هذا الارتباط %87.81ارتباط متغیري الدراسة یصل إلى 
 .طردیا فأي زیادة في حجم المتغیر المستقل تؤدي إلى زیادة في حجم المتغیر التابع

 متغیري الدراسة بین السببیة العلاقة :2الجدول 

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 11/30/24   Time: 09:44
Sample: 2009 2023
Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 TPA does not Granger Cause PNP  13  6.70513 0.0195
 PNP does not Granger Cause TPA  0.13566 0.8751

 
   EViews 9مخرجات برنامج : صدرالم

أكبر بكثیر  Fisherفإنا الاحتمال المقابل لإحصائیة ، :TPAیسبب التغیر في  لا PNPبالنظر إلى حالة التغیر في 
لتغیر في إجمالي یسبب ا وهذا یدل أن تغیر إجمالي القروض المتعثرة لا ،)Prob = 0.875(% 5من مستوى المعنویة 

فإن الاحتمال المقابل لإحصائیة  ، :PNPیسبب التغیر في  لا TPAالنسبة لحالة التغیر في ب اأم .القروض الممنوحة
Fisher  5أصغر من مستوى المعنویة %)Prob = 0.019(، یدل على أن التغیر في إجمالي القروض الممنوحة  اوهذ

لثانیة فإن اتجاه العلاقة السببیة قبول الفرضیة الأولى ورفض ا یمكن وعلیه .یسبب التغیر في إجمالي القروض المتعثرة
یكون من إجمالي القروض الممنوحة إلى إجمالي القروض المتعثرة، وبالتالي القروض الممنوحة الإجمالیة تمثل المتغیر 

       : ویأخذ النموذج الصیغة الریاضیة التالیة، وض المتعثرة تمثل المتغیر التابعالمستقل والقر 
(PNP t) = α + β (TPA t) + ε t 

  :الزمنیتین استقراریة السلسلتین دراسة -1-3

 Grangerإلى نتائج خاطئة، كما عرفه كل من  غیر مستقرة في تقدیر العلاقات الاقتصادیة زمنیة م سلاسلاستخدإ یؤدي
 Cadoret) الزمنیة محل الدراسة من سكون السلاسل لذا لابد من التأكد ،بالانحدار الزائف بالانحدار الزائف Newboldو
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& Benjamin, 2004, p. 309) ، منهجیة حسبمستقرة أنها سلسلة  عننقول Box–Jenkins إذا تذبذبت حول ، للتنبؤ
  .(GitCE, 1990, p. 282) وسط حسابي ثابت، مع تباین لیس له علاقة بالزمن

رشید، _داودي و بوعسلة_بروك( صات إحصائیة نذكر منها على الخصو سلسلة زمنیة ما یوجد عدة أدو  ةیر ار قتسا ولاختبار

 :)262، صفحة 2022

ختبار بنموذج الانحدار الذاتي من هذا الا یبدأ :(Bresson & pirotte, 1995, p. 419) فولر البسیـطاختبـار دیكـي  /أ

ttt:، وهو یكتب من الشكلAR(1)الدرجة الأولى  UYY  1. 

من طرفي المعادلة  1tYوبطرح  .)وسط حسابي معدومو  تباین ثابت ذو مع الشرط أن یكون(هو الخطأ العشوائي  Utحیث  

: نحصل على الصبغة التالیة  ttt UYY  11  

:صبح فرضیة العدم على الشكل التاليلت










1:

1:

11

10





H

H
  

  :(Lardic._S. & V._Mignon, 2002, p. 136) لانحدار تتمثل فيلغ صی ثلاثولاختبار هذه الفرضیة نقوم بتقدیر 

: السیر العشوائي مع حد ثابت واتجاه عام نموذج -  ttt UCbtYY  11 1  

:السیر العشوائي مع إدخال الحد الثابت نموذج -  ttt UCYY  11 1  
:  بدون حد ثابت ولا اتجاه عام ،السیر العشوائي البسیط نموذج -  ttt UYY  11 1   

ذا تحقق ٕ ت فرضیـة العـدم وا 1: 10 H هذا  العلم أن، مع ـون غیـر مستقـرةفـي أحد النمـاذج الثلاثة فإن السلسلـة تك
  .أكثر تطورا ودقة، ولهـذا نلجأ إلـى استخدام اختبار AR)1(إلا في حالة نموذج من الشكل  لا یصلحالاختبار 

اختبار دیكي فولر البسیط احتمال ارتباط  لا یأخذ: (Augmented Dickey fuller)راختبـار دیكـي فولر المطـو  /ب
دیكي فولر المطور ، لذلك فإن اختبار (Johnston._J. & J._Dinardo, 1997, p. 226)اربعین الاعتب الأخطاء

)ADFTest1981(على إدراج هذه الفرضیة، إن اختبارات  عملADF  تعتمد علىالتقدیر بواسطة المربعات الصغرى
:1(وعلى الفرضیة للنماذج الفرضیة  11 H()ولاختبار ،)257، صفحة 2007عطیة، _القادر_عبد_محمد_القادر_عبد

  :لانحدار تتمثل فيلغ صی ثلاثهذه الفرضیة نقوم بتقدیر 

:)Constant, Linear Trend( السیر العشوائي مع حد ثابت واتجاه عام نموذج -




 
p

j
tjtjtt UbtCYYY

2
11   

Constant(:( یر العشوائي مع إدخال الحد الثابتالس نموذج -


 
p

j
tjtjtt UCYYY

2
11   
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None  :((السیر العشوائي البسیط نموذج -


 
p

j
tjtjtt UYYY

2
11   

 Logالعظمى  لمعیار المعقولیة أكبر قیمة بأخذ وذلك ): pتأخیر السلسلتین درجة(الفجوات الزمنیة المناسبة  ویمكن تحدید

Likelihood ، ذ أدنى قیمة للمعیارینأخأو: Akaike و Schwarzعلى اختیار الفجوة الزمنیة ألیا ، حیث یعمل البرنامج
(P = 3).  

 وضحی كما السلسلتین لهذهالملائم  هو (ADF Test) اختبار، فأكبر من الصفر (P = 3) السلسلتین تأخیر درجاتإن 
  :التالي الجدول

  ناستقراریة السلسلتی اختبار نتائج :3الجدول 

TPA   PNP    

Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

 Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

  

0.9461  -3.791172  -0.746166   0.1944  -3.791172  -2.888671  Constant, Linear 
Trend  

0.6640  -3.098896  -1.149675   0.1366  -3.175352  -2.521533  Constant  

0.8914  -1.970978  0.907366   0.9998  -1.968430  4.209752  None  

    EViews 9مخرجات برنامج : المصدر -

، في النماذج الثلاث أي نقبل TPAمتغیرة ، و PNPمن متغیرة من القیم المجدولة لكل  نلاحظ أنا لقیم المحسوبة  أكبر
  .مستقرتین أي أن السلسلتین غیر، 5% مستوى المعنویة الأحادي وذلك عند فرضیة العدم التي تدل على وجود الجذر

الوحدة للسلسلتین وذلك بالاعتماد على الفروق من الدرجة الأولى للمتغیرتین، وهذا بعد  بنفس الكیفیة سنحاول اختبار جذر
  :والنتائج موضحة في الجدول التالي ،ADF Test ، ومنه نستخدم(P = 3)تحدید عدد التأخیرات اللازمة 

 نتائج اختبار الاستقراریة بعدإجراء الفرق الأول ):4(جدول رقم ال

D(TPA)   D(PNP)    

Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

 Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

  

0.2836  -3.875302  -2.607182   0.9998  -4.008157  1.621196  Constant, Linear 
Trend  

0.1577  -3.119910  -2.409593   0.2688  -3.119910  -2.038702  Constant  

0.0977  -1.970978  -1.616435   0.2596  -1.970978  -1.021374  None  

  -  EViews 9مخرجات برنامج : المصدر -
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مرة أخرى ، لذلك و اديالأح تخلوان من الجذر غیر مستقرتان ولاالأولى  الفروق من الدرجة السلسلتان الزمنیتان وبعد إجراء
للمتغیرتین، وهذا بعد  الثانیةالوحدة للسلسلتین وذلك بالاعتماد على الفروق من الدرجة  بنفس الكیفیة سنحاول اختبار جذرو 

 :والنتائج موضحة في الجدول التالي ،(ADF Test) ، ومنه نستخدم(P = 3)تحدید عدد التأخیرات اللازمة 

 الثانيإجراء الفرق  الاستقراریة بعد نتائج اختبار ):5(الجدول رقم 

DD(TPA)   DD(PNP)    

Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

 Prob  Test 
critical : 5 

% level  

ADF test 
statistic  

  

0.0333  -4.107833  -4.460160   0.0029  -3.933364  -6.128825 Constant, Linear 
Trend  

0.0803  -3.175352  -2.871228   0.9844  -3.259808  0.735446  Constant  

0.0007  -1.974028  -4.066440   0.1862  -1.982344  -1.229265  None  

  -  EViews 9مخرجات برنامج : المصدر -

باعتماد من بین الصیغ الثلاثة  بواسطة المربعات الصغرىللسلسلتین الزمنیتین نقوم بتقدیر صیغة الانحدار المستقرة
  :والنتائج موضحة في الجدول التالي ،% 5وعند مستوى المعنویة  ،TStudentإحصائیة 

  الثانيلكل من الثابت والاتجاه العام بعد إجراء الفرق  ADF نتائج اختبار ):6(رقم الجدول 

Prob 

t-Statistic  
Coefficient  DD(TPA)  

  Prob 

t-Statistic  
Coefficient  DD(PNP)  

0.0648 > 0.05  C  

Constant, 
Linear Trend  

  0.0156 < 0.05  C  

Constant, 
Linear Trend  

 الصفر عن معنویا تختلفلا    عن الصفر معنویا تختلف

0.0558 > 0.05  @TREND    0.0219 > 0.05  @TREND  

 الصفر عن معنویا تختلفلا    الصفر عن معنویا تختلف

0.7684 > 0.05  C  
Constant  

  0.2795 > 0.05  C  
Constant  

 الصفر عن معنویا تختلف   الصفر عن معنویا لفتخت

  EViews 9مخرجات برنامج :المصدر -

السیر العشوائي مع  نموذج: من النوع السلسلة الأولى، وجدنا أن % 5وعند مستوى المعنویة  ،TStudentباعتماد إحصائیة 
، وبالتالي )دون حد ثابت واتجاه عام(البسیط  ائيالسیر العشو  نموذج: ، بینما السلسلة الثانیة من النوعحد ثابت واتجاه عام

  .الأحادي تخلوان من الجذرأصبحتا مستقرتان و  الثانیة الفروق من الدرجة السلسلتان الزمنیتان وبعد إجراء

 :الخطأ تصحیح ونموذج المشترك التكامل طریقة -2

 ." d "متكاملة من الرتبة  هانقول أنق علیها، الفرو من  " d "، أن نقوم بإجراء مستقرة x tالزمنیة السلسلة إذا ما تطلب جعل
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لكل منهما متكامل الثاني طالما أن الفرق  الثانیةمتكامل من الدرجة  على حدا یعتبر أن كل متغیر :نستطیع القولومن هنا 
  :أي من الدرجة  الصفر

TPA → I(2)  PNP→ I(2) 

D(PNP) → I(1)   D( TPA) → I(1) 

DD(PNP) → I(0)   DD( TPA) → I(0) 

 : التكامل المتزامن مفهوم-2-1

علاقات الترابط بین  بسبب مستقرة، أن نجد سلاسل زمنیةالاقتصاد الكلي من النادر في التطبیقات الرقمیة في    
 أن بعض هذه أضف إلى ذلك، )حالات العینات الصغیرة بالخصوص(المشاهدات المتتالیة في هذه السلاسل الزمنیة 

بفحص الترابط بین سلاسل زمنیة لا تربط بینها أي  Yuleقام ، لذا لها توجه مشترك بشكل عشوائيأخوذة المشاهدات الم
  :علاقة، كالتالي

  .I(0)، الضجیج الأبیض من الشكل Aالسلاسل الزمنیة 

  .I(1)، الضجیج الأبیض من الشكل Bتفاضلـــها الأول 

  .I(2)، الضجیج الأبیض من الشكل Cتفاضلــها الثاني 

السلاسل  وأن، ارتباط قوي وذو معنویة عالیة إحصائیا، R2معامل التحدید باستعمال  الارتباط دراسة أعطت نتائج یثح
في حالات السلاسل  R2معامل التحدید  ، فاستنتج أن)B(و) C(فیما بینها، هذا كله في حالات لها علاقة قویة الزمنیة 

  .الاعتبارالزمنیة غیر المستقرة، لا یمكن أن نأخذه بعین 

ه إذا لم تكن  ،Yuleالمشكلة التي أثارهابإعادة دراسة ) Newbold )1974و  Grangerومنه قام كلّ من  وتوصلا إلى أنّ
، واقترحا أنه لتمییز Durbin – Watson(DW) فیجب التركیز على إحصائیة I(0)الأخطاء من الشكل ضجیج أبیض 

 Engel-Grangerأثبت الثنائي  1989وفي سنة  ،)R2> DW(ن یكون یجب أ ولتجنب النتائج المضللة الخاطئالتعدیل 
، 2007أحمد، ( )ECM(یمكن تمثیلها بنموذج تصحیح الخطأ  السلاسل الزمنیة التي تربط بینها علاقة تكامل مشترك أن

 .)121/123صفحة 

 : التالیتین الخطوتینلإجراء هذا الاختبار نتبع  :نجرأنجل غرا لـ إختبارات التكامل المشترك /أ

 .متكاملة من نفس الدرجةمحل الدراسة السلاسل الزمنیة  یجب أن تكون: الشرط الضروري للتكامل المشترك -

بین المتغیر التابع والمتغیرات  بواسطة المربعات الصغرى نقوم بتقدیر العلاقةثم : تقدیر العلاقة في المدى الطویل -
 ولكي نقبل وجود تكامل مشترك یجب أن تكون بواقي النموذج المقدر مستقرة من الدرجة صفر ،البعیدالمستقلة في المدى 

(BOURBONNAIS, 2003, p. 283). 
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 السلاسل الزمنیةنت ، إذا كا)ECM(هناك دوما إمكانیة لتطبیق نموذج تصحیح الخطأ  :(ECM)نموذج تصحیح الخطأ /ب
للتوفیق بین السلوك القصیر  في الغالبهذا النموذج  حیث نستعملتتصرف بخاصیة التكامل المشترك،  اقتصادیةظاهرة ل

ن هذه العلاقات تتجه في الأجل الطویل نحو حالة من أعلى أساس الأجل والسلوك طویل الأجل للعلاقات الاقتصادیة، 
عن المسار المتجه إلیه لأسباب مؤقتة، لكن لا المستقر تنحرف في طریقها لهذا الوضع  ، قد)استقرارأو وضع ( التوازن

  .)686، صفحة 2005عطیة، ( إذا ثبت أنها متجهة لوضع التوازن طویل الأجل إلایطلق علیها صفة الإستقرار 

المتغیر التابع  یأخذمن النادر أن تتحقق، ومن ثم فقد  اأنه إلادى الطویل، بالرغم من وجود هذه العلاقة التوازنیة على الم
هذا ) أو تعدیل(یمثل الفرق بین القیمتین عند كل فترة زمنیة خطأ التوازن، ویتم تصحیح ، التوازنیة قیمتهمختلفة عن  قیما

العبدلي، ( ولذلك جاءت تسمیة هذا النموذج بنموذج تصحیح الخطأ ،الخطأ أو جزء منه على الأقل في المدى الطویل
 تأخذ صیغة نموذج تصحیح الخطأ في الاعتبار كلّ من العلاقة طویلة الأجل وقصیرة الأجل، كما یلي .)8، صفحة 2007

)BOURBONNAIS ،2003284ة ، صفح(:  

  بواسطة المربعات الصغرى العادیة :نقوم بتقدیر العلاقة التوازنیة طویلة الأجل -

   نقوم بتقدیر علاقة النموذج الدینامیكي بواسطة المربعات الصغرى العادیة: علاقة قصیرة المدى -

݂݁ܦ = ௧ߝ = ௧ݕ − ොߙ −    ௧ݔመߚ

2β  یمثل معامل سرعة التعدیل نحو التوازن، وهو یشیر إلى مقدار التغیر في المتغیر التابع نتیجة لانحراف قیمة المتغیر
 المعامل هذا نیكو  أن عن قیمته التوازنیة في الأجل الطویل بمقدار وحدة واحدة، ومن المتوقع) في الأجل القصیر(المستقل 

 .)688، صفحة 2005عطیة، ( الأجل طویلة العلاقة نحو قصیرة الأجل العلاقة بها تتجه التي یشیر للنسبة لأنه سالب

 :تعیین علاقة القروض المتعثرة بإجمالي القروض الممنوحة في الأجل الطویل -2-2

، )وبالتالي الشرط الضروري للتكامل المشترك محقق(سبق متكامل من الدرجة الثانیة كما  TPAو PNP كلا المتغیرین
   :، نقوم بتقدیر انحدار العلاقة طویلة الأجل كما یليEngle and Grangerلذا وباستعمال منهجیة 

PNP = α + β TPA + ε  
  الطویلنتائج تقدیر النموذج في الأجل ): 7(الجدول رقم 

Adjusted R2  R2  TPA  C    

0.753464  0.771073  0.182524  -228.0610 Coefficient  

-  -  0.0000  0.3228  Prob  

  -) 1(الملحق رقم : المصدر
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  :هو الطویل الأجل في المقدر النموذج ومنه

PNP = -228.06 + 0.18 TPA + ε 

 إشارتها الموجبة حیث )η%18=(:ـل مساویة جاءت الطویل الأجل في TPAإجمالي القروض الممنوحة  مرونة أن نلاحظ
ها تعني عند ) > 0.05Prob=0(إحصائیا لأن الاحتمال الموافق معدوم  لها معنویة كذلك الاقتصادیة، الناحیة من مقبولة أنّ

النسبة الكبیرة من تغیرات حجم القروض المتعثرة تعني أن  %)77.1( التحدید معامل قیمةكما أن  .5 %مستوى الدلالة 
 .في المدى الطویلض الممنوحة سببها تغیرات حجم القرو 

 :تعیین العلاقة بین إجمالي القروض المتعثرة والقروض الممنوحة في الأجل القصیر-2-3

 العلاقة الأجل حول اتجاه قصیر التذبذب أو القصیر، المدى في العلاقة الذي یمثل الخطأ تصحیح نموذج بتقدیر نقوم /أ
  .)26، صفحة 2007العبدلي، ( البعید المدى في

 مبطئ مستقلر كمتغی الطویل المدى انحدار في (Def) المقدرة البواقي بإدخال القصیر المدى في العلاقة تقدیر ویتم -
  .واحدة لفترة

یجاد البواقي سكون مدى معرفة بعد ولا یتم ذلك إلا - ٕ   :التالي لالجدو  في والنتائج موضحة المناسبة، التأخیرات عدد وا

 سلسلة البواقي لسكون تأخیر واختبار جذر الوحدة درجات ):8(الجدول رقم 

   EViews 9مخرجات برنامج  :المصدر

باعتماد من بین الصیغ الثلاثة  بواسطة المربعات الصغرىللسلسلتین الزمنیتین نقوم بتقدیر صیغة الانحدار المستقرة
  :،والنتائج موضحة في الجدول التالي% 5وعند مستوى المعنویة  ،TStudentإحصائیة 

  لكل من الثابت والاتجاه العامبواقي لسلسلة ال ADFنتائج اختبار):9(الجدول رقم 
Prob t-Statistic  Coefficient  Def  

0.0127 < 0.05  C  

Constant, 
Linear Trend  

 الصفر عن معنویا تختلفلا 

0.0049 < 0.05  @TREND  
 الصفر عن معنویا تختلفلا 

0.9625 > 0.05  C  
Constant  

 الصفر عن معنویا تختلف

    EViews 9ج مخرجات برنام :المصدر

Prob  Test critical : 5 % level  ADF test statistic  Def  

0.9197  -3.791172  -0.942602  Constant, Linear Trend  
0.5023  -3.119910  -1.499092  Constant  
0.0977  -1.970978  -1.616435  None  
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 البواقي أن نستنتج ADF، وباستخدام اختبار(P=3)سلسلة البواقي أكبر من الصفر  تأخیر درجات :الجدول خلال من
 من متكاملة البواقي أن القول ویمكن ،عام اتجاهو  ثابتین البسیط ونموذج السیر العشوائي مع حد النموذج فقط في ساكنة
  .صفر الدرجة

 تصحیح آلیة والمتمثلة في المشترك التكامل في Engel and Grangerلمنهج  الثانیة بالمرحلة الآن القیام یمكننا /ب
 .Error Correction Mechanismالخطأ 

 الأجلال في الاختلال تكیف سرعة یقیس والذي، Def(-1)الخطأ  تصحیح إضافة حد یعني المشترك التكامل وجود إن -
 أثر العلاقة یمثل الخطأ تصحیح إلى أن حد) 1991Jones & Joulfaian( ارأش الأجل، وقد طویلالتوازن  إلى قصیر
  .)23، صفحة 2008المصبح، ( الطویل الأجل في السببیة

 یمثل بواقي الحد أن هذا العلم مع واحدة إبطاء بفترة الخطأ تصحیح حد بإضافة وذلك الخطأ تصحیح نموذج صیاغة یتم-
  DD(PNP) t = α + β1 DD(TPA) t + β2  Deft-1+ εt :، من الشكل(ECM) الأجل طویلة التوازنیة العلاقة نموذج

 :التالي موضحة في الجدول المقدرة نتائج الصیغة

  الخطأ تصحیح نموذج تقدیر نتائج ):10(رقم  الجدول

    Def(-1)  TPA  C    

    -0.155766  0.065099  3.089522  Coefficient  

    0.2057  0.1356  0.9154  Prob  

DW  Jarque Bera  ARCH  Adjusted R2  R2    
2.868735  0.448937  3.157431  0.093883  0.244903  Coefficient  

-  0.798941  0.0756  -  -  Prob  

  - )2(الملحق رقم :المصدر -

  DD(PNP) = 3.089 + 0.065 DD(TPA) +(-0.259) Def (-1) + ε :هو المقدر لنموذج ومنها

  :تدل على أنه مقبول اقتصادیا، حیث الخطأ تصحیح نموذج تقدیر نتائج

 .والإحصائیةأن إشارات وقیم المعاملات المقدرة للمتغیرات التفسیریة تتناسب وافتراضات النظریة الاقتصادیة  -

 .ربع القروض التي تتعثر فسری اختیار القروض الممنوحة أن على التحدید معامل دل -

بحجم القروض الممنوحة  طردیا یتأثرإجمالي القروض المتعثرة ف الاقتصادیة النظریة توقعات حسب جاءت المرونة إشارة -
)=6.5%ηʆ (.  
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 طویلة توازنیة علاقة هناك أن إلى وتثبت الإشارة السالبة ، 5 %الدلالة مستوى عند الخطأ معنویة تصحیح حد معلمة -
نحو  یتعدلإجمالي القروض المتعثرة ، تعني أن (0.155) الخطأ تصحیح حد لمعام المقدر، أما قیمة في النموذج المدى

  %.15.5، تساوي )t-1(الفترة  من المتبقي التوازن اختلال من بنسبة ،)t(زمنیة  لفترة في قیمته التوازنیة
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-200

-100
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200

300

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Residual Actual Fitted 
  الخطأ للسلسلة المقدرة وفقا لنموذج تصحیح البیاني التمثیل ):2(الشكل رقم 

   EViews 9 مخرجات برنامج : المصدر

  :الاضافیة الاختبارات بعض استخدام تم فقد القیاسیة، المشاكل من المقدر النموذج سلامة لنا یتضح لكي

  .(Prob=0.0756>0.05)التباین اختلاف وجود عدم ARCHاختبار  ظهرأ -

، Jarque-Bera(Prob=0.7989>0.05)لإحصائیة  ااستخدامن خلال من للبواقي يالطبیع التوزیع فرضیة تحققلم  -
  .بسبب قصر مدة الدراسة) مشاهدة 15(ویرجع ذلك بالأساس إلى نقص المشاهدات 

0

1

2

3

4

-150 -100 -50 0 50 100 150 200

Series: RESID
Sample 2009 2023
Observations 13

Mean      -2.19e-15
Median  -0.949173
Maximum  179.4986
Minimum -127.4656
Std. Dev.   90.08264
Skewness   0.393320
Kurtosis   2.541740

Jarque-Bera  0.448937
Probability  0.798941

 
 معاملات التوزیع الطبیعي للبواقي ):3(رقم  الشكل

   EViews 9 مخرجات برنامج : المصدر

    .(p= 0)تقع في مجال القبول  (DW=2.868735)لأخطاء لأن إحصائیة لا یوجد مشكل الارتباط الذاتي ل -
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4  4-d1  4-d2  2  d2  d1  0  

                

  p<0  عدم الیقین  P=0  عدم الیقین  p>0    

      DW=2.868          

  2.64 2.92    1.36  1.08    

  للأخطاء الذاتي للارتباط DWإحصائیة  ):4(رقم  الشكل

  DWجدول  بالرجوع إلى من إعداد الباحث: المصدر

  :خاتمــــــــــــــــــة

من خلال هذه الدراسة جهود الجزائر المبذولة في سبیل إصلاح بنوكها التجاریة وذلك من خلال إصدار مجموعة  سجلنا
ت مرورا بالعدید من اللوائح والقوانین والتعلیما )90/10( ومتنوعة من التنظیمات واللوائح بدایة من قانون النقد والقرض كبیرة

، بحیث كان للقوانین الاحترازیة النصیب الأكبر من القوانین والتشریعات المنظمة )18/03(النظام رقم غایة إلى  والأوامر
  .المحافظة على سلامة وضعیتها المالیة قصد خاصة مشكلة القروض المتعثرة لإدارة البنوك الجزائریة

القوانین الإصلاحیة على العلاقة الكمیة والكیفیة بین إجمالي أثر إن الهدف الجوهري من وراء هذا البحث هو تحلیل ودراسة 
جمالي المتعثر منها ٕ  ةالجزائری المنظومة المصرفیة، وذلك انطلاقا من معرفة مسبقة بوضعیة وهیكل القروض الممنوحة وا

  :مستویین عرضهاعلى المتوصل إلیها، فیمكن النتائج أهم عن اأم، 2023إلى غایة  2009طوال الفترة الممتدة من سنة 

  :، توصلنا إلىللتنبؤ Box–Jenkinsنهجیة اعتمادا على م :التطبیقیة الدراسة على المستوى /أولا

 الزمنیةحیث كشف إختبار السلاسل فحص ، تمحجمي القروض المتعثرة والقروض الممنوحةبین  العلاقة بعد إختبار -
 تبین ثم الثانیة، الأولى الدرجة الزمنیة، وبعد إجراء الفروقات منعدم إستقراریة السلاسل ) ADFTest(المطور دیكي فولر 

 مما سمح لنا )نفس درجة الفرق( تكامل مشترك وجود علاقة ، وبالتاليالثانیةلنا أن السلاسل الزمنیة متكاملة من الدرجة 
  .ذات المرحلتین Engle Grangerبصیاغة نموذج تصحیح الخطأ بطریقة 

یصحح من اختلال  إجمالي القروض المتعثرةتشیر إلى أن  5 %وعند مستوى دلالة  Deft-1أمعلمة حد تصحیح الخط -
في المدى القصیر  یتغیر حجم القروض المتعثرةأي أنه عندما ، %)16(قیمته التوازنیة المتبقیة من كل فترة ماضیة بنحو 

%) 16(، فإنه یتم تصحیح )ء عشوائیة أو مفتعلةلأسباب مختلفة سوا( عن قیمته التوازنیة في المدى البعید )t-1(في السنة 
  ).t(هذا الانحراف أو الاختلال في السنة 

حسب النموذج  جدا من ناحیة أخرى فإن نسبة التصحیح المذكورة سابقا تعكس سرعة التعدیل، والتي تعتبر بطیئة -
هذا  الأخرى من %)84(یة، بینما في السنة الموال )فقط أقل من خمسه( %)16( المدروس لأن الانحراف الحاصل یتعدل

حجمي القروض الممنوحة والمتعثر  :ینالمقدر  المتغیریندون تصحیح، من هنا یمكننا استنتاج مدى حساسیة یبقى الاختلال 
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، مما یرجح أن كلا المتغیرین ورغم العلاقة انحرافات كبیرة ومفاجئة یمكن أن یتعرض لها الاقتصاد الوطني في حالة منها،
مثل (الخارجیة  نسبیا بینهما یتبعان متغیرات اقتصادیة تؤثر على كلیهما بنفس الحدة خاصة في حالة الصدماتالقویة 

 ).مثل أزمة بنك الخلیفة(أو الداخلیة ) الأزمات المالیة الدولیة

  :كما یلي :البحث مناقشة فرضیات على مستوى /ثانیا

ثبت لدینا أن هناك علاقة  ،Grangerونتائج اختبار السببیة لـ  بالرجوع إلى مصفوفة الارتباط: الفرضیة الأولى صحة -
، والعكس غیر صحیح في الجزائرإجمالي القروض المتعثرة موجبة وباتجاه واحد من من إجمالي القروض الممنوحة إلى 

  .المتغیر التابع والقروض المتعثرة تمثلتمثل المتغیر المستقل  القروض الممنوحة الإجمالیةبمعنى آخر 

الممثلة هندسیا في میلي دالتي النموذجین ( في الأجلین المقدرةالمرونة  قیمة بالرجوع إلى: الفرضیة الثانیة نفي -
: رمعتبوالاختلاف بینها  ،)ηʆ%6.5=(والقصیر) η%18=(الطویل :وجدنا أن معلمات النموذجین في الأجلین ،)المقدرین

)=11.5%Δ( بنسبة  المتعثر منهاؤدي إلى زیادة ت% 1: ب حجم القروض الممنوحة، فزیادة)في المدى  %)0.065
، بفرق )تضاعفت ثلاث مرات(في المدى الطویل %)0.18(تطور هذه الزیادة تطورا معتبرا لتصل إلى النسبة قصیر، للال

مما ، )2023إلى  2009من (سنة فقط  15، مع الأخذ بعین الإعتبار أن مدة الدراسة %)0.115(زیادة بین الأجلین 
، الأمر الذي یقودنا إلى نفي الفرضیة المقترحة،  ففي المدى فترة الدراسة یبرز الدور المتواضع للقوانین الإصلاحیة خلال

صلاح القطاع  لترقیة المتخذة وملحقاته من اللوائح والأوامر، وكل التدابیر) 90/10(الطویل لم یؤثر قانون القرض والنقد  ٕ وا
  .حجم الإئتمان الممنوح وحجم الإئتمان المتعثربین ) غیر الصحیة أصلا(على العلاقة  المصرفي الجزائري

أو المرفقة (مع كل التعدیلات علیه ) 90/10(قانون القرض والنقد نصل إلى نتیجة مفادها أن یمكن أن  سبق مما   
تائج المرجوة، مما یفتح للنهوض بالقطاع المصرفي والمالي،وعلى مدى أكثر من عقدین من الزمن لم تعطي الن) والمكملة له

أصبح الجهاز باب التساؤل عن مدى جدوى وجدیة هذه القوانین، وعن ملائمتها للنسیج الاقتصادي المحلي، حیث 
في إطار  المصرفي في الجزائر یمثل أحد مكابح التنمیة في بلادنا نظرا لوتیرة أعماله البطیئة التي لم تسایر خطة التنمیة

على الرغم من انفتاح النظام ق وفتح باب الاستثمار أمام البنوك الخاصة المحلیة والأجنبیة، التوجه نحو اقتصاد السو 
البنوك العمومیة الوطنیة بقیت تهیمن على ف الواقع غیر ذلك إلا أن ،بعد صدور قانون النقد والقرض شكلا وقانوناالمصرفي 

  .ن القروضم% 95من الموارد وتمنح % 90القطاع حیث یتجمع لدیها ما یقارب 

ومن خلال النتائج أعلاه توصلت الدراسة إلى مجموعة من الاقتراحات لتحسین أداء القطاع البنكي بما یتوافق مع أهداف 
  :السالفة الذكر الإصلاحات البنكیة

من تدعیم دور القطاع الخاص في الجزائر لتمكینه من ممارسة دور أكبر في دعم النشاط الاقتصادي نظرا لما یتمیز به  -
  .كفاءة ودینامیكیة تجاریة مقارنة بمؤسسات القطاع العمومي

  .تحریر القطاع البنكي بالشكل الذي یحسن من أدائه المالي ویرفع من تنافسیته المحلیة والخارجیة -
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تحریك (تحدیث قواعد النظام المالي في الجزائر بما یسمح بتجدید وخلق المنتجات المالیة، وتنویع مصادر التمویل  -
  .بالشكل الذي یضمن تقلیل مخاطر التعرض للصدمات المالیة) مشروع البورصة الجزائریة

  . اتخاذ الإجراءات المتعلقة بخوصصة البنوك العمومیة، وفتح رأسمالها أمام الخواص -

  .تفعیل اصلاحات جذریة ومالیة مواكبة للعصر من الناحیة  المیدانیة والعملیة ولیس فقط تشریعیا وشكلیا -

  :ائمة المراجعق
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  :الملاحـــــــق

  جدول تقدیر النموذج في الأجل الطویل): 1(الملحق رقم 
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Dependent Variable: PNP
Method: Least Squares
Date: 11/30/24   Time: 10:23
Sample: 2009 2023
Included observations: 15

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

TPA 0.182524 0.027584 6.617154 0.0000
C -228.0610 221.9190 -1.027677 0.3228

R-squared 0.771073     Mean dependent var 1143.560
Adjusted R-squared 0.753464     S.D. dependent var 618.2328
S.E. of regression 306.9676     Akaike info criterion 14.41493
Sum squared resid 1224979.     Schwarz criterion 14.50933
Log likelihood -106.1120     Hannan-Quinn criter. 14.41392
F-statistic 43.78673     Durbin-Watson stat 0.242123
Prob(F-statistic) 0.000017

 
  - EViews 9مخرجات برنامج : المصدر -

 جدول تقدیر نموذج تصحیح الخطأ): 2(الملحق رقم 

Dependent Variable: D(D(PNP))
Method: Least Squares
Date: 11/30/24   Time: 10:50
Sample (adjusted): 2011 2023
Included observations: 13 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(D(TPA)) 0.065099 0.040100 1.623401 0.1356
DEF(-1) -0.155766 0.115088 -1.353447 0.2057

C 3.089522 28.36068 0.108937 0.9154

R-squared 0.244903     Mean dependent var 14.38458
Adjusted R-squared 0.093883     S.D. dependent var 103.6668
S.E. of regression 98.68059     Akaike info criterion 12.22083
Sum squared resid 97378.59     Schwarz criterion 12.35120
Log likelihood -76.43538     Hannan-Quinn criter. 12.19403
F-statistic 1.621662     Durbin-Watson stat 2.868735
Prob(F-statistic) 0.245479

  

  - EViews 9مخرجات برنامج : المصدر -


