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 :ملخص
لنمـــــو دف هذه الدراسة إلى تحديد تأثيرات  الأنشطة الرئيسية للبنك المتمثلة في تعبئة الودائع وعمليات منــــح القروض المصرفية على ا

: C_GOVt: تم توظيف مجموعة من المتغيرات المستقلة كالتالي.)  2018-1990( الاقتصــــــــــــادي في الجزائر خلال الفترة 
معدل :CRDtمعدل نمو إجمالي الودائع، :DEPtالانفتاح التجاري ،:OUVtتراكم الخام للأصول الثابتة ، :ABFFtنفقات الاستهلاك الحكومي ، 

معدل نمو نصيب : وتوظيف متغير تابع متمثل في . نمو المعروض النقدي بمفهومه الواسع :  M2معدل التضخم، : INFtالي القروض المصرفية، نمو إجم
  . PIBPt)( الفرد من  الناتج كممثل للنمو الاقتصادي

و نصيب الفرد من الناتج ، وكذلك وجود تأثير سلبي لكل من أظهرت نتائج الدراسة أن هناك تأثير ايجابي لكل من القروض والودائع المصرفية على معدل نم
وهذه النتائج جاءت متوافقة ومنسجمة مع النظرية الاقتصادية ، أي أن الأنشطة . معدل التضخم والتراكم الخام من الأصول الثابتة على النمو الاقتصادي 

 .المصرفية تشكل أداة فعالة لزيادة وتحفيز النمو الاقتصادي
  .قتصاديةا ،نظرية قتصاديا ،نمو صرفيةم ،قروض صرفيةم ودائـــع:  يةت المفتاحلكلماا

  E51 ؛o55؛ c22  ؛ O47؛ JEL : 021تصنيف 
Abstract:  
       This study aims to determine the effects of the bank's main activities in mobilizing deposits 
and granting bank loans on the economic growth in Algeria during the period (1990-2018). A 
group of independent variables has been employed as follows: C_GOVt: government consumption 
expenditures, ABFFt: accumulation of crude for fixed assets , OUVt: trade openness, DEPt: total 
deposit growth rate, CRDt: total bank loan growth rate, INFt: inflation rate, M2: money supply 
growth in a broad sense.  
      The results of the study showed that there is a positive effect of both loans and bank deposits on 
the rate of growth of per capita output, as well as a negative impact of both the rate of inflation and 
the raw accumulation of fixed assets on economic growth. These results were compatible with 
economic theory, meaning that banking activities constitute an effective tool to increase and 
stimulate economic growth . 
Keywords: bank deposits, bank credits, economic growth, economic theory. 
Jel Classification Codes: 021, c22. O47, o55, E51 
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 :مقدمة

ن العلاقة بين النظام المالي و النمو الاقتصادي  كانت محل أنظار و دراسة في الأدبيات الاقتصادية ، حيث أكدت هذه إ       
الدراسات المتتالية على أن النمو الاقتصادي يقترن بوجود نظام مالي و مصرفي متطور ، تتمتع فيه الوساطة المالية بالكفاءة و القدرة 

الوساطة  خلالمن لا تزال واحدة من المساهمين الرئيسيين في النظام المالي فإن البنوك  ومع ذلك .رد على التخصيص الأمثل للموا
 .Marshal, I; Solomon, I.D; Onyekachi, O;, 2015, pp)مختلف الأعوان الاقتصاديينوتوجيه الأموال بين 

236-244)   

ضمان  له أيضايمكن و تحويل الودائع إلى أصول مالية مهم على دور هل ليعتمد النمو الاقتصادي في الغالب على قطاع مصرفي فعا      
   . الودائع التي قاموا بجمعها إلى القطاعات المطلوبة من الاقتصاد تحويلطريق عن  كفاءة تخصيص الموارد 

لذا . (Cecchetti, S; Schoenholtz, k;, 2011)   همة لتخصيص المواردالمليات الآ الائتمان واحد من أكثرويعتبر       
 الأخير له هذا .للنمو الاقتصادي ائتمان القطاع الخاص هو الأكثر أهمية بالنسبة وخاصة  يعزز النشاط الاقتصادي فإن هذا الأخير 

 ;Akujuobi, A.B.C)وقد توصل  .الفقرمن  دورا محوريا في زيادة الاستثمار والتوظيف وتوفير الكفاءة والإنتاجية والتقليل
Nwezeaku, N.C;, 2015, pp. 57-67)  تقديم قبول الودائع و الوساطة المتمثل في أن البنوك تؤدي دورإلى نتيجة مفادها

 . المصرفية   من خلال أنشطة الوساطة وتشجيع الاستثمارات المال والحفظ الآمن للأشياء الثمينة ، وكذلك خلق القروض

  (Adewole, Akinmulegun, Akinde, & Popoola, 2018, pp. 1711-1720)وقد أوضح كل من       
-Oluitan R, 2012, pp. 102)وقد ذكر  .الأنشطة الإنتاجيةتحفيز التمويل هو شرط أساسي للاستثمار وأن في دراستهما 

خلال وظيفة الاستثمارات من  وتحفيز  الائتمان لترويجالقطاع المصرفي في منح أن الاقتصاديين الأوائل حددوا دور في دراسته   (110
   .الاقتصادية يساهم في النمو والتنميةذي لتعبئة المدخرات وتخصيصها الفعال في الاقتصاد ، وال الماليةالوساطة 

التنمية مجال تحفيز معدلات دور مهم للغاية في له  القطاع المصرفي في جميع أنحاء العالم  واعتمادا على ما سبق يمكن الجزم أن      
منح ( ه الموارد الشحيحة من الوحدات الاقتصادية الفائضة إلى وحدات العجز الاقتصاديةيتوج لأي بلد ،من خلال  ديالاقتصاوالنمو 
 (Iwedi & Onuegbu, 2014, pp. 1684-1694)  على هذا النحو تشكل هذه الأنشطة جزءا من وجودها، ) الائتمان

  :     لتالية ومن هذا المنطلق يمكن معالجة الإشكالية ا              

 كيف تؤثر الأنشطة الرئيسية للبنك على تحفيز معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر  ؟                     

  :فرضيات الدراسة 

  : للإجابة على إشكالية الدراسة تـــم صياغة الفرضيات التالية                

 .دي في الجزائر  هناك تأثير فعال للودائع المصرفية على النمو الاقتصا -

 .للقروض المصرفية  تأثير  محدود على تحفيز معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر  -

  : أهمية الدراسة 

تنبع من أهمية الائتمان المصرفي  والودائــــــع المصرفية في إحداث قفزة نوعية في معدلات النمو الاقتصادي ، وكل           
ستحول دون تنفيذ المشاريع الاستثمارية الناجحة  ، وتكون سلبية على معدلات النشاط الاقتصادي ،  محاولة لكبحه وتقييده وعرقلته
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وتنبع أهمية الدراسة كذلك من خلال تنامي دور القطاع الخاص في الاقتصاديات الحديثة حيث أصبح المحور الرئيسي في دعم عجلة 
  . النمو الاقتصادي و عامل رئيسي في خلق الثروة 

  : ف الدراسة أهدا

دف هذه الدراسة بشكل أساسي إلى محاولة تحليل العلاقة الموجودة بين القروض المصرفية والودائـــع  كأنشطة رئيسية            
، ويتم ذلك من خلال نسبة توزيع القروض حسب آجالها )  2018 – 1990( للبنك والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

  .وكذلك حسب أصناف الودائع المصرفية ، ثم تحليل أثرها على النمو الاقتصادي   وحسب القطاعات

  : منهج الدراسة 

تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي من أجل الإلمام بالجوانب النظرية للموضوع وذلك من خلال عرض المفاهيم         
للتعرف على تطور القروض و الودائع بأنواعها في الجزائر ، كما تم اعتماد والتعاريف ، كما تم الاعتماد على المنهج التاريخي وهذا 

 1990لتحليل الأنشطة الرئيسية للبنك ودورها في تحفيز معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة   EVIEWS 9برمجية 
– 2018    

  :الإطار النظري للدراسة : المحور الأول

ري للدراسة ، الأدبيات النظرية التي تربط التمويل والنمو الاقتصادي ، وكذا مختلف النظريات نتناول من خلال الجانب النظ
التي تناولت العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة ، وكذا نتناول الدراسات السابقة التي تناولت دراسة العلاقة بين متغيرات التمويل 

  .المصرفي والنمو الاقتصادي 

  :الوساطة المالية والنمو الاقتصادي  العلاقة بين: أولا

  .  بين الوساطة المالية والنمو الاقتصاديتعددت وتباينت الدراسات والبحوث حول طبيعة العلاقة لقد  

الأثر  (Veton, Shawkat, Omer, & Aviral Kumar, 2019, pp. 1-19)تناولت الورقة البحثية للباحثين   
مع ، 2015- 2000الفترة خلال  على النمو الاقتصادي في ثلاث عشرة دولة جنوب شرق أوروبا الديناميكي لأداء القطاع المصرفي

تشير النتائج إلى . بالإضافة إلى الانفتاح التجاري  رأس المال البشري والاستثمار توظيف مجموعة من المتغيرات المستقلة على غرار 
من بين المحددات الرئيسية للنمو الاقتصادي  تعد مما يعني أن الكفاءة المصرفية وجود تأثير إيجابي للقطاع المصرفي على النمو الاقتصادي ،

والخلاصة الرئيسية توصي  .كان له تأثير مهم أيضا  علاوة على ذلك ، فإن الاستثمار ورأس المال البشري والتجارة المفتوحة .العام
 .المباشر على النمو الاقتصادي ه أن تعزز نظامهم المصرفي بسبب تأثيرب الحكومات في البلدان المعنية
من خلال (Rudra, Sasikanta, Shashikant, & Samadhan, 2014, pp. 1-24)كذلك تناول الباحثين  

 البلدان من 26تطوير سوق الأوراق المالية والنمو الاقتصادي في  في العلاقة طويلة المدى بين تطوير القطاع المصرفي ، ورقتهم البحثية
بناء مؤشرات التنمية ونموذج الانحدار الذاتي ، تظهر الدراسة أن ل باستخدام تحليل المكون الرئيسي .2012-1961فترة لل الآسيوية

كما  ARF .بلدان في ةوجودالموتنمية سوق الأوراق المالية والنمو الاقتصادي  هناك علاقة طويلة الأمد بين تنمية قطاع البنوك
من تطوير  بين تنمية القطاع المصرفي والنمو الاقتصادي واتجاه السببية واحد بية ثنائية الاتجاهوجدت الدراسة بشكل فريد وجود السب
وجود روابط سببية أحادية الاتجاه أو ثنائية الاتجاه بين تنمية القطاع  ومع ذلك ، يكشف .سوق الأوراق المالية إلى النمو الاقتصادي

   .وتنمية سوق الأوراق المالية المصرفي
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هذه الورقة فحص العلاقات  من خلال(Muhamad & Mohd Azmi, 2012, pp. 35-47)أيضا الباحثين   تناول 
-2003(باستخدام البيانات الفصلية  .بين التنمية المصرفية الإسلامية والنمو الاقتصادي في حالة إندونيسيا وطويلة المدى قصيرة

تظهر .  .(ARDL) يح الخطأ ، التأخر الموزع على الانحدار الذاتينماذج التكامل المشترك وتصح ، تستخدم هذه الورقة )2010
  .الإسلامية والنمو الاقتصادي المصرفيةالنتائج علاقة مهمة في الفترات القصيرة والطويلة الأمد بين التنمية 

الية والنمو علاقة إيجابية بين الوساطة الممن خلال دراسته وجود (Shittu, 2012, pp. 2046-9578) كذلك استنتج   
  .  اديـــــــــالاقتص

 دراسة عن تأثير الوساطة المالية(Nwaeze, Michael, & wabekee, 2014, pp. 89-101)أجرى أيضا الباحثين    
الودائع المصرفية  موعمن مجأن كلا وجد   .باستخدام تصميم بحث بحكم الواقع2011-1992 خلال الفترة في النمو الاقتصادي 

  .على النمو الاقتصادي له أثر ايجابي وواضحصرفي الائتمان المو
من خلال  نظام مصرفي يعمل بشكل جيد يعزز النمو الاقتصادي أن وجود (Rajeev & Adriana, 2003)وجد الباحث 

  .تحسين تخصيص رأس المال
ءة والتي توفر الائتمان اللازم بكفا بأن البنوك تقوم بتعبئة وتوجيه الأموال(Schumpeter, 1952) الاقتصادي الألماني  أوضح  

وتمهيد  رأس المال المادي ، واعتماد تقنيات الإنتاج الجديدة ، وبالتالي ، تحفيز الابتكار التكنولوجي لرواد الأعمال لتمويل الاستثمار في
  .  الطريق لعملية الإنتاج الإبداعية

 ,Jayaratne & Strahan) و،(Goldsmith, 1969)و (Gurley & Shaw, 1967, pp. 257-268)بينما  
1996, pp. 639-670)النمو الاقتصادي من خلال زيادة الادخار  ذلك ، وجدوا أن التنمية المالية يمكن أن تعزز ، وما إلى

م ضرورية للتقد الأسواق المالية المتطورة في رأيهم  .وتشجيع تراكم رأس المال للأموال القابلة للإقراض ، التخصصية،وتحسين الكفاءة 
 . قل تطوراالأ  ت الناشئةوالاقتصادياالاقتصادي العام 

  :النظريات التي تناولت العلاقة بين التمويل والنمو الاقتصادي : ثانيـــــا

ما  هذه القضية وأكدت بشكل إيجابي حول يبدو أن وجود علاقة بين التمويل والنمو أمر لا جدال فيه كما فعل الكثير من الباحثين 

رائدة عندما تتحول العلاقة السببية من التنمية المالية إلى النمو ، فإا تعرف بأا  .نموالاش هو اتجاه السببية بين التمويل وهو قابل للنق

 ,McKinnon).  النمو الاقتصادي يعتقد أن أنشطة المؤسسات المالية تزيد من توفير الخدمات المالية مما يخلق لأا في العرض
الطلب على الخدمات المالية وهذا يحفز التنمية المالية في وقت لاحق  دما يؤدي النمو داخل الاقتصاد إلى زيادة فيوبالمثل ، عن (1973

هناك علماء .   (Gurley & Shaw, 1967, pp. 257-268) التابع –أو نظرية الطلب  الفرضية التالية ، يطلق عليه
 . (Demetriades & Hussein, 1996, pp. 387-411)الاتجاهات  آخرون يعتقدون أن السببية تعمل في كلا

بشكل عام لا يوجد إجماع بين الباحثين على حجم و اتجاه العلاقة بين التنمية المالية و النمو الاقتصادي ، فالدراسات السابقة في هذا  
  :اال مبنية على ثلاث وجهات نظر  رئيسية 

  :العرض  -  الفرضية الرائدة - 1
وهم يرون أن البلدان التي لديها نظام  .بلد لأي النظرية أن الأنشطة المصرفية تعمل كأداة مفيدة لزيادة الإنتاجيةيعتقد دعاة هذه 

الدراسة المؤثرة التي أجراها وكذلك  (Bayoumi & Melander, 2008). بوتيرة أسرع  مصرفي متطور تميل إلى النمو 
(King & Levine, 1993, pp. 717-738)  البلدانتراجع النمو عبر  أظهرتبعون دولة متطورة ونامية سبعة وسعلى ، 

بأن مزيد من  للتوضيح اهذ .يبدو أن التمويل مهم لقيادة النمو الاقتصادي أي أظهرت النتائج أن التمويل لا يتبع النمو فقط حيث 
  .خدمات المالية تحفز النمو الاقتصاديللالدعم 
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 : التابع  –فرضية الطلب   - 2

الطلب، والنمو الاقتصادي هو  نظرية حسب .من الآراء المذكورة أعلاه ،فإن النمو الاقتصادي لا يرتبط أحيانا بالبنوك على الرغم
الطلب المتزايد على الخدمات المالية يحفز  أنفالتأكيد ،مع نمو القطاع الحقيقي ، حسب المدافعين عن هذا .عامل سببي للتنمية المصرفية

 (Gurley, J; Shaw, E, 1967, pp. 257-268) القطاع المالي
 للتأكيد، وذلك باستخدام وجهة نظر بديلة (Goldsmith, R. W, 1969)التي قام عليها الحجة  وهذا يدعم في نفس الوقت

هناك "، خلص تجريبيا إلى أن  1963و 1860دولة بين عامي  35على دور تراكم رأس المال في النمو الاقتصادي والبيانات من 
 حول العلاقة السببية بين الائتمان المصرفي والنمو الاقتصادي في نيجيريا ،  ." المدى الطويل بين التنمية الاقتصادية والمالية فيي تواز

 .ليس العكس إلى أن النمو الاقتصادي يسبب التنمية المالية ، ولكن(Oluitan R. O., 2012)  تشير الأدلة المستقاة من أعمالو

  :ثنائية الاتجاه  العلاقة السببية - 3

 ,Demetriades) أجرىحيث . الاقتصاديالنمو يقول مؤيدو وجهة النظر هذه أن هناك علاقة ثنائية الاتجاه بين الائتمان المصرفي و
O. P; Hussein, A. K, 1996, pp. 387-411)  باستخدام 1990و  1960نمواً بين عامي  دولة أقل 16دراسة على

ومع  .دولة 13الناتج المحلي الإجمالي للفرد في ولاحظوا وجود علاقة طويلة الأجل لمؤشرات التنمية المالية و .تحليل السلاسل الزمنية
 ,Odedokun)  ستخدماكذلك  .بلدان أخرى ذلك ، وجدوا السببية ثنائية الاتجاه في ستة بلدان وعكس السببية في ستة

على النمو الاقتصادي لكل من اموعات ذات التنمية المالية ة من آثار طريقة المربعات الصغرى العادية وذكرت درجة متفاوت(1998
  . الدخل المرتفع والمنخفض في البلدان النامية

  :الدراسات السابقة حول علاقة القروض المصرفية و النمو الاقتصادي : ثالثا

المصرفية و النمو الاقتصادي ، باستخدام بيانات  )الائتمان ( هناك العديد من الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين القروض 
تختلف باختلاف الدول والفترات الزمنية المختارة للدراسة ، وجل الدراسات التطبيقية توصلت إلى وجود علاقة ايجابية بين القروض 

  .المصرفية والنمو الاقتصادي 
   (Dr. Eyas Gaffar Abdelraheem Osman, Abdelraheem Osman, 2014, pp. 109-117)دراسة 

للتحقيق في ) 2012-1974(على بيانات السلاسل الزمنية السنوية من  كنهج للتكامل المشترك ، (ARDL)تم تطبيق نماذج ، 
تم استخدام ستة متغيرات ، أهمها الناتج المحلي  .العلاقة بين ائتمان القطاع الخاص والنمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية

، الإنفاق  (DS) متغيرات التحكم الأربعة الأخرى ، ودائع البنوك التجارية ، والباقي (BF) لي ، وائتمان القطاع الخاصالإجما
الباحثين  نتائج عنحيث وجدت الدراسة نتائج مختلفة  .(OPE)والانفتاح التجاري (CPI) ، معدل التضخم (G) الحكومي

طويلة  علاقة لديها (BF)وعلاوة على ذلك ، . والنمو الاقتصادي (BF) جل بينأن هناك علاقة طويلة الأ حيث بينتالآخرين ، 
لفترة طويلة الأجل وقصيرة ) 0.068(و  (0.054) (BF) وكانت العلاقة على المدى القصير ومرونة الناتج المحلي الإجمالي إلى إيجابية
  . الأجل

بين الائتمان المصرفي والنمو  راسة العلاقةجاءت لد (Ananzeh, Izz Eddien N, 2016, pp. 53-63)دراســة  
منهجيتين مختلفتين لنموذج تصحيح  تم استخدام .2014إلى  1993قطاعات المختلفة للفترة التي تمتد من للالاقتصادي في الأردن 

تج المحلي الإجمالي يمكن استنتاج تقرير النتائج لعلاقة طويلة المدى بين النا السببي ، Granger واختبار (VECM) الخطأ المتجهي
الائتمان المصرفي  ؛ (CFA) الائتمان المصرفي لقطاع الزراعة ؛ (TBC) إجمالي الائتمان المصرفي الحقيقي ومتغيراته التوضيحية لـ

يختتم اختبار العلاقة .  .(CFT) الائتمان المصرفي لقطاع السياحة ؛ (CFC) الائتمان لقطاع البناء بنك ؛ (CFI) لقطاع الصناعة
هناك أيضا  .في الاقتصاد الأردني والصناعة الزراعة لقطاعلسببية لجانجر علاقة سببية تنتقل من النمو الاقتصادي إلى الائتمان المصرفي ا
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وعلاوة على ذلك  .والائتمان المصرفي لقطاع البناء والتي تعد أهم القطاعات في هذا الاقتصادالنمو الاقتصادي   ثنائية الاتجاه بين علاقة
   .تشير النتائج إلى أن كفاءة التسهيلات الائتمانية المصرفية في القطاعات الاقتصادية الرئيسية لها دور مهم في النمو الاقتصادي الأردني، 
 هذه الدراسة تأثير بعض تناولت،   (Abusharbeh, Mohammed T, 2017, pp. 2306-2316 .)دراسة  

الناتج المحلي الإجمالي  على) انية ، وصندوق المودعين ، وعدد الفروع ، وسعر الفائدة ،التسهيلات الائتم(  القطاع المصرفي مؤشرات
بشكل إيجابي  ترتبط القروض المصرفية أنالنتيجة تكشف  .2015إلى  2000من  باستخدام بيانات ربع سنوية من الفترة التجريبية

العرض  حالةإلى تحسين القدرة الإنتاجية للاقتصاد الفلسطيني حسب  تميل المصرفية هذا يدل على أن تنمية الصناعة .بالنمو الاقتصادي
وأخيرا ، فإن  .تأثير كبير على النمو الاقتصادي ومع ذلك ، فإن معدل الفائدة ، ودائع العملاء وعدد من الفروع لم تفعل  .الرائدة

المصرفي  الائتمانسياسة  فائدة حقيقية قوية من هناك : درس مهم لصانعي السياسة في السلطة الفلسطينية نتيجة هذه الورقة توفر 
  . بسبب التأثير الكبير على الاقتصاد الفلسطيني

  :الدراسات السابقة حول علاقة الودائع المصرفية والنمو الاقتصادي : رابعا 

تخدام بيانات تختلف باختلاف هناك العديد من الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين الودائع المصرفية والنمو الاقتصادي ، باس
  .الدول و الفترات الزمنية المختارة للدراسة 

 ، التحقيق في دور البنوك في تكوين رأس المال والنمو الاقتصادي (Ehimare, 2012, pp. 103-111) تناولت دراسة 
هذا يعني أن البنوك التجارية لديها القدرة .  نيجيريالاقتصاد ال ووجدت أن البنوك التجارية لها دور مهم تلعبه في تكوين رأس المال في 

.  بلادللالبنوك التجارية لديها أيضا أدوار حيوية تلعبها في النمو الاقتصادي  .من خلال أنشطتها رأس المال في البلاد على زيادة تشكيل
ومع  .المال وليس على النمو الاقتصادي تأثير فوري على تكوين رأس تظهر النتائج أيضا أن التزامات ودائع البنوك التجارية لها فقط

    .تدعم فكرة أن البنوك التجارية هي وكلاء لتشكيل كل من رأس المال والنمو الاقتصادي في البلاد ذلك ، فإن نتائج البحث
النمو الاقتصادي  التحقيق في مساهمات القطاع المصرفي فيكانت حول  (Aurangzeb, 2012, pp. 45-54)الدكتوردراسة 

لها تأثير إيجابي كبير على النمو  رباح الفائدةأتشير نتائج الانحدار إلى أن الودائع والاستثمارات والسلف والربحية و .اكستانبل
  .العلاقة السببية ثنائية الاتجاه للودائع والسلف والربحية مع النمو الاقتصادي تؤكد الدراسة أيضا .الاقتصادي في باكستان

  : 2018 – 1990وض المصرفية في الجزائر  خلال الفترة تحليل تطور القر: خامسا

إن تحسن الوضعية المالية للجزائر  عبر السنوات، دفعت إلى قيام القطاع المصرفي بتوجيه قدر أكبر من الموارد لتمويل مختلف الأنشطة 
رفع معدلات النمو الاقتصادي و توفير الاقتصادية للقطاعين العام والخاص ، دف النهوض من التبعية الاقتصادية و المساهمة في 

  .مناصب الشغل للقضاء على البطالة 

  : تطور القروض المقدمة للاقتصاد من حيث الأجل  - 1

  .إن قيام البنوك التجارية  بوظيفة التمويل للمشاريع الاستثمارية يتوجب عليها تنويع مصادر التمويل ، من حيث الأجل والقطاعات  

  القروض القصيرة  والمتوسطة والطويلة الأجل الممنوحة من قبل البنوك التجارية في الجزائر:   )01(الجدول رقم 

  .مليار دج : الوحدة . ) 2018-1990(   للفترة
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  2018-1990إحصائيات بنك الجزائر خلال الفترة :  المصدر

 :القروض القصيرة الأجل  �

،  2018 – 1990الارتفاع والانخفاض خلال الفترة الممتدة من شهدت القروض القصيرة الأجل تذبذبات ملحوظة تباينت بين 
أي بنسبة انخفاض قدرت بـ  1992مليار دج عام 336.60مقابل  1993مليار دج سنة  156.70حيث سجلت أدنى قيمة لها 

الي للمؤسسات ، ويعود سببه إلى ما قامت به الخزينة العمومية في إطار التطهير الم 1992مقارنة بسنة  1993سنة   % 45.18
مليار دج  696.5مؤسسة تابعة لصندوق المساهمة ، فضلا عن  20مليار دج لـــ  6340المالية حيث جمدت المصارف مبلغ 

  ) .82، صفحة 2012بوتيارة، ( لصالح الحسابات المالية المشتركة المتأتية من مساهمات الدولة في إطار الانتقال إلى الاستقلالية 
بسبب ارتفاع إيرادات الجباية البترولية ،  2007نتائج الجدول ارتفاع محسوس في القروض القصيرة الأجل ابتداء من سنة وتشير            

مليار دج سنة  1026.10حيث انتقلت من . و هو ما سمح للدولة بالتوسع في القروض لأصحاب المشاريع و المؤسسات و  دعم النمو 
، لتصل إلى  2007مقارنة بسنة  2017سنة   % 123.95أي بنسبة نمو  بلغت .  2017مليار دج  سنة  2298.00إلى  2007

  . )01(الشكل رقم مليار دج وهــــــــــو ما يوضحه  2.687.10بقيمة بلغت   2018أعلى قيمة لها سنة 

  )مليار دج : و( 2018-1990تطور القروض القصيرة الأجل في الجزائر خلال الفترة ) : 01( رقم الشكل

  
  )01(من عداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم :  المصدر
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 : القروض المتوسطة و الطويلة الأجل �

يتبين أن حجم القروض المتوسطة و الطويلة الأجل عرفت زيادة مستمرة خلال فترة الدراسة  )02(الشكل رقم بالاعتماد على  
حيث سجلت أدنى قيمة . 2018مليار دج سنة  7.289.30إلى  1990مليار دج سنة  53.2، حيث انتقلت من 
 %12.7،أي بنسبة انخفاض بلغت 1992مليار دج عام  71.60مليار دج مقابل  62.50بـ  1993عـــــــام 

والتي لا يمكن أن وع القروض التي تمنحها المصارف ،، بسبب تحديد بنك الجزائر سقوفا م1992مقارنة بسنة   1993عام
عماري، (لأجل  بالنسبة للقروض الطويلة ا % 60قيمة الاستثمارات المحققة من القروض المتوسطة و  من % 70تتجاوز 
مليار  5564.00كما شهدت السنوات الأخيرة ارتفاع هذا النوع من القروض حيث ارتفعت من ) .120، صفحة 2015

أي . مليار دج  9976.40بقيمة  2018لتصل إلى أعلى قيمة سنة  2017مليار دج عام  6579.00إلى  2015دج عام 
 . 2015مقارنة بــ سنة  2018عام  % 37.12بنسبة نمو بلغت 

  )مليار دج: و(2018-1990تطور القروض المتوسطة والطويلة الأجل في الجزائر خلال فترة ) : 02(الشكل

  

  )01(من عداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم :  المصدر

  : 2018-2001خلال الفترة :لمقدمة للاقتصاد حسب القطاعات تطور القروض ا - 2

لقد عرفت الجزائر  ارتفاعا ملحوظا في حجم القروض المقدمة للاقتصاد منذ بداية التسعينات ، و قد تم توزيعها بين القطاعين العام و 

  . )03(الشكل رقم الخاص حسب ما يبينه 

 2018-2001ام و الخاص في الجزائر خلال الفترة توزيع القروض بين القطاعين الع) : 03(الشكل   

  

  أدناه) 02(من إعداد الباحثين بالاعتماد على الجدول رقم :  المصدر
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   ) 2018- 2001(   توزيع القروض المصرفية حسب القطاعين العام والخاص في الجزائر للفترة:  ) 02(الجدول رقم 

  .مليار دج : الوحدة 

  

  .  2018-1990زائر خلال الفترة إحصائيات بنك الج:  المصدر

أعلاه أن هناك تفاوت في توزيع القروض بين القطاعين العام والخاص مع حصول القطاع العام على أعلى ) 03(تشير نتائج الشكل    
مليار دج  لصالح القطاع  337.612مليار دج مقابل  740.087حيث حصل على )  2004-2001( نسبة قروض خلال الفترة

، حيث بلغت )  2004- 2001( ، وظلت نسبة القروض الموجهة للقطاع العام في الزيادة خلال الفترة  2001لال سنة الخاص خ
بسبب  2005لتبدأ في التراجع لصالح القطاع الخاص ابتداء من سنة .  2001مقارنة بسنة  2004عام  % 15.16نسبة نمو 

ل الصندوق الوطني للتأمين عن البطالة الذي بدأ يقدم القروض للبطالين مساهمة الحكومة في خلق مؤسسات دعم و تشغيل الشباب مث
وذلك لتكريس دور اقتصاد السوق ، حيث انتقل حجم  (ANSEJ)أصحاب المشاريع وكذلك مؤسسة دعم وتشغيل الشباب 

نسبة نمو قدرت أي ب 2017مليار دج عام  4566.10إلى  2006مليار دج عام  1055.70القروض الممنوحة للقطاع الخاص من 
وهي نسبة جد معتبرة وتوضح الدور الذي توليه الدولة للقطاع الخاص  2006مقارنة بسنة  2017عام  % 332.5بــــ 

  .لدفع عجلة النمو الاقتصادي 

  : 2018 – 1990تحليل تطور الودائع المصرفية في الجزائر  خلال الفترة  - 3

 : تطور هيكل الودائع   - أ

ئع والموارد من أهم النشاطات التي تتنافس عليها البنوك التجارية ، وقد عرف هذا الأخير نموا معتبرا خلال سنة يعتبر نشاط تجميع الودا
تطور كل من الودائع تحت الطلب والودائع لأجل في الجهاز المصرفي )  03(ويوضح الجدول رقم .  % 15.7بلغ حوالي  2011

  . 2018-1990الجزائري خلال الفترة 
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  ) 2018- 1990( لفترة  ل توزيع الودائع تحت الطلب والودائع لأجل في القطاع البنكي الجزائري:  ) 03(الجدول رقم 

  مليار دج: الوحدة بالقيم 

  

  .  2018إلى  1990النشرات الإحصائية لبنك الجزائر من :  المصدر

  من خلال الشكل أدناه 03ويمكن توضيح معطيات الجدول رقم 

  ) 2018- 1990( لفترة  ل ع الودائع تحت الطلب والودائع لأجل في القطاع البنكي الجزائريتوزي) : 04(رقم  الشكل 

  

 .مليار دج: الوحدة بالقيم .  2018إلى  1990النشرات الإحصائية لبنك الجزائر من :  المصدر
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حوالي   2011غت قيمتها سنة ، فبل 2011و  2000أن هناك نموا كبيرا في الودائع الكلية بين سنتي  04تشير نتائج الشكل رقم 
إذ تجاوز معدل نموها .  2000مليار دج سنة  1.441.85مليار دج ، بعد ما كانت تقدر بـــــــــ  6.283.50

  : ، ويعود هذا الارتفاع إلى عدة عوامل منها  % 360

 .زيادة ودائع القطاع الخاص    -. زيادة الودائع بالعملات الصعبة الأجنبية    -. استقرار الودائع في قطاع النفط والغاز  �

وهذا   2004إلى  2001كما توضح نتائج الشكل  أعلاه كذلك أن معدل نمو هذه الودائع انخفض بشكل ملفت خلال سنوات من 
 بدأ معدل نمو 2006لكن بعد سنة . راجع إلى ضعف الثقة في البنوك الجزائرية نتيجة إفلاس بنك الخليفة والبنك الصناعي والتجاري 

أن حجم الودائع لأجل متقاربة إلى حد   04ويظهر  أيضا الشكل رقم . الودائع في تحسن طفيف نتيجة ارتفاع أسعار الجباية البترولية 
بدأ  النمو في حجم الودائع لأجل  2001وابتدءا من سنة .  2000إلى غاية سنة  1990بعيد من الودائع الجارية خلال الفترة من 

بالودائع الجارية ، وهذا ما يسمح للبنوك من إمكانية التوسع في منح القروض المتوسطة والطويلة الأجل وهذا ما  بنسبة كبيرة مقارنة 
  . 02يوضحه الشكل رقم 

 : التطبيقية للعلاقة بين الأنشطة الرئيسية للبنك و النمو الاقتصادي في الجزائر  الدراسة: الثانيالمحور 

 : السابقة يعطى نموذج الدراسة المراد تقديره على النحو التالي بالاعتماد على الدراسات والأبحاث

PIBPt=f(CRDt,DEPt, ABFFt, INFt,C_GOVt,OUVt,M2, εt) 

نمو نفقات الاستهلاك الحكومي كنسبة : C_GOVtمعدل نمو نصيب الفرد من الناتج، : PIBPt: وتتمثل مغيرات الدراسة في
الانفتاح التجاري :OUVtام للأصول الثابتة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، تراكم الخ:ABFFt، )النمو السنوي ( مؤوية 

معدل نمو اجمالي الودائع، :DEPt،)مجموع الصادرات والواردات خارج قطاع المحروقات كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي(

CRDt: ،معدل نمو اجمالي القروض المصرفيةINFt : ،معدل التضخمM2  :النقدي بمفهومه الواسع نمو المعروض  εt :حد الخطأ.  

 Cointegration ) ( في هذا الجزء تم إجراء اختبارات متعددة تتعلق باختبار استقرار السلاسل الزمنية ومنهجية التكامل المشترك

Test ونموذج تصحيح الخطأ(ECM)  وفيما يلي عرض لنتائج تلك الاختبارات ،.  

  :كامل المشتركاختبارات الاستقرارية والت: أولا

  :اختبارات الاستقرارية - 1

بما أن كثيرا من السلاسل الزمنية تتسم بعد الاستقرار وذلك لاحتوائها على جذر الوحدة ، حيث أن افتراض استقرار السلاسل الزمنية 
ليل القياسي ، لذا سيتم التي تحتوي فعلا على جذر الوحدة في النماذج القياسية يؤدي إلى وجود ارتباط زائف وبالتالي مشاكل التح

إجراء اختبار سكون السلاسل الزمنية واستقرارها عبر الزمن ، وتحديد درجة تكاملها قبل إجراء اختبار التكامل المشترك ونموذج 
  .تصحيح الخطأ 

 مختلف نتائج اختبارات الاستقرارية لمتغيرات الدراسة باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع يلخص الجدول الموالي
(ADF)(AugmentedDickey-Fuller test statistic) في المستوى وفي الفرق الأول.  
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  اختبارات الاستقرارية لمتغيرات الدراسة): 04(الجدول رقم 

  الاستقرارية في المستوى  المتغيرات

 بدون ثابت واتجاه بثابت فردي بثابت فردي واتجاه
PIBP 0.4680 0.1111 0.3189 

CRD 0.0001 0.0000 0.0016 

DEP 0.0004 0.0016 0.0197 

INF 0.0029 0.0030 0.0017 

ABFF 0.0624 0.0168 0.0083 

OUV 0.8518 0.4473 0.7608 

M2 0.0022 0.0019 0.0485 

c-gov 0.0125 0.0030 0.0138 

 فرق الأولالاستقرارية في ال

 بدون ثابت واتجاه بثابت فردي بثابت فردي واتجاه المتغيرات
PIBP 0.0008 0.0002 0.0000 

CRD 0.0000 0.0000 0.0000 

DEP 0.0000 0.0000 0.0000 

INF 0.0001 0.0000 0.0000 

ABFF 0.0000 0.0000 0.0000 

OUV 0.0026 0.0004 0.0000 

M2 0.0000 0.0000 0.0000 

c-gov 0.0000 0.0000 0.0000 

  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينال إعدادمن : المصدر 

أن جميع ) في نموذج بثابت فردي واتجاه ، بثابت فردي، بدون ثابت فردي واتجاه(تشير نتائج اختبارات الاستقرارية في المستوى 
  0.05السلاسل الزمنية غير مستقرة في المستوى حيث كان الاحتمال المقابل لهذه الاختبارات في غالبة النماذج أكبر من  حد المعنوية 

السلاسل الزمنية مستقرة في الفروقات الأولى في تبين أن كل اختبارات الاستقرارية في الفروقات الأولى  بينما بعد إجراء ).0.1أو (
وبالتالي يتضح .0.05حيث كان  أن الاحتمال المقابل لهذه الاختبارات أقل من  حد المعنوية ، 0.05عند حد معنوية كافة النماذج 

: C_GOVtمعدل نمو نصيب الفرد من الناتج، : PIBPt أعلاه أن كل السلاسل الزمنية أو المتغيرات من نتائج الاستقرارية المبين
تراكم الخام للأصول الثابتة كنسبة من الناتج المحلي :ABFFt، )النمو السنوي ( مؤوية كنسبة  نمو نفقات الاستهلاك الحكومي

ردات خارج قطاع المحروقات كنسبة من الناتج المحلي مجموع الصادرات والوا(الانفتاح التجاري :OUVtالإجمالي، 

نمو :  M2معدل التضخم، : INFtمعدل نمو اجمالي القروض المصرفية، :CRDtمعدل نمو اجمالي الودائع، :DEPt،)الاجمالي
في الفروقات الأولى السلاسل الزمنية  استقرارية إن. I(1) أي أا المعروض النقدي بمفهومه الواسع ، متكاملة  من الدرجة الأولى 

  .لوجود علاقة تكامل مشترك بين هذه السلاسل الزمنية إمكانيةيجعل هناك 
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  :اختبار التكامل المشترك - 2

مما سبق من خلال دراسة استقرارية السلاسل الزمنية يتضح أا جميعا متكاملة من الدرجة الأولى، وبالتالي فان السلاسل الزمنية تنمو 
على المدى الطويل مما يجعل هناك إمكانية لوجود تكامل مشترك بين معدل نمو نصيب الفرد من الناتج وباقي  بنفس وتيرة الاتجاه

 Johansen)اختبار جوهانسون  نستعملمتغيرات الدراسة، ولغرض اختبار وجود علاقة تكامل مشترك من عدمه 

Cointegration Test)وشوارتز  ناسبة اعتمادا على أقل قيمة لمعيار أكاييكللتكامل المشترك، حيث تم تحديد درجة التأخير الم 

  .كما هو مبين أدناه(P=2)ومختلف المعايير الأخرى وقد تبين أن درجة تأخير المناسبة هي 

  نتائج اختيار درجة التأخير المناسبة): 05(الجدول رقم 

  
  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينمن إعداد ال:المصدر 

يقة جوهانسن وجوسليوس التي تستخدم في نموذج مكون من أكثر من متغيرين ، لأا تستخدم في دراسة الأثر المتبادل تم إستخدام طر
بين المتغيرات ، ومن أجل تأكيد وجود العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة ، يوضح الجدول أدناه نتيجة إختبار الأثر 

λ traceواختبار القيم المميزة العظمىλ max   لاختبار وجود علاقة في الأجل الطويل بين المتغيرات موضع الدراسة.  

 اختبار التكامل المشترك لجوهانسون:)06(.الجدول رقم 
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 EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينمن إعداد ال:المصدر 

رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود أي متجه للتكامل ) 6(المميزة العظمى في الجدول رقم توضح نتائج إختباري الأثر والقيم 
، وحيث إحصائية نسبة الإمكانية لهذا الإختبار والقيمة العظمى أكبر من القيمة الحرجة  %5المشترك وذلك عند مستوى دلالة 

:  ن الناتج متكامل تكاملا مشتركا مع كل من ، وبذلك يتضح أن متوسط معدل نمو نصيب الفرد م %5بمستوى معنوية 
C_GOVt :النمو السنوي ( مؤوية كنسبة  نمو نفقات الاستهلاك الحكومي( ،ABFFt: تراكم الخام للأصول الثابتة كنسبة من

ج المحلي مجموع الصادرات والواردات خارج قطاع المحروقات كنسبة من النات(الانفتاح التجاري :OUVtالناتج المحلي الإجمالي، 
نمو :  M2معدل التضخم، : INFtمعدل نمو اجمالي القروض المصرفية، :CRDtمعدل نمو اجمالي الودائع، :DEPt،)الاجمالي

:  المعروض النقدي بمفهومه الواسع ، وتعني هذه النتيجة وجود توليفة خطية ساكنة بين معدل نمو نصيب الفرد من الناتج و 

C_GOVt :النمو السنوي ( مؤوية كنسبة  لحكومينمو نفقات الاستهلاك ا( ،ABFFt: تراكم الخام للأصول الثابتة كنسبة من
مجموع الصادرات والواردات خارج قطاع المحروقات كنسبة من الناتج المحلي (الانفتاح التجاري :OUVtالناتج المحلي الإجمالي، 

لقروض المصرفية، وتؤكد هذه النتيجة وجود علاقة توازنية معدل نمو اجمالي ا:CRDtمعدل نمو اجمالي الودائع، :DEPt،)الاجمالي
لذا ينبغي أن تحظى بتمثيل نموذج تصحيح الخطأ لغرض تقدير الآثار القصيرة والطويلة بين هذه . طويلة الأجل بين هذه المتغيرات 

  .المتغيرات

    :   Granger Causality Test) غرانجر ( نتائج اختبار السببية : ثانيا 

،فقبول فرضية العدم حالة ما إذا  Fم هذا الاختبار لفحص وجود علاقة سببية بين متغيرين ويعتمد بشكل رئيسي على اختبار يستخد

  .  0.05أصغر من   Fالإحصائية  P، ورفض فرضية العدم إذا كانت قيمة  0.05أكبر من  Fالإحصائية    Pكانت قيمة 
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  .السببية اختبار نتائج :)07(.الجدول رقم 

  

  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينمن إعداد ال:المصدر 

للعلاقة  0.05أقل من   F- STATISTICللإحصائية ) prob(تشير نتائج إختبار السببية في الجدول أعلاه أن قيمة الاحتمال 
 PIBPيسبب  CRDtأن ، وهذا معناه  PIBPمعدل نمو اجمالي القروض المصرفية إلى  المتغيرة :CRDtالمتجهة من المتغيرة 

يلاحظ أن قيمة الاحتمال  CRDtإلى   PIBPأما في الحالة العكسية المتجهة من ) . 0.0147(حيث قدرت قيمة الإحتمال 
)prob ( للإحصائيةF- STATISTIC   وهذا يعني أن 0.05أكبر منPIBP     لا يسببCRDt . حيث بلغت قيمة

البديلة التي تؤكد على أن أنشطة البنوك والمتمثلة في تقديم القروض لها أثر إيجابي على  وبالتالي نقبل الفرضية) . 0.2113(الاحتمال 
وهذا يتوافق مع فرضية العرض الرائدة التي تؤكد على أن الأنشطة المصرفية والمتمثلة في منح التمويل . تحفيز معدلات النمو الاقتصادي 

  .يساهم في زيادة إنتاجية البلد 
النمو الاقتصادي  ذلككالنمو الاقتصادي ، و لا تسبب المصرفية والمتمثلة في جذب الودائعأن الوساطة  أيضا السببية رتشير نتائج اختبا

-Fللإحصائية ) prob(حيث بلغت قيمة الاحتمال ، جذب الودائعة الوساطة المصرفية والمتمثلة في دعم أنشط لا يسبب
STATISTIC  )0.8207(  و)والتي  .الصفرية الفرضية وعليه نقبل.0.05ي أكبر من حد المعنوية على التوالي وه )0.2983

  .تؤكد على أن أنشطة البنوك والمتمثلة في جذب الودائع لا تشجع النمو الاقتصادي 
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 0.05أقل من   F- STATISTICللإحصائية ) prob(وتشير نتائج اختبار السببية كذلك في الجدول أعلاه أن قيمة الاحتمال 
أما في الحالة العكسية المتجهة .  PIBPيسبب   ABFF، وهذا معناه أن  PIBPإلى  المتغيرة  ABFFتجهة من المتغيرة للعلاقة الم

وهذا يعني أن  0.05أقل من   F- STATISTICللإحصائية ) prob(يلاحظ أن قيمة الاحتمال  ABFFإلى   PIBPمن 
PIBP  يسببABFF   .ية الاتجاه بين ومنه نستنتج أن هناك علاقة سببية ثنائ PIBP   وABFF .  

للعلاقة المتجهة  0.05أقل من   F- STATISTICللإحصائية ) prob(وكذلك تشير نتائج اختبار السببية أن قيمة الاحتمال 
 OUVإلى   M2أما في الحالة العكسية المتجهة من .  M2يسبب  OUV، وهذا معناه  M2إلى المتغيرة  OUVمن المتغيرة 

  . OUVلا يسبب   M2وهذا يعني أن  0.05أكبر من   F- STATISTICللإحصائية ) prob(الاحتمال  يلاحظ أن قيمة

  Estimation du modèle à correction d’erreurتقدير نموذج تصحيح الخطأ : ثالثا

ومن ثم التحقق من أا بعد التأكد من السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسة أا غير ساكنة في المستوى وساكنة في الفرق ، 
، والذي ينطوي على إمكانية  (ECM)متكاملة تكاملا مشتركا ، عليه ينبغي أن تحظى هذه المتغيرات بتمثيل نموذج تصحيح الخطأ 

  : اختبار وتقدير العلاقة في المدى القصير والطويل بين متغيرات النموذج ، ويأخذ نموذج تصحيح الخطأ الشكل التالي 

ttttt yyy ,11,11,2,1 ).( εβα +−=∆
−−  

tttt yyy ,21,11,22,2 ).( εβα +−=∆
−−  

  ):علاقة طويلة الأجل(نتائج تقدير معادلة التكامل المشترك  - 1

وجود علاقة تكامل مشترك بين معدل نمو نصيب الفرد وباقي المتغيرات يعني أن إضافة حد تصحيح الخطأ يؤدي إلى تحسين إمكانية 
إلى أن القيم المتباطئة للتغير في قد أشار (Jones et Joulfaian, 1991)، الاقتصادي في الجزائراتجاه معدل النمو  توقع

. المتغيرات المستقلة تمثل أثر العلاقة السببية في الأجل القصير بينما يمثل حد تصحيح الخطأ أثر العلاقة السببية في الأجل الطويل

  :ضح في الجدول على النحو التالييمكن استنتاج صيغة متجه التكامل المشترك كما هو مو VECMوباستخدام نموذج  

  تقديرات متجه التكامل المشترك: )08(الجدول 

  
(Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ])  
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وكذلك معدل تراكم رأس معامل معدل التضخم باستثناء  المعادلة أعلاه أن المعاملات معنوية من خلال اختبار ستيودنت تشير نتائج
هذا من جهة، ومن جهة ثانية وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين هذه المتغيرات يعني أن هذه المتغيرات لا تبتعد كثيرا عن المال 

دى الطويل أن إشارات نلاحظ من خلال نتائج تقدير النموذج في الم كما. بعضها البعض في الأجل الطويل بحيث تبدي سلوكا متشاا
  :تشير النتائج المتحصل عليها أن المعالم جاءت متوافقة مع النظرية الاقتصادية، حيث 

القروض المصرفية لها تأثير ايجابي على نمو نصيب الفرد، فزيادة القروض المصرفية بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة في نمو نصيب  -
في  إلى التسهيلات المقدمة إلى المقترضين المصرفي الإقراض لمعدل الإيجابية لنتيجةا تشير. وحدة0.045407بــ  الفرد من الناتج

فزيادة المشاريع الاستثمارية في مختلف االات والقطاعات يؤدي إلى . للحصول على الأموال للقيام بالمشاريع الاستثمارية  الجزائر
النظرية ( النظرية الاقتصادية ناحية مقترح من هو فرد من الدخل كمازيادة الدخل الوطني وهو ما ينعكس بدوره على زيادة نصيب ال

 .  ) الكينزية 

الودائع المصرفية لها تأثير جد ايجابي على نمو نصيب الفرد، فزيادة الودائع المصرفية بوحدة واحدة ، يؤدي إلى زيادة في نمو نصيب  -
زيادة المدخرات تؤدي إلى التوسع في هو أن  "دومار داروله" النظري وفقا للنموذج .وحدة  0.167808الفرد من الناتج بـــ 

تحويل المدخرات تقوم بفي الجزائر  هذا يعني أن البنوك. في اية المطاف لزيادة الناتج الاقتصاديوالذي يؤدي  الائتمان والاستثمار

  .من الناتج الموجه للأغراض الإنتاجية وهو ما يسهم في تحسين نصيب الفرد بكفاءة إلى الائتمان 

التراكم الخام من الأصول الثابتة له تأثير سلبي على نمو نصيب الفرد ، فزيادة الأصول الثابتة بوحدة واحدة يؤدي إلى انخفاض  -
وهذا يدل على أن توفر الأصول الرأسمالية الثابتة وعدم استخدامها في العملية . وحدة  0.931030معدل نصيب الفرد بــ  

عرقلة لعملية النمو الاقتصادي وبالتالي تعتبر فرصة ضائعة لزيادة الدخل الوطني وهو ما ينعكس سلبيا على نصيب الإنتاجية تصبح م
 .الفرد 

معاملات التضخم لها تأثير سلبي على نمو نصيب الفرد ، فزيادة معدلات التضخم بوحدة واحدة ، يؤدي إلى انخفاض في مستوى  -
فزيادة معدلات التضخم في الجزائر يعود بالسلب على الاستثمار نتيجة ارتفاع .وحدة  0.474703نصيب الفرد من الناتج بـــ 

أسعار تكلفة الوسائل الإنتاجية والاستهلاكية وهو ما يثبط عملية التنمية وبالتالي انخفاض الناتج الوطني وهو ما ينعكس سلبيا على 
 .متوسط نصيب الفرد من الناتج 

يجابي على نمو معدل نصيب الفرد ، فزيادة الانفتاح التجاري وعلى رأسه الصادرات بوحدة واحدة الانفتاح التجاري له تأثير ا -
فزيادة الصادرات في الجزائر وعلى رأسها قطاع . وحدة  0.361087يؤدي إلى زيادة  في نمو نصيب الفرد من الناتج بـــ 

ــــــو ما أدى إلى تحسين وضعية ميزان المدفوعات المحروقات قد ساهم بنسبة كبيرة في الحصول على العملة الصعبة وهـ
 .نتيجة زيادة الدخل الوطني والذي انعكس بالإيجاب على تحسن نصيب الفرد من الدخل

نفقات الاستهلاك الحكومي لها تأثير جد ايجابي على نمو نصيب الفرد، فزيادة الاستهلاك الحكومي بوحدة واحدة ، يؤدي إلى  -
 .وحدة  0.510974رد من الناتج بـــ زيادة في نمو نصيب الف

على نمو معدل نصيب الفرد ، فزيادة نمو المعروض النقدي بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة  في نمو المعروض النقدي له تأثير ايجابي  -
التالي زيادة وحدة ، فزيادة نمو المعروض النقدي يؤدي إلى انخفاض أسعار الفائدة وب 0.245826نمو نصيب الفرد من الناتج بـــ 

 .الاستثمار الذي يؤدي بدوره إلى زيادة الدخل الوطني والذي ينعكس إيجابيا على نصيب الفرد من الدخل 
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  ):علاقة في المدى قصير(تقدير معاملات نموذج تصحيح الخطأ  - 2

  :أوضحت النتائج كما هو مبين في المعادلة التالية

  

ن هناك علاقة ديناميكية قصيرة الأجل بين معدل نمو نصيب الفرد من الناتج وبين كل من يتبين من نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ  أ
، تراكم الخام للأصول الثابتة كنسبة من الناتج  )C_GOVt )(النمو السنوي ( مؤوية كنسبة  نمو نفقات الاستهلاك الحكومي: 

اردات خارج قطاع المحروقات كنسبة من الناتج المحلي مجموع الصادرات والو(، الانفتاح التجاري )ABFFt ( المحلي الإجمالي
 ، معدل التضخم(CRDt) ، معدل نمو اجمالي القروض المصرفية(DEPt )، معدل نمو اجمالي الودائع) (  OUVt )الاجمالي

(INFt) نمو المعروض النقدي بمفهومه الواسع ، M2) ( .  

بير في النموذج لأن القيمة المحسوبة لهذا الاختبار أكبر من القيمة ادولة أي جميع المعاملات لها تأثير ككانت من خلال اختبار فيشر 
تقدير أن النموذج له قدرة المما يعني صلاحية النموذج المقدر، كما دلت نتائج :  أن

من تغيرات معدل نمو % 36.32تفسيرية مرتفعة فمن خلال معامل التحديد المصحح نجد أن المتغيرات المستقلة في النموذج تفسر 
بالنسبة لمعامل حد  :نصيب الفرد، كما أوضحت كذلك أن إشارات المعالم جاءت متوافقة مع النظرية الاقتصادية، حيث نجد أن 

وهو يشير إلى مقدار التغير في معدل نمو نصيب الفرد نتيجة انحراف قيمة المتغيرات  )0.106626-(بلغت  قيمتهأن تصحيح الخطأ 
إشارته سالبة وهو ما يتوافق  كانت نتيجةقلة في الأجل القصير عن قيمها التوازنية في الأجل الطويل بمقدار وحدة واحدة، حيث المست

كما يدل على . مع أسلوب التكامل المشترك لجوهانسون الذي يشترط أن يكون هذا المعامل سالبا وهو ما يؤكد صحة النموذج المقدر
،بمعنى أنه في الأجل القصير قد يختل )%10.66(صحح من قيمته التوازنية المتبقية من كل فترة ماضية بنحوأن معدل نمو نصيب الفرد ي

التوازن في العلاقة بين متغير نصيب الفرد وبقية المتغيرات المفسرة الأخرى فعندما ينحرف نصيب الفرد خلال المدى القصير في الفترة  
(t-1) من هذا الانحراف أو الاختلال في الفترة )%10.66(طويل فانه يتم تصحيح ما يعادل عن قيمته التوازنية في المدى ال(t) ومن ،

  . نحو التوازن مرتفعةناحية أخرى فان نسبة التصحيح هذه تعكس سرعة تعديل 

  :اختبار صلاحية النموذج المقدر: رابعا

  :Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي  - 1

كان الاحتمال المقابل له أكبر من حد المعنوية  إذافرضية العدم بطبيعية الأخطاء ورفض الفرضية البديلة يشير هذا الاختبار إلى قبول 
  .التالي الجدولفي أدناه وكما هو مبين   0.05
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  للأخطاء العشوائية اختبار التوزيع الطبيعي نتائج  ).:09(جدول رقم 

  
  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينال إعدادمن  :المصدر

تشير  إحصائية التوزيع الطبيعي إلى قبول فرضية العدم التي تنص على أن الأخطاء العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا في النموذج المقدر  
  .، وعليه فإن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي  % 5وهي أكبر من مستوى المعنوية   0.568064حيث بلغت قيمته 

  لتوزيع الطبيعياختبار ا).: 10(جدول رقم 

  
 EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينال إعدادمن  :المصدر

  :Correlation LM Testاختبار  الارتباط الذاتي بين الأخطاء  - 2
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 عند مختلف درجات التأخير VEC-RESIDUAL Serial Correlation LMمن خلال اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء
وجدنا أن إحصائية  )P=3(درجة تأخير ما عدا عند ، 0.05أكبر من حد المعنوي له ل الاحتمال المقاب كانت نتيجة

 نرفض، ومنه %5من حد المعنوية  قلوهو أProb=0.0005والاحتمال المقابل يساوي  =107.6366LM-Statالاختبار
بوجود ارتباط بين الأخطاء من الدرجة  الفرضية البديلة قبلين الأخطاء في نموذج الدراسة ون بفرضية العدم بعدم وجود ارتباط ذاتي

  .يظهر نتائج هذا الاختبار عند مختلف درجات التأخير 8رقم لجدول الأولى، وا

 الارتباط الذاتي بين الأخطاءاختبار ): 11(جدول رقم 

  
  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج باحثينال إعدادمن  :المصدر

  : )التباين عدم ثبات (   اختبار  سلسلة عدم التجانس - 3

، نقبل الفرضية الصفرية ، وبالتالي نقول أن  0.05أكبر من حد المعنوية  CHI-sqيشير هذا الاختبار  على أنه إذا كانت احتمالية 
  : كما هو موضح في الجدول التالي . سلسلة البواقي لها تباين متجانس 

  .عدم التجانساختبار ): 12(جدول رقم 
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  EVIEWS 09بالاعتماد على برنامج ينباحثال إعدادمن  :المصدر

،  وبالتالي  0.05وهي قيمة أكبر من حد المعنوية   0.2771هي  CHI-sqمن خلال الجدول أعلاه كانت نتيجة قيمة احتمال 
  .الفرضية الصفرية ، وترفض الفرضية البديلة ، وبالتالي نقول أن سلسلة البواقي لها تباين متجانس  تقبل

  :ئج تحليل النتا: خامسا

  :ما يليالدراسة اتضح من خلال هذه 

القروض المعروضة من الجهاز المصرفي : بينت نتائج الدراسة وجود علاقة إيجابية بين المتغيرات المستخدمة في النموذج والمتمثلة في  -
معدل النمو وحجم الودائع أو المدخرات والانفتاح التجاري ونفقات الاستهلاك الحكومي وحجم المعروض النقدي من جهة و

وعلاقة سلبية أو عكسية بين متغير معدل نمو التراكم الخام من . الاقتصادي ممثلا في معدل نمو نصيب الفرد من الناتج من جهة أخرى 
 .الأصول الثابتة ومعدل التضخم  والنمو الاقتصادي وهو ما تفسره الإشارة السالبة لمعاملات المتغيرات المدروسة 

معنوية النتائج وتعكس ذلك فعالية السياسة النقدية في دعم النمو الاقتصادي وعجلة التنمية خلال فترة الدراسة، تبين نتائج الدراسة  -
 .فنسبة القروض والتوسع النقدي تسير بطريقة ناجعة لتحقيق الأهداف المرجوة 

ة المحددة في النموذج تفسر ، أي أن المتغيرات المستقل %58.36قدر بـــ   R2توضح نتائج التحليل أن معامل التحديد  -
، وهي نسبة مقبولة نوعا ما ، والذي يمكن تفسيره أيضا أن هناك متغيرات ) المتغير التابع( من اختلافات النمو الاقتصادي  58.36%

حيث يمكن إدراج  )نفطية ( أخرى لم تأخذ في الاعتبار في نموذج الدراسة والتي تفسر النمو الاقتصادي في الجزائر بإعتبارها دولة ريعية 
  . حصيلة المداخيل البترولية ، وكذلك السياسة المالية إلى غير ذلك من المتغيرات والمحددات المرتبطة بالنمو الاقتصادي 
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من الناتج كمقياس  معدل نمو نصيب الفردمن خلال اختبار  التكامل المشترك لجوهانسن تبين وجود علاقة تكامل مشترك بين  -
 . باقي المتغيرات المفسرةللنمو الاقتصادي و

قيمة المتغيرات المستقلة في الأجل القصير عن قيمها التوازنية في الأجل  فتانحرتبين أنه إذا حد تصحيح الخطأ من خلال معامل  -
 ). 0.1066 -( يقدر بـ مقدار التغير في معدل نمو نصيب الفرد، فإن الطويل بمقدار وحدة واحدة

والودائع المصرفية على النمو الاقتصادي سواء في المدى الطويل أو القصير  غير أن  المصرفية القروضهناك أثر موجب لكل من  -
مثل تأثيرها في المدى الطويل كان أكبر  مما هو عليه في المدى القصير، وهذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية وغالبية الدراسات السابقة 

التي توصلت إلى أن مجموع المدخرات الخاصة تؤثر ايجابيا على الناتج  و(Orji Anthony, 2012, pp. 357-372)دراسة 
المحلي الإجمالي ، و هذا يعني أن زيادة الادخار سيعزز النمو الاقتصادي النيجيري،كما أن نسبة القروض الممنوحة للقطاع الخاص تؤثر 

  4.54معدل نمو نصيب الفرد من الناتج في الجزائر بــ  تؤدي إلى زيادة % 1فزيادة القروض بنسبة  .ايجابيا على النمو الاقتصادي 
تؤدي إلى انخفاض معدل نمو  % 1، كما أن للتضخم أثر سلبي و غير معنوي على النمو الاقتصادي فزيادة نسبة التضخم بـ   %

 .و هذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية   %  47.47نصيب الفرد من الناتج في الجزائر بــ 

  :الخاتمة 

قطاع المصرفي في النمو الاقتصادي،حيث تشير كثير  من الدراسات النظرية أثر الأنشطة الرئيسية للالاقتصاديين حول  لقد تعددت آراء
، لذلك حاولت هذه  الفعال والايجابي لأنشطة الوساطة المصرفية على تحسين معدلات النمو الاقتصادي لأي بلد و التطبيقية للدور 

القروض المصرفية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة أنشطة البنوك والمتمثلة في الودائع و تأثير  الدراسة معرفة مدى
وكذلك نمو المعروض النقدي بمفهومه و أظهرت نتائج الدراسة تأثير ايجابي لكل من القروض و الودائع المصرفية .  2018 -1990
القائد التي  -تأييد فرضية العرض  يتمو بالتالي . الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد من  فيعلى النمو الاقتصادي الممثل   m2الواسع 

   .تشكل أداة مفيدة لزيادة إنتاجية البلد و بالتالي تحقيق النمو الاقتصاديوتجميع الودائع  تنص على أن الأنشطة المصرفية كمنح الائتمان 

  :و لعل أهم استنتاجات الدراسة ما يلي 

 . للبنوكالمالية  الديناميكيةالقروض المصرفية الممنوحة في دفع النمو الاقتصادي و هذا يعكس الودائع و ية فاعل �

 .الكفاءة في تخصيص الائتمان حسب القطاعات الاقتصادية  �

 .تحفيز الادخار عن طريق تسهيل إجراءات الحصول على الحسابات المصرفية و  الفوائد المترتبة على الودائع  �

 .الإسلامية  الصناعة الماليةع المنتجات و الخدمات المالية من خلال تبنيها لمنتجات تنوي �

  : و من أهم التوصيات ما يلي 

 .مبدأ الشفافية و الإفصاح المالي في نشر البيانات و المعلومات  زالعمل على تعزي �

الشريعة الإسلامية لاستقطاب اكبر  استحداث خدمات و منتجات مالية تتماشى و مبادئتعزيز الشمول المالي عن طريق  �
 . عدد من المودعين و بالتالي تسهيل الحصول على السيولة و ما ينجر عنه في زيادة منح القروض 



 

 

  رج عبد القادر،   خليفة منيةجيلالي بن ف

69 

التركيز على الدور الحيوي والمالي للجهاز البنكي بكل عناصره ووظائفه ، فالاقتصار على البنوك العمومية فقط ، وتنحصر  �
 .السيولة فقط قد يكون مثبط للنمو الاقتصادي وظيفتها في إدخال وإخراج 

ضرورة الاستقرار في التشريع البنكي ، حفاظا على استقرار نشاطه ، وتقديم تحفيزات للاستخدام الأمثل للودائع امعة ،  �
  .وتدعيم القطاع الخاص لتشجيع المنافسة 
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