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i Abstract: Investment is a very important economic phenomenon, as any country depends on it to develop its
i economy as the main pillar of economic growth, and Algeria is one of the developing countries that make every effort
i to generate an appropriate investment environment that attracts investors and their capital in order to qualify the
i national economy with the requirements of globalization, as it has several Benefits such as human and natural
i resources, and at the same time, it is not possible to ignore or ignore the obstacles that may face investment and
i investors.

i Key words: Islamic Banks, Islamic Finance, Investment.

i Jel Classification Codes : G21, E22

ot S




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl
tdadde
slel e ST o) 6 20 sl Lsodl Jiloy 0w ol B ot o ¢ Bl bg polan oaT e Loz e
e el y axmdd 6l ey S lekie V) Ltla pr Cpand) IV e Jadll bl Y1 00 ledy o LelalST Jaw
ol ol il Wl ol IShs Ll s oy e leiia ¥ F UL s 2B & jlazialy Aoy Bslad) Slub =Ll
ot e oy e Sl 3 Jandl Al Lsadly LVl o ST cnamis 3 paled )l oleldly LYy
Lsodl oo sl e il e LS ) dliey DLadl e s SO oty (Sl oblad 2aSTUL e sl sl yd)
£ oy b polall 2olasVl 2tV b sadd 2l o ga W oda ST oliml e oV 3 foe o cRalidl O] Lozl y
o WLl sda tolio O s o ¢ Sl BLadl IV e e slazeVI S0 o Wi IS e bl ladlly ke
el 8)l3] 3 0eliS B3L 3 (93 5em OVl Cldl (S gms Jo bl 8 i3 1 O] LS clguid ds bl o Lol
3 3) iy Byl e W Tl iy Bl 458 8Ly azmal) (5 gl U i 3 w08 Ba) U] g3 & e
s I i lazmae Y1 ol 1A S (3 degs 31T bl
S!S G Jused Y1 5
rdy ylall N5
g sgio—1
die LT aade Y1 2SS JleeW) 8 3ad) B po 5 5T Ol e faally adly « B b o W ) Je 3 0 e 5 g8
B W glax)JleimaVl oLl asiy e JW ) i b jleial 3 6 ol Gy U i, T o ) 2
(81 a>in 2008
3% Ay Rl Jleel e s Upae (3 5T Jleazad & lall Laalls ¢ o sl blins 18 Gojudl (3 &Ll ons
e A T 13 sl M (o35 a8y QLY B0 o ) i Glanll Ollin ) e ol o) 2ty b 8 bl
Loz oo Y Gl 3 3
O e ol lally oY) g 8 o s ad alall B oadle Yy Guuld) ¢ ol e o g daall ods sy
slgadl gy 23 3 ) el
(106 iive 2008 e oz ph):dsuwy) S sl & jlial) das Godas —2
todds G Sl Y1 gl (3 Ll Was iy
OF et jlall die o g8l e 2 jlaiza V) Wil ol Olladialy Sl sk S (ol 2 llly J1 g1 aad 0 JgY!
Bls By ol oLl oty U0 Bl oy ((ball) Jalall g Sl 050 U M (3 sl o3
el ol jlaza¥l bl 06 S gep 3 b1 Lhomtn 3Lkl OB jal o (guad Ol flast &g B By cond b)) O
s g S Sl 13 Y] Slled] sds Ol kot 8 22l UL e
U ) o) o) s it ) 25k o i lall die Lgia ey i) seddl fay @15 ) el ezl 1 )
2 eiadly JU G e S 0 Lag Gl By lall dde iy saus Olblas (3 g Osken B Wl ALY




‘;;JJUOLE\cc\.\fléwmr)|.&,90,?)\.\.,ﬁcéﬂd\jj

S olall e ey s B (3 VL b el e 55ty anils B ) pledl o OF e ool o Lall
k) Lo
LG RA Y
Lo ggan —1
o AV 2 e GV Al s by e o> (3 ¢ ke (3 S of T U0 b dha el s 0
U3 08 e gan a8 ol S A L Bl YU ais ae b il ) Blo e B e Gl J s
(37-34 wial 20006 i (ol o). Lsk o il ks Lo ool i Laaz ¢ A
S Ll gl -2
Ol ade o L Camn g g Joly m e higd @ Sl APl o pp 38 5Lal) n g g ay tild) 387 Ll T
Lo GV 3y ) il 5l S gy o i e e ST 3 ST 25 5,20 s 25 3152 05
Al g el 3wl e DVLY e O b 0 a5 IS s @ ladl by e 2 el il
RRREENSS
G o 05 Bl e g o el agell a el o Al & lad) reledly dgel) daslal) 3T Ll -0
Lo gl Lyl i b labs e of Sug Babs Ll g o, adl a8l (3 Sl J2 12 OF b ol 2l
iglan)) dngs
A L) e
1222 aio (LS (uy 83U5 a0 W) el 6wy ol hia gy ade o6 e oS Lo "l 20 M1 2tk O e
(98 i 2008 i cdaz o) (@Y &gl @ iy —1
SEJSRUPE G PN JUU P NI JUI JPECA
el o e -0
APE VRSN W PP
IV e adl tie Jazy OF e -
Wiy g s o il il ) Bl 612l s *
Y B g ) s O ¥
collal) i ol
Ll s ¥
il aady O A ) Lead anle ¥
PRV
AT S 8 o psbae (18) oY Raslas e SLUE w6 o e b ol ((pbee (2o Beglas Bakie m) 2
(206 imin 2008w @ jlaxy. () s blis




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl

ot dkds U Gt Bl 1Y) e el s sie aadleY) 8l ssad tadesdl Wil y 0l 3 sl 5T -1
Byl s gV Alsb g 2o Gl JY1 @ B OBy Wiae Gy 0LVl bl (2dd Aol ¢ b ST
1210 it 2008 s @ slax )l ol CIl o skl 2Dy

Ll e
B 3 (Y Sy I LY Bstel v O e ame 3l e Lol e mlldl GLlE e pi gl U sy
b dsley iy ob Jall 8y 13 bl ki pn i) it o T Ol LoV el ale] e U Sed LAY S
Wi 3ol LoV e adled 3 oy ) ooty ezl oW1 eanyy b oY1 502 el o g ) s B 0S5
el Loz sWiy sl oS00 By ze e Azl by Ll
oy Bl @ oW M szl e LMl Leust 00 08 4y ol LY Sl LSl J50Y o e Vs O L7
(342 asdd el baga o ¥ @l Al Clb e el by LSSl o Yy cple

(ko ey kel gl et -0
Bl 3 rlieald Lo Sllany G o dey mo mliead) o1 Be 0 JoW dnie SUE o el e g ) s 3

B8 3 rlieadd LoV Sz s g L Jolie O g of i) saems o Ao 350k e S By 3 Bl re S
JooV o Bl 605G el OS] Sl (3 e gag (ped ) Us seail) g Llae Op el B
) 3w S el e s ey o 0S8 0 el 88 BT e e 8 01T ) e DL 0 e
(211-210 omial 2008 @ jlasy. dad)
:é\.;..m..o‘ﬂ\ sl
aation 45,5 4 (il il 0,5 L @l g cald) (3 dpslasVl a7 A ot 561, 5 2l ¢ sVl ay
i) BeliaS” e ) Ll OVl aslall dle J s e g el die ol e Sin b Lo 4 Wl
gt i 3 eleall Joall dast i3] 5l S o Sy Sl ks o 3 iy Ry oy
Ol 4y dlal) ol L)
G oy S el o i sy el o g Lm0t o Sl it L it aindtons 457 Ll
05 of ag @l S Liny L) bl o BUI &gl J gty mazbl ety on i W 331 s m iy okle s
N3P AN A0 | RSNEVR VISV JU g jw{wu < all
g L 1S
B (gl Jizall (3302 o5y ) B Byl Akl s Ll i) a2 3 el s b s o
(198 i>i 2008

radgbs oVl -1
L;;rm4@@5@&0?«&%@:\;)#%oum;csx@fﬁ\y@&ﬁué@kw\moﬁoidﬁg
fhdl e Jsadt 3 Y O pall gty ) Bl ) asT L) e 0S5 el N i e oty ¢ izl

Slall e el OF el 3101 a nd Ay il oy 4S5 i Lo x (3 Ll oty LS (5,4 ¢ 5o




gsfé\ii"-i‘cc‘v\é!-’wﬁ)‘-‘éﬁ)‘v\—ﬁcéﬂd‘ﬁ

r Gk of AU LY @ ) sl (S dslial)l OIS e il boE (3 Banal) eda e 20LLY)
(108 2min 2008 dw choo Ty Lgte clen VI s Lparbody iles) 15 ol

Sy e Fy Sl Gnew ) Bl 4 sad L) mn Bl LsE e Jsenll ey Leledl puiy @

el
byl jlezaVly fosedl s e s BLazY) AUl e L) el gy Y Sl 252, @
GV 130 (e 5,5 51 edl) e ol glie s 055 B) el e O el i Lol Jabedl £30) o @
Bl g L el aslhl by sl ST Je exis O) ot @) (Ll s s a8 5 o OB )

b 3 A p Iy feeall Ola b b e SISy il o)l i ade Gkl el ST Gl by @

AU Gl sl sadt Y1 3 aeladl pdaaly Sl psh @
b nt g ol Ly g 332 31 3 kel oSyl Sl oy —
ke i o)l ae G Al e SUV L ST o
A dne G oy 23 () AU b ) Al o bd U e 5
Dl 18 aslad) o ok O ) 3 s iall 52 Y il L STL il
PR PUROFBIRUEX

O U V-PRPE [ |
Al Baraka (ABG) s ol i) i pedt auldl 5 pad) dnldl 25 02l Clis Il Gus) ea g g4 700 Sl
A or iy eaay ) oo B Bt el (3 s B e 15 WL i, sy Banking Group
gl Y1 g 20l £l b g 2y lazia ¥ g By ol g &8 ) &l Sl 25 o) G ) B Bl y) O Lall

St dlas 2
S0 s desad Al AU oS el O jlaall dllaas Joad (o) 8L 2002 ale Crazie (3 36 sl el £
1969 als " LS 1 s 0" Lyl 2
1991 92U 20 sl il ) (3 e g (A ol g Wil oy & 2o Sl Sl b 58 (s 1 00 s
(1990 L3 14 3 5Ll 10-90 o3, 0 sy olas¥iy dadl 056 ] & adlos 35,287
End OLas¥ly i 06 e 114 85l i oo LoVl g JLes1 Sy (o ylndll Sl cn 6 315 8700 Sl et
AU ahar ol w56 e 85 A e 3 Bl dllesl oy (L pYI wziay 21990
Sy 3 1000 g IS 208 (oge 500000 Y 2o s 15 s Ogbe S00 Seld ooV JU M) i
e IS daol g

90 50 Gy (o) e e G5 e 387 5) A0l RN BTN A 3T 8 -

9050ty (s f 57 3o ) BADR 2 ) ey adlihl ey -
i Al Ul Wl

056 (s A Y S ) as gzt -

90 44 14 )ty 0 By -




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl
G skl F s 2By gl g0
Dbzl F e Gy —1
SRR W P 1T [ S PC | LN NV VOO [ W PR S B A o s RS Y
U el dhaz o55  lamaV) Flall 1S ol gl 0L 10Ky (el g g2l 24 o3 Je S of
ol OF QL g a5 (Lt 5L psgie ket y jlemmal s b of e L) (38 3o ¢ L gl y s ldans JSC2
P A A AL B ) Sl WS e S () Bl sl Wy RslaBV) Jalsall e 257 25 e et
U malad) byl Gamd de V] ik 3 ALl G g 09558 Y SVl G el OF B3y Loz
ot bl ailoll UL @ gLy B3LaBYl Ul 5,0l ms @ J ! p @ gl M Sy (L
ookl 3ad WLy 1 e e LS g LYl UL e ) aiid e Sy Lozt U (g ez U
Bosns Aol 5 3 Al Lgald S8 Bme Sy 2T U W gs e il S L e O LS a2l o) jLezza V!
ilema ¥l A Jo ale b ol sle (K 5 o)y ael )l sl jlama¥) Al &F e LoVl Fle G om U
A 8Ll &by AUy sl aeldl Wy b)) ohld) ods L o g5y S slasY) olulw L L
S Olbdl a4 aad LV UL Geal) ol W Ll ool Y1y faadl s (31l ol 35 aliadl (i s 2alasY)
slaily wlleally wllasly Gy pall SlslisY men I3 (3 sy caiend ) Ll W51y jlatnal - 5 520 Bugrad
bt et GLUL

6 o) = LW AT -2

o PVl bl Bl jlemaNl b1z e QLYY Jale 3L j5 peimenedd 28 i U] Adl (5l V) U 28T o 3
igor gn g eelen V1 BslaVl Al Olaal i (3 Wlad 2Pl UL LU G2 Lag b el 205 1l ) o )
Wl o J oS 5, ) ) BLoYL alle Bl o aiid Loy alsall 5 als g (i gl Bslas¥) oS adld) ol )
(33 1miv 2009 2 ¢ ey 5050
U ol b 555 OF g i) gl ik 55 (3 22V oSS
e @ lenad Lo b s i dlaaal Sball e sladll e fen ol laied Bl kel Gy g3y Jo fedl @
UV
e 5 Ve Goied 23LaBV) V) 20 e fan Blad Bslasi) Slalow I3 3Lt Gy gb g5 W
AL AU Sl gl e dlal) BeLiST 15 0585 5 23l o pazed) BV e §)adly By ML jan Ll g s 5l2)
ik pedly Bw 2l B S5l iy bl Slawdl) Jo QUi a8 paey ) s o lamaYl aend
Flhed 2l B2 QW g bl jun o b jlatialy i) ol il Gl o el 356 bl @ a5
e g ezl
MWle iy Eom) o A bVl alias sl ST 2l sl Jlio] e ol 23U il sall (3 )
v 5 bl Jams 2N (U ) 3 leze) e U gaias




gsfé\ii"-i‘cc‘v\é!-’wﬁ)‘-‘éﬁ)‘v\—ﬁcéﬂd‘ﬁ

AAG el g gl Gl edul 355!
G ) Al By By dol 2yl tuﬂ\ o Lal oy ol skt sae S 3 ol 05 OIS A

OA&.AUA @La) ayole) O\.’-y\-ﬁb M SJ’L«U\ oda L}UJJJ\ el o olaand O s 3 ol Z\.l:-jAJstu\.@.,;J

izl sy &8 Al Sl sl g wgalel Bho sl Ol by et ) a2 0l B o] g
RN FEIRUIVRT A |
saelally o ettonal) Bameidl A slaxs Vg d vl Bsl 2Bl Oy Ll 2k aus Y1y aub ) o el el s
st a e ol ) " jlema W) L by sl sl e gy dlamaYl Slleal 2 Y by sl 85 e
O PEEAN SR WP P2y PR 0 S E R I U
e sl Ol e g ) Al ael il adlly (olaBYl Ogladl iabite (S e o sl si A3
Gt ) BLEYL sl il sds ey (i) SIS el Aslad) §)aal wb s kW) e G d T e Ladd
Lyl w0 W oty eleam VNl wled) sl e 8,y JS) ol ) i Y
ols oot 52l pols po 5 e LY B ST pb ol ade s Sy sl Y) UL dagd &)l dddl
266 amio 2007 o ) bbb e Bl (o3l B Jo olial)
sban e LoV L A dhedl) SV ol Gy ol |l jleze V) B 1 Aol Slulol a5, @
Sl (3 el y S el ) et )y bl Y W OY sl iy E
ol Ol gl 3y S
Sedly o) ade Al e w5 als e wdles) gad 0] gl sy olel) By ros ¢ AL Oles i e
LoVl iy jlatzaVl Al N oMl all 2SS e U85 3 palos W LS (g jlezaV 1Al Lot (1)
s gorll Sllaledly p emad) g 3R 05 s F e 3 IE W32l (ol g Uadlly A ganl) Y1 O
o wad pa Oudl O o ¢ g las W) F U s e sl Slubdl Y pexlly o0l il 55,0 @
o S el oy i) Lelall adledlly Sadkl B Lol e me Bengend) Slald) les sde
eV Mol Qlazadl aindl Oy Bl 5 oy 6, o S o Ol i cgem O Logn ol
@AA.U Lala) ét.pl\
16 o) F U ole =2
oliall 2007 (daw)dd s lizaY) FU G 2o gl L) e LY e SE o ) ol r'”j o
:(189-188
pdny Al s e OF gt Sl e peinad) Oyl 3 e Bedll LoV dnbe 25 S5 1l 2l ®
S U e bl Sle) W ok wo 5y et | ELa Ao (g el L gl s 2SI Gk Ly )
EAPRUNPLNT,
o ST ea e Jsadl @ 2l =Y a gl oVl b olull sl 2Rt el Aul )
B bosry p el AW AL @ 2L SV fg s oot Olslasl ol SUGY) sy 2 Y1 ol ez

Q\)L«S:MY! 'ig'.)jjjn o




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl

ot ates J gl Sa N O B g 3 aalady g Yy dpdend) eate el (3 delud i) aeetd Al ®
letie ¥ G e ety eannd ALl Blods Bor Builis 5 b

leW) smn Sy i SUA b fead ) 3l ol oY S 0L Laslby Hlal =Y sl aut ) .
Bl Aulow 3wy OB U (oS 2l Lglams 1l GIL S o e 3L Y W il 3,487y ey )
C e Bamadl Oyl gl (3 ALl s s sl Lilaal i Sle Soul) e Aol

A 5308 el el a2l 55y Al tosldl sag sl sl Y1 Wad e tolST 2 ) @
STamar 50 das oy W GV fes ey LU L 0l Joy el a8 i e 5 4l L)
- seld el

o8 el Jeeldt Gl Ugde Ol fool Ll du el lulld) sud 1ol el delay) aysall @
STRERNAP N PAIR S R IPR TNV NUEIR iy VRCHI U SHSVCE [y S VPN W I PESN{ IV iy IREHPR PPN P
S remis s DS Jas sl )b memis e S ally s pedl) llalldl S 55 4 sy s
o8l el dd s Wl u i sl

G Ltz o Izl y id e Y (5,0 ol b s e 1,8 50 e O i) syl s
Lolg] S5 oSany Y ol g 2SI 2 Y] ) b enby ot 313N ey a6 s2d) Gy ploza¥U
DlezeV Fle e

o 3elST 2SN Ll 80l sl aad el S A2 B 3y O) tU) ¢ Uadlly Al 2 gl @
@ 2PV il olejliny OOtie 2l 2ty L sed) 1y (Pl Lt e o ) Bl bl g se
Lt i)y OIS0l e QU g el el preod Al Sl 3y OF LS Ll daisl aes
Ay Jie L (b3 pen Lo

ylezal sl ) G A sall LI ) Skl =3

S-S | RSP IY S W I 2 GRS SV [ PR S-S SO DECSII. | BURK Eéicl—;’ Ly, a0
syl oy cale doy Al A oYl sl sy Qe N e et eyl Y
b Sl g e 22U W) 5 JW T s B el )

St g1 5} & By L

03-01.5, 241 0 02 55Ul (5 150 jlatnaV) 056 (3 dacatl) Lol ¢ 14T 3
2l 2003 &1 20 5+ e L 03-01 5, W pp gde 5 L WNL A2k
ez s

5 )T el i ol il Slasa M b 5 z 50 A gl a3 -

(S

RICNPA P B P B O P S

s ol i oLl K8 3t se Jlel, 3 aallll -
S jt 4 por st L & oblad! solaza! -

BUCMNTRC S PRI S




gsfé\ii"-i‘cc‘v\é!-’wﬁ)‘-‘éﬁ)‘v\—ﬁcéﬂd‘ﬁ

e b gl e (i o b e s IS A3 LV adaty a6 jleiza V) O 56 o sgda 3
EPRICESICHPISEVE ALy <

Gy b a8y (e de b OLS Lade SR 8l ok e et S adet

AV Bl e et Loy pie 0 OF o gl ol 6 515

ol 3 %0 100 550> 3 o 141 0Ll p bl ( asidl aeul g 5L3 OLS sl -
POV [ PO\

(S A 0P sl (o ginn g SST b (olal Ae pe o e w8 las -

ks gl A Sl K8 (3 3l A g Jlel, B aALl -

AT S 8 dasas b (3 G 3o bLES B3l -

(0301 .9 0 17 4 14 0 5140y & el wbleia)l el ale 3

O A O piall 5 Oppmalall ol BV Ll b o SV O gial) 5 O pomdall oY uley -
Sleza YU alall b @l 1y Gsadl Je 3

NS SR S N VI A (AR S { | OFPRS A\ P SO S P e S Eiv
RPN P T Y3 S L PRV VEG SN [PE NS P P B

RS (REH R AN oF e A e -

L AW AW g5 amnd) D) a3, Lo ) -

coh Lzl Bl y amtd BB Sadall 2L 2 sl SV IV e Bl -

el o o peied) Bl 15 W 3 L) S e el S -

eV e B3l AL ) olbled) D>

clbaad ) 5 alol) szl salas) olbladl -

A )l L) e ] 3 ) o lema) -

Sl Jo Jpadl 148 B
JUNSC-AN] Y SRR SVSIES S DESING | RN vy PRSPPI S g U/ XN S PRI R £
AL s Lol Akl Y1 &l dslll S e Jpad 1S5 WL L

S lazma V) a5 Bled 43l SLILSY) >

b J S Ol e (BLEYI 5 LYl 3 g3 5 B LB se 1) il 5 5 A el a5 L) o)
12004 jess 4 ANDI Ly, gl
CA AN X WP S I - PN PPUREY JCS N UC- SN - S D S S I S V- I
Ll e g Llogy s Ula |y 2 S Sl o5 PEO | I AN
OMaoed sl Oyl el sl | 5 ol 2153V ool lam oV Oleis 5 435 bl -
Al e 38 23 54 A o ) 2004 s 2le LGy Ll Ol O e ) e ()
t b o sadl e SO sda ey sl e




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl
Dbzl Oleds 5wt (555 V)
ol Ll WV ol ala Jydia sy e 19955 'V S JH O N W
) e e Sl il o LS CIRDI s Jo Jodl ol i Ll
RUPSUPSCE RSP0 UGS By WPV [PV WY 5 S U S PV PO W T J—
Dbzl O 8 H) 8 i sedl Ol -

L Sl pld) ol

Z(\:J\ (’UAA.H >
s JMs gl e Bl Al Lras e ) 8 UL 3 s () ol latne DU aladl pladly Aol ol LYl sk
S bl 05 3 Lede ol A8 A gl ety Gyl B e Bl sdede gall DY G el
(27 1o (1999 ( ppley: b 1 p el B5lin)
IS Q| Rl PYYCII CH PV ES. [ A DG i S P2 LS I SIVY 2N WDV [ S
Dbz 4L 36 L
DleimaN) LA 38 sl et ) oled A g a e sy L Blal) 2l e dy sl e slieyi-
PSS [ Sy ¥/ [CH WU W g Y S S N1\ G- i S SN T 12
S U100 BN Ry OO

rolezd gl plladl 3>
o Lo Gl 3,50 o e i al) Sl 5Lae) e
A e Aol Alles Lz s o G G s ) ol ezl
Joris be LV by I slas Al ol AN ol ol N1 VST

Ci o)l 5 i\ PP RE S W I PR Y W) RV { S S S CUNCY BN P

- J

JAegdias 4 WO 519 24 9 4 zugj\ﬁp\ 3

ol aall | 2 s L b oy e S L w G, T N P W T

Dbz L Jal' b5 J)a LGl
gu:g;sjw‘wu}wu@w‘%02 N O a8 4242 Gy feomed) 2 (3 ol G G -
AU

(NS S [T g U UOW -0 WP PRI i NS (PR SR C g . S S WV [ WL R

DbezzeV) Y B sl il claadl i aladl Ju s 2 sy

UV PR R RV PHAE S BN S R SO ¥ SS /J  P WH [B  T 12 I 4
NP VNURETICS U g SN PN OSSO DN { S S PP SOV S COUE L g POV DRSNS R
Alall el e iy pall pad Olles SEY g e ol ) g Wl ed s




gsfé\ii"-i‘cc‘v\é!-’wﬁ)‘-‘éﬁ)‘v\—ﬁcéﬂd‘ﬁ

@odle Jra s dl y sy Ml e s L i S ek Gy ah) Jle @ anill aed) gk V
Dleiza) L)

g 5 JDana) GOail dylas day 5 -
el ey al ey ol s Al e sl e ) BLadl e ol e 10 50 clisy -
o)LLl e e I e g B Bl ey s ALY e Ly
il oS e )l e N e el sl e el ol 10 s eyl -
Dlezze Y1 ] (3 Jsaz
DN Ty el Jeor b e leszaVW s 5l e OF LS g0 23U Ll 5o i =
PPN EPS. 'L I NEEL Py WV PR SOV JCS ESPCSE C i S N LS R g P I WS
Gl ) U oF g caadl e Bl 2 0T UL s i ol ol ST e S Ll LY
gt Bod ] 2y Bl 25 4
A G jlema) F s doh Jig G A5l 5 53 al )y g
Vs 2 3 Vg ey Bl o lemad) Ol elin L g et Sl gg2 S W) Il
2002- 1994 5 =i 3 A0 3 ez Gasally Aodad) 2ol 5 dodid)y Gms ol v A1 5
Sy gy 2L A e e s A5y Gl @ anmling anesy Jlatma¥I 235 A5y oo dage VIS gl 1S
bl OIS daldl oldl sda S OLa)l Lassy eedd b )l AT L) STy ANDI Glasa¥y sl 2.0 )
DtV Slhes fged 5 pee iy sk Colin g Gl L
gl g lgass s O ylainuw¥1 43 5 U875 clis) — 1
i gkl 1993 LT 05 & g 50 12293 5 (APSSE) o 2l pou W azic APSST 45y olad
1994, osT 17 3 53140319 94 3, cdaadl oo Jb 05U M oy 1T 417 o 1) Lo ozl
3 A gos A 3o UL Lo ol L Lizmlie 5 ees 5 APSSIo bV 23 5 0875 o 5 a5 5 Slodlo aadll
(p3m ) 2 S by oy o o 5 (U ) 5 & gl Bl ey (5] ol
e Sy A 3 LV Bl Yy Sl sy Sledl ST oy (s Sy S8 3 DS e
5 Gengondl DL 5515) (Ll Bmbian (gl el bl ST S Gl (Sl dbas s APSST A,
o 8 ool Basles 5 L) Lt GIAY s llall Sl Y ST Bl ey say et 5 sl il
APSSI :Algeria ). 541 @ i) ales) o et Ladl a5 ageslie S e slasY)l oYW
(17 a=i (1998 ( investment focus, 5-6 décembre
FU IS hes 5 (Ln60 olasl T 3 2ol Ul S 28, o e )3 e pminad) E30L o8 e ) L2 O LS
bz Y1 Y U g6 g sl

fab Lo M Ol o D>

el S e el Sasles V0

o) Ot e E Wy bl (salas¥l Ll dngdes 2ol Sllal) S iy V0




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl

VAL sl s A bl b ) Byl 3 lezmadU i JCay leliad 35 5y skas (3wl V0

e I LA RBL lezed 2 D1 el Y eli] (3 (o el aelis V0

eV pshn glane 2001 o @ #550 03-01 3, Why:adud wlll A7 p i APSSL s )1 ol >
(07 imiz 2001 (19 5500 2001 @ 5 22 3 slalt 47 sual) i i sy 4

3 5l ) ab g aslas¥l auled) bl 3 12- 93 2l N Ul 3 e oVl 2lg 0 WU e 55 V)
(319-94 iad psu M1 e

Al Y e JLaiVU 18 T gagad ) bl I oy ot ol o) Bl peiad V)

Lgezdy o o) Lglla ) L e ) 3 28l eV o e pDlanls ST ezl e

@il p e N1 (4 B3y Blansd) Lo oS g Lo o 0 (b )l 5L Bl 2T 1 el sud

.(319-94

eVl L5 e B 5 ST A e

ez aaall 6 2V Sl 5 Ll AT sdsg )3 6l as e gus

AP G sl g g eed dnudl Sledly 8 ) el
Dozl b 3 el s B

g RS A, o jlemal hs ghadlc 2001 @4f 20 3 5,50 03-01 3, W8 aauty 21 1 Ll a3l

tk L ol s IS,

ARG STy eV e Bl ] -

g el oy sheal) § b Jleza & s 5 - sk

eVl ] 3 i LN 8 ek

I bl a5 ¢ glamaV) pladl e ddnns OF Sy o GbUL ases Lo 0By 2t Oltal ¢ 5o Jo fad

g e ol APl (Lgias s

AN

NN

DN N NN

(b ) slasd ddl dsld 224 oI5 ol laza VI 1S
ety eV ees o ol By el ladl y A ST S e -
Lot g jleze Vb sadd 2a3Se Ale g3l 5 (Ol g0 Szl e amiy 5 Eon

JzaY b A aASan gl 0 2001 ez 21 3 5,50 281-01 ) it o Jl e
5 ALl UL G sl b ST 1 Al slaeW) R s s A (o ancas s
2o = ey Bl S 5 — 8l IS 5 — B Blel L IS — S e
S5 I Ol S s = e il g8 kel wleliall s ol sl IS 5 ) —aslually, IS

(2007 oy L1y, 350 el 2z gty
3 ol Ay (W) wlebas | Gleina¥) ol G ) AT Al pall g Y1 Gl sy s e (3 ey
Sar g sl 3OS By b e W) s diey g jlezmeY) Ol (3 5lST A 2T amd sl ) ey O (S

caslasl ast o ol jT oy po B e 0 fleil

N N NN




gsfé\ii"-i‘cc‘v\é!-’wﬁ)‘-‘éﬁ)‘v\—ﬁcéﬂd‘ﬁ

(ANDI Lz shed 2L 0 alls i elzs) >
2001 <41 20 3 #,5 03- 01 (3, 40 adaul gy can S oty sl ANDL L1 sl 20 ) 817 L
24 3 5,80 282- 01 ) e oy o 81 s 0 6 53U AL Sles 5 ¢ jlemal glan slall
282-01 3, cdeal p s I (psmno) s oo 5 Lgardosy JlazmaV) s 2k ) A7 SlSo il 2001 s
sdal) B I By A (e ey g g jlamaV) oled b ) AT SloShs ezl e 2001 jan 24 3 5 5l
2001 (1aswic 2001 ez 26 3 ,sLall 55
5 2R L5y epbers (U Va3 il Bpaseal anes (6 15) ol 13 B g B g0 LT e WIS 0 o
A N 2l et theal) dnld) S-SSY o
() e b5 e SLa WIS 35y A B 3 AT A 005
A M algs
(2001 (p o Ly: b LeS™ 2 5 WS 08 8 i plge e Jlan

Aoy b el dnlne 5 pskig 35 L @

REPIC NP TSIV 2.3 | P JPROUrS GEpO  URRSCN NEINRL

e BLEN Y s Ladl U s s 511 sli] s gl SIS Lt Joges ™

el A ] 3 LoVl 2 LI s

el B I3 0y el U g o) (Ul Y1 pl ol e aSTH

2001 <5120 3 #5580 0301 o3, 31 0 28 53U & ade o gaill GlaizaVl ves Ggdio o ®

sl S 03- 01 (35 40 0 24 523 sl oY b a1 Sl s

el ool st o el g B3laBV) Slbaall K 055 5 Glezma) o5 50

2 kG ey GlaznaY) (o5 e eI Ol (ol Lol 3 e 520 GUS IS s
llaal) ol g wdeY) Loy o

LAl adl Gus B 3y A (3 Aol G senll LAl me L Ogladl g a8 1y YY) it (35 UL s W
LajlEl e saelad) 5 L a2l sl 5y 3R (3 ez ala)

L) a5 S g deadandl ol Bal) Wbl e - a5 g ol a1 G G ) bgrall g 131 su S .

ihlee ol n el g Be et ST OF AW Sy (T S 282-01 3 sdeiad) pm 1 0 5 bl iy @
Slad we Olas S LB 5 AT s Bilase Bl 3 oLl g Slhe 5 Olgk Sy Glaa VU 2 e dobs il
(T Ol 3 ol ) ABL Ol kel lgbas el Sl dhally Slul ) ST IVl y il ABLe
ek W) slan Alas e 5 1B g 8 IS R ) BRLL ) 5 Glate S b I st ] i AT 5
Sy Lol ¢ i ?‘-<’i

skt 2l I U APSST Lzl 5 Leaes 5 Ol jlazaV) 33 31 A5 L od oS )l el abils J4 -
. ANDI Loy




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl
o o6 3Laall gl g Lpessy ol ezl &3 5 Sy |2 (ol o Gaadl 3 L) glad b )l A5 £ -
VS5 oy wa 5 OlMo izl g M s 8T 2T (1994, 8T 17 3 5,50 319-94 5 cdadl o5 L)
2001 oz 24 3 5,80 28201 (3, cdotdhh oy 1 0 52 5 5T sl Jaf Lgzmlin s Lpees s o jlaiznV1 23 5
Yy ANDI jlsy ,bd ab 1 dS 0 G b 0 2002 )l 20 5y by ele fdai copu Vs 500 3
i 5W o padl o dial o ls sdlly (Ol g aslially 5yl 3 ,a WIS aldl i Cob sl e sl (O
Pl bl (U s of el 2001 & f 20 @ 5,580 03-01 55 81 cso e copht @ jlama) (o
48 (st o 3o 0 cholis b ANDIL Sy 1) I ) Slel Y1 o oo 6l wsliad¥l alaclly o ated)
e (a5 ol 250 52 S5k n g Al gy e e IS el ey D0y BN 5 sy LS Ul i s &Y
May O e 3 A 3L LISy (o i) Slile adlas s ) L2l Y1 s e e 03-01 5,
co ) O g LY g 2l Ol (3 Bl L) U] Ltz V) dlms aid
(Jeiidly QL) Jois god &b ) A sLes) D
M ai & 1996 5nn08 (3 5+, 8 295-36 3, sdaded) p g L ol cOLtdl s e 2 ) A7) L]
il e (L vgnds g @l 5al e el & L) Basls e 8,35 2l 1 AIST I Lti] e g
dsw g bl Ob nsladd) 5 nall wla gl dnlie 5 e ol n i SA o) able o F AT sda fand LS
S o QUMY & geall B2l ST o e 5 LR S olblad keall Anlll izl CUSA) L5 )
L Ll )13 e sl e o e 5 L) Sy o) R AT ) A
S LU 3 A I algs 0SS 1 (Jehidl) DS plge
gyl gLt Gadai b (8 crpLadl Ol s g o5 g 315 ™
Sd 3 W ey SUY e LY o ol et el bl Bgall Slanad s psi ™
ezl Gl 5 gnizy ) S
b sd) SVl SUleYl s W Sl sl 5 Dyl 253 0 B3z VU ot A Ll Ol Ol a5 ®
P Jais ool bl Bl G b o
bl 53 DLl by ol ol b @
Pl Gk o8 (LY by Jeradl s SO DY e DL s 8555 L del ) JlesY1 ST ST s
W5 & b R e gl R S e L)
Gl kil 5 2y iy eolasV) mlall old Sldall S lad) Ol OLall O s o F aas W
RbLES A les,
D s KB AT ALl ) Ll T e
Ll ST ST g g Bl a btV ladl (593 OLadl Oled 5 daasae olal s G G5V
L g mslall a5 Ll (e Sl i ol (O gl Rl B o (13 IEY daasis [STLa
e e WS L2 S ISLA e Lasliae] o Bl ol el e ) Ol 3 v S5 5 caghlan
Ll 5 mladd dal S




‘;;JJUOLE\cc\.\fléwmr)|.&,90,?)\.\.,ﬁcéﬂd\jj

@ Blonial y (olblas Sy o sod aasdl) o U 51l G s OF WLa o ol i) IS sy V)
Laau) J-Y

i LY g e e p 251996 2 3 ANSE] Ol fais o) 2 ) 87 elss] 0B o) s Lo
P t{Es
FU U S BU Gains pas ¢ Ll Gew b Sl aU Y1l Odd SO Y A 3 sl lales O]
o2k by ST e AU Yl V) ol jaes O LSt U1 5 Azl A3 Aol A 3 s ekl
5ol A Y o leia V) 2l 087 b ) sladV dald g 5 Jo 5,030 pde g SIS A (3 jlama V) Slalw
by 2 g lad (3555 L) Bl
sl Gaslio y SLA) e se eLad) ol dll pa g Gl polaly s L 3808 O g2 & 1 e SA s W3y
Jradl Caolin b s Blal) dadlly  eall Sadazs palias gl Bus Sy (ol gl ods blad s ol ol sl 33y
gelan Vg dslasV) ) (3658 By AL
ailacdl Gl Aol afid) n Ao saz a e 1 L sl V) Slama1 el G STy olegie ae moy o0 o2 )1 ey
(k) Josod) Lo Wy s 5ol UL
Lid Wle 5 Wil J15 Lo sl (Ko OF YL 3l g Ul 3 alolad) U Sl sl1 5 &5l sie ol 08
:GSL:.J\(,AT
el Joas ol caalal) Sl sl L gos slozal e ST jlesma VW o )Ladl Lo (5 91540 3551 clad oS plazay)
bl ST ool ol o Min g (8508 B 5 8 Aoy b g8 i 0 J G pis Do Be s
i ) olelbad)l & o $f ALY ool o (re J2 & Mgl ot A S ey ae¥ pls @
Rl el
09520 8055 Cn g i B0 AIWN) SIS sy 5 35S Bl willasly  olenm VI Olnld (o 505 a1 by Blel o
lcg.; QY}»&@TJTJ}L&» ()).5 SL{J‘M J\ytéjj)ccédxﬁm‘j
SR NPT RPRPRR ey

ApalasV) Sldaad) s OV 3y LeaSTy ol sl Slay i) Lo §poms Ty e Jlts| ™

ez W) gony Jai 028 ol ALY gl eV Ble Sl o g S clis] @

308 o (Bl fgadl) § ey Bl By b 23y bl ey Ll o Jl @ BN S )8 ks W

ez Y) Sl gall Sl 2ad 3 ) Sle] ol Gl cB Lo Sl 3l
g send) Ollld) L3 e de s ) desladl ledl g BT Sy oy @ gl @




Sy @By = 1) G et a0 5 LSl 8 gl

:3\,\\ 48
1. APSSI :Algeria investment focus, 5-6 décembre . (1998,).
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