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الدراسة إلى إبراز كيفية تنظيم مهنة الوساطة المالية في عمليات البورصة من خلال التطرق إلى دور  تهدف هذه      :    ملخص

المشرع الجزائري في ضمان حماية المستثمرين في سوق الأوراق المالية وذلك عبر تحديد أشخاص معينين في بيع وشراء القيم  

 المنقولة تتوفر لديهم الخبرة والدراية والتخصص في هذا المجال وهم الوسطاء في عمليات البورصة .
 

المتعلق    1993ماي    23المؤرخ في    93/10وسيتم التطرق إلى كل الأمور المتعلقة بهذه الفئة من خلال المرسوم التشريعي         

 . 2003فيفري  17المؤرخ في  03/04ببورصة القيم المنقولة والمعدل والمتمم بموجب القانون 

رأس  المفتاحية:الكلمات   سندات  الدين،    ، المال  سوق  سندات  الجزائـــر، سوق  ــــورصة  بـ المالية،  ـــة    الوساطـ

ـــ  . اد الوسطاءاعتمــ

Abstract: This study aims at demonstrating the mechanism of regulating the financial 

intermediation activity regarding stock exchange operations through adressing the role of the 

Algerian legislator regarding the safety of the investors in the stock exchange, and this is done 

by selecting specific people in charge of buing and selling certain values , whom are 

experienced, knowledgeable and specialized in this filed and they are the intermediaries in 

stock exchange operations. 
 

       All the certain data regarding this category will be adressed through the legislative decree 

(10/93) of may 1993 relating the exchange of transferred securities, amended and 

supplemented by law (03/04) of 17 February 2003 . 
 

 Keywords : Capital bond market, debt securities market,  intermediation activity, the 

Algiers stock Exchange, Accrediation of financial intermediaries. 
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    : مةمقد  .

استثمــــار    في مختلف المجالات عبرالاقتصادي  طور  تحقيق التإلى      سعت الجزائرمسايرة لدول العالم  

المرسوم    تبعا لما تضمنهسوق مالي لتداول القيم المنقولة    أنشأتحيث  ،  المشاريعجل    لأمـــوال وتوظيفهـــــا فيا

رقم   في    10/ 93التشريعي  بموجب    1993ماي    23المؤرخ  والمتمم  والمعدل  المنقولة  القيم  ببورصة  المتعلق 

 .  2003فيفري   17المؤرخ في  04/ 03القانون 

من أجل شراء وبيع    وفي أوقات دورية بين المتعاملين  حددسوق منظمة تنعقد في مكان مهي  البورصة  

الأوراق وت  مختلف  البو   متدخلينعدة    جمعالمالية  عمليات  تنظيم  لجنة   : أهمهم  من  نذكر  رصة  فاعلين 

  اذ لهذه السوق  جهاز ثاني  ة تسيير بورصة القيم باعتبارها لسوق المالي ،شركا هرمومراقبتها والتي تعد بمثابة  

القيم المنقولة المقبولة بالبورصة إضافة إلى   المؤتمن الجهاز الثالث والمتمثل في  يتولى تسيير المعاملات حول 

 المركزي على السندات .   

إلىإن    العديد من  البورصة    الدخول    أشخاص لى  الاعتماد ع  الأمر    إذ يتطلب  المخاطر،  ينطوي على 

ا على  ــــلاء لتنفيذهــــع من العمـــراء و البيــــر الش ــــتجميع أوامولون مهمة ، يت قيام بذلكن ومرخصين للمتخصصي

جميع لحل    لعمود الأساس يهؤلاء بمثابة احيث يعد  مستوى البورصة، وهم الوسطاء في عمليات البورصة ، 

 . للقيم المنقولة المصدرين   المستثمرين و همزة وصل بين إذ يعدون العمليات التي تتم داخل البورصة 
 

رقم    و التشريعي  المرسوم  خلال  باحتكار  ،  10/ 93من  المتعلقة  الأساسية  المبادئ  على  نص  الذي 

،كما تطرقت الى ذلك  ني نظم المشرع مهنة الوساطة  الوساطة في البورصة من قبل الوسطاء ونظامهم القانو 

والمتعلق    2015افريل    15المؤرخ في    01-15سيما النظام رقم    نظيم عمليات البورصة ومراقبتهاأنظمة لجنة ت

 بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم . 

وفق المشرع الجزائري في تنظيم عمل الوسيط في   هل  :لمعطيات نطرح الإشكالية التاليةهذه ا ل وترتيبا             

 عمليات البورصة ؟ 

بعض  إتباع منهج تحليلي للنصوص القانونية الجزائرية والتطرق في    تمو للإجابة على هذه الإشكالية   

بتنظيم بورصة    ينبغي أن نحيط بداية  البحث قصد الإلمام بجميع عناصر. و   الأحيان إلى النصوص المقارنة

القانوني   الأساس  إلى  التطرق  ثم  البورصة  عمليات  في  الوسيط  مصطلح  نضبط  ثم  لممارسة  الجزائر، 

 الوساطة في عمليات البورصة من خلال تحديد الشروط والإجراءات الخاصة بمنح الاعتماد. 
 

 تنظيم بورصة الجزائر. 1

بدأت             التسعينات  وبداية  الثمانينات  نهاية  من  فيانطلاقا  الإصلاحات  جمل  اتباع   الجزائر  من  ة 

من    ساساته أ  وضعتنظام اقتصاد السوق، ف  نتهاجإ   وقد تطلب منها ذلك  1986أزمة    سيما معالاقتصادية  

إنشاء  تم  ، وقد  تمويل الحديثةلاوسائل  من    وسيلةوإنشاء سوق للأوراق المالية ك خوصصة وتحرير الأسعار  

التشريعي رقم    1993هذا السوق سنة   في    08-93من خلال إصدار  المرسوم  المتمم   1993أفريل    25المؤرخ 
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المتضمن   للأمر  رقم  والمعدل  التشريعي  والمرسوم  التجارة  في    10-93قانون  المتعلق    1993ماي    23المؤرخ 

 .  وق القيم المتداولةبس 

البورصة           لاستقطاب تعد  المناسب  وتمدخ  المكان  الاقتصاديين  الأعوان  أكثر    مجالات  في  كريسها رات 

و و  لضمان    ربحية  السوق   تطور ديمومة  الماليين كفاعلين  قوة ومستو الاعتماد على    يجب   هذا  الوسطاء  ى 

للشركات  رئيسي وإدراجهم  المالية  للمحافظ  وتسييرهم  للأوامر  تنفيذهم  خلال  من  السوق  هذا  داخل  ين 

و المالية،  الأصول  في  للاستثمار  النصائح  تعتمد  وتقديم  الجزائر  بورصة  كانت  السابق  البنوك  ع  في  لى 

على البنوك   اذ اضحت تعتمدموقفها    عنت  ا تراجعط الوساطة المالية إلا أنهنشا  مارسةالعمومية فقط لم

 .  لممارسة هذا النشاطالخاصة 
 

 تسيير بورصة الجزائر  1.1

 نبينها كالتالي :مجموعة من الهيئات   يم بورصة الجزائرتنظ مهمة تسيير و يتولى    

اقبة عمليات البورصة  1.1.1  - - COSOBلجنة تنظيم ومر

رقم    تل تشك         التشريعي  المرسوم  بموجب  اللجنة  في    10-93هذه  بسوق  المتعلق    1993ماي    23المؤرخ 

الى ،  1996  من سنة   فيفري   خلال شهررسميا    نصيبها القيم المتداولة وتم ت التى التعديلات    بعض  بالاضافة 

سيما من  لمتعلق ببورصة القيم المنقولة  و ا  2003فيفري    17المؤرخ في    04-03عليها من خلال القانون  طرات  

 . 14و   12،13، 06مواده رقم خلال 

تس          في  مهمتها  و تتمثل  المنقولة  القيم  ومراقبة  سير  يير  حسن  وضمان  المستثمرين  حماية  على  السهر 

 .   تتمتع هذه اللجنة بالاستقلالية المالية والإدارية، إذ  العمل وشفافية هذا السوق 
 

 –  SGBVM -شركة تسيير بورصة القيم المنقولة   .12.1

الأوراق المالية التي  ري حول  ــــلات التي تجـــتسيير المعام  تولىذات أسهم تتكتس ي شكل شركة  وهي شركة     

داخل قبولها  رأسمالها  ،  البورصة  تم  البورصة  عمليات  في  بالوسطاء  الخاصة  الأسهم  يصبح    اذ،  وتمثل 

اعتماد الوسيط اعتمادا فعليا بعد ان يقوم هذا الأخير باقتناء أو الاكتتاب في جزء من رأسمال هذه الشركة  

وتقوم اللجنة من خلال لائحة تصدرها بتنظيم    البورصة،  تم  فيالعمليات التي ت  مقابلا عن  ، كما أنها تتلقى

 .  حساباتها قواعد 

 المؤتمن المركزي للسندات  3.1.1

،    2003فيفري    17المؤرخ في    04-03  بورصة القيم المنقولة رقم    تعتبر الهيئة الجديدة التي جاء بها قانون            

في أسهم  وتؤسس  ذات  وتتمثل  شكل شركة  البورصة  عمليات  ومراقبة  تنظيم  لجنة  طرف  من  وبترخيص   ،

الرئيسية مس   مهامها  الحسابـــفي  وحفظ  ـــك  داخل  ات  تداوله  يتم  ما  تتبع   البورصة  كل  إلى  حركة    بالإضافة 

الم أخر  رور  السندات من خلال  إلى حساب  المعلومات حول  من حساب  نشر  و  لها  القانوني  الترقيم  كذا  و 

 .السوق 
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 لقيم المنقولة بالجزائربورصة ال التسعيرة الرسمية  2.1

                        . دات الدينـــــسنوق ــدات رأس المال وســـوق سن ــــس ضم بورصة الجزائرت         

           : ضم هذه السوق ت:   الـــسندات رأس المل ــ المخصصــة  سوق ال 1.2.1

   هيت اــــ( شرك05ة )ـــخمس ، إذ تضم حاليا  يرةات الكبـــلشركبا خاصة  : ساسيةالسوق ال : 

 الصيدلاني ، يدانفي المالذي ينشط ،  مجمع صيدال      -

 ، يالسياحجال المفي  لتي تنشط، امؤسسة التسيير الفندقي الأوراس ي          -

 الـتأمينات ،   مجالفي  التي تشتغلأليانس للتأمينات ، شركة           -

 ية ، ائغذالالصناعات ميدان في  التي تعملرويبة  -س ي أ -أنشركة           -

 الصيدلاني. يدانقي الم التي تشتغل، بيوفارم شركة           -

  بموجب النظام العام    2012سنة     تم انشاءها    مؤسسات الصغيرة والمتوسطة :لل  السوق المخصص

-97، المعدل والمتمم للنظــــام رقم 2012جانفي  12المــؤرخ في  01-12رقم للبورصة الذي أصدرته اللجنة تحت  

 . ، الشركة الوحيدة المدرجة في هذه السوق AOM Investاذ تعد شركة  ،1997نوفمبر  18المؤرخ في  03
 

بمثابة مستشار مرافق  طلب الدخول الى هذه السوق أن تمتلك هذه المؤسسات مرقي بالبورصة  إذ يت       

المدرجة   الشركات  النوع من  له هذا  الذي تخضع  الشفافية  مبدأ  احترام  متابعة مدى  مهام  يتولى  كما   ، لها 

 بالبورصة . 

بالنسبة لطو المرقى هذه المؤسسات    يعيــن     أو  بالنسبة لعملية الإدراج  سوق  الل فترة حياتها داخل  سواء 

  الذي اعتمد لممارسة  المهام المرتبطة بالوساطة، كما يمكن أن يكون   وسيط بمثابة ال    هذا المرقي   يكون ،حيث  

و      القانون وإستراتيجية الأعمالحتى مؤسسة تعمل في مجال الاستشارة في ميادين  بنكا أو مؤسسة مالية أو  

، حيث يكون مسجلا  لرأس الما  المرتبطة بتسيير    كل المجالاتفي    لازمة أن يتمتع بالخبرة ال  يجب، كما  يلالتمو 

   .لجنة اللدى  ومعروفا

 :   ضمن تتدين : ــــدات الــسنالمخصصة ل سوق  ال 2.2.1

اضافة الى  الشركات ذات الأسهم  الصادرة عن دات ــلسنا بكلوهو سوق خاص   دين :ـــدات الـــــوق سن ــــس

 .  دولةـــــة والـــالحكومي اتــالهيئ

 كتل سندات الخزينة العمومية سوق- OTA-  :  ةمخصص   وهي 2008تأسست هذه السوق سنة  

ة ـــة العموميــــد للخزينــــــسن  25  حاليا تضمنوت،   ة الجزائريـــــةــــــــة العموميــدات التي تصــــدرها الخزينــــللسن

 مليار دينار جزائري .  400 يقارب بمبلغ اجماليفي التسعيرة   ةـــمدرج
 

 أما بخصوص العمولة المحصلة على العمليات المنجزة في البورصة فهي كما يلي :  

-   0.25      بلغ الصفقة على سندات رأس المالمن م  . 
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-   0.15       الدينمن مبلغ الصفقة على سندات  . 
 

 ضبط مصطلح الوسيط في عمليات البورصة. 2

) سماسر   اشترط      وسطاء  تدخل  الجزائري  المنقولة المشرع  القيم  وشراء  بيع  في   ) تضمنته  ة  ما  ، حسب 

رقم    05المادة   التشريعي  المرسوم  القانون    10-93من  بموجب  والمتمم  في    03/04والمعدل  فيفري    17المؤرخ 

:" لا يجوز إجراء أية مفاوضة تتناول قيما منقولة   انهلة والتي تنص على  ببورصة القيم المنقو والمتعلق    2003

 . في البورصة إلا داخل البورصة ذاتها وعن طريق وسطاء في عمليات البورصة "

توسيط وسطاء في عمليات البورصة وتداول القيم المنقولة لا يكون إلا    ومن خلال نص هذه المادة فان     

، بحيث  تكون هذه القيم مقبولة بالبورصة  بتوفر شرطين هما : أن يكون التعامل واردا على قيم منقولة و أن

 أن توافر هذه الشروط لا يسمح ببيع وشراء القيم المنقولة إلا بتدخل الوسطاء .
 

 المقصود بالوسيط في عمليات البورصة  1.2

من النظام رقم    01الفقرة    02الوسيط في عمليات البورصة في المادة    إلى مفهوم    المشرع الجزائري   تطرق           

في  ــــــالم  15-01 المتعل04/2015/ 15ؤرخ  بش ـــــ،  اعتمــــق  الوســـــروط  عمليـــــــطاد  في  وواجباتهمــــاء  البورصة     ات 

البورصة هو كل وسيط معتمد يقوم بالتفاوض في القيم  الوسيط في عمليات    : "   اء فيها أن والتي ج م  ـــــــومراقبته

 ."ها لحساب زبائنه أو لحسابه الخاص المنقولة والمنتجات المالية الأخرى القابلة للتداول والحقوق المتعلقة ب

،  طبيعية أو معنوية أو كلاهما معا  ا أشخاص  ما كانوا   إذ،  طبيعة الوسطاء الماليين  بينلم ي  أن المشرع   إلا       

: "    جاء فيها والتي    04/ 03القانون    من  04المعدلة بالمادة    10/ 93من المرسوم رقم    06المادة  تضمنته  ا  لم   خلافا

ومن   ومراقبتها،  البورصة  عمليات  تنظيم  لجنة  من  اعتماد  بعد  البورصة  عمليات  في  الوسيط  نشاط  يمارس 

 طرف الشركات التجارية التي تنشأ خصيصا لهذا الغرض والبنوك والمؤسسات المالية ".
 من خلال التعريف نلاحظ بأن المشرع قد ركز على نقطتين هما :        

ي       - الماليين    أخذأن  الغرضأنشأت  تجارية    اتشرك شكل  الوسطاء  لممارسة    لهذا  معنوية  أشخاص  بمعني 

 مالية .  اتك أو مؤسسو بن شكل أو  الوساطة 

   .الجهة المختصة الترخيص أو الاعتماد لممارسة النشاط من طرف       -

التطرق   يتم  الفرنس ي    إلىلم  حتى  ولا  المصري  القانون  قبل  من  لا  الماليين  الوسطاء  )مولود،  تعريف 

العراقيلمشر ل  خلافا،  (2009 خلال  ،2004سنة  لوسيط  ل  تطرق الذي    ع  التعليمات    من  من  الأولى  المادة 

ل الماليةالتنظيمية  الأوراق  أطلقها  تداول  التي  المالية  ،  لأوراق  نظرهاوالتي  للعراق  سوق  في  لوسيط  ا  يعد 

معنوي   المالية  شخص  الوراق  وشراء  بيع  أي  الوساطة  نشاط  -www.isx)    المجلسمن    بإجازةيمارس 

iq.netwebsite ،2004 ) 

وأدبي         قواعد  بخصوص  المالية،  أما  الوساطة  مهنة  ممارسة  المتعلق  اءـجفقد  ات  النظام  بشروط    في 

ادة  ـــفي الم  1996جويلية    03المؤرخ في    03/ 96رقم    يات البورصة وواجباتهم ومراقبتهماعتماد الوسطاء في عمل

خلال    جبتو ي،أنه    همن   37 من  المؤهلين  أعوانهم  أو  الوسطاء  طرف  من  سواء  المهنة  شرف  على  الحفاظ 
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بكل  في الآجال الممكنة  الأعمال التي يقومون بها وكذا سلوكاتهم ،إضافة إلى وجوب توليهم تنفيذ أوامر زبائنهم  

الى الزبائن اضافة  لكل  المعاملة نفسها  توفير  ضمان تفضيل مصالح هؤلاء على مصالحهم    أمانة من خلال 

   . الشخصية

 من خلال تفحص هذه المادة يتضح أنه على الوسيط أن يتحلى بمجموعة من الصفات منها :         

 الإخلاص والأمانة في ممارسة عمله ، -

 سرية المعلومات المتعلقة بالعملاء ، -

 جلب ثقة واحترام الجمهور ،  -

 التمتع بالخبرة والتخصص .  -

 أنواع الوسطاء   2.2

التشريعي  07المادة    صنفت             المرسوم  بالقانون    10/ 93رقم    من  ،    04/ 03المعدل  الذكر،  السالف 

 نوعين هما :  إلىالوسطاء 

   الوسطاء ذوي النشاط الكامل 1.1.2

يتولون كما يطلق عليهم تسمية         باعتبارهم  النشاط غير المحدود وذلك  أو ذوي  التام  النشاط  الوسطاء ذوي 

 واحد :   آنالمهام التالية أو العديد منها في  ، أحدإضافة الى نشاط التفاوض في القيم المنقولة
 

 . ه ر  ـــغيلقيم المنقولة لحسابه أو لحساب ع اـــبي وأراء ـــش         -

 . توكيل  عن طريق  ه ر ــــغي لحساب و توظيفها  تسيير حافظات القيم المنقولةإدارة و      - 

 . مرتبط بأحد النشاطات المذكورة أعلاه  صفقى مبسعي  القيام    - 

      كل نشاط آخر تحدده لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة .       -
 

 :   الوسطاء ذوي النشاط المحدود 2.1.2

يقتصر نشاطه في ممارسة الوساطة المالية في التـــفاوض على القيم المنقولة لحساب    وهو كل وسيط           

الغير فقط وليس لحسابه الخاص مع عدم توليه باقي الخدمات المرتبطة بالوساطة على غرار تسيير حافظات  

  07من المادة  للقيم المنقولة أو التوظيف أو السعي المصفقي، وقد نظمه المشرع بموجب نص الفقــــرة الثانيــة  

بالقانون رقم    93/10التشريعي  وم  ـــمن المرس الذكر    04/ 03المعدل  الى    السالف  الفق  02ادة  ـــالمإضافة  رة  ـــفي 

 .  ةـــالثاني

لم             المشرع  أن  المع  يبينإلا  بهالمعيار  الوسطاءممارسة  لل  مول  غي  بعض  البعض  نشاط  ر محدود دون 

في حد ذاته بأن    قد يكون سبب  الأخر، و وفي هذه الحالة لا  يكون نشاطه محدودا،  ذلك إما لطلب الوسيط 

قد    ذلك  ذلك ، ف  يتمفي اعتماده النشاط الكامل ولم      إذا طلب هذا الأخيرفي حالة ما  أي إشكال ، أما  يوجد  

لم  يرجع   المختصة  والخبرات  اللازمة  والبشرية  المادية  والموارد  للهياكل  امتلاكه  اللجنة من عدم  تراه  مارسة  لما 

بك لد  أو العمليات    لالنشاط  وسمعة  ثقة  من  به  يتمتع  حسبما  أو  معه  المتعاملين  وهلقلة  الجمهور  ما  ى  ذا 



  معمر حيتالة - فاطمة نورين                                                                                     تنظيم نشاط الوساطة المالية في بورصة الجزائر
 

 760     770-754، ص ص: )2024السنة )، (2)، العدد(8)السياسة العالمية، المجلد مجلة 

 

لوسيط الذي طلب أن يكون نشاطه  يمكن ل  كما،  السالف الذكر  03/ 96ن النظام رقم  م  12من المادة  يستنتج  

 كاملا وحدد في الاعتماد أن يطعن في القرار بحسب الإجراء المنصوص عليه قانونا .  
 

 أهم العمليات التي يقوم بها الوسيط المالي   3.2

 :  كما يلي عدة نشاطات  يمكن للوسيط في عمليات البورصة ممارسة نشاط واحد أو                 

  : البورصة      المفاوضة على القيم المنقولة لحسابهم الخاص  في عمليات  هذه    ان يمارسيمكن للوسيط 

محدود  غير  نشاط  ذي  كوسيط  اعتماد  على  حصوله  حالة  في  من    فقط    المهمة  يتمكن  الصدد  هذا  وفي 

 التصرف لحسابه الخاص عن طريق بيع وشراء القيم المنقولة . 

  : يمارس الوسيط هذه المهمة بصفته وكيل لعملائه وذلك    المفاوضة على القيم المنقولة لحساب زبائنهم

بعد القيام بفتح    إلاأي أمر شراء أو بيع لأي شخص كان  على  بعد تلقي الأوامر من هؤلاء ولا يوافق الوسيط  

حساب باسم هذا الأخير )شخص طبيعي أو معنوي( وملئ ما يسمى بوثيقة فتح الحساب إلى جانب أمر الشراء  

 أو البيع من طرف العميل ثم إمضاء هذه الوثائق من طرفين مع ايداع المبلغ الموافق للعملية محل الأجراء. 

  يمكن للوسطاء في عمليات البورصة أن يقوموا بتسيير    :  الزبائنفظة القيم المنقولة لحساب  تسيير حا

موقع  عن طريق وكالة تسيير  تتخذ بموجب عقد  إما بطريقة مباشرة  حافظات القيم المنقولة لحساب زبائنهم  

التوظيف   هيئات  استخدام  خلال  من  مباشرة  غير  بطريقة  أو  والوسيط  الحساب  صاحب  قبل  من  عليه 

بدورها   تعين  التي  لهاالجماعي  المادة  الوسيط كمؤسسة مؤتمنة  به  لما جاءت  لجنة    23، وهذا وفقا  نظام  من 

 .  2015أفريل  15المؤرخ في  01-15ومراقبة عمليات البورصة رقم تنظيم 

      يمارس هذه المهام وسيط عمليات البورصة ذي النشاط غير المحدود  من    توظيف الموال : تولي عملية

العلني للادخار  حيث خلال   باللجوء  الذي قام  لفائدة مصدرها  المالية المصدرة  ايجاد مكتتبين جدد للأوراق 

يقوم الوسيط بذلك مقابل الحصول على عمولة بموجب عقد بين الطرفين بخصوص ذلك، وهذا ما تضمنته  

 . 1993ماي   23المؤرخ في  10-93من المرسوم التشريعي رقم  07المادة 

 لممارسة نشاط الوساطة في عمليات البورصة الإطار التنظيمي . 3

ي                الماليون ل  تسنىحتى  البورصة،    مباشرة  لوسطاء  داخل  وأنشطتهم  من    يجبمهامهم  مجموعة  تحقق 

نظمت لجنة تنظيم   ،وقد    تنفيذ أوامر الزبائن  مارسة مهنة الوساطة ولمالحصول على الاعتماد    أولها الشروط،  

ؤرخ الم  01-15بصفتها سلطة ضبط السوق المالية من خلال النظام رقم    ومراقبتها هذه الشروط   عمليات البورصة

 خلق الثقة داخل المنظومة المالية . شأنههذا ما من   ، و2015أفريل  15في 
 

 اعتماد الوسطاء الماليين في بورصة الجزائر  1.3

ة في عمليات  ـــة نشاط الوساط ـــــة ممارســـة والمعنويـــل من الأشخاص الطبيعيـــح لكــــرع يسمــــبعدما كان المش     

التي تنص :"   10/ 93من المرسوم التشريعي رقم    06البورصة بعد الحصول على اعتماد اللجنة وفقا لنص المادة  

، أشخاص طبيعيون أو شركات ذات  البورصة ، بعد اعتماد من اللجنة  يمارس عمل الوسيط في عمليات  أنيمكن  
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المادة   أكـــــدته  والذي   " الغرض  لهذا  تنشأ خصيصا  رقم    04أسهم  النظام  اعتمــاد    03/ 96من  بشــــــروط  المتعلق 

عملي في  ومراقبتهمالوسطــــاء  وبواجباتهم  البورصة  رقم  ات  التعليمة  إلى  إضافة  رقم    01/ 97،  ، 97/ 01)تعليمة 

ت    (1997 والتي  اللجنة  عن  أي  تالصادرة  المؤسساتي  والوسيط  الفرد  الوسيط  من  كل  اعتماد  شــــــروط  ضمن 

هجر المشرع الجزائري  فقد    04/ 03الشخص المعنوي في شكل شركة أسهم، خلافا لذلك وبموجب القانون رقم  

 .  نظام الوسيط الفرد

، بحيث سمح  لمشرع الفرنس ي والمصري نفس المنهج الذي أخذ به كل من اع الجزائري  المشر   وبالتالي فقد اتبع  

 07المشرع الفرنس ي للأشخاص الطبيعية ممارسة مهنة الوساطة في الأوراق المالية منذ صدور المرسوم الصادر في  

 .(les agents de change )المتعلق بموظفي السمسرة   1890أكتوبر 

، الذي منع  1988جوان    22استمر العمل بنظام السمسار الفرد في التشريع الفرنس ي إلى غاية صدور قانون            

ا نشاط  مزاولة  من  الطبيعية  والأشخاص  المالية،  الأوراق  في  الشركات    أصبح  لوساطة  على  حكرا  النشاط  هذا 

( البورصة  عمليات  لجنة  طرف  من  البورصة   COBالمعتمدة  بشركات  تسمى  والتي   )bourse Sociétés de   

(Corynne, 1994)  الذي سمى   1996جويلية    02الصادر في    597بموجب القانون رقم    1988، وقد ألغي قانون ،

 Les prestataires de service d’investissement  (La loi ))    ات بتسمية مقدمي خدمات الاستثمارهذه الشرك 

de modernisation des activités financières du 02 juillet 1996) 

المصري    كما   القانون  الطبيعية   السمسرة   نشاط  الأخرهو   أوكل    ، و(1957،  161)القانون     للأشخاص 

أو توصية   السمسار شركة تضامن  يكون  أن  المتضامنين بشكل استثنائي  يجوز  الشركاء  يكون جميع  أن  بشرط 

، قرر   1957لسنة    161، الذي ألغى القانون    1992لسنة    95،بعد صدور قانون سوق رأس المال رقم     سماسرة

نشاط   جعل  المصري  المالية  المشرع  الأوراق  في  على الوساطة  أو  الم شركات    مقتصرا  ال ساهمة  توصية شركات 

 بالأسهم بعد حصولها على ترخيص بذلك. 

ال     إلى  احدثتهابالنظر  التي  المقارنة   تغيرات  نفس    أخذ،  التشريعات  الجزائري  خلال      الاتجاه المشرع  من 

وكذا البنوك لغرض  ا  لهذا  تنشأ خصيصا  التجارية التي  شركاتالمالية ال   الأوراقاشتراطه تولي نشاط الوساطة في  

مضمون  أكده  ما  وهذا  المالية  رقم    04المادة    والمؤسسات  القانون  للمادة    04/ 03من  المرسوم   06المعدلة  من 

   . 93/10التشريعي رقم 

الفــام السمسار الشركــتفضيل نظ  يعود       فيالشخص المعنوي    التي يمتلكها  قدرةال  إلىرد  ـة على السمسار 

سيما و  ،  قد يصعب على السمسار الفرد  وهو ما  ،  الأجهزة التابعة له  من خلال  تسييرها  تجميع رؤوس الأموال و

، إضافة إلى الشروط  المدخرون والمستثمرون  طلبهاتي يال  الضمانات  يعتبر أهم  إدارتهأن تجميع رأس المال وحسن  

 في الوسيط الراغــــب في الحصـــــول على الاعتماد.  المطلوبة حازمةال
 

 في عمليات البورصة شروط اعتماد الوسطاء 1.1.3

شروط  عدة ري ــون الجزائـــ، يشترط القانةـــــوساطـــــــة في الأوراق الماليارسة نشاط الــــــاد شركة ما لممــــلاعتم

 :   نذكرها كالتالي
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    : شكل الشركة 

قانوني                من  كل  يشت  1996جويلية    02و    1988جوان    22في  المش ــلم  شكــــرط  الفرنس ي  معين ـــرع  في ــــلا  ا 

 Sociétés de،بل  اكتفى بإخضاع شركات البورصة      الشركات الراغبة في طلب الاعتماد لممارسة نشاط الوساطة

bourse     ترك مع  التجاري  القانــون  الشركة  الحرية  كامل  إلى  هذه  تتخذه  الذي  الشكـــــل  اختيار  في  للمهتمين 

(Pierre, 1992)  . 

             ( المالية  السوق  لسلطة  العام  النظام  منح   Le règlement générale de l’autorité du marchéوقد 

financier « AMF »  : الشركات  من  الثلاثة  الأنواع  بين  المالية  المحافظ  تسيير  لشركات  الاختيار  حق  شركة     ( 

 .   الأسهم ، شركة التوصية بالأسهم أو شركة التضامن

شكل     اما فييمكن أن تتخذه شركات السمسرة    ذي ال  الشكل القانوني  قد حصر  المشرع المصري   أن   في حين 

اشترط وبكل صرامة اتخاذ شكل شركة   فقد المشرع المغربي  أما    شركة توصية بالأسهم،في شكل    و اأسهم  شركة  

المادة   بموجب  وذلك  الماليين  للوسطاء  بالنسبة  رقم    36الأسهم  القانون   Article 36 du Dahia )  211/ 93من 

portant la loi N: 93/211 relatif à la bourse des valeurs, 1993)،  بنظامي القانون التونس ي    في حين احتفظ

اكتساب    تحدد مادته الأولى شروط  إذ ،  2478/ 99وذلك بموجب المرسوم رقم    السمسار الفرد والسمسار الشركة

وطلبه الاعتماد، أما مادته الثانية فتحدد شروط اكتساب الشركة صفة الوسيط مع  لهذه الصفة  الوسيط الفرد  

 .(Décret n :99/2478, 1999) جعلها مسبقا شركة أسهم لا غير 

في    الراغبة  الشركات  تتخذه  أن  يجب  الذي  الوحيد  الشكل  الأسهم  شركة  شكل  الجزائري  المشرع  اختار 

 ، ويظهر ذلك جليا من خلال النصوص التالية :اللجنة لممارسة نشاط الوساطةالحصول على اعتماد 

التشريعي    06المادة    - المرسوم  تعديلها   93/10من  عمل  :    قبل  يمارس  أن  يمكن  عمليات  "  في  الوسيط 

 ". ذات أسهم تنشأ خصيصا لهذا الغرض  ، أشخاص طبيعيون أو شركاتبعد اعتماد من اللجنة البورصة

النظام رقم  04  المادة  -   : " لا يمكن ممارسة الوساطة في عمليات البورصة إلا من طرف    96/03  من 

 أشخاص طبيعيين أو شركات أسهم معتمدة من طرف اللجنة ". 

في    06  المادة  - الوسيط  نشاط  في ممارسة  ...الراغبة  المساهمة  يجب على شركات   ": النظام  نفس  من 

 "  ....البورصة.. عمليات 

المتعلقة بكيفية اعتماد الوسيط في عمليات البورصة في    01/ 97من التعليمة رقم    01جاء نص المادة    كما  -

 .  نفس السياق

رقم   وبصدور   المادةو  04/ 03  القانون  للمادة  04  بموجب  المعدلة  التشريعي  06  منه  المرسوم  رقم    من 

الموقف  93/10 هذا  كالتالي  ،حيث  عدل عن  البورصة   :  جاءت صياغتها  عمليات  في  الوسيط  نشاط  يمارس   "

اقبتها من طرف الشركات التجاريةوم   من فوالمؤسسات المالية "،  ي تنشأ خصيصا لهذا الغرض والبنوك الت  ر
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شكل من الشركات  في اتخاذ أي  حرية الاختيار  اء  ــــللوسط  منح ة،  ــــات التجاريـــــالمشرع لعبارة الشركخلال استعمال  

 المشرع الفرنس ي في الإصلاحات الأخيرة لقانون السوق المالية .  متبعاالتجارية،  

 : رأسمال الشركة 

لج                البورصةوضعت  عمليات  ومراقبة  تنظيم  حدا  نة  ل،  شرك أدنى  تملكه  أن  يجب  الذي  ات  لرأسمال 

، قد يتغير من شركة إلى شركة أخرى  ، إلا أنه دج ( 1.000.000) المرشحة للاعتماد بمليون دينار جزائري  المساهمة 

: ".....غير أنه يمكنها ، وهذا ما يتم إدراكه من العبارة التالية  الذي تطلب الشركة الاعتماد لأجلهبحسب النشاط  

" اللجنة  تحددها  خاصة  أموال  رؤوس  لمقاييس  لأن   .   (2015،  15/ 01)  الخضوع  ذلك  في  اللجنة  أصابت  قد 

النشاطات المالية التي قد يمارسها الوسيط تختلف من حيث حاجته إلى رؤوس أموال، فنشاط السمسرة ليس  

 كنشاط السعي المصفقى ولا كنشاط إدارة محافظ الأوراق المالية. 

انتقدت قد  اش  و  الذي  الأدنى  بالحد  يتعلق  فيما  كوسيطاللجنة  لاعتمادها  الشركة  في  بمقارنته  ترطته   ،

لتأسيس   الأدنى  الحد  هو  دينار  مليون  أن  بحيث   ، الأسهم  شركة  لتأسيس  المشرع  اشترطه  الذي  الأدنى  بالحد 

نة اعتمدت الحد  من التقنين التجاري وكون أن اللج  594شركة أسهم دون اللجوء العلني للادخار ، حسب المادة  

، ففي نظره لا يجوز تأسيس شركة أسهم  لممارسة نشاط الوسيط في عمليات البورصة عن طريق الأدنى نفسه

للادخار العلني  اللجوء  دون  أي  الخاص  الاكتتاب  هو  لتأسيسها  الوحيد  السبيل  ،إنما  للادخار  العلني   اللجوء 

 . (2002/ 2001)فاتح، 

اللجنة  أن  نظري  وجهة  من  و  التوجه  لكن  بهذا  الأخذ  في  أحسنت   يمنع  قد  لا  الأدنى  الحد  أن  بحيث   ،

 الشركة من أن تتأسس بأكثر من ذلك ، ويعود لها بعد ذلك حرية اختيار طريقة التأسيس التي تناسبها.

   : مقر الشركة 

تتمكن          عليها  الشركة    حتى  يجب   ، البورصة  في  الوساطة  نشاط  لمباشرة  الاعتماد  طلب  بأنها  من  تثبت  أن 

الجزائتمتلك   في  وذلك  مقرا  الذين    بغيةر،  المستثمرين  حماية  و  جهة  من  الوهمية  الشركات  من  السوق  حماية 

. أما    نزاعات و  وجود خاصة في حالة  من جهة أخرى،  يتعاملون مع هذه الشركات   لشركات  با  فيما يتعلق دعاوي 

ا  التي تريدالأجنبية   اللجنة لممارسة نشاط  ، فيالحصول على اعتماد  الجزائرية  في السوق  ها أن  من  طلبلوساطة 

 امتلاكها لفرع تابع لها في الجزائر . ثبتت

محلات        حيازة  الوسيط  على  المشرع  يشترط  الزبائن  إذ  مصالح  أمن  لضمان  هذه ملائمة  تكون  أن  فرق  ولا   ،

 . ا.( 01/97) المحلات مملوكة للشركة أو مستأجرة  

التي تحتوى عل  هي  المحلات الملائمة و             العمل اللازمة  تلك  اللمى وسائل  الى   وساطة مارسة  ينبغي، إضافة    كما 

ال المالية،حماية المحلات وملضرورية لوسائل الأمن  الزبائن وأوراقهم  التي    الافـــات  المالية  البنوك والمؤسسات  أن 

فيها شرطا   تشترطفان اللجنة  ،  المحلات مسبقا  لمقر واوبما أنها تمتلك  ب الاعتماد لممارسة نشاط الوساطة  تطل

هو   مستقلآخر،  قسم  التسيير    ضمن  وجود  استقلالية  لضمان  ،  مصالحها  المحاسبة  سيما  نشاط  لا  بين 

 البورصة والنشاط المصرفي المعتاد.  عمليات الوساطة في



  معمر حيتالة - فاطمة نورين                                                                                     تنظيم نشاط الوساطة المالية في بورصة الجزائر
 

 764     770-754، ص ص: )2024السنة )، (2)، العدد(8)السياسة العالمية، المجلد مجلة 

 

   الشركة  إدارة 

التجاري  تعرض    وأجهزتها لإ القانون  الأسهم  شركة  مفصلة،    دارة  بالتلذلك  بصفة  إلى  نكتفي  طرق 

الوساطة، شركة  الأقل   حيثخصوصيات  على  أو  المسيرين  في  الكفاءة  خاصية  توفر  بينها  من  اللجنة  اشترطت 

، وقد حددت اللجنة معيار هذه الكفاءة بتوافر شروط التأهيل المنصوص ر المكلف بالإدارة العامة للشركةالمسي

رها في الشخص الطبيعي  ــوافــب تــــواجـــروط الــادة بالش ــــق هذه المـــ، إذ تتعل03/ 96  من النظام رقم  05عليها في المادة 

الذي يرغب في الحصول على اعتماد اللجنة لمباشرة نشاطات الوساطة و الشروط الواجب توافرها في المسيرين أو 

 المسير.    

  التفـــرغ    : 

الوساطة خصيصا لهذا الغرض وهذا ما    مهنة التي تطلب الاعتماد لممارسة  الشركة    تأسسأن تهو  التفرغ              

: " ... أو شركات ذات أسهم تضمنت عبارة  التي    10/ 93من المرسوم التشريعي رقم    06اشترطه القانون في المادة  

  " الغرض  لهذا  المادة  تنشأ خصيصا  بموجب  عدلت  رق  04والتي  القانون  رغم   04/ 03م  من  المشرع  أن   حيث 

: "  ، إذ جاء نصها كما يلي مبدأ التفــــرغ  لم يعدل عن أنه عن اشتراط شكل شركة الأسهم في هذه الأخيرة إلا تراجعه

 " .  ...... من طرف الشركات التجارية التي تنشأ خصيصا لهذا الغرض .

المبدأ             هذا  أن  اشتراطه  إلا  يتم  تطللم  التي  المالية  والمؤسسات  البنوك  نشاط  ب  في  لممارسة  الاعتماد 

جل ممارسته النشاط المصرفي الذي حصلت على اعتماد من أ  وهوتمارس نشاطها الأساس ي    باعتبارها ،  الوساطة

المالية بصفة أن البنوك والمؤسسات المالية تلعب دورا هاما في حركة الأسواق    حيث،  من مجلس النقد والقرض

 ا النشاط.وإقصائها من ممارسة هذ  ، فلا يمكن تطبيق مبدأ التفــــرغ في مواجهتهاعامة

 إجراءات اعتماد الوسطاء  1.2.3

و لحماية              جهة  من  والمدخرين  أخرى للمستثمرين  جهة  من  المالية  عمليات لسوق  تنظيم  لجنة  تتخذ   ،

المالبو  الوسائل  كل  ومراقبتها  ،  تاحةرصة  ذلك  لتحقيق  قانونا  أهمهالها  هــــذه   لعل  في  المتدخلين  الأعوان  مراقبة 

فيهاوذلك  السوق   قبل دخولهم  ذلك،  حتى  ا  من خلال  ويتأتى  المسبق  الاعتماد  لهؤلاء  إجراء  اللجنة  تمنحه  لذي 

ال الأعوان الشروط  توافر  بعد  ذلك  و   ، المالية  السوق  في  دخولهم  قبول  كتأشيرة  مسبقا  ،  حددتها  التي  ضرورية 

 :   التالينذكرها ك لإجراءات لمجموعة من ا ووفقا  

    : إيداع  ملف الاعتماد 

رقم            الملحق  في  الاعتماد  لطلب  نموذجا  اللجنة  رقم    02حددت  بالتعليمة  بكيفيات   01/ 97المرفق  المتعلقة 

 بالوثائق التالية :تمما ط طلب الاعتماد لدى اللجنة محيث يودع الوسي ،اعتماد الوسطــاء

تثبت         - المادة  وثيقة  في  عليه  المنصوص  الضمان  صندوق  في  الوسيط  مساهمة  المرسوم    64التزام  من 

، بحيث أن صندوق الضمان يمثل حساب مصرفي مفتوح خصيصا لتغطية وضمان العمليات  10/ 93التشريعي  

 .المنجزة من قبل الوسطاء حيال زبائنهم، خاصة في حالة إفــــــــلاس الوسيط
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وثيقة اكتتاب الوسيط في عقود تأمين تضمن مسئوليته تجاه الزبائن وخاصة ضد مخاطر ضياع و إتلاف              -

 .  وسرقة الأموال والقيم المودعة لديه

بحيث حددت    ،شركة تسيير بورصة القيم المنقولةوثيقة تثبت التزام اكتتاب الوسيط في جزء من رأسمال            -

بقيمة   وسيط  كل  بها  يكتتب  التي  الحصص  مقدار  جزائري   02اللجنة  دينار  أن ،      ا.(  97/ 01)  مليون  على 

الاكتتاب لا يتم إلا بعد الحصول على موافقة مبدئية من اللجنة ومع ذلك يجب على الوسيط وقت إيداع ملف 

 .    الاكتتاب الاعتماد أن يوقع على وثائق تمثل التعهد والالتزام بأداء هذا 

   : دراسة الملف و إصدار القرار بشأنه 

تتولى لجانها المتخصصة مهمة دراساللجنة ملف طلب الاعتماد  ستلمت بعد أن                التأكد من   إلى  إضافةته  ، 

و الضمانات    وجود  المترشحكفاية  قدمها  التجهيزات     ،التي  وتوفر  الشركة  وتكوين  بهيكلة  منها  تعلق  ما  سيما 

تطور نشاط الشركة، كما يمكن للجنة إذا  رار و  ــاستقلحماية معاملات الزبائـــن وأمنهم بما يكفل  التقنية والمادية  

 رأت نقصا في الوثائق المقدمة في ملف طلب الاعتماد أن تطلب استكمالها أو تقديم معلومات إضافية ضرورية . 

فيه            والنظر  الملف  بدراسة  اللجنة  رأيها  و تقوم  استلام  إبداء  تاريخ  من  ابتداء  شهرا،  أقصاه  أجل  في  حوله 

 . الطلب

، أمـــا في حالة الموافقة ـــــرة قرار معلل برفض الاعتمادحالة عدم الموافقة على الطلب تصدر اللجنة مباش  في         

الوثائق   باقي  استكمال  بعد  إلا  الاعتماد  قــــرار  تصــــدر  قانونافإنها لا  عليها  المنصوص  فالرأي مرحلة والإجراءات   ،

 أولية وتمهيدية لإصدار قرار الاعتماد. 

 ويمر قرار الموافقة على طلب الاعتماد بمراحل نذكرها كما يلي :   

 

      افقة :مرحلة  إبداء الرأي بالمو

ا  ، تبدي اللازمة و استكملت جميع وثائقه  إذا استوفى الملف الشروط           بالموافقة على  لملف وليس  اللجنة رأيا 

إلى المراحل الموالية  الذي يؤجل  ،على طلب الاعتماد ذاته ، فهذا الرأي بمثابة رخصة لاستكمال باقي الفصل فيه 

،مع   غير  لا  لا  الملف  الأول  فرأيها   . لا  أم  للاعتماد  الطلب  استحقاق  لتقرير  التقديرية  بسلطتها  اللجنة  احتفاظ 

المؤقتة بالموافقة  اللجنة  تسميها  لهذا  بش يء  مع    يلزمها  بالأمر  للمعني  تبلغه  بالموافقة  رأيها  اللجنة  تبدي  .حينما 

مال الملف وفقا لما  ، إذ تمكنه هذه الرخصة من استك   Autorisation de constitutionإشعاره برخصة التأسيس

 ، دون أن تمنحه الحق في مباشرة نشاط الوساطة لأنه لم يحصل بعد على اعتماد. تطلبه اللجنة

   التأسيس اللازمة   :   مرحلة  الوثائق  استكمال  التأسيس  رخصة   تمنحه  الذي  الوسيط  من  اللجنة  تطلب 

 :  للحصول على الاعتماد وهي

من   - للشركة  نسخة  النهائي  الأساس ي  ومسجل القانون  مقيد  الأساس ي  القانون  يكون  أن  بمعنى  نهائي   ،

التجاري  ) ومشهر بالمركز الوطني للسجل  القانونية    BOAL : Bulletin officiel desبالنشرة الرسمية للإعلانات 

annonces légales  .) 
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 .  الوسيط  في صندوق الضمان من قبل  ساهمةالم  ثباتإ سند يتضمن    -

إيجارها مع إرفاقها بمحاضر تتضمن محتويات هذه المحلات من  سندات تثبت ملكية المحلات وعقود     -

 وسائل عمل والتجهيزات الأمنية .  

، ويجدر بالذكر أن اللجنة لم  اللجنة  الملف التكميلي لدى يتلقى المعني وصلا  مؤرخا وممضيا بعد ايداعه  

رقم  النظام  بموجب  لا  التكميلي  الملف  وإيداع  التأسيس  رخصة  صدور  بين  احترامهــــا  الواجب  المواعيد  تحدد 

 ، فهو بمثابة ميعــــاد مفتوح . 01/ 97ولا في التعليمة رقم   03/ 96

أي وقت صدور رخصة   كان تحديده يتم بصورة منفردة  يستطيع الوسيط استكمال جميع الوثائق، إلا إذا           

 التأسيس تشيـر فيه اللجنة إلى ميعاد معين لإيداع الملف . 

مرحلة الاعتماد   : التكميلي    المؤقت  الملف  تاريخ استلام  اللجنة أجل شهرين من  التاريخ    –تملك  وهو 

 لإبداء موافقتها أو رفضها طلب الاعتماد. –نفسه الثابت على الوصل المسلم للمرشح  

علل، أما في حالة  مجنة أن ترفض منح الاعتماد بقرار  يمكن للإذا لم يتوفر الملف على الشروط اللازمة،  

 .مترشح اعتمادا مؤقتا وتبلغه بذلك، فان اللجنة تمنح لل الموافقة

الشروط المنصوص عليها قانونا، في حين لا يتم منح  يتم منح  الاعتماد المؤقت بعد توفر الملف على كل  

 بورصة القيم المنقولة من طرف الوسيط.  الاعتماد النهائي إلا في حالة الاكتتاب في رأسمال شركة تسيير 

  النهائي الاعتماد  في    : مرحلة  بالاكتتاب  المترشح  يقوم  أن  المنقولة  بعد  القيم  بورصة  مال شركة  رأس 

جزائري   02بمبلغ   دينار  يقوم  ،  مليون  ومراقبتها،  البورصة  عمليات  تنظيم  لجنة  حددته  الذي  المبلغ  هذا وهو 

لدى اللجنة التي تمنحه بدورها الاعتماد   مع وصل الاكتتاب   الشركة  تسلمها لهالتي  كتتاب  لابايداع شهادة ا  الأخير

يوم النهائي   يبدأ سريانه من  إذ  للبورصة،  الرسمية  النشرة  في  اللجنة ويصدر  تتخذه  في شكل قرار  يكون  ،والذي 

 .(1996، 96/ 03) صدوره وينتهي بمجرد سحبه من الوسيط 

  أنه  ورأت اللجنة أن الملف لا يتوفر على الشروط القانونية التي تؤهل المترشح الحصول على الاعتماد    إذا

إذ  ،  رارا برفض الاعتمادــأن تصدر ق  فانه يحق لها  ،يمكن تداركه أو استكماله لاحقاالذي    ليس بالملف الناقص

 ، يرفع من خلالهإلا بتقديم طلب جديد  دراستهاود  ــاللجنة لا تع، بمعنى أن  اــللا وباتـــمعقرار  هذا الأن يكون    يجب

إلىالمترشح   لم يقتنع المترشح   اإذأما  المبينة في تعليل اللجنة المرفق بقرار الرفض،  و  الرفض    النقائص التي أدت 

 إلى الجهات القضائية للطعن في هذا القرار. اللجوء  هيمكن ف، التي قدمتها اللجنة لتعليل رفضها سباببالأ 

 رفض الاعتماد :   الطعن ضد قرار   1.3.3

ما         وهذا  الاعتماد  رفض  المتضمن  اللجنة  قرار  ضد  الطعن  للمترشح  من    09المادة  عليه  نصت  يحق 

لم تحدد طبيعة الطعن الذي يمكن مباشرته ولا الجهة القضائية   هذه المادة، لكن  93/10المرسوم التشريعي رقم  

 .  المختصة ولا ميعاد الطعن

المعدلة للمادة    04/ 03من القانون رقم    06هذا الغموض في القانون بموجب المادة    المشرع  بحيث تدارك 

" يجوز لطالب الاعتماد أن يرفع طعنا  وقد جاء في النص المعدل ما يلي :    10/ 93من المرسوم التشريعي رقم    09
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وبالتالي فان   ( واحد من تاريخ تبليغ قرار اللجنة "01بالإلغاء ضد قرار اللجنة أمام مجلس الدولة في أجل شهر )

 .بالنظر في الطعن ختصة مجهة ك  قد حددت مجلس الدولةهذه المادة  

من المرسوم التشريعي    09المادة    وقد حدد ميعاد الطعن بأجل شهر واحد من تاريخ تبليغ القرار بموجب 

القانو   10/ 93 بموجب  تعديلها  بالإلغاء    04/ 03ن  بعد  الطعن  في  يبث  أن  الدولة  مجلس  على  يتوجب  بحيث   ،

المادة   عليه  ما نصت  تاريخ تسجيله حسب  من  أشهر  ثلاثة  قراره خلال  القانون    06ويصدر  المعدلة   04/ 03من 

 السابق ذكره. 10/ 93من المرسوم التشريعي رقم   09للمادة 
 

 الوسطاء الماليين المعتمدين في بورصة الجزائر    3.3

هم بنكين ضمن بنوك خاصة من 04بنوك عمومية و  06 منهاوسيطا   11 تتضمن بورصة الجزائر حاليا 

 إسلاميين تم اعتمادهما مؤخرا بالإضافة إلى شركة خاصة وهذا ما سنوضحه من خلال الجداول أدناه : 
 

 البنوك العمومية المعتمدة لمزاولة نشاط الوساطة في عمليات البورصة . :   01رقم جدول         

 

رقم مقرر   تاريخ الاعتماد  البيــــــان                            البنك 

COSOB 

 فئة النشاط المرخصة 

"  BADRبنك الفلاحة والتنمية الريفية "

)مديرية الخزينة وأسواق رأس المال  

DTMC) 

 التفاوض للحساب الخاص  - 04/023 20/12/2004

 التفاوض لحساب الغير  -

                  " BNAالبنك الوطني الجزائري " 

 ( DFMF)مديرية المالية والاسواق المالية 

 التفاوض للحساب الخاص  - 04/024 20/12/2004

 الغير التفاوض لحساب   -

 

رقم مقرر   تاريخ الاعتماد  البيــــــان                            البنك 

COSOB 

 فئة النشاط المرخصة 

)مديرية     "  BDLبنك التنمية المحلية " 

 (  DTM  والأسواقالخزينة 

 التفاوض للحساب الخاص  - 04/025 20/12/2004

 التفاوض لحساب الغير  -

                   "BEAالجزائري"البنك الخارجي 

 (DTM) مديرية الخزينة والسوق  

 التفاوض للحساب الخاص  - 04/026 20/12/2004

 التفاوض لحساب الغير  -

          الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط

"CNEP ) مديرية المالية (" 

 التفاوض للحساب الخاص  - 05/001 17/01/2005

 الغير التفاوض لحساب   -

               "CPAالقرض الشعبي الجزائري "

 ( DGVM) مديرية تسيير القيم المنقولة 

 التفاوض للحساب الخاص  - 06/012 14/11/2006

 التفاوض لحساب الغير  -

 

 www.cosob.org : من إعداد الباحثة بالاعتماد على الموقع الالكتروني المصدر 

 .19/08/2024 : تاريخ التصفح 
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 : البنوك الخاصة المعتمدة لمزاولة نشاط الوساطة في عمليات البورصة 02 رقم جدول         

رقم مقرر   تاريخ الاعتماد  البيــــــان                           البنك 

COSOB 

 فئة النشاط المرخصة 

)     " BNP PARIBAS »بي أن بي باريبا الجزائر 

إدارة الأصول والخصوم والخزينة وأسواق  

 رأس المال ( 

 التفاوض للحساب الخاص  - 2013/001 07/01/2013

 التفاوض لحساب الغير -

 Société Généralسوسيتي جينيرال الجزائر "

Algérie » 

 التفاوض للحساب الخاص  - 2014/006  03/04/2014

 التفاوض لحساب الغير -

 البنـــــــــوك الإسلامية 

 التفاوض للحساب الخاص  - AL BARAKA 07/03/2018 2018/003بنك البركة الجزائري      

 التفاوض لحساب الغير -

 الخاص التفاوض للحساب  - AL Salam 07/03/2018 2018/004بنك السلام            

 التفاوض لحساب الغير -
 

 .  19/08/4202تاريخ التصفح :،www.cosob.orgالمصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على الموقع الالكتروني 

           
 
 : الشركة الخاصة المعتمدة لمزاولة نشاط الوساطة في عمليات البورصة . 03 رقم الجدول  

 فئة النشاط المرخصة  COSOBرقم مقرر  تاريخ الاعتماد  البيــــــان                           البنك 

 التفاوض للحساب الخاص  - Tell Markets  24 /11 /2015 2015 /037شركة تل ماركتس

 التفاوض لحساب الغير -
 

 .19/08/2024، تاريخ التصفح :www.cosob.orgالمصدر : من إعداد الباحثة بالاعتماد على الموقع الالكتروني 
 

    

 

 

 

http://www.cosob.org/
http://www.cosob.org/
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 خاتمة :  ال  

 النتائـــج :     

المالية،  ا  إلىتطرقنا                 الأوراق  سوق  في  الوسطاء  يلعبه  الذي  الهام  من    إذ لدور  العديد  عاتقهم  على  يقع 

الزبائن  اتجاه  وأخرى  بالسوق  تربطهم  التي  التنظيمية  بالعلاقة  متعلقة  مهنية  التزامات  منها  الالتزامات، 

، بالإضافة إلى التزامات اتجاه هيئات البورصة ، كما  جب عقد الوساطة الذي يربط بينهماالمستثمرين المنظمة بمو 

   أن لهم حقوقا أهمها : الحق في العمولة وحق احتكار الوساطة .
 

مجال    و              في  القانونية  الضوابط  من  جملة  الجزائري  المشرع  فرض   ، حقوقهم  على  وحفاظا  للزبائن  حماية 

المالية   الوساطة  تقديم   إذ ممارسة  الوسطاء  على  أوجب  كما  غيرهم  دون  المعنوية  الأشخاص  على  حكرا  جعلها 

تسيير   الضمان وشركات  في صندوق  إلى مساهمتهم  إضافة  المالية  الأوراق  أو ضياع  إتلاف  تأمينات ضد مخاطر 

لجنة تنظيم لاعتماد المسبق الذي تمنحه  عن طريق إجراء ا   إلاكما جعل ممارسة هذه المهنة لا يتم    بورصة القيم .

لضرورية التي بعد توافر الشروط ا  ، و ذلك رة قبول دخولهم في السوق المالية، كتأشيومراقبة عمليات البورصة  

 . لإجراءاتلمجموعة من ا  حددتها مسبقا ووفقا

 الاقتراحات :           

، لذا ارتأينا تقديم بعض التوصيات من ة في الجزائر يعرف عدة أوجه قصور تنظيم مهنة الوساطة المالي   نإ            

 تنظيم أشمل لمهنة الوساطة المالية من بينها :  إلىشأنهـــــا التوصل 
 

     يجب على المشرع وضع حد أقص ى أو نسبة معينة لحجم العمولة التيحماية لصغار المستثمرين ،                    

 الوسطاء . يتقاضاها     

    و  االمعاصرة الوطنية منه  ضرورة مواكبة التشريعات واللوائح والأنظمة لمختلف التطورات الاقتصادية              

            وطنية   الدولية، إضافة إلى ضرورة تشجيع تطوير الخبرات في المجال المالي والاقتصادي وعقد مؤتمرات  

 ودولية حول موضوع البورصة بهدف تطوير معارف العاملين في هذا المجال وتحينها . 

   المجال  وتجارب الخبراء والفنيين في هذا  الاستعانة من الدول السباقة في مجال البورصة للاستفادة من خبرات

 . ل مد جسور التعاون والتواصل معهممن خلا

 :  العربية  قائمة المراجع

من النظام رقم   01المعدلة بموجب المادة  1997نوفمبر   30المؤرخ في  97/ 01ن النظام رقم م 03المادة  •

 المتعلق بمساهمة الوسطاء في رأس مال شركة تسيير بورصة القيم المنقولة. 04/ 03

وواجباتهم  المتعلق بشروط اعتماد الوسطاء   2015أفريل  15المؤرخ في  . 01-15النظام رقم  من  05المادة  •

 . ومراقبتهم 
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شروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة  ب السالف الذكر ، المتعلق 01-15من النظام رقم  05المادة  •

 وواجباتهم ومراقبتهم.

 .  1992لسنة  95الملغاة بموجب قانون رأس المال رقم (. 1957. )161من القانون رقم  21المادة  •

 .1992لسنة   95. الملغاة بموجب قانون رأس المال رقم 1957لسنة  161ن رقم من القانو  21المادة  •

 . 1992الملغاة بموجب قانون سوق راس المال لسنة (. 1957. )161من القانون رقم  28المادة  •

. يتضمن نموذج التعهد  والمتعلقة باجراءات اعتماد الوسطاء  97/ 01المرفق بالتعليمة  01رقم الملحق  •

من الاتفاقية ،يحدد وصفا شاملا للشركة وكل محتوياتها    03البند الذي يرفقه الوسيط بملف الاعتماد . 

.  

(. شروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة  1996جويلية ,  03. )96/ 03من النظام   14و  13المواد  •

 وواجباتهم ومراقبتهم .

(. القانون رقم  2004. )2024/ 05/ 24بتاريخ  www.isx-iq.netwebsiteالموقع الالكتروني لسوق العراق،  •

 . العراق.3983في الوقائع العراقية ، العدد  2004، لسنة 74

(. النظام القانوني للوسطاء في عمليات البورصة في القانون الجزائري.  2002/ 2001ايت مولود فاتح. ) •

 . فرع قانون الاعمال ، كلية الحقوق، تيزي وزو ، الجزائر: جامعة مولود معمري.  مذكرة ماجيستير

بيروت، لبنان: منشورات الحلبي  تداول الأوراق المالية دراسة مقارنة.(. 2009عبد الباسط كريم مولود. )  •

 الحقوقية.
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